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A Europca de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tituhzacion,
Sociedad Gestora dc Bancaja 2 Fondo de Tituhzacion Hipotecana

Hemos auditado las cuentas anuales de Bancaja 2 Fondo de Tituhizacion Hipotecaria,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de perdidas y
vanancias y la memona correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobrc las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo recalizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de¢ prucbas selectivas, de la
® evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

D¢ acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
dcl Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio
2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a

e las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 27 de abnil de 2005 emitimos nucstro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2004 en el que expresamos
una opwmion favorable.

En nuestra opimion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bancaja
® 2 Fondo de Titulizacion Hipotecana al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la mmformacion necesaria y suficiente para su mterpretacion y
comprension adecuada, de conformudad con pnncipios y normas contables generalmente

accptados que guardan uniformidad con los aplicados ¢n ¢l ¢jercicio antertor.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte imtegrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
oestion concuerda con la dec las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado cn cste
mismo parrafo y no incluye la revision de mformacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

INSTITUTO DE
LR DS ERNST & YOUNG, S.L.
DE CUENTAS DE ESPANA ,. ! _ e .
. {Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con ¢l NY 50530)

Miembro ejerciente:

ERNST & YOUNG, S.1.

. Ao 2006 ¢ A1-004580
COPIA GRATUITA

""""" srreeererreeeenss rancisco J. Fuentes Garcia

Este informe esta sujeto a la tasa

745 Ade aly - aplicable establecids en |
#—#5 de -:Elb].ll de 2‘006 Loy 44/2002 de 22 ;e nofigrr?bm.

IIIIIIIIIIIIIIIII L BN BN BN B BN BN BN BN BN

. & Frnst & Young, 5.t
- Domicilio Social: Plaza Fablo Ruis Freasso, 1. 28020 Madrid.
lnserita en el Reeistro Moercantil de Macdrid al Tomo 12749 1ibro O,

Forlio 2105, Secoion 8, Hoja M-23123, Inscripcicn 116, COLE B-78970506






BANCAJA 2

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

CUENTAS ANUALES

EJERCICIO 2005

FORMULADAS POR

Europea de
Titulizacion

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion




@ o @ o @ @ @ ®
_ LADS V'S ‘upovznilf ap vadoiny
S6'PIL FIS YL | BF60SEECETN © NAQHO 30 SYANAND TYIOL
09'6F6 SLY T 05666 ET61 VA UISTE 30 OANOT
99°6v6 8LF T | 05666 £26] NAMTIO 30 SYINAND SVEIO |
GTSIRCROOFT | 86605600 T SYHIIONYNILI SYLHHEAd
67S18S809FT | 86605 600 1L CANLNA 3d SANOIDVAIIO |
“ T P00T S00T o NATHO A0 SYINIAND
1100 LTS 08 ISTITLIOIY OAISYd TVI10L IT00F L1L 08 IS TIT L19°T9 OAILDV TVIOL
w DS TSE LY [SEE0 9T SISTALING
0STSELo1 1S €£0°9T1 SANOIDVIIAIGOrIdd d0d SALSY
GEOI6TOFS | TYLEYL8T L OLIATED 34 SATYALLNA
19C°016T0F8 | TOLEYLST L YIITHOSAL
LUTILTE Bt TIT S8 NOIDVYANDIT SAINTIAINA SOQYEA0D SASTHALNI
F6 1LC ST H £5°651°669 NCOIDV@MAOIT STELNAIANAL SOV IE0) SHTVIDNTEd
ROOTL LS  EY ST ST SOIONTA STSTITINI I NOIIVZILI0OWY STIOANAd
€T65TT | 60°5L1°T SANOISINOD GIEPSOES's | LSOFT PHIS SYTUVIALOdIH SANOIDWAIDLLYVd
£3°8F9 119 9L 8ET 69T SHSTYALIN] CHTPSIRF 0T | 1O PPE VLGB STHCANAT
90 806 tF9 SRCIE 1LY SHNOIDVIIAIAONEdd YOd SALSAIY . )
18750895061 | ¥I'S18L8E 9 JINVUIOAID OALLDV 7
RSG5 80E PO TSR 9ET STAOQTTIDV SOULO |
) . 3¢ ORE LS LUSIE T SONOA A NOISIANT SCLSVD
P59 L8T T56 68 P LOL 07 1d OL¥0O ¥ STIOUITIOV
87 966'tS LUSIR Y SOIDID¥Ard SOIIVA N MINGI4LSIA ¥ SOLSVD ]

I8 LL06ECT

LG BODILO ]

O IRIAHOHNS OGNV Lsddd

i T8 L6550 19

| 0S 18 L819F

SYTIV I4.1L0d4IH SHNOIOV4IOLLYY d

[8°LL06E5T | E6869 1161 o OLIaT¥) 30 SIAVALING NOO &1V SVanda | | T8'L6SI09°19 | 0S 187 L81°9% CYFIONYNI OAVZITIAOWNI
LLOFSOIT S LT6SY ELEE g 3T43S SONOH -
A8 LETO01'TL TR 80T ¥96 758 v dr44s SONOC4 - - NOIDNIILSNOS 30 SOLSYD
QFFERSTTLL |66 L9FLEH6S - - OININIDTTIVYLSH 30 SOLSVD

ATEVTIV A STHEINI 40 OdiL KOIOVZTHNLLE 90 SONGH

99 4Ce STTLL

66 L9Y LEABE

SENOIOYOITHO F( NOISING |

ool

SO

OAISYd

{87 L65'909°19

0S° 18F L819F

OQYZITIAOWNE |

FOUL

SC

OALLOY

SOIND U AIQUIIIIIP AP [ |8 EOIENJIS IP Sade[eyqd

BLIBII)OdI[j UOBZI[N)I ] 3P OPUO g 7 ﬂhﬂUZﬂm

COOC SIVMUY SN ) VINVOALOdITH NOIDVZITULL 34 OANOAS § VIVONYH




C L1ADS V'S ‘uopvymif ap vadoinsy
0I°06LSITE g OCEIFE0ST | 1V.ILOL ) | 0T06L°SITE [ 9EEIFENST TVLOL ]
- |- (SYa1a¥ad} OIDID¥Ard T4d SOGVLITASIY | : - ] (SOID14ANAE) OI3IDYACH TG SOUVLINSTA |
- - SAAVAAID0S TAHOS OLSININI
| m L — —_— — .
- E I SOISANdWI 30 STINV SYAIQdAd - - SOLSANIII A STINV SOIIILINAE |
| T9°T8Y P [€181°71 | NOISING 30 SOLSYD NOIOVZILIOWY
| 68°TSL | - OINAINIDITAV1SH A0 SOLSVD z&ﬁ.&ﬁ&oﬁ
1TSET 91 [Iesie “
EL60LY I8°85L°€ TELPREI
£L°60L ¥ [8°8SL°E STIONIALY Wﬂ_ﬁﬁmmm . ﬂq e\
PETIOT 87596 SINOISUAKSD) mﬂm,_h_
| 95" ET6'THE  SSTISLOTE VIFIONVNIZ NOIOVIATWAZLNI NOIOY AT
| LETLR1S | ST°ZEE9 AOAVULSININGY | ﬁ.. NGO
| ' SL0E6 L1 16 1T 11 VH01S3D QVaAID0S NOSIHOD, | | .
_u Z0'F50°18¢€ 95°€68'LEE SOYFIONYNIA SOIDIANIS YO SOLSYD A SANOISHYEDY “..;.
| SL°€9L'S8¢ + LETSYTHE NOIDV1OTdXH 3d SOLSVD SOYLO
E - ] SOALLYDEN SOYTIDNYNIL SOAV.LINSA 96°866"10¥ | 89°€ER°ESE ___SOALLISOd SOYIIONVNIA SOVLTISHY
| L§'S9LDLE STTES $61 | (0120} SASTIALNI VIAIONVNIA VIAWIAd
LS'SILOLE $TTES $61 . SVUFIONVYNIA STNOIOVIAJO SYHL0
| 06°L0T 8¢ €T S6L00€ OLITFAD 40 SIAVALLNT 3d £E1$T66  86°L896L OLIGIMD 3a STAVALLNG 4d
0T'T8SLIST | €1'819°20TT SYIMYOHLOdIH SANOIDVAOIL AV 30 PTRILEPET | SPESETLS] SONOE 30 NOISINAG Ad
01°06L°S1T€ | 9LEIPE0ST SASTUALNI ¥Od m LS'STOEPPT h EPLEO 16 | SASTYALNI YO
01064 S17€  [9€EIYE0ST SOUHIONYNIE SOSTUONI [ ¥ T6L€18T Wﬁﬂm_mi_m SOYFIINVNIA SOLSYD
o SOSTYONI SOLSVO
P00T | S00T | dd9dVH F00Z S00T | | - 39dd
SO.INJ U AIQUIIIIP 3P [€ [€ SBIIUBULL) A SEPIPIIJ IP S€IUIN))
BLIBJ3JOUIH UQIdeZI[n)L], 3p 0PUO 7 VIVINVY
SONZ SIIPHUY SPRIIN) VINVITZLOdTE NOIDVZITALLL 3d 0ANOJ 7 VIVONY Y
@ @ S ® @ ® @




BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2005

. PR AT b L, o e, .
ST o T, ¥ R ST S , |
St | "1:?” W L T f.:t-“ L L b TR B coh --f|'~'.
: i | :1 Fm{' L . -FFII D ﬂ‘-"; | R L I|-: qt Yo
R I Jaap ke v , AN , ol r ) .
i i T i o r-..,:...“-.a.-.f S Ty e S P At e (L gl by T, e e
RRL iR E T L R ) R B RV T B T I S co P F ] P LR B S S A e
5 r| L I"r.I',j,."J'I'"I"""'I' o .":i.' 3 !' ! :"; I"\l ot ;r7|'?|'; AR '1'."":.'..-."|- et gt i i |I"i-'|:i'-: . :| T [ a R A P T
BRI I Y '.'p':"- e e | T LT L R L L S I O A B S SR Bt T e PO AR
St v : i : | L T A I T [T e T T L
L TR R (e '!"- “ lﬂ tﬂ‘r F'EJ]EH!I"‘" O b ek Rt I A B T T
e ' IR e ':,'llu o . .,5'1 ,|l.,'-|."j'i‘-:::--',']-*{i'}”-lqﬁ:' Tt ]'-"',"j-.,'"]!::;-' S A Rt R ALY
- i ol g “.'r'_.' f ;I"\'.:I.-:'.' gt .‘,ﬁf":;,'!"' :IJ!'.'I-I:"-"":'-'-" ' el LT ol L T
Dl A L T T T T AL TR TIR
W doa e Sl e e P R [ e
o '.'.:.':::: ":..:: v b I:II.L:.:II,T'I E:]!L!.'.'I'_,-.:. i-ll:'”' "' 'Iql'!ri1 : '.'I::..' éll!;l ! I:":.-:llil_'l
K 'I'!_'.'.‘. ! ! ,'! R R ri: SR
S R A . mH o
ghibi i A R S B
AR IR Lo
PR T .
. DRRIRAE IR
AR i L
.::'ij.:-.r |
L TR
' ."_"' \ ':E!:'
SN L
| I iiLy; | |
17 | ! I 'f-"l': |': ! I
gt B
L.

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social.

BANCAIJA 2 Fondo de Titulizacion Hipotecana (en adelante el Fondo), se constituyd mediante ¢scritura
publica el 23 de octubre de 1998, agrupando participaciones hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (en adelante "Bancaja") por un importe total de 240.407.052,67 curos
(40.000.367.866 pesetas) (ver nota 5),

Previamente, con fecha 22 de octubre de 1998, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod
positivamente la constitucién del Fondo, e inscribio en los registros oficiales los documentos acreditativos vy el

tolleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de Titulizacion Hipotecana con cargo al mismo por
importe de 240.404.841,75 euros (40.000,.000.000 de pesetas) (ver nota 9).

El Fondo de Titulizacion Hipotecaria, BANCAIJA 2, constituye un patrimonio separado y cerrado carente de
personalidad juridica, que esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupa
y, €n cuanto a su pasivo, por los Bonos de Tituhzacion Hipotecaria emitidos y el préstamo subordinado, en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid, C/
[.agasca, 120, tienc a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad
con la normativa legal aplicable, le corresponde, en calidad de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Europea de Titulizacién, S.A,, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante "la Sociedad Gestora')
igura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el namero 2.

b) Extincion y liquidacion anticipada.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones hipotecarias que agrupa.
Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7
de julio y recogidos en la escritlura de constitucidon, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el
importe de las participaciones hipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial;
cuando por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole, se produjera una alteracion sustancial o
se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo y; en el supuesto de que la Sociedad

Gestora fuera declarada en suspension de pagos o quiebra o su autorizacion revocada y no fuera designada una
nueva sociedad gestora.

¢) Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo.

Tanto para proceder a la distribucion ordinaria de los pagos debidos por el Fondo como en el caso de
procederse a su liquidacion por haberse acordado la liquidacién opcional o por haberse producido una
alteracion sustancial del equilibrio. financiero u otras causas, se aplicara el régimen de prelacion de pagos
establecido como sigue, con independencia del momento de devengo de las obligaciones de pago o de retencion
que correspondan; todo ¢llo recogido en la escritura de constitucion del Fondo:

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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d)

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

1°. Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos ¢ no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo la comision de admintstracion a favor de la misma, vy el resto de gastos
y comisiones por servicios. En este orden solo se atenderan en favor de Bancaja y en relacion al Contrato de
Administracion los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que
correspondiera devolver, todos ellos debidamente justificados.

2% Pago de la Cantidad Neta del Contrato Swap y, en el caso de resolucion del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo, el pago de la Cantidad a pagar por ¢l Fondo que componga el pago liquidativo.

3° Pago de los intercses devengados de los Bonos de la Sene A, por orden de vencimiento Esta aplicacion
tendra lugar anicamente en las Fechas de Pago.

4° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B, por orden de vencimiento. Esta aplicacion
tendra lugar Unicamente ¢n las Fechas de Pago.

5°, Retencion de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva en cuantia igual al minimo entre
5.000.420,71 euros (832.000.000 pesetas) vy el 3,21% del Saldo Vivo de las Parlicipaciones Hipotecarias a
la Fecha de determinacion inmediatamente anterior.,

6°. Pago de la Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los Bonos de la Serie A y de la Seric B
de acuerdo con las reglas de distribucidn para la amortizacion de ambas Series. Esta aplicacion tendra lugar
unicamente en las Fechas de Pago.

7°. Pago dc intercses devengados del Préstamo Subordinado. Esta aplicacién tendra lugar dnicamente en las
Fechas de Pago.

8°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado en una cuantia igual a la amortizacion de los gastos
de Constitucion del Fondo y Emision de los Bonos, en ¢l periodo determinado. Esta aplicacion tendra lugar
unicamente en las Fechas de Pago.

9°, Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado en una cuantia igual a la diferencia existente entre los
importes de los saldos requeridos a la Fecha de Determinacion anterior, y a la Fecha de Determimacion en
curso, del Fondo de Reserva. Esta aplicacion tendra lugar unicamente en las Fechas de Pago.

10°. Pago a Bancaja en relacion al Contrato de Administracion, de la comision por la admimstracion de los
Préstamos Hipotecarios Participados, Esta aplicacion tendra lugar unicamente en las Fechas de Pago.

1 1°. Pago de la remuneracion variable establecida por el Contrato de Intermediacion Financiera. Esta aphcacion
tendra lugar anicamente en las Fechas de Pago.

En caso de procederse a la liquidacion anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora, una vez c¢lectuada la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion, aplicara para el pago de cada uno de los diferentes
conceptos, el orden de prelacién de pagos anterior que corresponda, salvo las cantidades dispuestas de la linea de
crédito que pudiera concertar para destinarlas integramente a la amortizacion anticipada de la emision de Bonos.

Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, doté un Fondo de Reserva con cargo al
Préstamo Subordinado, con las siguientes caractleristicas:

Tiene un importe inicial igual a 5.000.420,71 euros (832.000.000 pesetas), pudiendo decrecer anualmente de
modo tal que su importe sea igual a la cantidad inferior entre 5.000.420,71 euros (832.000.000 pesetas) y el
3,21% del Saldo Vivo de las Participaciones Ilipotecarias en cada Fecha de Determinacion, de acuerdo al

orden de prelacion de pagos.

El importe de dicho Fondo de Reserva fue abonado inicialmente.en.]a Cuepts/ de Tesoreria, siendo objeto del
r r ¥ ’ - . I n ‘1, T
Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado a celebrar c_ T CJ" licara, en cada fecha de pago, al

cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en g %[IH‘EQ_:,_dﬁmlg . ‘ e pagos.
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¢)

2. BASES DE PRESENTACION

Normativa legal.

Il Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Socicdades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, regulaciones posteriores, asi como por la propia
escritura de constitucion.

Régimen de triburacion.
l.as caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucion del Fondo estd exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

(11)) La emision de los Bonos esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(111) 1 Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento, que en la
actualidad se encuentra fijado ¢n ¢l 35%.

(iv) Respecto a los rendimientos de las Participaciones Hipotecarias que constituyan ngreso del Fondo, no
exislird obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Afadido.

(vi) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se emiten con cargo al Fondo tienen la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del IFondo, mcorporando clertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del IFondo.

[.as cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contable contenida en la estipulacion
decimonovena de la escritura de constitucion del Fondo.

3, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contemdos ¢n el
Plan General de Contabilidad en vigor.

a)

Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca ¢l cobro o
pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a las participaciones hipotecarias que se puedan encontrar en situacion de
impago serdn periodificados en base a su devengo, excepto para aquellos casos en los que la garantia real sea
insuficiente para cubrir el principal de la participacion mas los Intereses impagados, situacion en la que no se
reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados hasta el momento del cobro.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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b) Inmovilizado financiero. Cartera de Participaciones Hipotecarias.
Se registran por el valor de adquisicion de las participaciones adquiridas que coincide con su valor nominal.

Adicionalmente, se creara un fondo de msolvencias cuyo objeto sera cubrir aquellas situaciones en las que sc
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y
conforme con la normativa legal vigente,

¢) Gastos a distribuir en varios ejercicios.
Corresponde a la comision inicial de la Sociedad Gestora y a la comision de aseguramiento por la colocacion de

la emision de los bonos de titulizacion hipotecaria. Dicho importe ha sido registrado bajo este epigrafe
imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias, en tuncion del porcentaje de amortizacion de los bonos,

d) Tesoreria. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito. Estos saldos incluyen, ademas

de los ingresos obtenidos por el Fondo hasta su distribucion, los importes a que ascienda el Fondo de Reserva y
las retenciones a cuenta practicadas por ¢l pago de intereses hasta que son ingresadas en el Tesoro Publico.

e) Acreedores a largo plazo.
Bonos de titulizacion hipotecaria.

Se corresponde ¢on la emision de bonos de titulizacion hipotecaria realizada que se encuentran registrados por
el valor de reembolso,

Deudas con entidades de crédito.

Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con ¢ntidades de crédito.

) Cuentas de periodificacion.
Activo.

Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los intereses devengados por las
participaciones hipotecarias y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

Pasivo.

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por su
valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la administracion
financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los intereses de los bonos y de las

operaciones de cobertura.

)  Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado economico,

] .

I t- 1-7; Eo-
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@
h) Operaciones de futuro.
Acuerdos de permutas financieras de intereses.
Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los importes nominales hasta el momento del ¢
vencimiento del contrato. Los resultados de las operaciones se imputan a {a cuenta de pérdidas y ganancias de
forma simétrica al devengo de ingresos o de costes de los elementos cubiertos.
4, CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL '
FONDO o ®
l.a Sociedad Gestora, cn representacidon del Fondo, con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la
mayor cobertura posible para los resgos mherentes a la emision, ha suscrito una serie de contratos cuyas
caracteristicas principales se detallan a continuacion:
®
a) Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado. Cuenta de Tesorerta.
Contrato suscrito con Bancaja, en virtud del cual ésta garantiza una rentabilidad a las cantidades depositadas por
el Fondo a través de su Sociedad Gestora en una cuenta corriente financiera, denominada Cuenta de Tesoreria.
Seran depositadas en la cuenta de Tesoreria las cantidades que reciba el Fondo en concepto de: ®

(1) principal e intereses de las Participaciones Hipotecarias;
(1) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;

(1) cualesquicra otras cantidades, bienes o derechos recibidos en pagos de principal o intereses de los
Préstamos Hipotecarios Participados, ¢ por enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados en ®
ejecucion de las garantias hipotecarias, asi como todos los posibles derechos o indemnizaciones que

pudieran resultar;
(tv) importe del principal recuperado de los préstamos ¢jecutados;

(v) las cantidades que, en su caso, sean abonadas al Fondo dernivadas del Contrato de Permuta Financlera de
Intereses; ®

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia cuenta; y

(vil) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que en
cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satistechos por el Fondo, hasta que
corresponda efectuar su ingreso a la Administracién Tributaria.

El tipo de interés garantizado es igual al tipo EURIBOR a doce meses, es determinado anualmente y su
liquidacion es trimestral.

h) Contrato de Préstamo Subordinado.

Contrato suscrito con Bancaja por un importe de 5.373.048,21 euros (894.000.000 pesetas), destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y emision de los Bonos, a financiar parcialmente la suscripcion de
las Participaciones Hipotecarias y a dotar ¢l Fondo de Reserva que se aplicara en cada Fecha de Pago, junto al
resto de los Fondos Disponibles. '
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El tipo dc interés ¢s igual al tipo EURIBOR a doce meses, mas un margen del 1,00%. Intereses que se abonaran
unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

¢} Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap).

Contrato suscrito con Bancaja cuyo Principal Nocional serd, para cada fecha de liquidacion trimestral, el Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias, en la fecha de determinacion anterior a la fecha de liquidacion en
Curso.

En virtud del citado contrato de Swap, el Fondo realizara pagos a Bancaja calculados sobre el tipo de interes de
las Participaciones Hipotecarias y, como contrapartida, Bancaja realizara pagos al Fondo calculados sobre el
tipo de interés nominal medio ponderado de los Bonos, Seres A y 3.

o Pagos por ¢l Fondo (Parte A).

[eual al tipo de interés anual medio de los tipos de terés anuales medios ponderados aplicables a las
Participaciones Iipotecarias en el primer dia de¢e cada uno de los tres meses anteriores al mes
correspondiente a cada fecha de liquidacién trimestral, ponderados por ¢l saldo conjunto del principal
pendiente de amortizacion de las Participaciones Hipotecarias, menos un margen del 0,65%, constituyendo
éste el margen de seguridad del Fondo.

e Pagos por Bancaja (Parte B).

Igual al tipo de interés nominal de los bonos resultante de aplicar el tipo EURIBOR a doce meses mas un
margen del 0,18% en ¢l caso de la Serie A y 0,55% en el caso de la Serie B, y ponderado por el Saldo de
Principal Pendientc de Pago de cada una de las Series de Bonos en relacion al Saldo de Principal Pendiente
de Pago agregado en la fecha de pago trimestral anterior a cada fecha de pago en curso.

d) Contrato de Intermediacion Financiera.

Contrato suscrito con Bancaja, con objeto de remunerar a ésta por los servicios de intermediacion  financiera
desarrollados y que han permitido la transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la
suscripeidn por éste de las Participaciones Hipotecarias y la satisfactorta calificacion asignada a cada una de las

Series de 10s Bonos,

[La remuneracion consiste en una comision anual variable y subordinada igual a la diferencia entre los ingresos
y gastos devengados de acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, en su caso por ¢l mmporte

correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, que pueda ser compensado para corregir
el resultado contable del ejercicio a efectos de la liquidacion anual del Impuesto sobre Sociedades. Comision

que se abonara en la medida de que el Fondo disponga de liquidez suticiente de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos del Iondo.

e) Contrato de Administracion de los Préstamos Hipotecarios Participados y Depdsito de las Participaciones
Hipotecarias.

Contrato suscrito con Bancaja, con el objeto de conservar como mandatario del Fondo, la guarda y custodia de
las Participaciones Hipotecarias y la custodia y administracion de los préstamos hipotecarios objeto de las
Participaciones Hipotecarias y recibird, en gestion de cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios en virtud de los préstamos hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias, procediendo a ingresar inmediatamente las cantidades que correspondan al Fondo, en los plazos

estipulados al etecto.

En contraprestacidn por los servicios a realizar .(4- de los Préstamos Hipotecarios
A rador tendra derecho a recibir por

Participados y el deposito de las Participaciones Hj ia@ccaﬂas el .@xd oY
periodos vencidos en cada una de las Fechas de/Rdgo. y- dL_l_!"dl.’llll;‘._J P lo de vigencia del Contrato, una
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comision de administracion subordinada igual al 0,01% anual, IVA incluido, sobre el Saldo Vivo medio diario
de las Participaciones Hipotecarias durante cada Periodo de Devengo de Intereses, siempre que el Fondo
disponga de hquidez suficiente y una vez haya atendido a las obligaciones de pago, segun el orden de prelacion
de pagos del Fondo.

1) Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos.,

Contrato suscrito con Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, con objeto de que ésta,
como Entidad Aseguradora de la Colocacion, procediera a la adjudicacién libre de los Bonos, y una vez
cerrado el Periodo de Suscripcion, a suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente
de serlo, al finahzar el Periodo de Suscripcion, en virtud de su compromiso de aseguramiento.

En virtud de este contrato, la Entidad Aseguradora de la emision, en su condicion también de Entidad Directora
de la misma, recib1d una conusion de direccion y aseguramiento del 0,05% del importe nominal total d¢ los
Bonos de las Series A y B, por ella asegurado.

g) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

Contrato suscrito con Bancaja, cuyo objeto es proporcionar el servicio financiero de los bonos v determinar el
FURIBOR d¢ referencia del interés nommal de los bonos para cada uno de los periodos de devengo de
Intereses de los mismos.

La comision es del 0,05% sobre el importe que se distribuye a los titulares de los Bonos en cada Fecha de

Pago, durante la vigencia del contrato, que se abonara en cada Fecha de Pago de los Bonos, siempre que el

Fondo disponga de liquidez suficiente y una vez haya atendido a las obligaciones de pago segun el orden de ®
prelacion de pagos del Fondo.

El importe correspondiente a la retencién a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que, en cada Fecha
de Pago de intereses de los Bonos, exijan efectuar las disposiciones aplicables, quedaran depositadas hasta que
proceda su mgreso efectivo, en una cuenta a nombre del Fondo en el Agente de Pagos.

@
El inmovilizado financiero estd compuesto por lag participaciones hipotecarias que la Sociedad Gestora, en nombre y ]
representacion del Fondo, suscribid al momento de la constitucion de éste.
L.a adquisicion de las participaciones hipotecarias ascendio al importe de 240.407.052,67 euros (40.000.367.866 @
pesetas) y fueron emitidas en su totalidad por Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja.
[.as participaciones hipotecarias tignen las siguientes caracteristicas:
« El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
« [stan representadas por 0.526 titulos nominativos y referidas a una participaciéon del cien por cien sobre el ®

principal e intereses ordinarios y de demora de cada uno de los préstamos hipotecarios participados.

« El tipo de interés nominal de cada préstamo hipotecario participado y, por consiguiente, de cada participacion
hipotecaria ¢s variable a lo largo de la vida del préstamo, De acuerdo con cada uno de los contratos de
préstamo, el tipo de interés se determina periédicamente a partir de un indice o tipo de referencia mas un
margen o diferencial.

Los indices o tipos de referencia utilizados son:
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{ndicador CECA, tipo activo, detimdo como el 90%, redondeado a octavos de punto, de la media simple
correspondiente a la media aritmética, eliminando los valores extremos, de los préstamos personales
formalizados mensualmente por plazos de un afio a menos de tres afios y a la media aritmética, eliminando los
valores extremos, de los preéstamos con garantia hipotecaria para adquisicion de vivienda libre formalizados
mensualmente por plazos de tres aflos 0 mas.

Tipo MIBOR a | ario, detimdo como la media simple de los tipos de interés diarios a los que se han cruzado
operaciones a plazo de un afio en el mercado de depdsitos interbancarios, durante los dias hébiles del mes legal
correspondiente. Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados por el importe de las operaciones
realizadas a ese plazo durante el dia.

Tino mercado hipotecario de cajas de ahorro (MHCA), definido como la media simple de los tipos d¢ interés

medios ponderados por los principales de las operaciones de préstamo con garantia hipotecana de plazo 1gual o
superior a tres afios para adquisicion de vivienda libre que hayan sido iniciadas o renovadas en el mes al que se
refiere el indice por el conjunto de cajas de ahorro.

« Eltipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de préstamos participados al 31 de diciembre de
2005 es del 3,34 %.

« Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios participados y dan derecho al
titular de la participacion a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de principal, mcluyendo
amortizaciones anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la
totalidad de los intereses, incluidos los de demora, las indemnizaciones de los seguros de dafios y las cantidades
recuperadas en ¢jecuciones judiciales o extrajudiciales o los inmuebles adjudicados por este proceso.

« Los préstamos hipotecarios participados fueron concedidos con el objeto de fimanciar la adqusicion o
promocion de viviendas residenciales en Lspafia.

o l.os préstamos estan garantizados con primera hipoteca sobre ¢l pleno dominio del inmueble, debidamente
constituida y registrada en el correspondiente Registro de la Propiedad.

. La Entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores hipotecarios, ni garantiza
directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o avales, n1 se establecen pactos de
recompra de tales participaciones.

« La custodia y administracion de los préstamos hipotecarios se atribuye por contrato a la entidad emisora,
Bancaja (ver nota 4e).

+ Las participaciones hipotecarias se encuentran depositadas en Bancaja (ver nota 4e).

« Las caracteristicas mas significativas de los préstamos hipotecarios partictpados gqu¢ sc recogen en la escritura
de constitucion del Fondo, han sido verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los
auditores de la entidad emisora, emitiendo un informe a tal efecto.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

N T L AT R L L R - g - o L L O B LRI LY L TR .- o . LT TR AT L S L T T
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~__Plazo Vencimiento Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 61.606,60 9.530,54 71.137,14
Traspaso de corto a largo 9.530,54 -9.530,54 - |
Amortizaciones:
. Amortizacién cuota ordinaria -9.035,88 - -9.035,88 |
‘ Amortizacion anticipada total -6.702.49 - -6.702.49
. Amortizacion anticipada parcial «1.017,14 - -1.017,14

Traspaso de largo a corto

Saldo al 31 de diciembre de 2005 54.381.63

B RN T L PR T TR £ h T L E R A r1' e .
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En la amortizacion de cuota ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas, siendo
estas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortizacion ¢ intereses
vencidos (ver nota 6b),

El saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento tedrico en el afio 2006,

ascendia a 8.194,15 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha del
ultimo vencimiento de las participaciones hipotecarias el 25 de Enero de 2023,

Al 31 de diciembre de 20035, la rabrica “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacién adjunto,
incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a las participaciones hipotecarias por importe de 84,32
miles de euros (ver nota 8).

6. DEUDORES

a) Participaciones hipotecarias.
El saldo que figura en el balance se corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en ¢l afio
2006, que asciende a 8.194,15 miles de euros. Este importe no figura incluido en inmovilizaciones financieras
(ver nota 5).

b) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

[[] saldo que figura en balance se corresponde con ¢l importe pendiente al 31 de diciembre de 2005 de las cuotas
vencidas y no cobradas de las participaciones hipotecarias, por impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Principal  ~ Intereses Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 35,27 22.45 ] 57,72
Adiciones 540,55 ' 129,24 669,79

| Recuperaciones ~-359,10 -142,79 -701,89
Saldo al 31 de diciembre de 2005 16,72 8,90 25,62

Importes en miles de euros
' S BRI T UL S| SO M E L ;

| E PTIEECCMIT i e U e
I : R N CEE A R '

[.a situacidon de impagados en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o parcialmente,
es la siguiente:

L T R L L i R R e PREES A IEL SR B i i
Recibos Principal % Intereses %
» Hasta | mes 76 12.828.24 76,71 3.284.06 36,89 '
e« De 1 a2 meses 17 2.530,52 153,13 434,76 4.88
« De 2 mes a 3 meses 3 ] 352,67 2,11 93,28 1,05
+ De 3 meses a 6 meses 4 356,85 2.13 203,16 2,28
« [De 6 mesesa l2 meses | 10 655,76 392 286,16 3,22
« MAas de 12 meses 30 0,01 0,00 4,599 .96 51,68
Total ' 149 16.724,05 100,00 8.901,.38 100,00
T - — _ IH]_PDI'I.ELE. €I eUuros
N T T e T S I e M s T e R e S
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¢c) Otros deudores.

I:] saldo que figura en balance s¢ corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por los deudores
hipotecarios que s¢ cncuentran pendicentes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlo en la fecha
establecida en el contrato de Administracidn de los Préstamos Hipotecarios Participados.

7, TESORERIA

[it saldo que figura en balance, se corresponde con ¢l deposito de los saldos de la Cuenta de Tesoreria, que devenga
un Intereés variable.

lLa Cuenta de Tesoreria esta abierta en Bancaja en virtud del Contrato de Remnversion a Tipo de Interés Garantizado
(ver nota 4a).

El movimiento d¢ este epigrafe s ¢l que aparece a continuacion:

CUENTA DE TESORERIA - Movimientos Saldos
. Saldo al 31 de diciembre de 2004 8.402,91
Ingresos 19.790,39
Reliros -20.905,86
. Saldo al 31 de diciembre de 2005 7.287.44
lmportes en miies de euros

E]l importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2005 que asciende a 4,22 miles de euros,
s¢ encuentran registrados en la rubrica de ajustes por periodificaciones del activo del balance de situacion (ver nota

8).

8. AJUSTES POR PERIDDIFICACIQN (ACTIVO)

L.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005, es la siguiente:

Intereses devengados pendientes de vencimiento der Importes

. Participaciones hipotecarias (ver nota 5) 84,32
| « Permuta financiera (ver nota 13) 37,49 ‘
. Entidades de crédito (ver nota 7) 4,22 |

| Total | 126,03
Importes ¢n miles de euros - _"___

9. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo _“c:ar mismo, procedio en la fecha de

AcHpt |Hipotecaria, que tiene las siguientes

caracleristicas: oy
'.'II-.. i'n.
-':f".' __*1’;::' :-5 .
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Bonos preferentes Serie A.

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intercses y
amortizacion

Agencia de calificacién
Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos subordinados Serie B.

Importe nominal

Numero dc bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y de
amortizacion

Agencia de calificacion
Calificacion inicial

Calificacidn actual

T S L S L | R I T T L OE - B P T T S TR
T L LT YR P | [ LA U A L R KL Thiars FELRAL PP ity o LT B YILLE ko Ry
TR --'.;;1;;: L e T T 0 TN

231.840.419,27 euros (38.575.000.000 pesetas)
1.543
150.253,03 (25.000.000 pesetas)

Variable, determinado anualmente. Interés resultante de convertir a un
tipo de interés, en base al afio natural, la suma del tipo de interes
EURIBOR a 12 meses de vencimiento y un margen.

0,18%
Anual

22 de septiembre de cada afio o, en su caso, el siguiente Dia Habil.

Moody's Investors Service Espafia, 5.A.

Aaa

Aaa

8.564.422.49 euros (1.425.000.000 pesetas)

27
150.253,03 (25.000.000 pesetas)

Variable, determinado anualmente. Interés resultante de convertir a un
tipo de interés, en base al afio natural, la suma del tipo de interés de
referencia, EURIBOR a 12 meses de vencimiento y un margen.

0.55%
Anual

22 de septiembre de cada afio o, en su caso, ¢l siguiente Dia Habil.

Moody's Investors Service Espafia, S.A.
A2
A2

Amortizacion de ambas Series de Bonos.

a) Amortizacion final.

La fecha de amortizacién final es el 22 de septiembre del 2023, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora proceda

a la amortizacidn anticipada.

b) Amortizacion parcial.

Se efectuaran amortizaciones parciales de los Bonos de ambas Series en cada una de las Fechas de Pago de
intereses previstas, esto es, los dias 22 de septiembre de cada afio, hasta su total amortizacion.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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La emision de los Bonos se realizo al 100% de su valor
libre de impuestos y gastos para el suscriptor.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

La cantidad de Principal Devengada para Amortizacién de los Bonos de ambas Series A y B, sin distincién entre
estas, serd 1gual a la diferencia existente, en valor absoluto, entre el Saldo Vivo de¢ las Participaciones
Hipotecarias, segin lo descrito en el parrafo siguiente, y la suma de los Saldos de¢ Principal Pendientes de Pago
de los Bonos de dichas Series, el Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Determinacion previa a cada

Fecha de Pago.

El Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias estard compuesto a estos efectos por la suma del capital
pendiente de vencer y el capital vencido y no pagado de cada una de las Participaciones Hipotecarias.

En funcion de la liquidez existente, la Cantidad de Principal Devengada para Amortizacion que puede ser objeto
de aphcacion segun el orden de prelacion de pagos, constituiran los Fondos Disponibles para Amortizacion.

Los Fondos IDisponibles para Amortizacion seran distribuidos cnire ambas Series de conformidad con las
siguientes reglas:

e Hasta la primera Fecha de Pago (incluida), en la que el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de
la Serie B sea igual o mayor al 7,10% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A, los
Fondos Disponibles para Amortizacion seran utilizados en su totalidad para la Amortizacion de los Bonos de la
Serie A.

o A partir de la Fecha de Pago, posterior a aquélla en que la relacion anterior resultare igual o mayor al 7,10%,
los Fondos Disponibles para Amortizacion se¢ aplicaran a la amortizacion de  ambas series A y B,
proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que dicha relacion entre Saldos de Principal Pendientes de
Pago de Bonos de ambas Series se mantenga en el 7,10% o porcentaje superior mas proximo posible.

e En el momento en el cual el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B alcance la cifra de
2.404.048,42 euros (400,000,000 pesetas), cesara la amortizacion de los Bonos de la citada Serie, destindandose
ta totalidad de los Fondos Disponibles por este concepto a la de los Bonos de la Serie A, hasta su total
amortizacion.

* Y una vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los Bonos de la Serie A, dard comienzo nuevamente la
amortizacion de los Bonos de la Serie B hasta su completa amortizacion.

En cualquier caso, la Amortizacion de los Bonos de la Serie B no tendra lugar si s¢ produjeran, en la
correspondiente Fecha de Determinacion, cualquiera de las dos circunstancias siguientes:

* En el supuesto de que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias con
morosidad 1gual o superior a noventa dias en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago en curso,
fuera 1gual o superior al 6,5% del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias a esa misma fecha, la
totahdad de los Fondos Disponibles para Amortizacién seran destinados a la amortizacion de¢ los Bonos de la
Serie A.

* En ¢l supuesto de que exista un Déficit de Amortizacion, la totalidad de los Fondos Disponibles para
Amortizacion serdn destinados igualmente a la amortizacidn de los Bonos de la Serie A.

Amortizacion anticipada.

La Sociedad Gestora estara facultada para proceder a la liquidacidn anticipada del Fondo y con ello a la
amortizacion anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad de la emision de los Bonos en determinados
Supuestos de Liquidacion,

L.os citados Supuestos de Liquidacion y los requisitos y la forma en que seran aplicados los fondos destinados a
esta amortizacion se recogen en las notas 1by Ic. !,
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Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de la llevanza de su
registro contable.

Asimismo, los Bonos estan admitidos a cotizacion en AJAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

[a ultima fecha prevista para la amortizacion de los Bonos se ha fijado en el 22 de septiembre del 2023, sujeta a las
amortizaciones, cobros e impagos existentes en relacion a las participaciones hipotecarias (ver nota 1b).

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

SERIE B TOTAL

5.119,54
-1.146,08
| 3.973,46

_SERIE A

s '|

| Salde al 31 de diciembre de 2004

« Amortizaciones:

| Saldo al 31 de diciembre de 2005

72.106,29
-16.142,08
55.964,21

77.225,83
-17.288,16
59.937,67

Importes en miles de ¢uros B

Al 31 de diciembre de 2005 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de Titulizacion Hipotecaria
por importe de 407,86 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” en el
pasivo del balance de situacion adjunto (ver nota 11b).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Mm‘__._—-"—u—m—mﬂ__m_wm“-. —

En la fecha de constitucion, 23 de octubre de 1998, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
suscribio un contrato de Préstamo Subordinado (ver nota 4b), cuya situacion al 31 de diciembre de 2005 es la

siguiente:

Vencimiento

Hasta el 22.09.2023 o fecha de
]iquidacién ﬂ.nticipada

Tipo interes
3,205 %
FURIBOR 12m + 1,00%

Préstamo Subordinado

Importes en miles de euros

” i e Lo e e el R e e rememl e DU LG et R T T
T T T et T Sl L e R T e el R T T B T PR T T e

El movimiento del Préstamo Subordinado ha sido el siguiente:
g A I e TR L LR R R A AT

PRESTAMO SUBORDINADO
Saldo al 31 de diciembre de 2004

R Fo i DL P Y L )
bl R

) Importes
2.539,08

» Amortizaciones
e Liquidacion intereses
e Pago intereses

Saldo al 31 de diciembre de 2005

LlBL LA Ll A

Importes en miles de euros

T TR S AP SRV ORIt Tt SRR L IR ET R et MO [0t Sy .'.'--}.g'*'.'*--;i"-c;':?j g ) (I T et vt i
e A e e T e b e T U e e R
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-567,38
86,00
-86,00

1.971,70
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Al 31 de diciembre de 2005 existen intereses devengados y no vencidos del Préstamo Subordinado por importe de
17,49 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion” en el pasivo del

balance de situacion adjunto (ver nota 11b).

1. ACREEDORES A CORTO PLAZO _

a) Qtros acreedores

[.a composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

o Importes
[Deudas por la remuneracion del Contrato de Intermediacién Financiera 236,43
Saldo al 31 de diciembre de 2005 236,43 |
- Importcs en miles de euros
LT TSN T R A B S R T e e S R e
b) Ajustes por periodificacion (Pasivo).

La composicion de este epigrate del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento

Importes

Intereses de:
Préstamo Subordinado (ver nota 10) 17.49
Bonos de Titulizacion Hipotecarta (ver nota 9) 407,86 |
Permuta financiera (ver nota 13) 43,79 |
Total | 469,14 |
Comisiones de:
Administracion preéstamos hipotecarios participados 1,59
Gestion del Fondo 0,39
Otras comisiones I 0,19
| Total j 2,17 |
Total 471,31
B o ) lm'E' rtes en miles de Curos |
LI ek S e ST R T Y T B T T P
12. CUENTAS DE ORDEN
El detalle de este epigrafe del Balance de situacion adjunto es el siguiente:
i
Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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CUENTAS DE ORDEN - Importes

l Compromisos

Permuta financiera de intereses
Principal nocional (pagos) 55,639,02
Principal nocional (cobros) 55.639,02
Intereses sobre principal nocional (pagos)® 394,08
Intereses sobre principal nocional (cobros) 337,39

Otros
Fondo de Reserva 1.924,00
Total 113.933,51
B | IIEIE;}I.TESI en miles de eums..lull_r

(* Determinacion parcial)

Permutua financiera de intereses (Swap).

En la fecha de constitucién, 23 de octubre de 1998, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo
suscribid un contrato de permuta financiera de intereses, denominado Swap, con objeto de cubrir el riesgo de
intereses tanto de las Participaciones Hipotecarias como de los Bonos de Tituhizacion Hipotecaria (ver nota 4¢).

La distribucién del saldo al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Principal
Operacion cubierta L | Nocional % Tipo interés
l Swap

e Receptor 55.639,02 2,425528
* Pagador 55.639,021 2,833110*
(* Determinacion parcial)

Importes en miles de euros

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2005 de la parte correspondiente a la
cobertura del Swap Pagador que asciende a 43,79 miles de euros se encuentra registrado en la rabrica de ajustes por
periodificaciones del pasivo (ver nota 11b).

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2005 de la parte correspondienie a la
cobertura del Swap Receptor que asciende a 37,49 miles de euros se encuentra registrado en la rubrica de ajustes por
periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 195,53 miles de euros se corresponde con el resultado
neto del ejercicio, representado por unos ingresos 1.692,16 miles de euros y unos costes de 1.887,69 miles de euros.

13. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro
anos.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 17
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El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables de los ultimos cuatro eJercicios
anteriores. En opmidén de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse de los afios abiertos a inspeccién.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 que serd presentada por la Sociedad Gestora en
@ representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

4. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 han ascendido a 2.20 miles
de euros.

15. HECHOS POSTERIORES

@ Desde el 31 de diciembre de 2005 hasta la formulacion por la Comision Delegada del Conscjo de Administracion de
la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningin hecho significativo digno de mencién, en
relacion a las mismas. '

16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, €ste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingenclas de naturalcza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

17. CUADRO DE FINANCIACION

. El cuadro de financiacién al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

& Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 18
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Cuentas Anuales 2005

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL ®
CONSEJO DE ADMINISTRACION
@
T ———
D. Roberto Vi_n:armﬁlsaya D. Luis Bach Gomez (excusa su asistencia pormw(;tlﬁ -
Presidente profesionales y delega su representaciéon y voto en D.
Mario Masia Vicente)
_— e, | o 'I:-
't
D2 Ana Ferndandez Manrigue D. Mario Masia Vicente
e -

el

D Carmen Pérez de Muniain Marzana (excusa su D. Borja Uriarte Villalonga, en representacidén de

asistencia  por molivos profesionales y delega su Bankinter, S.A., (excusa su asistencia por motivos

representacion y voto en D, Mario Masia Vicente) profesionales y delega su representacion y voto en ID.
Marto Masia Vicente)

D. Pedro M? Urresti Laca, en representacion de J.P.
Morgan Espafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comision Delegada del Consejo de Admmistracion de Europea de
Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2006, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y memoria) de “BANCAJA 2 Fondo de Titulizacién
Hipotecaria” correspondientes al ¢jercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2005, contenido en las 20 paginas
anteriores, numeradas de la 1 a la 20, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del
Consejo de Administracion de la ¢itada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose
constar las ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de
celebracion (lo que se hace constar a los efectos de lo disouesto en el articulo 171.2 del TRLSA), stendo autogratas
de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 24 de abril de 2006

Belén Ricré alo
Secretaria no Consejera

Luropea de Titulizacion, 8.A., SGFT 21




YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE -
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ﬁ DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, ~ -
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por ambas caras, que uno, sello y firmo, es fiel vy exacta re—
produccion de su original, el cual he tenido a la vista y con
el que he cotejado.——mrmmm———— e
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Bancaja 2 Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el “Fondo”) se constituyd mediante escritura publica
otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, el 23 de octubre de 1998,
agrupando 0.526 participaciones hipotecarias por un importe total de 240.407.052,67 euros (40.000.367.866
pesetas), emitidas por Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, en esa misma fecha.

Asimismo, con techa 27 de octubre de 1998 se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria por
un mmporte nominal total de 240.404.841,75 euros (40.000.000.000 pesetas) integrados por 1.543 Bonos de la Serie
A y 37 Bonos de la Sere B, representados en anotaciones en cuenta de 150.253,03 euros (25.000,000 pesetas) de
valor unitario.

Previamente, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico positivamente la constitucion del Fondo, ¢
inscrib1é en los registros oficlales los documentos acreditativos y ¢l folleto informativo correspondiente a la emision
de bonos de Titulizacion Hipotecaria.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que estd integrado en
cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias agrupadas en él y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacion Hipotecaria emitidos y el préstamo subordinado, en cuantia y condiciones financieras tales que el valor

patrimonial n¢to del Fondo sea nulo.

El Fondo se extingu¢ en todo caso al amortizarse integramente las participaciones hipotecarias que agrupa.
Asimismo de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anficipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de
julio y recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede ligquidarse anticipadamente cuando el importe de las
participaciones hipotecarias pendientes de amortizaciéon sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre y cuando
puedan scr atendidas v canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos.

El Fondo estd regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecana, regulaciones posteriores, ast como por la propia escritura de
constitucion.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones societarias
de] Impuesto de Transmisiones Patrimomales y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas a
los titulares de los bonos tendran la ¢consideracién de rendimientos de capital mobiliarto y por tanto estardn sujetos a

retencion,

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo, Asimismo, de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponde, en calidad de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses
de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante "la Sociedad Gestora"™) figura inscrita
en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.

La Sociedad Gestora con el objeto de aumentar la seguridad y regularidad del servicio financiero de los Bonos y
neutralizar las diferencias de tipo de interés entre €stos y las participaciones hipotecarias, suscribio a la constitucion
del Fondo los contratos que a continuactén se enumeran con Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,

Bancaja:

R PR e T LRGSR SN 4 s R S T R T g
. Reinversion a Tipo Garantizado
.  Préstamo Subordinado
. Permuta Financiera de Intereses
» Intermediacion Financiera
» Admimistracion de los Préstamos Hipotecarios Participados y Depaésito de las Participaciones Hipotecarias
« Ascguramiento de la Colocacion de los Bonos

» Agencia de Pagos de los Bonos

. T L A L L PP O L A B TP O L T SR L L 1Y T P BT T T Y P LI LA LI S
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. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Las 6.526 participaciones hipotecarias que s¢ agrupan en ¢l Fondo se emiten por el plazo restante de vencimiento de
cada uno de los préstamos hipotecarios participados cuyos capitales pendientes a la fecha de emision ascendian a
240.407.052,67 euros (40.000.367.866 pesetas). Estan representadas en titulos nominativos y participan del cien por
cien del principal ¢ intereses ordinarios y de demora de cada uno de los préstamos hipotecarios participados.

1) Movimientos de la cartera de participaciones.
El movimiento mensual de la cartera de participaciones hipotecarias, inclurdas las cuotas de principal vencidas y

no cobradas, es el sigulente:

Participaciones Principal

Amortizacion Principal Principal Pendiente amortizar

vivas Ordinaria (1) Anticipada  Saldo (fin de mes) % (factor) medio anual (2
1908-23.10 6.526 | 240,407.052,67 | 100,00
| 99K 6.457 2.656.673,94 3,999 585,451 233,750.793,28 07,23 237.893.554,58
1990 5.981 14.081.740,99| 19,280,322,95] 200,388.729,34 83,35 217.062.373,37
2000 5.567 13.537.414,98| 15.601.211,24 171.250,103,12 71,23 185.873.461,88
| 200] 5.019 12.189.305,02 17.301.426,27 141.759.371,83 58,97 | 156.249.542 68
2002 4.49] 11.879.581,31| 14.246.666,44 115.633.124,08 48,10 128.282.966,76
2003 3.893  § 11.204.745.58] 12.996.499,28] 91.431.879,221 38,03 103.234.300,21
J 2004 3.336 10.318.140,92 ©.976.597,29 71.137.141,01 29,59 80.995.328,61
2005 2. 806 9.035.883,11 7.719.629,83 54,381 .623,071 22.62 62.772.337,46
Total 84.903,485,85( 101.121.938,75
2005 Enc 3.279 801.341,09 672.726,93 69.663.072,99 28,98
Fcb 3.24] 789.485,11 691.969,70 68.181.618,18 28,36 l
Mar 3.201 782.683,19 478.603,29 66.920.331,70 27,84
Abr | 3.163 776.298,95  822.842,68 65.321.190,07| 27,17
May 3,12 767.256,70|  380.025.25 64.173.908,12] 26,69 |
Jun | 3.081 759.993,78 480.567 .96 62.933.346,38 26,18
Jul 3.033 749.300,11 I 710,293,59 61.473.752.68] 25,57
Ago 2.990 740.405,51 471 .640,331 60.261.706,34 25,07
Sep 2.949 730.058,81 651.104,47 58.880.543,06 24,49
Oct 2.907 723.984,92 857.516,84 57.299.041,30] 23,83
Nov 2.8373 712.718,53 584.804,141 56.001.518,63 23,29
' Dic 2.806 702.356,41 9017.534,15] 54.381.628,07 22,062 i
I Total 0.035.883,11 7.719.629,83 '
o | I U W
| B Importes en euros |

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas
(2) En 1998, principal medio entre ¢l 23.10.1998 y el 31.12.1998

2) Morosidad

La distribucion de los saldos pendicntes de pago en funcién de la antigiiedad de cada cuota vencida y no cobrada
total o parcialmente al cierre del ejercicio, es la siguiente:

Antigiiedad Importe Impagado Importe en Dudosos

Namero Importe

Deuda Recibos  Principal Intereses  Total Principal  Intereses Total Provisionado
Hasta 1 mes 76 | 12.828.24| 3.284,06| 16.112,30 l ‘ -I
Dc 1 a2 meses 17 2.530,52 434,76 2.965,28 | | |
De 2 a3 meses 3 352,67 03,28 445,95
De 3 a6 meses | 4 356,85 203,16 560,01 |
De 6 a 12 meses 10 655,76 286,16 941 92 |

| Mas de 12 meses | 39 0,01 4.599,96 -
Totales 149 16.724,05 8.901,38

A BT 0 e e
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2005

La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los préstamos en situacion de impago,
con informacién del principal pendiente de vencer y el valor de tasacion inicial de la garantia inmobiliaria, es la
siguiente

Antigiiedad Namero Importe impagado Deuda Deuda Valor % Deuda /

Deuda préstamos  Principal [ntereses Total pendiente total Tasacion v, tasacion
ordinarios vencer Inmueble
_.yotros

[lasta 1 mes 591 9.325,72 1.937.16 11.262,88 | 1.130.542,16| 1.141.805,04 | 3.611.865,65 31,611
De 1 a2 meses 14| 4.898,62 1.458,10 6.356,72 378.164,34 | 384,521,061 1.095.302,61 35,11
Dc 2 a3 meses l 684,83 147,78 832,61 20.413,72 | 21.246,33 70.552,81 30,11
De 3 a b meses 1 508,44 77.43 585,87 8.533,59 | 0.119,46 33.590,57 27.15
De 6 a 12 meses I 1.119,02 670,64 1.789,66 19.773,08 21.562,74 34.882,74 61,81
Mas de 12 meses 4 187,42 4.610,27 4.797,69 - 4.797,69 | 140.711,66 3,41
Totales 80| 16.724,05 8.901,38 25.625,431 1.557.426,89 | 1.583.052,32 | 4,.986.906,04 31,74

Importes en euros

3) Estados de la cartera de participaciones hipotecarias al 31 de diciembre de 2005 segun las caracteristicas mads
representativas.

Indice de referencia.

La totalidad de los préstamos hipotecarios participados son a interés variable, ¢fectuandose la determimacion del
tipo de interés nominal anualmente, de acuerdo con la escritura de cada prestamo.

La distribucion de la cartera segun el indice de referencia que sirve de base para la determinacion del tipo de
inferes ¢s la sigulente:

I T R

% Tipo Margen
Indice Principal Interés s/indice
Referencia Nimero %  Pendiente = % Nominal referencia
indice CECA 38 1,35 460.358,06 0,85 4,76
MIBOR a | afio 2.653 04,55 52.042. 113,18 95,70 3,46
| M. Hipotecario Cayas 115 4.10 1.879.156 83 3.45 3.40
2.806 10,00 54.381.628.07 100,00 3.47 1,02 %

Medias ponderadas por principal pendiente

Indice CECA, tipo aclivo: 90%, redondeado a octavos de punto, de la media simple de las medias aritmcticas de los préstamos personales
formalizados mensualmente por plazos de un aifio a menos de tres aflos y de los préstamos con garantia hipotecaria para adquisicion de
vivienda libre por plazos de tres aios 0 mas.

indice MIBOR 1 afio: la media simple de los tipos de interés diarios de las operaciones a plazo de un aflo en el mercado de depésitos
interbancarios. durante los dias habiles del mes legal correspondiente. Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados por ¢l
importe de las operaciones.

indice mercado hipotccario de cajas de ahorro: media simple de los tipos de inter¢s medios ponderados por 10s principales de las operaciones
de préstamo con garantia hipotecaria de plazo igual o superior a tres aflos para adquisicion de vivienda libre gque hayan sido inictadas o
renovadas en el mes al que se refiere el indice por el conjunto de cajas de ahorro.

=g e LI e e B e, U LI ) Ly UL TR TL PO PP P [T :.'.,! Lo e T e e T R B N R A L H T e T R L PR T"E-i"-' '..:l ] I.E'.-'I'I'.._':': b IR TR AT b R :__g? v,k
o :h|L. I!ﬂp!“!é:p::ﬂlJll:h..l L o R T T PP -F-.,p.,;:”:?-:.3,;:pl,:p L T A A EH;{LE:-J R T T SR L W] I PO U U D E I £ - T AN ﬁ'uiln'ﬂ-ﬂiiﬁﬁl-:ﬁFJ. AR

Tt AT CIPL, YU TR A
! R | | e N A R R P el 5
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2005

Capital pendiente.

El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los préstamos hipotecarios participados se
encuentra entre 1,00 v 152.763,86 euros. La distribucién de la cartera por ¢l principal pendiente de amortizar es la

® siguiente:
‘EITUAC‘IDN AL JIIIIJZU(H SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
Intervalo Principal Principal Principal
Principal pendiente Num Y pendiente Mo | Nam % pemdiente | Num YA _Pendiente
0 - 601012 456 16,25 1.564.730,75 2 88 409 2,20 1.392.058 34 1,96 -

0.010,12 - 12.020,24 207 18,07 4.620(.998,79 8 5| 608 8,22 543241513 7,64 39 0,60 439 560,25 0,18]
12.020,24  18.030.36 376 2053 8.002. 138,51 13,82 035 9,03 980331943 3,80 903 13,84 |4.03% 237 92 5,84
|8.030,36 - 24.040 48 305 18,00 10.507.052,26 [9,32] 563 688 11 .830.081,16 6,631 1.081 6,56 2296056317 9,53
24.040 48 - 30.050,60 284 10,12 7,607,699 77 13,991 403 2,08 1083072712 5,221 998 3,29 27.160.043.73 | 1,30
30.050.60 - 36,060,72 |G 5,99 5.491.100,90 10,1} 254 7,61 8.368.337,59 1,761 895 13,71 29653543 34 12,33
36.060.72 - 42.070 84 120 4,28 4.677.96%. 537 86l 138 4,14 5306299975 7,54 698 0,70 27.205.301 .67 i1,32
42.070,84 - 48 080,96 Ol 2,17 2.748. 864,07 3,041 112 3,36 4.994 465,60 7021 543 8,32 24 426.018,42 10,16
48.080,96 54.091,08 44 1,57 2.223.209 51 4,09 6O 1,80 3.056.650,09 4,301 359 5,50 18.285.538.62 7,01
54.091,08 — 00 101,20 21 0,75 1,194 ,368.01 2.2 34 1,02 1.928.655,00 271y 274 4,20 5.567.661 45 0,48
60.101,20 - 66.111,32 4 0,50 87382156 1,61 26 0,78 1.624 918,50 2,28 163 2,50 0.25]1.656,52 4,26
66.111,32-72.12],44 17 0,61 F.168.731,05 2,15 15 0,45 1.037.334 94 1,461 163 2,50 11.239.313,77 4,68
7212144 —78.131,50 9 0,32 672.082,81 1,23 18 0,54 1.344.651,23 1891 116 1,78 8.668.478 44 3,61
78.131,56 — 84,141 68 3 0,18 406.115,81] 0,73 i1 0,33 894.610,8] 1,26 54 0,83 4,363 202,83 1,82
£4.141.68 - 90.151,80 5 0,18 432.674,30 0,79 8 0,24 699.0835,06 {),98 59 0,90 5.113.178,01 2 13
90.151,80 —96.161,92 2 0,07 184.42],49 0,34 5 0,15 4061.061,42 0,65 43 0,66 4.008.014,27 1,67

86.161,92 - 102.172,04 3 0,11 299 516,53 0,55 3 0,13 490.403,03 (1,70 32 0,49 3.178.867,00 32
102.172,04 - 108, 182,16 4 0,14 419.351,43 0,77 . (1,06 212.204,61 0,30 23 0,35 2.433 876,38 01
108.182,16-114.192,28 - 3 (0,09 332.962.56 (1,47 | 3 0,20 1439132 .34 0,60

14,192 .28 - 120.202.40 I 0,04 119.614,98 0,22 - I5 3,23 1.755.530,02 0,73

2020240 12621252 - ] 0,09 374422 22 (0,53 5 0,08 621,652.63 0,26

2021252 - 132 222,64 I .03 | 28,377 83 0,24 - 7 0,11 901.860.76 (0,38
132.222.64 13823276 - I (0,03 [37.732.13 0,19 4 0,06 534.722.44 0,22
138.232,70 - 144 242 B8 I 0,03 40.108,83 0,20 - I 0,17 }.556.061 45 0,65
144 242 B8 — 150.233.00 | 0,03 4591543 0,27 1 0,03 146.354,56 0,21 I 0,17 1.617.609, 34 0,67
15025300 - 156.263,12 I 0,03 52.763 86 0,28 1 0,03 {55 895,63 0,22 3 0,05 457.436,45 0,19
156.263,12 162.273,24 - I (0,03 159 764,50 0,22 2 0,03 316,869 42 0,13
162.273 .24 - 168.283 36 - 2 0,03 327 438 05 0,14
PR 28336 — 174 293 458 - 3 0,05 311.399 33 0,21
174293 48 — 180.303,060) - - l 0,02 175.660,63 (0,07
18030360 — 186.313,72 : : 1 0,02 184.54503  0,08]
FRO.313,72 - 192.323,84 - -

F92 323 84 — |98 33396 - - 2 0,03 389 379 83 0,16
198.333 .96 — 204 344 08 - - ! 0,02 204.070,25 0,08
204 344 08 - 210.354,20 - - l 0,02 201.625.10 0,049
21035420 - 216,364,327 | . L I , 212,057,149 0,09
Total | 2.806 160,0 54,381.628,07  100,0] 3.33¢6 100,00 71.137.141,01 100,01 6.526 1000 140.407.052,67 1 0{L{)
] Frincipal pendiente
| Minimo 1,00 21,79 6,990,535
Maximo 152.763 86 159764 50 212.057,19
Medio 1938048 2132408 30.83835
Importes en guros
Formalizacion.

Los préstamos hipotecarios participados fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 1994 y 1998.

La distribucion por afios se muestra en el siguiente cuadro:

@
D LS R L T T T T LT e T T T e R R T D T AT T T S e e
SITUACION AL 31/12/2005 blTUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
Aho Principal Principal ” Principal
Formalizl Numero Yo Pendiente %o NOmero Yo pendiente % Numero Yo endiente
1994 15 0,53 199.819,46 0,37 19 0,57 261.116,78 0,37 | 65 1,00 167936045 0,70
1995 28 1,00 391.238,02 0,72 38 1,14 510.202,54 0,72 86 1,32 226582122 094
1996 97 346  1.741.44131 320 114 342 232597881 327 263 4,03 9.211.688,51 3,83
1997 2496 88,95 48.822.22135 89.78| 2.959 88,70 71,72 89,46 5755 88,18 213.433.146,03 88,78
® 1998 170 6,06 322690793 5,93 206 o _4:%95 &, 6.18 357 5,47 13.817.03646 5,75
Toml | 2806 1005 5438162807 1000] 3336 Had ATHAaL0t 000 | 6526 1000 24040705567 1000
I L Jmpottes en’ turﬂ&+ y A\‘ - |
1 AR B R S M AR B e | o .aijfﬂér’;ﬂﬁa I G Y T T T R S
: -'.::j: L33 e T e
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2005

Tipo de interés nominal.
La distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los préstamos hipotecarios participados
es la sigwiente:
SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
Intervalo - o T ]
Yo Tipo | Num, Yo Principal Yo Nuam, Yo Principal Y | Nim. Yo Principal Va
Nominal | pendiente endiente endiente
2,50-2.99 41] 1,46 1.107.250,16 2.04 42 .26 1.706.404,84 2,40 - - - .
300-349 | 1.029 36,67 23.052.760,16 4239 1.206 36,15 2909038394 40,89 - - - -
3,50-3,99 | 1.352 48,18 24.653.650,08 4533 1627 48,77 3311192398 46,55 | 0,02 76.028,81 0,03
4,00-4,49 308 10,98 4.713.488,91 8,67 339 10,16 5.747.860,35 8,08 |3 0,20 627.518,90 0,26 .
4.50-4,00 67 2,39 716.184,57 1,32 94 282 1.120.879,27 [,58 221 3,39  11.202.392.57 4.66
5,00-549 8 0,28 120.373.44 (0,22 25 0,75 302.210,23 0,421 1.977 3029 8258136993 34 35
3,50-5499 - - - . 2 0,06 36.420.47 0.05] 2.164 33,16 7919963960 3294 -
6,00-6,4% 1 0,04 17.920,73 0,03 - - - -4 1,507 23,09 49352.651,80 20,53
6,50-6,99 | - - - - [ 0,03 21.051,93 0,03 411 630 11.506.457,15 4,79
7.00-7,49 | - - - : - - - -1 187 2,87  4.579.149,45 1,90
7,50-7.99 - - - - - - - - 34 0,32 924 841,00 ().38
8,00-8.49 - - - - - - - - 10 0.15 321.540,15 0,13
8,50-8.99 - - - - - - = - 1 0,02 35.403,25 0,01 ‘
2.806_ 100,0  54.381.628,07 100,0 | 3.336__100,0 _ 71.137.141,01 | __ 240.407.052,67
| % Tipo interés nominal:
| Mintmo 2,73 % 2,75 % 3.50 %
Maximo 0.23 % 6,50 % 8,75 %
| Medio ponderado por 3,47 % 3,47 % 5.60 %
principal pendiente - L | Y
Principal Pendiente/Valor de Tasacion.
La distribucion segun el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar y ¢l valor de tasacion del
inmueble hipotecado, expresada ¢n tanto por cien, es la siguiente: @
SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
~ Principal N Principal Principal
Intervalo | Num. % pendiente % | Nam. Yo pendiente % im, endiente
00,01-10,00 402 14,32 1.728 827,88 3,18 382 1145 1.634.513,97 230 3 0,08 83.985,94 0,03
10.01-20,00 541 19,28 6.006.137,44 11,05 541 16,22 6.206.540.20 8,72 73 i, 135 |.472.458,55 0,61 .

20,01-30,00 530 18,89 9.758.289.93 17,94 041 19,21 11.381.32274 16,00 333 5,13 7.923.203,62 3,30
30,01-40,00 631 2249 14 82796091 27,27 614 1841 1512335924 21,26 650 996 17.883.976,86 7,44
40,01-30,00 392 13,97 10.899.896,93 20,04 703 21,07  19.450.737.28 2734 949 14,34 29.762. 690,49 12,38
50,01-60,00 248 8,84 8.852.618,30 16,28 336 10,07 12.768.591,34 17,95] 1.147 17,58 41.131.515,05 17,11

60,01-70,00 62 221 2.307.896,68 4,24 119 3,57 457207624 6,43 1.535 2352 63.177.439,54 26,28
70,01-80,00 - - - - - - - -1 1.829 28,03 78.917.530,84 32,83
20,01-90,00 - - - - - - - - I 0,02 54.251,78 0,02

Total _ 54.381.628,07 100,0| 3.336 1000 71.137.141,01 _100,0 [ 6.526 1000  240.407.052,67 100,0

% Principal Pendiente/ Valor de Tasacion:

| Minimo 0,00 % 0.04 % 4.10 %
Méximo 64.12 % 66.73 % 84.93 %
Medio ponderado por 36,31 % 39,50 % 60,27 %

| Principal pendiente

Importes en ¢uros

. , T ' Lo, s . \ N T v, TV R R T L S T A T T TRl e e, qlmeaa o I R T N PR T A I LI B L L INILF LR Y I R AT I TEITFI B NE JELAE "
Y I AT , i T Iy VL . T R (e Y o L y o I T T Jamami T L e e, L L T R H B o At Ve a1 "
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Europea de Titulizacion S.A., SGFT 5




BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2005

Vencimiento final.

l.as participaciones hipotecarias tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2006 y 2023. La distribucién por
afios se muestra en ¢l siguiente cuadro:

@
SITUACION AL 31/12/2005 SI'TUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
Afio de | Principal Principal Principal
Vencimtd Num. % _pendiente ' %o endicnte Num. % pendiente Yo |
| 200] - - - | - - . - l (_),02 1568940 0.0t
, : 2002 : : : 4 - : - 49 0,75 104410524 043
. 2003 | - - . - - - - - 76 1,16  1.610.048.77 0.67
2004 - - - - - - - -t 187 2,87 452350671 1,88
2005 - - - -1 15K 4.74 3535.232,84 0,501 247 378 562216094 234
- 2006 [16 4,14 216.50046 0,40 123 3,69 71422044 1,00 199 305 521140492 217
2007 339 12,08 1.956.197.27 3,601 407 12,20 3.783.427.94 5321 822 12,60 23.796.620.59 9,19(”
2008 147 5,24 |.368. 158,07 2.52| 163 4 88 2.065.564,80 2,90 243 372 796566479 331
2004 241 8.59 325493348 599 269 8.06 4.511.392.78 6,34 506 7,75 17.910.82580 7.45
2010 132 4.70 2.245.164.78 4,131 153 4.59 3.109.668,75 4371 253 388 9904638377 4.14
2011 132 4.70 2.670.549.10 4911 149 4 47 3.504.788,36 4931 257 394 10.065.088,50 4,19
. ‘ 2012 954 34,00 19463.988,30 35,79(1.054 31,58 24.130.583,70 3392|2041 3127 7737692830 32,19
2013 98 3.49 222004903 408 113 3.39 278505165 3921 175 268 716298973 2098
2014 l 26 (0,93 60993919 |12 33 0,99 896202 50 126 45 0,69 215297946 (.90
20145 35 1,25 055248 86 1.76 39 1.17 1.166.073,32 1,64 63 0,97 272093500 1,13
2016 I 29 1,03 1.052.794 40 94 33 (0,99 1.281.068,05 1,80 69 1,06 3.484.10849 145
2017 378 1347 1195546449 2198 430 12,89 1467421521 20.63| 868 13.30 39.172.311,08 16,26
| 20138 34 [ 2] 1.099.430.56 2,02 338 1,14 1.357.826,69 19] 71 1,09 338289726 141
2019 l (2,04 [6.938 95 0,031 3 (0,09 $3.085,40 0,12 4 0,06 153.500,43  0.06
. 2020 4 4 .14 133.341.,70 0,24 3 (.09 105.386,.88 0,15 5 0,08 24407173 0,10
2021 5 0,18 197.856,57 0,36 4 0,12 230.538.75 0,32‘ 7 0,11 322.715,60 0,13}
2()22 |29 4.60 4,735, 783,75 871 157 471 0.101.844,52 8,58] 323 495 1584024025 6,59
2023 6 0,21 229289 11 0,42 7 0,21 28096843 039 15 0,23 681.87591 028
Total [2.806 1000 54.381.628,07 100,0{3.336 100,0  71.137.141,01 100,0(6.526_ 100,0 240.407.052,67 100,0]
Vencimiento final |
Minimo (02.01.2006 01.01.2005 16.12.200]
. MAXImo 25.01.2023 25.01.2023 26.01.2023
) Medio ponderado por 03.04 2014 18.12.2013 16.09.2012
rincipal pendienie B
lmpques en euros
Localizacion Geogrdfica
¢ La distribucion geografica segun la provincia y region donde se ubica el inmueble objeto de la garantia se presenta
en ¢l siguiente cuadro:
SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
Region —I_ Principal Principal - Principal
l _Nim. %o pendiente “ | Nam, % endicnte Nam. % pendiente Yo |
. Andalucia 3 0,11 38.986 99 (.07 3 0,09 48.506,88 0,07 W) (0,09 21473411 0,09'
Aragon ] (0.03 4.713,30 0,01 ] 0,03 6. 110,38 0,01 3 (0,05 107.321.62  0.04
Baleares 43 1,53 1.006.468,17 1.85] 53 1,59 1.419.079.67 2,00 123 1,88 621515511 2.59
Cataluria l 5 0,18 198 890,02 (0,37 6 0,18 242.371.27 0,34 7 0,11 39565791 0,16
Lxtremadura | (0,04 6.931,16 0.01 | 0,03 7.798 .88 0,01} I 0,02 12.106,70 Q.01
Castilla-Leon . | - - - - 2 0,03 56.265,38 0,02
Madrid I 4 0.14 109.382.93 (,20 5 0.15 164.525 86 (1,23 Q (.14 53591328 (),22
Castilia La Mancha 143 5,10 2.348.006.75 4.32 169 5.07 3.083.238.74 4 33] 306 4,69 979471390 407
Murcia - - - - - l 0,02 77.688.65 003
® IComunidad Valencianal 2,606 92,87 50.668.24875 93,17 3.098 _.82-86. .EG.I 509,33 93,01l 6.068 9298 222909749601 92,76
Total | 2806 1000 54.381.628,07 100,0 )/3336" 100,0 TKIRL141,01 _ 100,0 | 6.526  100,0_240.407.052,67 1000 |
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o
4) Tasa de amortizacion anticipada.
La evolucién a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacién anticipada y la tasa anual equivalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales y anuales, es la .
siguiente:
K
~Amortizac. | Dalf;ns_dgl mes | Datos 3 meses | Datos 6 meses | Datos 12 meses - I_Ilistﬁric’.u B
Principal o 1 Anticipada | Yo Ve Yo Ya Yo Yo Vo Yo
Pendiente sobre Principal Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
(1) inicial Mensual  Anuwal | Mensual  Apual | Mensual  Anual Mensual  Anual
1998-23.10 | 240.407,05 100,00 | | _
1998 233.750,79 97,23 4.079,44 0,66 7,62 ) ®
1999 200.388.73 83.35 19.552 96 0.72 8,30
{ 2000 [171.250,11 7123} 1560121 | 0,70 806 | 0,71 8.25
2001 141.759.37 58,97 17.301,43 | 0,97 10,47 (0,78 8.95 | .
2002 11563312 48,10 14.246.,67 (0,92 10,46 0,81 031
| 2003 | 91.431.88 38.03| 12.996.50] 1.04 1179 | 085  9.78
2004 71.137.14 2959  9.976.60 | 102 1154 | 0.88  10.07
2005 54.381.63 22.62 7.719.63 1.02 11.63 0.90 10.28
2005 Enc 69.663,07 28,98 | 672,73 | 0,95 10,78 1,20 13,47F 0,95 10,83 1,02 11,54 0,88 10,08
Feb 68 181,62 2836 691,97 0,99 11,29 120 1345 105 11,87 1,00 1139 | 088 10,09 ]
Mar | 6692033 27,84 478,60 0,70 8,11 0.88 1007| 1,05 11,85] 097 11,00 | 088 10,07
Abr | 6532119 2717 822841 123 1380 098 1109) 109 1229| 100 1133 | 088 10,12
May | 6417391 26,69 380,03| 0,58 676 084 961 102 11,55| 095 1083 | 088 10,07 |
| Jun 62.933.35 26,18 480,57 0,75 8.63 0.85 9781 0,87 9.92 0,91 10,40 (0,88 10,06
Jul 61.473,75 25,57 710,291 1,13 12,73 082 941| 090 1026]| 052 10,54 | 088 10,09
Apo | 60.261,71 25,07 471,64 0,77 8,83 0.88 1008 0,86 9,85 0,95 10,86 | 088 10,07 ]
Sep 58 880,54 2449 651,111 1,08 12,22} 099 11,28 0,92 10,53 0,98 11,19 0,88 10,10
Ot | 5729904 23,813 857,52 1,46 16,14 1,10 12,45 (0,96 10,94 1,02 11,62 (0,89 10,17 |
Nov 56.001,52 23,29 584,80 1,02 11,58 1,19 13,34 1,03 11,73 1,03 t1.64 0,89 10,19
| e 54,381,637 22,62 917,531 1,64 17,98 1,37 15,28 1,18 13,30 1,02 11,63 (0,90 10.28
Importes en miles de euros

|
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

2. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Informe de Gestion 2005

Los Bonos de Titulizacién Hipotecaria se emitieron por un importe nominal total de 240.404.841,75 euros
(40.000.000.000 pesctas), integrados por 1.543 Bonos de la Serie A y 57 Bonos de la Serie B, representados en
anotaciones ¢n cuenta de 150.253,03 euros (25.000.000 pesetas), con una calificacion otorgada por Moody's

[nvestors Service Espafia, S.A., de Aaa y A2, respectivamente, manteniéndose vigentes ambas calificaciones.

L.os Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de¢ la llevanza

de su registro contable,

Los Bonos estan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su

caracter de mercado secundario oficial de valores.

Movintienitos

El movimiento de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria al cierre de cada ejercicio s¢ muestra en los siguientes

cuadros:
Emision: 1.543 BONOS SERIE A

I Tipo Interés N-Ilj!r!'lllilllﬂl. “

Codigo ISIN: ES0312941000

1on__ [Pri Ilci[lﬂ_l_l_l;li‘llditntl‘. am{}rtigmipﬂl -
medio

' j_llntereses Amu.rtizlﬁ;:it‘m
Solnterés |
periodo  Cupén  Cupdn anual
| iVencido (1) Bruto _ Neto | Totales  Impagado | Unitario Total | Unitario . Total . (2)
27/ 10/98 150.253.03 231.840419.27
{90 - - - | - . - - 150(),253.03 231.840.419,27] 231.840.419,27
1999 3,776?2 3.244,17 4300227 8.091.749.95 0 (1946366 30.032431,71] 130.789.37 201.807.987.56] 223.530.075.15
2000 %,5233 4,620,73 3.78910(_) _7.129,771]4 0 [19.351,24  30.167.566,86( 111,238.13 171.640.420,70] 193 483.087.951
2001 53,0400 6.064,71 4,973,061 9.357.847.53 0 H19.156,98 29.559.220,141 92.081.15 142 081.200,56{ 163.622 987 97
REDEN — 6.064,7] 4.973,06| 9.357.847,53 0 (19.156,98 29.559.220,14 92.081.14  142.081.199 02
20072 37137 3.488.58 2.860.64 5.382.873,94 0 |17.687,44 27.291.719.92] 74.393.70 114.789.479,101 134.604.015 48
2003 3.2051 2.547 68 2'165*53! 3.931.070.24 0 (14.614,48 22.550.142.64F 5977922 02.239.33646] 108.549.576.62
2004 1 2,4923 1.475,(02 |.253,7?_ 2275955 86 b [13.04799  20.133.048,571 46.731,23 72.106.287.89| 86.683.495.19
20045 2 5625 P.215,29  1.033,00] 1.875.192.47 0 110.461,49 16.142.079,07| 36.269,74 35964 208,82 6763957560
1220905 | 26006 121529 1.033.00] 1.875.192.47 0 [10.461,49 16.142.079,07[ 36.269.74  55.964.208.82
| 22.09.06 | 2,43_@“ 882 .91 750_,i7_ L J )
' | L - ____Importes en curos o o |
(22) Ln cada afo, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo vy principal pendiente.
(2) En 1998, principal medio cntre 27.10.1998 y 31.12,1998.
Emision: 57 BONOS SERIE B Codigo ISIN: ES0312941018
I' TIE{) Interés Numinalm I | Infereses | Amortizacidn Principal Pendientc amortizar Pfiﬁc.ipﬂl__
| Yolnterés l | | medio
periodo Cupdn Cupébn | anual
____{Yencido (1)  Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total | Unitario Total (2) '
27/]0/98 h‘ | 150.253.03 6.904.422 49
| 908 - - - - - - - [50.253.03 8.564.422 49 8.5064.422.49
| Q94 41422 057.339  785.018] 54.568.323 0 | 0 () 150.253,03 8.564.422 49 8.564.422 49|
2000 3.8984 977.270  801.361| §5.704.390 0 0 0 | 150.253,03  8.564.422.49 8.564.422.49
2001 5,3571 1.457.292 1.194 979 83.065.632 0 { 0 | 150.253,03 8.564.422 49 8.564.422 64
EUR 875850 7.181,97| 499.234 50 0 | 0 0 | 150.253,03  8.564.4227]
2002 4.0742 6.254.68 5.123._.34| 356.516,76 () | () () 150.253,03 8.564.422.71] 8.564.422. 71
2003 3,5889 5.7(?7,76 4,851,601 32534232 0 [35.3584] 201542937 | 114.894.62 6.548.99334 | 8.006.728.56
2()04 2. 8679 3.267 1 1. 2,777,041 186.225.27 0 [25.078.0] 1.429.446 .57 89 816,61 5.119.546,77 6.154.528.58
2005 29377 2,672,776 27271,85| 152,347 32 () |20.106,80 [.146.087.60 69.709 8] 3.973.45917 I 4.502.410.20
22.09.05 | 2.9758 2.672,76 2.271,85| 152.347,32 0 [20.106,80 1.146.087.60 | 69.709.81  3.973.459 17
22.09.06 2. 8005 1.958. 50 1.664.72 :
do — ] —_ | e . — |
. L L . lmpmrtcm._eumﬁ

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por ti’-c’rtr_lp_‘_
(2 En 1998, principal medio entre 27.10.1998 y 31.12.1998
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Informe de Gestion 2005

Vida media y amortizacion final estimadas de los Bonos de cada Serie segun diferentes hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada de las Participaciones Hipotecarias
S TASA AMORTIZACION ANTICIPADA __. ,
% MENSUAL CONSTANTE 0,00% 0,70% 0,80% 0,90% 1,00% 1,10% 1,20% ®
v ANUAL EQUIVALENTE 0,000% _ 8,084% 9,189% 10,281% 11,362% 12,430% 13,487% '
BONOS SERIE A
5in amort. \ida media afios I 4 09 3,16 3,00 2,97 2,88 2,80 272
opcional !" facha 31/01/2010 26/02/2009 21/01/2009 18/12/2008 16/11/2008 17/10/2008 19/09/2008
Amart. Final afios 11,75 9,75 9,75 9,75 8,75 B,75 8,75
fecha 27/09/2017 27/09/2015 27/09/2015 27/09/2015 27/09/2014 27/09/2014 27/09/2014
Con amort. Vida media atios 317 2,46 2,43 2,00 1,98 1,96 1,94
opcional ! fecha 01/03/2009 16/06/2008 03/06/2008 01/01/2008 2611212007 18/12/2007 101212007 _
Amort. Final  afios 4,74 3,74 3,74 2,74 2,74 2,74 274 9o
- | fecha 27/09/2010 27/09/2009 27/09/2009 27/09/2008 27/09/2008 27/06/2008 27/09/2008
BONOS SERIE B
Sin amort, Vida madia aflos 9,21 7 88 771 7 57 7,41 7,24 709 -
opeional " facha 14/03/2015 15/11/2013 15/09/2013 2410712013 2810512013 27/03/2013 31/01/2013
Amort. Final afos 17,75 17,75 17,75 17.75 17,75 17,15 17,75
echa | 270012023 27/09/2023 27/09/2023 27/09/2023 27/09/2023 27/00/2023 27/08/2023
Con amort. Vida media afiog 3,41 2,69 2,68 2,07 2,06 2,06 2,05
opcional " fecha 27/05/2009 07/09/2008 05/08/2008 25/01/2008 22/01/2008 20/01/2008 17/01/2008
Amort, Final  afios 4,74 3,74 3,74 2,74 2,74 2,74 2,74 &
facha 2710912010 27/09/2009 27/8/2009 2710912008 27/08/2008 27/09/2008 27/09/2008
Ejercicio de amorizacidn anticipada opcional (1) cuando el Saldo Vivo de los Préstamos Titwlizados sea inferior al 10% del Saldo Vive inicial
Hipdtesis de Moresidad y fallidos de los Prestamos Titulizados: 0%.
3, ANALISIS DE LOS RESULTADOS
CUENTA DE RESULTADOS . 2005 L 2004
. ] |
Productos financicros 2.503.413,36 3.215,790,10
Cosles financieros -1.954.047.43 -2.443.025,57 c
| Margen financiero | 549.36593 | 772.764,53
Otros productos y cosles ordinarios netos -518.465.21 -728.171,75 -
Margen operacional 30.900,72 44.592,78
GGastos de explotacion y tributos -30.900,72 -42. 840,19
Resultados de explotacion 0 1.752,59
Otros resultados opcrativos - -
| Resultados extraordinarios - -
Amortizaciones - -1.752,39
Saneamicnto inmovilizado financiero | - -
Provisiones netas - -
I Beneficios antes de impuestos 0 - 0
I Prevision para impucstos | - -
{
Beneficio neto 0 0
Pro memoria: Activos totales medios 76.455.510,19 97.907.696,28
Importes €n euros

R R e B TP L By LDt RO E PR TP PO L T O 1, e T P LR Sl - S S R i U U LRI W R
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2005

@
Productos financieros.
® La distribucion de los productos financicros es la siguiente:
Saldos medios %o Productos Tipos medios
Participaciones hipotecarias 62.772,34 82,10 | 2.202,62 3,.51%
L]
| Tesoreria 12.699,56 16,61 300,79 2.37%
Resto activo | 983,61 1,29 - .
Totales ~76.455,51 100,00 2.503,41 327% |

IHIEDHES cnomiles de euros

] total de los activos ha generado unos ingresos de 2.503,41 miles de euros con un tipo medio del 3,27% anual. Del
total de los ingresos financieros, el 87,98% corresponde a las participaciones hipotecarias, mientras que el 12,02%
restante corresponde a los generados por los saldos de tesoreria.

Costes financieros.

l.a distribucion de los costes financieros es la siguiente:

| | Saldos medios %o ~_ Costes Tipos medios
® Bonos de titulizacion hipotecaria ‘ ,
Serie A 67.639,57 88,47 |.733.28 2,56%
Serie B 4.802,41 6,28 141,08 | 2,94% |
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Subordinado 2.382,08 3,12 79,69 | 3,35% |
Resto pasivo [.631.45 2.13 - B}
¢ I Totales 76.455,51 100,00 1.954,05 2,56%
Importes en miles de euros
Ll coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 1.954,05 miles de curos con un coste medio
del 2,56% anual. De la totalidad de los costes financieros el 95,92% corresponde a los Bonos de Titulizacion
o Hipotecaria emitidos, micntras que el 4,08% corresponde al Préstamo Subordinado.
Margen financiero.
El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financicros, asciende a 349,36 miles de
euros.
®
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BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestidon 2005

Margen operacional,

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos” recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo. como son la remuneracion de Intermediacion Financiera, los intereses de la permuta financiera, asi como la
amortizacion de los gastos de emision y procedentes de la colocacion y aseguramicnto de los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria.

Los costes alcanzados por todos estos conceptos se elevan a 518,46 miles de euros, lo que representa un 0,68%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de permuta financiera de intereses ascienden a un coste neto de 195,53 miles
de curos, representado por unos ingresos totales de 1.692,16 miles de curos y unos costes de 1.887,69 miles de euros
durante el ejercicio.

Gastos de explotacion.

El concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de la
Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos y otros servicios exteriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 30,90 miles de euros, lo que representa el 0,04% sobre los activos
totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion S.A., SGFT 11




BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA Informe de Gestion 2005

4, FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo, correspondiente a 2005:

ESTADQO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW)

1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 236.186,56 |
Inlereses cobrados de participaciones hipotecarias 2.241.709,74
Intereses pagados por bonos de titulizacion hipotecaria -2.027.539,79
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financicra -193.850,68 |
Intereses pagados de préstamos y créditos cn entidades de crédito -85.998,57
Intereses cobrados de depositos e inversiones financieras 301,863,80 3

Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2 Comisiones totales pagadas por el Fondo -337.977,70
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora -10.758,69 |
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos -6.809,51
Remuneracion de intermediacidn financiera -310.751,65
Otras comisiones -9.657.85 |

3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -3.758,84

Ingresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos - |
Desembolsos en el ejercicio de gastos amortizables -
OLros ingresos v gastos -3.758,84

4 Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacién hipotecaria
Ingresos por cmision de bonos de ttuhzacion hipotecaria -
Gastos por emision de bonos de titulizacién hipotecaria .

A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES -105.549,98 |

> Flujos de caja por adquisicién de participaciones hipotecarias
Pagos por adquisicion de participaciones hipotecarias -

6 Flujos de caja netos por amortizaciones -514.107,01
Ingresos por amortizacion de participaciones hipotecarias 16.774.059,66
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion hipotecaria -17.288.166,67 “
7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -495.815,75
Ingresos por disposiciones de lineas de crédito - \
Pagos por amortizacion de préstamos y lineas de crédito ~367.378,8%
Cobros participaciones hipotecarias pendientes ingreso 143.711,67
Administraciones publicas - Pasivo - |
Otros deudores y acreedores -72.148,54
Inversiones financieras superiores a 1 afio -
|
B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS ~ -1.009.,922,76
C) INCREMENTOQ (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA -1.115.472,74 |
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO 8.402.910,36
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 7.287.437,62
Inversiones financieras temporales - |
Bancos 7.287.437,62
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE —-
CO[.IEGIO, --———-—-——————-——----—-.-p-——-.a___......._.___............___....,___-_ _____________

DOY FE: De gue la fotocopia adjunta al presente folio, -~ —
extendida en  gjete folios de papel comiin, escritos ——

por ambas caras, que uno, sello y firmo, es fiel y exacta re-—

produccion de su original, el cual he tenido a 1a vista y con
el que he cotejados—m-ooo-o . T

3.* Ley 8/89
CUMENTO SIN CUANTIA




