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A Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-2 FTPYME-ICO

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-2
FTPYME-ICO, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores dc la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente acepladas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selcctivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas dcl balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuesira opinion se refiere exclusivamente a

@ las cuentas anuales del cjercicio 2005, Con fecha 27 de abnl de 2005 emutimos nuestro
informe de auditoria acerca d¢ las cuentas anuales del ejercicio 2004 cn el que expresamos

una opimon favorable.

En nuestra opinion, las cucntas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fondo

® de Titulizacion de Activos BBVA-2 FTPYME-ICO al 31 de diciembrc de 2005 y de los

resultados de sus operaciones y dc los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual

terminado en dicha fecha y conticnen la informacion neccesaria y suficiente para su

interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones quc los
o Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobrc la situaciéon del Fondo, Ja
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte mtegrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que conticne el citado mtforme dc
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestidén con cl alcance mencionado en estc
mismo parralo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a parur de los
registros contables del Fondo.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO Cuentas Anuales 2005

@
- LR R
1.NATURALEZA Y ACTIVIDAD | o ' _
@) Constitucion y naturaleza juridica del Fondo.
Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-2 FTPYME 1CO (en adelante el “Fondo™), se constituy6
mediante escritura publica otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Tituhizacton el 1 de diciembre de 2000, agrupando Préstamos Titulizados cedidos por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (en adelante BBV A) por un importe total de 149.391.294.445 pesetas v 1.533.428,44
euros (ver nota J3). ®
Previamente, con techa 28 de noviembre de 2000, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente la constitucion del Fondo, e inscribi6 en los registros oficiales los documentos acreditativos
y el folleto informativo correspondiente a la emisién de Bonos de titulizacion con cargo al mismo por
importe de 900,000,000,00 euros (ver nota 9).
¢

El Fondo, de conformidad con los articulos 1 y 4 del Real Decreto 926/1998 por el que se regulan los
Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, constituye un
patrimonto separado, carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de fondo abierto y renovable por
el activo y cerrado por el pasivo. Esta integrado en cuanto a su activo por los Préstamos Titulizados, por
los saldos de la Cuenta de Cobro y de la Cuenta de Reserva, y por los gastos de constitucién no
amortizados, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de titulizacién emitidos, por el Prestamo para Gastos
de Constitucion, y por los saldos dispuestos de la linea de Crédito Subordinado y de la Linea de

Anticipos, en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. \

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tituhizacion, con domictlio social en

Madrid, C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, i

de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos,

la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de

los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de - @
Titulizacidén (en adelante "la Sociedad Gestora") figura inscrita en el registro especial de la Comision

Nacional del Mercado de Valores con el namero 2.

b) Extincion v liqguidacion del Fondo.
Extincion. ¢

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, y en particular: (1) cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados o, en el caso
de que dicha amortizacion fuera resultado de una o mas imputaciones de Cantidades Fallidas, cuando se
produzca su reembolso total a los titulares de los Bonos o, segin corresponda, al Estado o hayan
transcurtido tres afios desde la fecha en que tuviera lugar la altima de tales imputaciones; (ii) cuando
BBVA ejercite el derecho de recompra sobre los Préstamos Titulizados que se le confiere en los Contratos ¢
de Compraventa de Préstamos Titulizados; (iii) cuando s¢ produzca el ultimo vencimiento de los
Préstamos Titulizados o, en el caso de que existieren cantidades adeudadas por los Deudores Cedidos

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3 ®




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA -2 FTPYME ICO

pendientes de recuperacion, cuando se produzca la recuperacion integra de dichas cantidades o sc
cumplan tres afios desde la fecha del ultimo vencimiento; (iv) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantcnimiento
del equilibrio financiero del Fondo, (v) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio
grave y permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o con algin crédito no subordinado o
se prevea que se va a producir; (vi) cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en suspension de
pagos o quiebra, siempre que hubiesen transcurrido cuatro meses y no se hubiese encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta encargarse de la gestion del Fondo; y (vii) en todo caso, el 27 de enero de
2019 o, si tal fecha no fuera un Dia Habil, ¢l primer Dia Habil inmediatamente posterior.

No obstante lo anterior, en relacion con las causas de extincion numeradas como (1v) y (v), la Sociedad
Gestora, siempre que sea legalmente posible, no procedera a la extincion del Fondo por dichas causas en
caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de
(odas las Series respecto de los cuales no existicre ningim importe imputado.

Liquidacion.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la extincion del mismo con
arreglo a lo previsto en el apartado anterior. La liquidacion del Fondo se practicara mediante la aplicacion
de los activos del Fondo en el siguiente orden de pago :

1° Pago de aquellos tributos o impuestos que, en su caso, debieran satisfacerse con cargo al Fondo.
2° Pago de aquellos costes y gastos relacionados con el proceso de liguidacion del Fondo.

3° Reembolso del importe dispuesto de la Linea de Anticipos y pago de los intereses devengados por la
misima.

4° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constituciéon y pago de los intereses devengados por la
misma.

5° Pago de las cantidades debidas y no satistechas en concepto de Comisién de Administracion,
Comisién del Agente de Pagos, Comision del Gestor y cualesquicra otras comisiones y gastos
relacionados con servicios de terceros incurridos por el Fondo.

6° Amortizacion de los Bonos de la Clase A y pago de los intereses adeudados a los titulares de los
Bonos de la Clase A .

75 Amortizacion de los Bonos de la Clase B y pago de los intereses adeudados a los titulares de los
Bonos de la Clase B.

&° Amortizacién de los Bonos de la Clase C y pago de los intereses adeudados a los titulares de los
Bonos de la Clase C.

0° Amortizacién de los Bonos de la Clase D y pago de los intereses adeudados a los titulares de los
Bonos de la Clase D.

10° Amortizacion de los Bonos de la Clase E y pago de los intereses adeudados a los titulares de los Bonos
de la Clase E.

| 1°Pago de cualesquicra cantidades adeudadas en relacion con la Linea de Crédito Subordinado, asi como
de cualquier otra cantidad adeudada a BBV A no incluida en los apartados anteriores.

de prelacidén antenor, BBVA
s Titulizados remanentes en el
0 alguna.

Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos conforme-al or
adquirira la titularidad de los dercchos de crédito deriva fe'los Pré

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo,

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procederd, con caracter sucesivo, a:

(1) cumplir sus obligaciones de pago derivadas del Contrato de Permuta,

(1) aplicar las Recuperaciones Disponibles, los Intereses Disponibles y el Principal Disponible del
siguiente modo:

(a) Las Recuperaciones Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fondo por el siguicnte orden:

lli.".l

2D

3El

40

SD

6D

Pago dc los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie
ASA cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido y reembolso al Estado de los
Intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie ACA que
aquél hubiere satisfecho en virtud del Aval.

Pago de los mitcreses correspondientes a fos Importes Imputados a los Bonos de la Serie
BSA cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido y reembolso al Estado de los
intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie BCA que
aquel hubiere satisfecho en virtud del Aval.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie
CSA cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido y reembolso al Estado de los
Intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie CCA que
aquel hubiere satisfecho en virtud del Aval.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie
DSA cuyo devengo y pago hubiera quedado y reembolso al Estado de los intereses
correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie DCA que aquél
hubiere satisfecho en virtud del Aval.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de la Serie
ESA cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido.

Alimentar los Intereses Disponibles.

(b) Los Intereses Disponibles en cada Fecha de Pago se aplicardn al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Fondo por el sigulente orden:

]D

2!3

31'.'.'1

4'[1

6(‘!

70

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comisién de
Administracion y la Comision del Agente de Pagos, y del resto de gastos y comisiones y
gastos por servicios de terceros incurridos por ¢l Fondo (excepto la Comision del Gestor).

Pago de la Comision del Gestor.,

Pago de los intereses devengados por el importe dispuesto de la Linea de Anticipos y
reembolso del importe dispuesto de la Linca de Anticipos.

Pago de los intereses devengados por el Préstamo para Gastos de Constitucion.
Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase A (Series ACA y ASA).
Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase B (Series BCA y BSA).

Pago de los intereses devengados por 1os Bonos de la Clase C (Series CCA y CSA).

Europea de Titulizacion, 8. A., SGFT 5
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8" Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase D (Series DCA'y DSA).
9° Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase E (Serie ESA).
10°  Alimentar el Principal Dispomible.

(c) El Principal Disponible se aplicara al cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo por el
siguiente orden:

1° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion.
2° Pago del Precio de los Nuevos Préstamos adquiridos en dicha Fecha de Pago.
3° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de la Serie ASA 'y reembolso al Estado de

los Importes Imputados a los Bonos de la Serie ACA que aquél hubiere satisfecho en
virtud del Aval hasta donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion y con el
limite del importe de las Recuperaciones Disponibles por Principal no aplicadas

anteriormente.

47 Amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series ACA y ASA) hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacion.

Sk Pago de los Importes Imputados a los Bonos de la Serie BSA y reembolso al Estado de los
Importes Imputados a los Bonos de la Serie BCA que aquél hubiere satistecho en virtud
del Aval hasta donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion y con el limite
del importe de las Recuperaciones Disponibles por Principal no aplicadas anteriormente.

6° Amortizacién de los Bonos de la Clase B (Series BCA y BSA) hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacion.

7° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de la Serie CSA y reembolso al Estado de los
Importes Jmputados a los Bonos de la Serie CCA que aquél hublere satisfecho en virtud
del Aval hasta donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion y con ¢l limite
del importe de las Recuperaciones Disponibles por Principal no aplicadas anteriormente.

8° Amortizacion de los Bonos de la Clase C (Series CCA y CSA) hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacion.

9° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de la Serie DSA y reembolso al Estado de
los Importes Imputados a los Bonos de la Seric DCA que aquél hubiere satisiecho en
virtud del Aval hasta donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion y con ¢l
limite del importe de las Recuperaciones Disponibles por Principal no aplicadas
anleriormente.

10°  Amortizacion de los Bonos de la Clase D (Series DCA y DSA) hasta donde alcance el
Principal Disponible para Amortizacion.

11°  Pago de los Importes Imputados a los Bonos de la Clase E (Serie ESA) hasta donde
alcance ¢l Principal Disponible para Amortizacién y con el limite del importe de las

Recuperaciones Disponibles por Principal no aplicadas anteriormente.

12°  Amortizacion de los Bonos de la Clase E (Serie ESA) asta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacion. L

Europea de Titulizacion, $.A., SGFT
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13" Reembolso de la Linea de Crédito Subordinado hasta donde alcance el importe de las
Recuperaciones Disponibles no aplicadas anteriormente y pago de cualquier otra cantidad
adeudada a BBV A no incluida en los apartados anteriores.

(1i) una vez efectuados todos los pagos debidos con cargo a las Recuperaciones Disponibles, a los
Intereses Ihsponibles y al Principal Disponible:

(a) ejecutar, s1 procede, el Aval;

(b) disponer de la Linea de Anticipos por importe igual al importe que deba satisfacer el Estado en
virtud de dicha ejecucion correspondiente a los intereses devengados por los Bonos de las Series
BCA,CCA y DCA y abonar dicho importe a los titulares de los Bonos de dichas Series; y

(c) aplicar a la amortizacion de los Bonos de las Series Avaladas las cantidades satisfechas por el
Estado en virtud del Aval durante ¢l Periodo de Calculo precedente relativas a los Importes
Imputados a dichos Bonos en la Fecha de Pago inmediatamente antcrior, asi como satisfacer los
intergses devengados por los Bonos de la Serie ACA pendientes de pago con cargo a las
cantidades relativas a dichos intereses satisfechas por el Estado en virtud del Aval durante el
Periodo de Calculo precedente.

d) Régimen de renovacion de los Préstamos Titulizados.

Durante el Periodo de Renovacion, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, adquirira de
BBVA, en cada Fecha de Pago, Nuevos Prestamos para recemplazar ¢l importe de los Préstamos
Titulizados que haya sido amortizado, ordinaria o anticipadamente, por los Deudores Cedidos durante el
Periodo de Calculo precedente, con objeto de renovar el activo det Fondo. Los Nuevos Préstamos deberan
cumplir todos los Requisitos de Titulizacion.

l.a cesion al Fondo de los Nuevos Préstamos tendra lugar en la forma establecida en el Contrato Marco de
Compraventa de Préstamos Hipotecarios o en el Contrato Marco de Compraventa de Préstamos No

Hipotecarios, segun se trate de activos con o sin garantia hipotecaria.

En cada nueva adquisicién de Nuevos Préstamos, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV un
documento suscrito también por BBV A que contenga:

(a) detalle de las principales caracteristicas de los Nuevos Préstamos adquiridos; vy

(b) declaracién de la Sociedad Gestora de que los Nuevos Préstamos cumplen los Requisitos de
Tituhzacion.

Periodo de Renovacion.

Se entiende por “Periodo de Renovacion” el periodo de tiempo que medie entre ¢l 5 de diciembre de
2000, Fecha de Desembolso de los Bonos, y la primera de las siguientes fechas:

(a) la décima Fecha de Pago,

(b) aquella Fecha de Pago en que el importe de las Cantidades Fallidas y no recuperadas desde la Fecha
de Constitucion mas el importe del sesenta por ciento (60 %) de las Cantidades Morosas exceda del
uno por ciento (1 %) del Importe Maximo de los Préstamos Titulizados,

(c) aquella fecha en que BBV A se¢a, ¢n su caso, declarado en quiebra ¢ en suspension de pagos,

(d) aquella fecha en que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a largo plazo de BBVA
asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion descienda por debajo de BBB, v
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(¢) aquella Fecha de Pago en la que se produzca una situacion de Cobertura Insuficiente del Importe de
Renovacion.

A estos efoctos, la letra (a) anterior es una Fecha de Compra (comprendida en ¢l Periodo de Renovacion)
en que se procedera a la adquisicion de Nuevos Préstamos, mientras que las fechas referidas en las letras
(b), (c), (d) vy (e) anteriores no estdn comprendidas en el Periodo de Renovacién y, por tanto, no se
procedera en las mismas a la adquisicion de Nuevos Prestamos.

Se considera que se produce una situacion de “Cobertura Insuficiente del Importe de Renovacion” cuando
la diferencia entre el Importe de Renovacién en una Fecha de Pago y el Saldo Vivo de los préstamos
ofrecidos por BBVA que cumplan los Requisitos de Titulizacion sea superior al cinco por ¢iento (5%) del

[mporte de Renovacidn correspondiente.

Impaorte de Renovacion.

El importe maximo que la Sociedad Gestora podra destinar en cada Fecha de Compra a la adquisicion de
Nuevos Préstamos (el “Importe de Renovacion”) sera igual al importe de los Cobros de Principal durante
¢l Periodo de Calculo que concluya en dicha Fecha de Compra, incrementado en su ¢aso con el remanente
de los Cobros de Principal no destinados a la adquisicion de Nuevos Préstamos en la Fecha de Compra
nmediatamente anterior. A estos efectos, el importe de los Cobros de Principal no invertidos ¢n la
adquisicion de Nuevos Préstamos ¢uedara como remanente €n la Cuenta de Cobros hasta la siguiente

Fecha de Compra.

Requisitos de Titulizacion.

[os Préstamos Titulizados deberan cumplir una serie de requisitos ("Requisitos d¢ Titulizacién") tanto
individualmente ("Requisitos Individuales de Titulizacién") como en conjunto con ¢l resto de los
Préstamos Titulizados ("Requisitos Globales de Titulizacion™).

Requisitos Individuales de Titulizacion.

Cada uno de los Préstamos Titulizados debera cumplir individualmente los requisitos sigulentes:

(i) que sea un préstamo bilateral concedido por una entidad del grupo BBVA a una empresa (0
empresario individual) no financiera domiciliada en Espana;

(ii)  que esté denominado y sea pagadero exclusivamente en pesetas 0 €n euros;

(iii)  que esté garantizado mediante garantia personal (fianza) o real (hipoteca o prenda);

(iv)  que devengue intereses a tipo fijo o a un tipo variable referenciado a algun indice de mercado;
(v)  que tenga una fecha de vencimiento no posterior al 31 de diciembre de 2015,

(vi)  que, en ¢l caso de tratarse de un Préstamo Titulizado acogido a financiacion por parte de!l Instituto
de Crédito Oficial, dicho Préstamo Titulizado cumpla las condiciones establecidas en los
convenios suscritos entre BBVA y dicha entidad,

(vii) que, al tiempo de su cesion al Fondo, el Deudor Cedido se halle al corriente de sus obligaciones de
pago bajo el Préstamo Titulizado;

(viii) que haya sido originado en el curso ordinario del negocio de

_'.'_-J"'l ' .
N, ‘..l'III V

-

¥y reclama

(ix) que BBVA ostente su titularidad, libre de car

"

,. "','...H*.ﬁ'ﬂ.
litiea)de Concesion de Crédito de

' . Ly, -
(x)  que cumpla, al tiempo de su concesion, ll{f'ggr]tetlos de la P

BBVA;
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(x1) que se¢ trate de un préstamo en relacion con el cual BBVA no haya recibido notificacion de
reclamacion o compensacion alguna con anterioridad a su cesion al Fondo;

(x11)  que los pagos del Deudor Cedido derivados del mismo no estén sujetos a deduccién o retencion de
indole tributaria alguna;

(x111) que ninguna prevision o clausula sustancial del mismo haya sido renunciada, alterada o modificada
¢n modo alguno, excepto de acuerdo con la Politica de Cobros:

(x1v) que no exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo:

(Xv) que constituya una obligacion véilida y vinculante de pago para el Deudor Cedido y sea exigible de
acuerdo con sus propios términos (excepto en aquellos casos en que, como consecuencia de un
procedimiento de insolvencia, se vea limitada tal exigibilidad);

(xv1) que, al tiempo de su cesion al Fondo, el Deudor Cedido no se encuentre en situacion concursal
alguna;

(xvil) que se rija por la ley espafiola; y

(xvill) que est¢ documentado en escritura publica o en péliza intervenida por Corredor Colegiado de
Comercio, conservando BBVA, segin corresponda, primera copia de la escritura publica o un

ejemplar de la pohza intervenida.
Requisitos Globales de Titulizacion.

El conjunto de Préstamos Titulizados deberd cumplir en la Fecha de Constitucién y tras cada adquisicion
por ¢l Fondo de Nucvos Préstamos 1os requisitos siguientes:

(1) que el vencimiento final medio ponderado de los Préstamos Titulizados no sea superior a seis (6)
anos:

(i)  que la vida media ponderada de los Préstamos Titulizados no sea superior a treinta y tres (33)
meses;

(111)  que el poreentaje del Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados garantizados con hipoteca sobre el
Saldo Vivo total no sca inferior al cuarenta por ciento (40 %);

(iv)  que el porcentaje del Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados que se benefician de la financiacion
de la Linea 1CO sobre el Saldo Vivo total no sea inferior al cuarenta por ciento (40 %);

(v) que el conjunto de Préstamos Titulizados cumpla los requisitos establecidos en la Orden
Ministenal de 28 de mayo de 1999, referida a los Convenios de Promocidon de Fondos de

Titulizacién de Activos para favorecer la financiacidn empresarial;

(vi}) que no haya ningin Deudor Cedido cuya representacion en el conjunto de Préstamos Titulizados
exceda del uno y medio por ciento (1,5%) del Saldo Vivo total;

(vir) que el Saldo Vivo agregado correspondiente a los seis (6) Deudores Cedidos con mayor
representacion en el conjunto de Préstamos Titulizados no exceda del seis por ciento (6 %) del

Saldo Vivo total;

(vini) que el Saldo Vivo agregado correspondiente a los Deudores Cedidos de un mismo sector de
actividad economica no exceda del veinticinco por ciento (25 %) del Saldo Vivo total;
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(ix) que el Salvo Vivo agregado correspondiente a los Deudores Cedidos de los tres (3) sectores de
actividad econdmica con mayor representacion en el conjunto de Préstamos Titulizados no exceda
del cuarenta por ciento (40 %) del Saldo Vivo total; y

(x)  que el Salvo Vivo agregado correspondiente a los Deudores Cedidos de las tres (3) Comumdades
Auténomas con mayor representacion en el conjunto de Préstamos Titulizados no exceda del
cincuenta por ciento (50 %) del Saldo Vivo total.

¢) Cuenta de Cobros.
® El objeto principal de la Cuenta de Cobros es:

(i) recibir todas las cantidades traspasadas por ¢l Gestor de Cobros correspondientes a pagos satistechos
por los Deudores Cedidos en via voluntaria o forzosa por cualquier concepto (ya sea principal,
intereses, comisiones, gastos o cualquier otro) por razén de los Prestamos Titulizados, (en lo
sucesivo, los “Cobros”);

® (ii) recibir las Cantidades Recuperadas;

(iii) recibir y efectuar los pagos que deban abonarse, respectivamente, por 'y a la Contrapartida ¢n virtud
del Contrato de¢ Permuta;

(iv) recibir y efectuar los pagos pertinentes de, o a, la Cuenta de Reserva;
® (v) recibir los fondos procedentes de la ejecucion del Aval;
(vi) efectuar los pagos derivados de todos los pasivos del Fondo;
(vii) recibir los intercses devengados por los saldos habidos en la propia Cucnta de Cobros;
(viii) recibir, en su caso, las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos dc
¢ capital mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses dc los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributana; y
(ix) recibir el importe total disponible de la Linea de Anticipos, si la Sociedad Gestora dispusicra del
mismo por haber descendido la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion por debajo de Al+ 0 Fi+.
® La Cuenta de Cobros se encuentra abierta en BBVA siendo objeto del Contrato de Apertura de Cuenta de
Cobros (ver nota 4a).
) Cuenta de Reserva.
Il objeto de la Cuenta de Reserva es permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago derivadas

e de los pasivos del Fondo en caso de que alguno o algunos de los Préstamos Titulizados sean declarados
Cantidades Fallidas o tengan Cantidades de Intereses Impagadas que sean Cantidades Morosas.

La Socicdad Gestora dotara la Cuenta de Reserva por el total del importe disponible en la Linea de
Crédito Subordinado en el caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a corto

plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacf/pp descienda por debajo de Al+ o
Fl+y la Sociedad Gestora deba disponcr de dicho importe de-conforiydad con lo establecido.

Reserva (ver nota 4b).
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A lo fargo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del F ondo, mvertira el saldo

diario de la Cuenta de Reserva en instrumentos financieros denominados en euros con una calificacion

asignada por las Agencias de Calificacion de, al menos, A1+ y Fl1+ vy vencimiento residual no superior a

tres (3) meses y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente o en depositos a la

vista 0 a plazo no superior a tres (3) meses y, en todo caso, no superior al plazo que reste hasta la Fecha ®
de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA o en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no

garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia asignada por las Agencias de Calificacion no

inferiora Al+vy Fl+.

g)  Aval de Estado. - _
@

Mediante Orden Ministerial de 29 de noviembre de 2000, el Ministerio de Economia otorgd un aval al
Fondo, cuyas principales condiciones son las siguientes:

(1) El Estado espafiol garantiza integramente, de forma irrevocable e incondicional y con renuncia al
beneticio de excusidn, ¢l pago de las obligaciones ¢cconomicas exigibles al Fondo, derivadas de los
Bonos de las Series ACA, BCA, CCA y DCA (en lo sucesivo, las “Series Avaladas™). ®

El Aval s¢ extiende tanto al principal como a los intereses correspondientes a los Bonos de las Serics
Avaladas.

(m) El Aval permanecera en vigor hasta ¢l reembolso definitivo de la totalidad de las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos pertenecientes a las Series Avaladas. En todo caso, vencera el 27 de
enero de 2019 o si, dicha fecha no fuere un Dia Habil, en ¢l primer Dia habil inmediatamente @

siguiente.

(1i1) EI Aval podrd ser objeto de ejecucidon parcial sin limite en cuanto al nimero de ejecuciones ni en
cuanto a la cuantia de las mismas.

(1v) Cada e¢jecucion del Aval podra llevarse a cabo respecto de las Series Avaladas: (a) ¢n cada Fecha de
Pago al objeto de abonar los intereses correspondientes a los Bonos de las Series Avaladas, cuando ®
el tmporte de los Intereses Disponibles a tal efecto sea insuficiente, y por la diferencia existente entre
los intereses devengados por dichos Bonos y los Intereses Disponibles para su pago; y (b) en cada
Fecha de Pago en que se impute a los Bonos un Importe Fallido, y en la misma cuantia que la de

dichos Importes Imputados a los Bonos de las Series Avaladas.

(v) El desembolso, en su caso, de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del Aval, sera
realizado por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera en ¢l plazo méaximo de tres (3) - @
meses desde la fecha de la ejecucion respectiva mediante su abono en la Cuenta de Cobros,

(vi) El Aval no devengara comision alguna.

(vi) El Estado se subrogara en los derechos de los titulares de los Bonos de las Series Avaladas por
aquellas cantidades que hubieran sido abonadas en ejecucion del Aval, y en la misma posicion que,
dentro del orden de prelacion de pagos corresponda a cada uno de dichos titulares, $

h)  Normativa Legal.

El Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo estaran sujetos al régimen previsto en ¢l Real
Decreto 926/1998 vy, en cuanto a lo no contemplado en este Real Decreto, a la Ley 19/1992 en tanto

resulte de aplicacion,
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i)  Répimen de tributacion.
l.as caracleristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucion del Fondo esta exenta del concepto "operaciones socictarias", del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i) La cmision de los Bonos esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(iii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento, que en
la actualidad se encuentra fijado en el 35%.

(iv) Respecto a los rendimientos de los Préstamos, incluidos los Certificados de Transmision d¢
Hipoteca, préstamos u otros derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existira
" obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Anadido.

(vi) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos que s¢ emiten con cargo al Fondo
e tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

ENTACION

2. BASES DE PRE

® Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando clertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad eeneralmente aceptados en Espana,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Junto con las cifras del ejercicio 2005 del balance de situacion, de la cuenta de perdidas y ganancias y del
& cuadro de financiacion, se presentan las del ejercicio inmediatamente anterior.

A cfectos de una mejor comparacion de la informacion, se ha modificado la estructura del balance de situacion
de las cuentas anuales del ejercicio 2004 aprobadas por la Comision Delegada de la Sociedad Gestora del
1 Fondo, en relacion con las partidas de Deudores y Fondos de Insolvencias

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 se emiten al objeto dc
® cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contable contenida ¢n la estipulacion
1.2.5.5 de la escritura de constituciéon del Fondo.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contenidos
& en el Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de
la corriente real que los mismos representan, con independencia del ggomento en el que se produzca ¢l

cobro o pago de los mismos.

8 Se interrumpird la periodificacion de los intereses.eprrespondiengsfa los Préstamos Titulizados que se
. L @ DA N AN .
‘éon-los términos y_\.'“%}azos establecidos en las normas
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fiscales y contables vigentes, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco s¢ imputan a la
cuenta de resultados hasta ¢l momento del cobro.

h) Inmovilizado.
Inmovilizado financiero. Cartera de Préstamos Titulizados.
S¢ registran por el valor de adquisicion de los préstamos adquiridos que coincide con su valor nominal.
Adicionalmente, se ha constituido un fondo de insolvencias al objeto de cubrir las posibles pérdidas que,
cn su caso, pudieran producierse en aquellas situaciones en las que se ha estimado la dudosa

recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa v conforme &
con la normativa legal vigente.

¢) Tesoreria. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito.

d) Acreedores a largo plazo.
Bonos de titulizacion.
Se corresponde con la emision de bonos de titulizacién realizada que se encuentran registrados por el
valor de reembolso. ®
Deudas con entidades de crédito.
Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.
e) Cuentas de periodificacion,
Activo.
Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los intereses devengados por los
Préstamos Titulizados y por las operaciones de cobertura mantenidas por ¢l Fondo.
FPasivo.
S¢ corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando
por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la
administracion financiera y operativa del Fondo y con la periodificacion lineal de los intereses de los
bonos y de las operaciones de cobertura.
) Impuesto sobre Sociedades. ®
FEl gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
econdmico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales y las diferencias
temporales entre los resultados economico y fiscal, que, s1 existen, dan lugar a impuestos anticipados o
diferidos.
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Procedimiento operativo,

Impago de los Deudores Cedidos.

En el caso de que alguno de los Deudores Cedidos impagara cualesquiera cantidades adeudadas al Fondo
por razon de un Préstamo Titulizado (las “Cantidades Impagadas™) se procedera como sigue:

a)

b)

LEuropea de Titulizacion, S.A., SGFT e

Impagos de intereses u otros conceptos distintos de principal.

Si un Deudor Cedido impagara a su vencimicnto cualesquicra cantidades que corr¢spondan a
interescs, comisiones o cualquier otro concepto distinto del de principal (las “Cantidades de
Intereses Impagadas”) y dichas cantidades fuercn recuperadas antes de pasar a la consideracion de
Cantidades Morosas, las mismas seran Cobros de Intereses a todos los efectos y, consiguientemente,
se emplearan por la Sociedad Gestora para hacer frente a las obligaciones del Fondo bajo el Contrato

de Permuta.

Si dichas Cantidades de Intereses Impagadas se recuperasen con posterioridad a su declaracion como
Cantidades Morosas. las mismas tendran la consideracion de Cantidades.

Impagos de principal.

$i un Deudor Cedido impagara cualesquiera cantidades en concepto de principal que no sean
Cantidades Fallidas (las “Cantidades de Principal Impagadas™), la Sociedad Gestora no abonara ni
imputard dichas cantidades a los titulares de los Bonos ¢n tanto no sean, respectivamente,
recuperadas o declaradas Cantidades Fallidas, retrasandose mientras el calendario de amortizacion

de los Bonos inicialmente previsto.

Una vez que una Cantidad de Principal Impagada sea declarada una Cantidad Fallida, se procedera
en la forma descrita en el apartado siguiente.

Cantidadcs Fallidas.

Una Cantidad de Principal Impagada se considerara una Cantidad [Fallida, con sujecion en todo caso,
a las normas contables y fiscales de aplicacion al Fondo, cuando:

(i) el Deudor Cedido respectivo haya sido declarado en quiebra o concurso de acreedores; 0

(ii) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la informacion proporcionada por el Gestor d¢
Cobros, que no cxisten expectativas razonables de recuperar la misma.

La consideracion como Cantidad Fallida de cualquier cantidad adeudada por un Deudor Cedido por
razoén de un Préstamo Titulizado supondra la consideracion como Cantidad Fallida del importe total
de dicho Préstamo, aunque no estuviere vencido.

En el caso de que en una Fecha de Pago una o més Cantidades de Principal Impagadas hayan sido
declaradas Cantidades Fallidas, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, etectuara
una disposicion de la Linea de Crédito Subordinado (o, segun sea el caso, de la Cuenta de Reserva),
por importe equivalente a la suma de las Cantidades Fallidas declaradas en dicha Fecha d¢ Pago (el
“Importe Fallido”) y la abonara en la Cuenta de Cobros para hacer frente a los pagos debidos por ¢l
IFondo con cargo al Principal Disponible en el orden establecido en el apartado posterior.

En el caso de que ¢l importe disponible de la Linea de Crédito Subordinado (o, segun sea ¢l caso, el
saldo de la Cuenta de Reserva), una vez suplida, en su caso, Jg Diferencia de Intercses, fuere inferior
al Importe Fallido, la diferencia s¢ imputara por el siguiept

U
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®
3% los Bonos de la Clase C (Series CSA y DCA), a protrata entre todos cllos:
4®  los Bonos de la Clase B (Series BCA y BSA), a prorrata entre todos ellos; y
3" los Bonos de la Clase A (Series ASA y ACA), a prorrata entre todos ellos.
Como resultado de dicha imputacidn:
®
(1) los Bonos de las Series ESA, DSA, CSA, BSA y ASA se considerardn provisionalmente
amortizados por un principal en cuantia concurrente al importe que, dentro de la Serie
correspondiente deba imputarse a cada Bono (el “Importe Imputado™), quedando suspendido el
reembolso de dicho principal y ¢l devengo y pago de los intereses correspondientes a dicho
Importe Imputado; y
(11) en esa misma Fecha de Pago la Sociedad Gestora ejecutard ¢l Aval del Estado en cuantia ®
concurrente a la de los Importes Imputados a los Bonos de las Series Avaladas (los “Importes
Imputados Avalados™) y, en su caso, a la del exceso de los intereses devengados por los de
Bonos de las Series Avaladas sobre los Intereses Disponibles para su pago (en ¢l entendido de
que los Importes Imputados Avalados continuaran devengando intereses hasta la Fecha de Pago
en que los mismos sean abonados por el Fondo con cargo a las cantidades satisfechas por el
Estado en virtud del Aval).
¢
S1, con posterioridad a una o mas imputaciones, €l Fondo recibiera cualesquera cantidades que
correspondan a una Cantidad Fallida, las mismas tendran la consideracion de Cantidades
Recuperadas.
Cantidades Recuperadas.
[.as Cantidades Recuperadas se ingresaran en la Cuenta de Cobros y se destinaran a hacer frente a los ¢
pagos debidos por el Fondo con cargo a las Recuperaciones Disponibles.
Pagos a los titulares de los Bonos y otros acreedores del Fondo.
En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicara sucesivamente las Recuperaciones Disponibles, los
Intereses Disponibles y el Principal Disponible al pago de las obligaciones del Fondo (ver nota Ic). ®
4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO
@
Con el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Préstamos Titulizados incorporados al
Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Pr¢stamos
Titulizados, asi como de complementar la administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, procedia en ¢l acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion.
L.a Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la ®
Escritura de Constitucion, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, podra
prorrogar o novar modificativamente 1os contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada una
de las contrapartes de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello
sujeto a la legislacion vigente en cada momento.
a) Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros.
®

[.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, suscribié con BBVA, un contrato de
apertura de cuenta corriente en euros (el “Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros”), para la
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remuneracion por BBVA del saldo en cada momento existente en la Cuenta de Cobro por las cantidades
depositadas por la Sociedad Gestora (ver nota le).

El saldo de la Cuenta de Cobros devengard intereses diariamente, a un tipo igual al EURIBOR menos un
diferencial del cero diez por ciento (0,10%) anual, sobre la base de los dias efectivamente transcwridos y
un afio de 365 dias. Dichos intereses se liquidardn en cada Fecha de Pago.

El vencimiento de!l Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros se producird con simultancidad a la
extincion vy, en su caso, liquidacion del Fondo.

En el caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por cualquiera de¢ las Agencias de Calificacion descendicra por debajo de Al+ 0 F1+, la
Sociedad Gestora, salvo que BBVA prestara garantfa suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u
otra cosa se acordare con las Agencias de Calificacion: (i) abrira una cuenta en euros en una entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia asignada
por las Agencias de Calificacion no inferior a Al+ y Fl+ (celebrando al efecto el correspondiente
contrato, en el que tratara de obtener la maxima remuneracion posible para sus saldos); (ii) transferira el
saldo existente en la Cuenta de Cobros a la nueva cuenta; y (iii) cancelara la Cuenta de Cobros abierta en
BBVA. Si la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de BBV A asignada por las Agencias de
Calificacién alcanzara nuevamente la calificacion de Al+ y Fl+, la Sociedad Gestora trasladara dichas

cantidades a una cuenta abierta en BBVA.

b)  Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva.

[.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, suscribio con BBVA, un contrato de
apertura de cuenta corriente en euros (el “Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva”), para la
remuneracion por BBVA del saldo en cada momento existente en la Cuenta de Reserva por las cantidades

depositadas por la Socicdad Gestora (ver nota 11).

El saldo de la Cuenta de Reserva devengara intereses diariamente, a un tipo igual al EURIBOR menos un
diferencial del cero diez por ciento (0,10 %) anual, sobre la base de los dias etectivamente transcutTidos
365 dias. Dichos intereses se liquidaran en cada Fecha de Pago.

El vencimiento del Contrato de Apertura dc la Cuenta de Reserva se producird con simultaneidad a la
extincion y, en su caso, liquidacion del Fondo.

En el caso de que la calificacién de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion descendiera por debajo de Al+ o Fi+, la
Sociedad Gestora: (i) abrird una cuenta en euros en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no
sarantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia asignada por las Agencias de Cahficacion no
inferior a A1+ y F1+ (celebrando al efecto el correspondiente contrato, en el que tratara de obtener la
maxima remuneracion posible para sus saldos); (ii) transferira el saldo existente en la Cuenta de Reserva a
la nueva cuenta; y (iii) cancelara la Cuenta d¢ Reserva abierta en BBVA.

Si la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA asignada por las Agencias de
Calificacion alcanzara nuevamente la calificacion de Al+ y F1+, la Sociedad Gestora trasladara dichas

cantidades a una cucnta abierta en BBVA.

c) Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucion.

[.a Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, VA suscribieron un contrato de
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El Préstamo devengard diariamente intereses sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un

afio de 360 dias, liquidandose y pagandose en cada Fecha de Pago. El tipo de interés aplicable sera igual
al EURIBOR mas un diferencial del cero dicz por ciento (0,10 %) anual.

k] Préstamo para Gastos de Constitucion debera ser reembolsado por el Fondo en las doce (12) primeras
Fechas de Pago mediante amortizaciones trimestrales constantes,

d) Contrato de Linea de Crédito Subordinado.

La Soctedad Gestora, ¢n nombre y por cuenta del Fondo, y BBVA suscribieron un contrato de crédito
subordinado (el "Contrato de Linea de Crédito Subordinado"), destinade a suplir, sucesivamente, la
Ihferencia de Intereses (segun se define este concepto a continuacién) y las Cantidades Fallidas.

Se entiende por “Iniferencia de Intereses” en cada Fecha de Pago el exceso, ¢n su caso, de los intereses
pagaderos a los titulares de los Bonos en dicha Fecha de Pago sobre el Interés.

El importe maximo de la Linea de Crédito Subordinado serd igual a

(i) para cada Periodo de Célculo durante el Periodo de Renovacion: el tres y medio por ciento (3,5%)
del Importe Maximo de los Préstamos Titulizados;

(11) para cada uno de los Periodos de Calculo comprendidos en el periodo que medie entre la Fecha de
Pago en que finalice el Periodo de Renovacion y la 0ltima de las siguientes fechas;

(a) la décima Fecha de Pago siguiente a la Fecha de Pago en que finalice ¢l Periodo de
Renovacion, y

(b) la Fecha de Pago en la que el importe disponible de la Linea de Crédito (entendiendo por tal el
importe maximo de la Linea de Crédito Subordinado calculado con arreglo a lo establecido en
este apartado (i1) menos el importe dispuesto) sea igual o superior al cinco por ciento (5%) del
Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados en dicha Fecha de Pago, el dos y medio por ciento
(2,5%) del Importe Maximo de los Préstamos Titulizados mas el sesenta por ciento (60 %) del
saldo residual, en la Fecha de Pago en que se inicie el Periodo de Calculo en cuestion, de las
Cantidades Morosas habidas durante el Periodo de Renovacién (en el entendido de que si en
cualquier Fecha de Pago las amortizaciones excedieren del diez por ctento (10%) del Saldo
Vivo de los Préstamos Titulizados, el importe maximo de la L.inea de Crédito Subordinado
podria reducirse con consentimiento de las Agencias de Calificacion); y

(iii) para cada uno dc los siguientes Periodos de Calculos hasta la extinciéon del Fondo: el sesenta por
ciento (60 %) de las Cantidades Morosas en la Fecha de Pago en que se inicie el Periodo de Calculo

en cuestidn mas el mayor de los unportes siguientes:

(a) el dos y medio por ciento (2,5%) del Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados en la Fecha de
Pago en que se inicie el Periodo de Calculo en cuestion, y

(b) el Saldo Vivo conjunto de los tres (3) Deudores Cedidos con mayor Saldo Vivo en la Fecha de
Pago en que se inicie el Periodo de Calculo en cuestion.

No obstante, el importe maximo de la Linea de Crédito Subordinado para un Periodo de Célculo no podra
ser nunca superior al importe de la misma en el Periodo de Calculo anterior,

El importe dispucsto con cargo a la Linea de Crédito Subordinado debera ser reembolsado por el IFondo:

a) con cargo al Principal Disponible en cada Fecha de Pago, siempre de conformidad con el orden de
prelacién de pagos; y
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b) en la Fecha de¢ Extincion, por el importe pendiente de reembolso en dicha Fecha y con sujecion al
orden de prelacion de pagos.

Si la Sociedad Gestora dispusiera del importe total disponible de la Linca de Crédito Subordinado por

® haber descendido la calificacidn de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion por debajo de Al+ 6 F1+, debera reembolsar en
cada Fecha de Pago, en nombre y por cuenta del Fondo, ¢l exceso, ¢n su ¢aso, del saldo de la Cuenta de
Reserva (una vez aplicados los Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago) sobre el importe maximo de
la linea de Crédito Subordinado aplicable al Periodo de Calculo siguiente.

BBVA tendra derccho a percibir del Fondo en concepto de comision de disponibilidad y de rendimiento

& financiero, una remuneracion variable acumulada hasta la extincion del mismo cuyo importe sera igual a
a diferencia positiva si la hubiesc entre los ingresos y gastos de cada cjercicio dei Fondo, previos al cierre
de su contabilidad oficial y minorada, en su caso, por el importe correspondiente a las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores que pueda ser compensado parar corregir ¢l resultado contable del
ejercicio a cfectos de la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades, de suerte que se extraiga el margen
financiero de aquél (el "Margen Financiero™). Con independencia de su dcvengo anual, dicho Margen
Financicro se satisfara al vencimiento del Contrato de Linea de Crédito Subordinado con sujecion al

@ orden de prelacion de pagos del Fondo.

Las obligaciones de reembolso de principal y de pago del Margen Financiero tendran caracter
subordinado frente al pago de cualesquiera otras obligaciones de pago del Fondo, presentes o tuturas.

¢)  Contrato de Linea de Anticipos.

[a Sociedad Gestora suscribié, en nombre y por cuenta decl Fondo, un contrato de crédito (el "Contrato de
Linca de Anticipos") con BBVA, destinado a proporcionar al Fondo las cantidades necesarias para
anticipar a los titulares de los Bonos de las Series BCA, CCA 'y DCA los importes que el Estado deba
satisfacer en concepto de intercses de los Bonos de dichas Series como consecuencia de la ejecucion dcl
Aval.

@ El importe maximo de la Linea de Anticipos para cada Periodo de Calculo sera igual al cuatro por ciento
(4 %) de la suma del saldo vivo de los Bonos de las Series BCA, CCA 'y DCA en la Fecha de Pago en que
s¢ iniciara ¢l Periodo de Calculo anterior. Si la Sociedad Gestora hubiere dispuesto del importe total
disponible de la Linca de Anticipos conforme a lo dispuesto anteriormente, deberd reembolsar en cada
Fecha de Pago, en nombre y por cuenta del Fondo, el exceso de dicho importe sobre ¢l importe maximo
aplicable al Periodo de Calculo siguiente.

® El Contrato de Linea de Anticipos vencera c¢n la fecha de extincion del Fondo.

[.as cantidades dispuestas por la Sociedad Gestora, ¢n nombre y por cuenta del Fondo, de la Linea de
Anticipos devengaran diariamente intereses sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un afio
de 360 dias, liquidandose y pagandose en cada Fecha de Pago. El tipo de interes aplicable serd igual al
EURIBOR mas un diferencial del cero coma diez por ciento (0,10 %) por ciento anual.

El importe dispucsto de la Linea de Anticipos deberd ser reembolsado por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en cada Fecha de Pago con cargo a las cantidades satisfechas por el
Estado en virtud del Aval durante el Periodo de Calculo precedente correspondientes a los nterescs
devengados por los Bonos de las Series BCA, CCA 'y DCA.

) Contrato de Permuta. e D
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de la Asociacion Espafiola de Banca, al objeto de eliminar los riesgos de tipo de interés y de basc
derivados de las diferencias entre los distintos flujos de pagos de los Préstamos Titulizados y los flujos de
pago derivados de determinados pasivos del Fondo.

Las {echas de pago del Contrato de Permuta serdn cada Fecha de Pago (significa los dias 27 de ¢nero, 27
de abril, 27 de julio y 27 de octubre de cada afio durante la vida del Fondo, o, si cualquiera de tales fechas ®
no fuere un Dia Habil, ¢l primer Dia Habil inmediatamente posterior.

Pagos.
En cada IFecha de Pago:

(a) la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, abonara a la contraparte.: (i)el importe de
todos los Cobros de Intereses percibidos por el Fondo durante el Periodo de Calculo gue concluya en
dicha Fecha de Pago, mas (i1)los intereses devengados por el saldo de la Cuenta d¢ Cobros y de la
Cuenta d¢ Reserva y el rendimiento financiero de las Inversiones de Reserva percibido por el Fondo
durante el Periodo de Calculo que concluya en dicha Fecha de Pago;

(b) la Contrapartida abonara al Fondo una cantidad igual a la suma de: (i)el importe total de los pagos que
el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en concepto de amortizacion del Préstamo para Gastos
de Constitucion (*“Principal Permutado™); (11) ¢l importe total de los pagos que el Fondo deba efectuar
en dicha Fecha de Pago en concepto de intereses correspondientes a un principal de los Bonos
equivalente al Importe Nocional, distribuyéndose el Importe Nocional a estos efectos, sucesivamente y
hasta el limite del mismo, entre los Bonos de la Clase A, de la Clase B, de la Clase C, de laClase D y
de la Clase E (“Interés Permutado”); (iti) el importe total de los pagos que el Fondo deba etectuar en
dicha Fecha de Pago en concepto de intereses devengados por el Préstamo para Gastos de
Constitucion y por ¢l importe dispuesto de la [.inea de Anticipos; y (iv) el importe total de los pagos
que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en concepto de Comision de Administracion,
Comision del Gestor, Comision del Agente de Pagos y cualesquiera otras comisiones y gastos por
servicios de terceros o de otra indole incurridos por ¢l Fondo.

Fecha de vencimiento.
[.a primera de las siguientes fechas:

(a) el 27 de enero del 2019, o, si tal fecha no fuere un Dia Habil, ¢l primer Dia Habil inmediatamente
posterior a dicha fecha; y

(a) la Fecha de Extincion.

Contrapartida.

Si bien la Sociedad Gestora celebrara inicialmente el Contrato de Permuta con BBVA, en el caso de que
la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de BBV A asignada por cualqutera
de las Agencias de Calificacion descendiera por debajo de Al+ ¢ FI+, la Sociedad Gestora sustituird a
BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion crediticia asignada por las Agencias de Calificacion no inferior a Al+ y Fl+, salvo que
BBV A preste garantfa suficiente del cumplimiento de sus obligaciones derivadas del Contrato de Permuta
u otra cosa se acordare con las Agencias de Calificacion.

g) Contratos de Compraventa de Préstamos Titulizados.

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, suscribié con BBVA:
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(i) un contrato de compraventa de derechos de¢ crédito, formalizado en documento privado (“Contrato
Marco de Compraventa de Prestamos Hipotecarios™), al amparo del cual el Fondo adquiere de
BBVA los Préstamos Titulizados garantizados mediante hmpoteca; y

(i) un contrato de compraventa de derechos de crédito, formalizado en escritura publica (“Contrato
Marco de Compraventa de Préstamos No Hipotecarios™), al amparo del cual el Fondo adquiere de
BBVA los Préstamos Titulizados no garantizados mediante hipoteca.

(Objeto.
F1 objeto de los Contratos de Compraventa de Prestamos Titulizados es:
(i) la cesion al Fondo por BBVA de los Préstamos Iniciales en la fecha de constitucion; y

(ii) el establecimiento de la obligacion de BBVA de vender durante ¢l Periodo de Renovacion los
Nuevos Préstamos seleccionados por la Sociedad Gestora, en los términos y condiciones
establecidos en los Contratos de Compraventa (ver nota 1d).

T'érminos y condiciones de las cesiones de los Préstamos Titulizados.

Cada cesién de los Préstamos Titulizados se realizard, segun los Contratos de Compraventa de Préstamos
Titulizados, en las siguientes condiciones:

(i) La cesion de cada Préstamo Titulizado comprendera la totalidad del principal pendiente de
reembolso en la fecha de compra respectiva y la totalidad de los intereses pendientes de liquidacion.

El precio de cesiéon de cada Préstamo Titulizado sera igual al cien por cien del principal vivo del
Préstamo cedido.

(i) La cesion de los Préstamos Titulizados al Fondo sera plena e incondicionada y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento de los mismos.

(iii) La cesién de los Préstamos Titulizados comprendera, igualmente, la de cualesquicra garantias reales
o personales que se hubieran establecido en garantia de cada Préstamo Titulizado (“Garantias™) y de
los derechos accesorios del mismo, si bien la eficacia de la cesion de las Garantias hipotecarias
queda condicionada a la inscripcion de la cesion del Prestamo Titulizado respectivo en el Registro

de la Propiedad correspondiente.

(iv) La cesion de Préstamos Titulizados que no se hallen garantizados mediante hipoteca se formalizara
en documento publico.

(v) La cesion de Préstamos Titulizados garantizados mediante hipoteca sc formalizara en documento
privado. No obstante, la Sociedad Gestora y BBVA procederan a elevar a documento publico y a
inscribir en el Registro de la Propiedad correspondiente la cesion de todos o algunos de los
Préstamos Titulizados en determinados supuestos relativos al cumplimiento de pago y solvencia del
Deudor Cedido. o al descenso de la calificacion crediticia de la deuda no subordinada no garantizada
a largo plazo asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion por debajo de BBB.

Seran siempre de cuenta de BBVA el pago de todos los gastos y tributos que ocasione la ¢levacion a
documento publico y la inscripcién en el Registro de la Propiedad correspondiente de la cesion de
los Préstamos Titulizados con garantia hipotecaria. A estos efectos, BBVA ha abierto una cuenta
restringida a nombre del Fondo en la que ingresara las cantidades necesarias para hacer frente a tales
gastos y tributos. El deposito de las cantidades necesarias en la cuenta restringida a favor del Fondo
se instrumenta mediante la disposicion de un préstamo para ggstos y tributos por igual cuantia,
concedido por BBV A al Fondo, representado por la Sociedad grgstora.

Previo consentimiento de las Agencias de Calificacion, J Jcuenta restringida referida podra ser

sustituida por la constitucion por BBVA de ung’pienta so e.ﬁﬁ'}g{es de renta fija negociados ¢n un
. T R Cont N

mercado oficial. /’ A
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(v1) En tanto no tenga lugar la notificacion al respectivo Deudor Cedido de la cesién de un Préstamo
Titulizado sin garantia hipotecaria o, segim corresponda, la mscripcion en el Registro de la
Propiedad correspondiente de la cesion de un Préstamo Titulizado con garantia hipotecaria, BBVA
ejercitara en nombre propio y por cuenta del Fondo cualesquiera acclones judiciales (inc:lusiife, en su
caso, las relativas a la ejecucion de Garantias) correspondan frente a dicho Deudor Cedido por razon
del Préstamo Titulizado de que se trate. Una vez tenga lugar dicha notificaciéon o, segln ®
corresponda, inscripeidn, el ejercicio de dichas acciones correspondera a la Sociedad Gestora (o a
los representantes apoderados por ésta a tal efecto), en nombre y por cuenta del Fondo.

(vi1) En ¢l caso de que alguno de los Préstamos Titulizados estuviese afectado por un vicio oculto por no
ajustarse en la fecha de su cesion al Fondo a los Requisitos de Titulizacién o no reunir en dicha
fecha las caracteristicas comunicadas por BBVA a la Sociedad Gestora, BBVA procedera, si no ;
fuera subsanable el vicio oculto, a la sustitucion del Préstamo Titulizado afectado por otro u otros, o ®
al reembolso al Fondo del Saldo Vivo del mismo, junto con los intereses devengados y no vencidos
correspondientes, asi como cualesquiera Cantidades Impagadas y Cantidades Fallidas relativas a '-
dicho Préstamo Titulizado, mediante su abono en la Cuenta de Cobros.

(vit))En caso del ejercicio del derecho de compensacion por cualquiera de los Deudores Cedidos, BRVA
pagard al Fondo una cantidad igual a aquélla quc hubiere sido objeto de compensacion por el ®
Deudor Cedido correspondiente mas, en su caso, los intereses devengados por dicha cantidad hasta
la fecha de su pago al Fondo calculados al tipo establecido en el Préstamo Titulizado

correspondiente.

(1x) BBVA no asume ninguna obligacion de recompra de los Préstamos Titulizados salvo lo dispuesto en
los apartados(v) y (v1) anteriores.

Derecho de Recompra. o
El Fondo tiene concedido a BBVA un derecho de recompra ("Derecho de Recompra") sobre la totalidad
de los Prestamos Thtulizados en los siguientes supuestos: '-
(1) si en cualquier momento ¢l Saldo Vivo de los Préstamos Titulizados fuera igual o inferior al veinte
por ciento (20%) del Importe Maximo de los Préstamos Titulizados; ¢
(i) si se produce un cambio en la legislacion aplicable que afecte negativamente a la eficiencia de la
transaccion en relacion con los requerimientos de recursos propios exigidos a BBVA ; o
(m) si la calificacion crediticia de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de BBVA
asignada por las Agencias de Calificacion descendiera por debajo de A1+ 06 F1+.
¢
No obstante, el gjercicio del Derecho de Recompra esta sujeto a una serie de condiciones.
k] ejercicio del Derecho de Recompra por BBV A dara lugar a la extincién y liquidacion del Fondo.
i) Contrato de Administracion y Gestion de Cobros de los Préstamos Titulizados.
®

La Socledad Gestora, en representacion del Fondo, suscribi6 con BBVA un contrato para la
admimistracion 'y gestion de los Préstamos Titulizados incorporados al Fondo ("Contrato de
Administracion y Gestion de Cobros de los Préstamos Titulizados™), de conformidad con el articulo 2.2.b)

del Real Decreto 926/1998.

En virtud de este contrato de caracter revocable por la Sociedad Gestora, BBV A conservara (i) la guarda
y custodia de los contratos, documentos y registros correspondientes a los Préstamos Titulizados, (ii) la
admimistracion y gestion de los Préstamos Titulizados; y (iii) la gestién del cobro, en nombre del Fondo, ®
de cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores Cedidos en virtud de los Préstamos Titulizados,
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procediendo a ingresar en las fechas de cobro establecidas las cantidades satisfechas que cotrespondan al
Fondo, en la Cuenta de Cobro.

BBVA percibira del Fondo por el gjercicio de estas funciones de gestion una comision periodica igual al
0.005 % trimestral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de Célculo (“Comisién del
Gestor’”).

La Comision del Gestor se satisfara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.

i)  Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cucnta del Fondo, celebro un Contrato de Direccion,
Ascguramiento y Colocacion de la emision de los Bonos con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Yy
Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Espafia, por el cual las citadas entidades procedieron a la
colocacion de la totalidad de la emision de los Bonos, y una vez cerrado el periodo de suscripeidn, a
suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos que hubicra quedado pendiente de serlo, en virtud de
su respectivo compromiso de aseguramiento.

Las citadas Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la emision de los Bonos percibieron en concepto de
comision por el aseguramiento y la colocacion de la ¢mision de Bonos un 0,10% sobre el importe
asegurado por cada una de ellas.

j)  Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebro con BBVA un contrato de
Agencia de Pagos para realizar el servicio financiero de la emision de Bonos que se emiicn con cargo al

Fondo.

El Agente de satisfara, previa provision por la Socicdad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, de
los fondos necesarios. ¢l servicio financiero de la emision de Bonos, y comunicara a la Sociedad Gestora

9 el tipo de intercs de refercncia Euribor que servira de base para calcular el tipo de inter¢s aplicable a cada
Serie de Bonos para cada Periodo de Calculo.

En contraprestacion a los servicios a realizar por ¢l Agente de Pagos, ¢l Fondo satisfard al mismo una
) comision periddica de 11.269,00 euros, durante la vigencia del contrato, que se pagara en cada Fecha de
Pago de los Bonos.

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

S . g k e r e S ey ke L S

El inmovilizado financiero esta compuesto por los Préstamos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, ha adquirido de BBVA bajo los Contratos de Compraventa de Préstamos Tituhzados
® (ver nota 4g).

La adquisicion de los Préstamos Iniciales ascendi¢ al importe de 149.646.435.469 pesetas (899.393.190,95
euros).

riodo de Renovacion, la Sociedad
‘echa de Pago, Nuevos Prestamos
sido amortizado, ordinaria o©
dente, con objeto de renovar el
equisitos de Titulizacion que

Dado el caracter abierto del Fondo por ser renovable su activo, durantg e
Gestora adquirird, en nombre y por cuenta del Fondo, de BBVA, en
® para reemplazar el importe de los Préstamos Titulizades ™ quf” ;
anticipadamente, por los Deudores Cedidos durante el Perjgderde Calcdlppr
activo del Fondo. El régimen de renovacion de los Préstgfiies Titulizadgs ﬁ" '#
deberan cumplir se recogen en la nota 1d. S TR R
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Los términos y condiciones de la cesion de los préstamos Titulizados se recogen en la nota 4g.

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

____Plazo Vencimiento Total
Saldo al 31 de diciembre de 2004 297.212,82  145.693,00 442.905,82 |
Traspaso de corto a largo 145.693,00 -145.693,00 0,00
i
Amortizaciones:
. Amortizacion cuota ordinaria -139.779.68 -139.779,68
. Amortizacion anticipada total -3.546,21 -3.546,21
| Amortizacion anticipada parcial -34.203,37 -34.203,37
Nuevas adquisiciones - -
I Traspaso de largo a corto ' -94.516,24  94.516,24 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2005 170.860,32 04,.516,24 265.376,56

L_ ——Imporrtes en miles de euros

En la amortizacién de cuota ordinaria se recoge ¢l importe de las cuotas vencidas cobradas v no cobradas,
stendo é€stas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrate de deudores, deudores por
amortizacion e intereses vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento teorico en el afio
2006, ascendia a 94.516,24 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la

fecha del ultimo vencimiento de los Préstamos Tituhizados el 31,12.2015,

Al 31 de diciembre de 20035, la rabrica "Ajustes por penodificacion” del activo del balance de situacion
adjunto, incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Préstamos Titulizados por importe

de 324,94 miles de euros (ver nota 8).

El movimiento del fondo de provisién de insolvencias durante el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Importes

]

Saldo al 31de diciembre de 2004 1.368,50 |

. Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio 204,10 |
. Utilizacion del tondo por amortizacion de insolvencias -
« Recuperaciones de ejercicios anteriores con abono al resultado del ejercicio -
Saldo al 31de diciembre de 2005 1.572,60

. lmportes en miles de euros

A T
el p— LI
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6. DEUDORES

a) Préstamos Titulizados.

k] saldo que figura en cl balance se corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en
el afio 2006, que asciende a 94.516,24 miles de euros. Este importe no figura incluido en inmovilizaciones
financieras (ver nota 3).

b)  Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

El saldo que figura en balance se corresponde con el importe pendiente al 31 de diciembre de 2005 de las
cuotas vencidas y no cobradas de los Préstamos Titulizados, por impago de los prestatarios.

El movimicnto habido hasta el 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Y Principal ~ Intereses Total
— _li .B_] intereses __lota}

Saldo al 31 de diciembre de 2004 2.717,04 340,60 | 3.057,04
|
I Adiciones 11.340,53 998,35 12.338.88
Recuperaciones -10.878,20 -1.041,82 -11.920,02
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3,179,37 297,13 3.476,5(0
— . Importes en miles de euros -

La situacion de impagados en funcién de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o
parcialmente, es la sigulente:

Recibos Principal %  Intercses (N

. Hasta 1 mes 235  673.081.47  21.17| 64.793,28 21,81
. De 1 a2 meses | 76 152.993,73 481 11.546,25 3.89
« De 2 meses a 3 meses 4] 03.487,78 2.94 4.750,62 1,60
e De 3 meses a b meses 89 | 199.096.14 6,26 15.102,57 5,08
. De 6 meses a 12 meses | 178 | 183.677.06  12.071  26.910,07 9.06 |
. Mis de 12 meses 34| 1.677.033.18  52,75| 174.027,55 58.5G

Total 1.453 3.179.369,36 100,00 | 297.130,34 100,00
- - [mportes en euros [/ —_I
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¢)  Otros deudores.

El saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal ¢ intereses realizados por los
Deudores Cedidos que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlo en las
fechas establecidas en ¢l Contrato de Administracion y Gestion de Cobros de los Préstamos Titulizados.

7. TESORERIA

Il saldo que figura en balance, se corresponde con los saldos de los depositos efectuados en la Cuenta de
(Cobros (ver nota 4a), en la cuenta restringida para gastos y tributos (ver nota 4g) y ¢n la cuenta de
liquidaciones provisionales, Estas cuentas estan abiertas en BBVA.

.l movimiento de este epigrafe es el que aparece a continuacion:

Movimientos Saldos
I Cuenta de Cobros -
« Saldo al 31 de diciembre de 2004 40.304,46
Ingresos 215.564.,42
Retiros -229.607,32
. Saldo al 31 de dictembre de 20035 26.261,56
[?uenta restringida para gastos y tributos
» Saldo al 31 de diciembre de 2004 2.710,00
Ingresos -
Retiros -
- Saldo al 31 de diciembre de 2003 2.710,00
| Cuenta de liquidaciones provisionales ) )
« Saldo al 31 de diciembre de 2004 26.462,91
Ingresos 108.154,92
Retiros -120.000,29
« Saldo al 31 de diciembre de 2005 14.617,54

Total al 31 dé'_djpiemb'l‘*'é de 2005 o “ ~43.589,10

Rl T LT O T Il LT i L T B T 1 TR R L R S
heo L:,'-:::, ::I|I|!|'- .;I,':,?': e ::I;.'.‘,,-' e .-h oo st .

~_Importes en miles de euros L

La cuenta de liquidaciones provisionales recoge el saldo de la cuenta abierta en el Gestor de Cobros (BBVA)

por los vencimientos de los Préstamos Titulizados, en tanto aquel los ingresa en al Cuenta de Cobros del Fondo
en las fechas establecidas en el Contrato de Administracion y Gestion de Cobros de los Préstamos Titulizados.

Tiene su contrapartida en ¢l pasivo en la cuenta de acreedores para liquidaciones provisionales (ver nota 11b).
El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2005 que asciende a 58,81 miles de

euros, corresponde en su totalidad a la Cuenta de Cobros y se encuentran registrados en la rabrica de ajustes
por periodificaciones del activo del balance de situacion (ver nota 8).
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8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005, es la sigulente:

Intereses devengados pendicntes de vencimiento de: Importes

. Préstamos Titulizados (ver nota 5) 324,94

. Permuta financiera (ver nota 12) | 1.454,26 |

. Tesoreria. Entidades de crédito (ver nota 7) 58,81
Total I 1,838,01

] Importes en milgs de euros

9. BONOS DE TITULIZACION

L.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisién de nueve Series de Bonos, agrupadas en cinco Clases, que fueron puestas
en circulacion el 5§ de diciembre de 2000 y cuyas caracteristicas principales se muestran en el siguiente cuadro:

Nominal emitido de cada Serie de Bonos.

Clase Serie Nominal Namero Nominal % Aval del Calificacion  Calificacion
por Bono de Serie Estado Standard & Fitch Ibca
e o Bonos o espaiiol Poors .
A Seric ACA 100.000 6.415 641,500.000 71,28 Si AAA AAA
A Serie ASA 100.000 1.604 160.400.000 17,82 No AAA AAA
B  Serie BCA 100.000 201 20.100.000 2,23 Si AA+ AA+
B Serie BSA 100.000 51 5.100.000 0,57 No AA AA
C  Serie CCA 100.000 144 14.400.000 1,60 51 AA+ AA+
C  Serie C5A 100.000 144 14.400.000 1,60 No A A
D Scrie DCA 100.000 4() 4.000.000 0,44 Si AAT AA-+
D  Serie DSA 100,000 230 23.000.000 2,56 No BBB BBB
E  Serie ESA 100,000 171 17.100.000 1,90  No BB BB
Total o 9.000 900.000.000 100,00 o
Importes ¢n euros
Tipo de interés nominal.
F1 tipo de interés nominal aplicable a cada Serie de Bonos es vay a el que resultc de adicionar al tipo

. el margen correspondiente a la
Serie.
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El margen aplicable a cada Serie de Bonos es el siguiente:

e

| Margen
e Serie ACA (0,00 %
o Scrie ASA 0,30 %
e Serie BCA 0,00 %
e Serie BSA 0,50 %
e Serie CCA 0,00 %
e Serie CSA 0,70 %
e Serie DCA 0,00 %
e Serie DSA 1.50 %
e Scrie ESA 3,50 %

[i] tipo de interés nominal se determina trimestralmente el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago.

Las Fechas de Pago de intereses y de amortizacién son los dias 27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de
octubre de cada afio 0, en caso de que no fueran un Dia Habil, ¢l primer Dia Habil inmediatamente posterior,

La primera Fecha de Pago fue el 27 de abril de 2001, por lo que excepcionalmente el tipo de interés de
referencia para la determinacion del tipo de interés nominal aplicable a cada Serie para el primer Periodo de
Calculo fue el EURIBOR a 5 meses de vencimiento.

Amortizacion de todas las Clases de Bonos.

a) Amortizacion final.

La amortizaciéon final de los Bonos tendra lugar en la fecha de extincion o liquidacion del Fondo, que en
todo caso scrd el 27 de enero de 2019 o, en su caso, el Dia Habil siguiente,

b) Amortizacion ordinaria parcial.

.a amortizaciéon de los Bonos comenzara una vez concluido el Periodo de Renovacién de los Préstamos
Titulizados (ver nota 1d).

Sin perjuicio de lo dispuesto en relacion con los Importes Imputados y con el Aval a favor de las Series
Avaladas (ver notas 3g.c y lg), los Bonos s¢ amortizaran parcialmente en cada Fecha de Pago no
comprendida dentro del Periodo de Renovacién, con cargo al Principal Disponible y hasta donde alcance el

Principal Disponible para Amortizacién, de conformidad con las siguientes reglas:

(a) cada una de las Clases de Bonos se amortizard de modo secuencial, de suerte que no se procedera a la
amortizacion de los Bonos de una Clase posterior mientras no hayan sido integramente amortizados

todos los Bonos dc¢ la Clase anterior; y

(b) todos los Bonos de una misma Clase s¢ amortizardn en la misma proporcion, por reduccion del valor
nominal.

¢c) Amortizacion anticipada de los Bonos.

Sin perjuicio de la obligacidn del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la
fecha de amortizacion final o en cada amortizacion parcial, segin se establece en los apartados anteriores, la
emision de Bonos podra amortizarse anticipadamente como consecuencia de la liquidacion del Fondo.

Las causas de extincion del Fondo y los requisitos y la forma en que seran aplicados los fondos destinados a
la liquidacion se recogen en la nota 1b.
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La emision de los Bonos se realizo al 100% de su valor nominal, es decir, 100.000 curos por Bono, libre de
impuestos y gastos para el suscriptor.

Los Bonos ¢stan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad cncargada de la llevanza
de su registro contable.

Asimismo, los Bonos cstan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

1 movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

CLASE B CLASE C_ CLASE D

Cuentas Anuales 2005

CLASEE  TOTAL

Saldo al 31 de diciembre de 2004
Amortizaciones;

Saldo al 31 de¢ diciembre de 2005

— CLASE A ) — — -L. , ,,
Serie ACA Serie ASA Serie BCA | Serie BSA | Serie CCA | Serie CSA | Scrie DCA -l Serie DSA | Sene ESA
327.974,89 §2.006,51 | 20.100,00 | 5.100,00 | 14.400,00 I 14.400,00 | 4.000,00{ 23.000,00 | 17.100,00 508.081,40
-161.183,74 | -40.302,22 | - | - - - - - | -201.485,96
I
166.791,15 41,704.29 | 20.100,00 | 5.100,00 } 14.400,00 | 14.400,00 4.000,00 | 23.000,00 | 17.100,00 | 306.595,44

L R y—— '_'.'_.l_''_._|...|.-.._|l----|_--|—|l|-__-'.'.| L

. |
Importes en miles de e

LUras

Al 31 de diciembre de 2005 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de titulizacion por
importe de 1.447,80 miles de curos que se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacion”
en el pasivo del balance de situacién adjunto (ver nota 11b).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamos.

En la fecha de constitucién, 1 de diciembre de 2000, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, suscribié con BBVA un contrato de Préstamo para (astos de Constitucion (ver nota 4¢) y un contrato
de préstamo para gastos y tributos de elevacion a publico ¢ inscripcion de los Préstamos Titulizados con
garantia hipotecaria (ver nota 4g), cuyo importe se encuentra depositado en la cuenta restringida para gastos y

tributos (ver nota 7).

La situacion de estos préstamos al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Saldo Tipo interés Vencimiento
T | o Hasta el 27.01.2004 o fecha de
Préstamo para Gastos de Constitucion - - F liqzijacifm anticipad?i -

Importes ¢n miles de euros

K1 Préstamo para Gastos de Constitucion quedé totalmente amortizado en el gjercicio 2004

Saldo Tipo interés Yencimiento

| | T l | o Hasta el 27.01.2019 o fechade
Préstamo para gastos y tributos 2.710,00 | - li;iizliacién anticipad(; wha e

. ~Importes en milcs de euros

S N BN LI Lo, A L .
oo ..T:.. N

Linea de Crédito Subordinado. @ ‘#ﬁ’i}:m‘ |
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®
En la fecha de constitucion, 1 de diciembre de 2000, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, suscribié con BBVA un Contrato de Linea de Crédito Subordinado (ver nota 4d), cuya situacién a 3 |
de diciembre de 2005 es la siguiente:
Limite Saldo Rendimiento Vencimiento ®
Linca de Crédito Subordinado 22.954,61 Margen Financiero }-'IasFa 61.27*01 20]9 0 fecha de
. S - iquidacién anticipada.
L Imporltes en miles dﬁﬁl_!lll_'ﬂSm )
11. ACREEDORES A CORTO PLAZO
a) Otros Acreedores
La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente: B
|
Acreedores por liquidaciones provisionales 14.617,54
Acreedores varios 4.92
@
Saldo al 31 de diciembre de 20035 14.622,46
La cuenta de Acreedores por liquidaciones provisionales tiene su contrapartida en el activo en la cuenta de ®
liquidaciones provisionales (ver nota 7).
b) Ajustes por perodificacion (pasivo)
La composicidn de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:
- @
__Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento _Importes ﬁ '
Intereses de: |
Bonos de titulizacion (ver nota 9) 1.447,80
Permuta financiera (ver nota 12) 3.053,83
Total 4.501,63
®
Comisiones de:
Administracion Préstamos Titulizados (Gestor de Cobros) 11,00
Sociedad Gestora 10,94 |
Agencia de Pagos 8,08
Agencias de Cahficacion 1,25
Total | 31,27
| Total 4.532,90 ®
e e TN T T T S T S S T e e G T T T R BT T T
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@&

12. CUENTAS DE ORDEN B ) o

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:
®

CUENTAS DE ORDEN
: Limite Linea de Crédito Subordinado 22.954.61
& Limite l.inea de Crédito Anticipos 1.540,00
|

Permuta Financiera de Intereses

i Permuta Financiera de Intereses a Cobrar 1.454.26 |
Permuta Financiera de Intereses a Pagar | 3.053,83
Total | 29.002,70 |

Importes en miles de euros o

Permuita Financiera de Intereses,

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2005 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a Pagar asciende a 3.053,83 miles de euros y se encuentra

registrado en la ribrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11b).

El importe de los intercses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2005 de la parte correspondiente 4 la
cobertura de la Permuta Financicera de Intereses a cobrar asciende a 1.454,26 miles de curos y s€ encuentra
registrado en la ribrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2.886,07 miles de euros se corresponde con el
quebranto neto del ejercicio, representado por unos ingresos de 9.655,62 miles de euros y unos costes de

- 12.541,69 miles de euros.

13, SITUACION FISCAL )
Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios,
El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables de los ultimos cuatro
cjercicios anteriores. En opinién de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Admmistracion de
la Soctedad Gestora del Fondo, no existen contingencias quec pudieran derivarse de los afios abiertos a
Inspeccion.
La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2005 que serg

® en representacion del Fondo, no contempla diferencias entre

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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®
14, REMUNERACION DE AUDITORES
Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 han ascendido a 2,20
miles de curos.
@
15. HECHOS POSTERIORES
Desde ¢l 31 de diciembre de 2005 hasta la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de :
Administracion de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningan hecho significativo ®
digno de mencion, en relacion a las mismas.
16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE
Dada la actividad que desarrolla ¢l Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y ¢
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con ¢l patrimomo, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
- @
17. CUADRO DE FINANCIACION
El cuadro de financiacién al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:
o
@
®

Europea de Titulizacién, S.A.,, SGFT 31
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

E——

e
——"

R —

D. Roberto Vicario Montaya D. Luis Bach Gémez (excusa su asistencia por motivos

Presidentc profesionales y delega su representacion y voto en D.
® ' | Mario Masia Vicente)
r h"--..\
™ o _
@ 1>*. Ana Fernandez Manrique D. Mario Masia Vicente
.
MY
Y
/
® 1% Carmen Pérez de Muniain Marzana (excusa su D. Borja Uriarte Villalonga, en representacion  de
asistencia por motivos profesionales y delega su Bankinter, S.A. (excusa su asistencia por motivos
representacion y voto en D. Mario Masia Vicente) profesionales v delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)
D. Pedro M? Urresti Laca, en representacion de J.P.
Morgan Lspafia, S.A. (excusa su asistencia por motivos
profesionales y delega su representacion y voto en D.
Mario Masia Vicente)
. v

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2006, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-2
FITPYME 1CO” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2005, contenidas en las 33 paginas
anteriores, numeradas de la 1 a la 33, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo
de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, hacicndose constar
9 las ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar cn el lugar de celebracion
(lo que sc hace constar a los efectos de lo dispuesto en cl articulo 171.2 del TRLSA), siendo autografas de los

mismos las {irmas manuscritas que preceden.

Madrid, 24 de abril de 2806

£

Secretaria no Consejera

@ Europea de Titulizacion, 5.A., SGFT 34
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU TLUSTRE —
COLEGIO, =
DOY FE: De gue la presente fotocopia, extendida en dieciocho ‘ ®

folios de papel comin escritos por ambas caras, excepto este -

ultimo por una sola, que uno, sello y firmo, es fiel vy exacta
reproduccién de su original, el cual he tenido a la vista y con ‘
el que he cotejado.mwom——m—m— e e — '

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil seis., —————— ———_
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Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-2 FTPYME ICO (en adelante el “Fondo”) se constituyé mediante

escritura publica otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en

adelante, la Sociedad Gestora), el 1 de diciembre de 2000, agrupando 6.212 Préstamos Titulizados por un importe

total de 149.391.294.445 pesetas y 1.533.428.44 euros cedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en "
adelante “BBVA™), en esa misma fecha. @

Asimismo, con fecha 5 de diciembre de 2000, se procedi6 a la puesta en circulacion de la emisién de Bonos de
titulizacion por un importe nominal total de 900.000.000,00 euros, dividida en cinco Clases A, B, C, D y E,
integradas, respectivamente, por 6.415 Bonos de la Serie ACA, 1.604 Bonos de la Serie ASA, 201 Bonos de la
Serie BCA, 51 Bonos de la Serie BSA, 144 Bonos de la Serie CCA, 144 Bonos de la Serie CSA, 40 Bonos de la
Serie DCA, 230 Bonos de la Seric DSA y 171 Bonos de la Serie ESA, representados en anotaciones en cuenta de
100.000,00 euros de valor nominal unitario.

Previamente, con fecha 28 de noviembre de 2000, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd
positivamente la constitucion del Fondo, ¢ inscribio en los registros oficiales los documentos acreditativos y el
folleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de titulizacién con cargo al mismo por importe de
900.000.000,00 euros.

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, en lo no contemplado en éste, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria y sobre Fondos dc
Titulizacion Hipotecaria, por regulaciones complementarias y por la propia escritura de constitucion.

El Fondo, de conformidad con los articulos 1 y 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el
pasivo. Esta integrado en cuanto a su activo por los Préstamos Titulizados, por los saldos de la Cuenta de Cobro v
de la Cuenta de Reserva, y por los gastos de constitucién no amortizados, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
tituhizacion emitidos, por el Préstamo para Gastos de Constitucién, y por los saldos dispuestos de la Linea de
Credito Subordinado y de la Linea de Anticipos, en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de¢ Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, y en
particular: (1) cuando todos ios Bonos hayan sido integramente amortizados o, ¢n ¢l caso de que dicha amortizacion
fuera resultado de una o mds imputaciones de Cantidades Fallidas, cuando se produzca su reembolso total a 1os
titulares de los Bonos o, segun corresponda, al Estado o hayan transcurrido tres afios desde la fecha en que tuviera
lugar la ultima de tales imputaciones; (ii) cuando BBVA ejercite ¢l derecho de recompra sobre los Préstamos
Titulizados que se le confiere en los Contratos de Compraventa de Préstamos Titulizados; (iii) cuando se produzca
el ultimo vencimiento de los Préstamos Titulizados o, en el caso de que existieren cantidades adeudadas por los
Deudores Cedidos pendientes de recuperacion, cuando se produzca la recuperacidn integra de dichas cantidades o
se cumplan tres aftos desde la fecha del ultimo vencimiento; (iv) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo; (v) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los valores emitidos o con algin crédito no subordinado o se prevea que se va a producir;
(vi) cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en suspension de pagos o quiebra, siempre que hubiesen
transcurrido cuatro meses y no se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta encargarse de la
gestion del Fondo; y (vii) en todo caso, el 27 de enero de 2019 o, si tal fecha no fuera un Dia Habil, el primer Dia

Habil inmediatamente posterior,

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 1
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No obstante 1o antcrior, en relacion con las causas de extincién numeradas ¢omo (iv) y (v), la Sociedad Gestora,
siempre que sea legalmente posible, no procedera a la extincion del Fondo por dichas causas en caso de que no
puedan ser atendidas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de todas las Series respecto
de los cuales no existicre ningun importe imputado.

[l Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Socicdades y exento del concepto de operaciones
societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. [.as contraprestaciones
i satisfechas a los titularcs de los Bonos tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y por tanto
estaran sujetos a retencion a cuenta, en los t€rminos y con las exenciones previstas en la legislacion vigentc en cada

momento.

Europea de Titulizacion, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social ¢n Madnd, C/

Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con

® la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedorcs del mismo.
Europea de Titulizacion, S.A., Qociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, figura inscrita en el registro especial
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el naimero 2.

[a Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con el objeto de aumentar la secguridad y regularidad del
servicio financiero de los Bonos y neutralizar las diferencias de tipo de interés cntre €stos y los Préstamos

¢ Titulizados. asi como complementar la administracién del Fondo, suscribio a la constitucion del Fondo los
coniralos que a continuacion se enumeran con indicacion de las Entidades de contrapartida:

+  Apertura de Cuenta de Cobros Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

. Apertura de Cuenta d¢ Reserva Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5. A,
. Aval del FEstado Ministerio de Economia

® .  Préstamo para Gastos de Constitucion Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5. A.
. Linea de Crédito Subordinado Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.
. Linea de Anticipos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.
»  Permuta Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.
»  Compraventa de Préstamos Titulizados Barico Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

. Administracion vy Gestion de Cobros de los Préstamos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5. A.
Titulizados

® . Direccién, Aseguramiento y Colocacion de los Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.,
Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Esparia.

' .  Agencia de Pagos de tos Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

. Préstamo y cuenta restringida para gastos y tributos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

1. PRESTAMOS TITULIZADOS

Los Préstamos Titulizados que se agruparon en el Fondo en su constitucion fueron 6.212 preéstamos de los cuales
6.204 estaban denominados en pesetas y 8 en euros, y cuyo capital ascendié a 149.391.294.445 peselas Y
1.533.428,44 euros, respectivamente.

®
Todos los Préstamos Titulizados son cedidos por BBVA, al amparo de los Contratos de Compraventa de Prestamos
Titulizados, teniendo su origen en contratos bilaterales de préstamo suscritos con cmpresas no {inancieras
domiciliadas en Espaiia. Parte de los Préstamos Titulizados estan amparados por un contrato de financiacion entre
BBVA v el Instituto de Crédito Oficial (1CO), que preve la financiacion por el ICO de los importes que BBVA
financie a PYMES, siempre que dicha financiacion cumpla una serie de requisitos.

® Dado el caracter abierto del Fondo por ser rencvab}gﬁ_@ﬁ;{mﬂ el Periodo de Renovacion, la Sociedad
Gestora adquirird, en nombre y por cuenta del Fopdd, dé BBVA 38 p:‘- Fecha de Pago, Nuevos Preéstamos para
reecmplazar el importe de los Préstamos Titulixadﬁ’éuﬂﬁgﬁ_,haw‘-Si,@lg Ay z.adc-, ordinaria o anticipadamente, por los
Deudores Cedidos durante el Periodo de Célculﬁ’éj‘eg@.dentéﬁhgﬁjigb - a\ e renovar el activo del Fondo.

@ Europea de Titulizacién, S.A., SGFT "\*‘\‘1\\% H Fk\%h /s 2
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e

1) Movimiento de la cartera de Préstamos.

k] movimiento mensual de la cartera de Préstamos Titulizados, incluidas las cuotas de principal vencidas y no

cobradas, es el siguiente:

Préstamos

_____Vivos _Adquisiciones

Saldo (fin de mes

% (factor

Amortizacion de Principal Principal Pendi¢cnte amortizar

Ordinaria (1) Anticipada

Informe de Gestion 2005

Principal

medio anual (2
2000-01.12 1 6212 899.393.190,95 -L'
2000 6.162] - 16.084 266,55  14.421.850.10 868.887.074,30 892.093.907,32
2001 6.684| 275.250.643,21 227.613.886,70]  99.611.667,40 816.912.163,41 836.763.167,87
2002 65.994| 361.487.662,21 250.992.865,32]  124.418.399,70 802.988.560,60 830.340.567,90
2003 7.089] 296.678.391,09 246.159.900,47|  133.015.109,28, 720.491.941 94 814.251.636,05
2004 4,993 - 192.322.693,77| 85.263.419,96 442.905.823,21 4924 | 575.474.494.10
2005 4,993 - 139.779.678,49]  37.749.583.64 265.376.561,0% 29,51 353.642.228,55
|

Total | 933.416.696,511 1.072.953.295,30| 494.480.030,08 |

2005 Ene 4.813 12.359.631.68 2.563,19L94| 427.982.999,59 47,59
Feb 4,490 | 12.689.110,16 5.121.565,40 410.172.324,03 45,61 |

Mar 4,131 13.907.669,16 2.687.938,72| 393.576.716,15 43,76

Abr 3.760 11.222.223 42 4.206.437,41) 378.148.055,32 42,04

May | 3.642 10.436.407 45 2.139.370,27 365.572.277,60 40,65

Jun 3.565 12.247.371,70]  7.940.460.82] 345384 445 08 38,40

Jul 3.497 9,852.396,00l 3.703.106,50 331.828.942,58 36,89

Ago 3.457 9.338.898 64 1.128.097,36) 321.361.946,58 35,73

Sep 3.419 12.049.592 .34 1.802.795,31 307.509.558,93 34,19

Oct 3.376 9.277.149,09 2.766.038,11 295.466.371,73 32,85

Nov 3.332 9.100.615,73 z.z70.534,19l 284.095.221 81 31,59

Dic 3.286 17.298.613,12 1.420.047 61 265.376.561,08 29,51

Total : 139.779.678,49|  37.749.583,64

ImpDrtcs CI CUrOS

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas.
(2) En 2000, principal medio entre el 01.12.2000 vy ¢l 31.12.2000.

o
2) Morosidad.
La distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos Tituhzados en funcion de la i
antigiledad de cada cuota venciday no cobrada total o parcialmente al cierre del ejercicio, es la siguiente:
P B R (R LA R A R T ¢
Antigiiedad Niamero Importe Impagado Importe en Dudosos Importe
Deuda Recibos ~ Principal ~  Intereses ‘Total  Principal Intereses Total Provisionado
| [Hasta 1 mes 235 673.081,47 | 64.793,28 737.874,75 -l-
De 1 a2 meses 76 152,993,773 | 11.546,25 164.539,98 |
De 2 a3 meses 41 ©“3.487.78 4.750,62 ©8.238,40
De 3 a6 meses 89 199.096,14 | 15.102,57 214.198,71
De 6 a 12 mescs 178 383.677,06 | 26.910,07f 410.587,13 @
Mas d¢ 12 meses 834 1.677.033,18 174.027,55 | 1.851.060,73 4
Totales | 1.453 | 3.179.369,36 | 297.130,34 | 3.476.499,70
Importes en euros |
ﬁ : T A S I B T R B S L DA AT
@
La distribucion por la antigliedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos Titulizados en
situacion de impago al cierre del ejercicio, con intormacion del principal pendiente de vencer, es la siguiente:
Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3 ®
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Antigitcdad Namero ~_Importe impagado ___“_ Deuda Deuda
Deuda Préstamos  Principal Intereses Total pendiente Total
) n _ ~___ordinarios . . Vencer: L N
Hasta 1 mes |59 326.654.,43 50.074,10 576.728,53 1 10.611.129,30 11.187.857.83
De | a2 meses 42 162.405,19 14.987,93 177.393,12 3.161.816,13 3.339.209,25
[De 2 a 3 meses 12 36.035,76 2.100,72 38.196,48 372.938,50 411.134,98
De 3 a 6 meses 1 3.474,44 281,87 31.756.31] 22.902,77 26.659,08
IDe 6 a 12 mescs G 72.671,46 10.813,36 83.484,82 374.387,70 457.872,52
Mas de 12 mescs - 66| 2378.128,08 | 218.812,35 2.596.94043 1 972.801,80 | 3.569.802,29
Totales 289 | 3.179.369,36 ] 297.130,33 | 3.476.499,69 | 15.516.036,26 18.992.535,95
® S | - o " Importes en euros - B
3) Estados de la cartera de Préstamos Titulizados al 31 de diciembre de 2005 segun las caracteristicas mas
representativas.
®
Clase de interés e indices de referencia.
[ os Préstamos Titulizados son a interés fijo y variable, con mayor peso de éstos altimos.
La distribucion de la cartera segun la clase de interés y en el caso de¢ interés variable, el indice o tipo de
@ referencia que sirve de basc para la determinacion del tipo de interes nominal aplicable es la siguiente:
~ Clase de intereses/ % Tipo de Margen
[ndice o Tipo Referencia Nuamero Principal [nterés s/indice
- | | | B % _ Pendiente Vo Nominal  referencia
® Fijo 647 19,69 17.384.164,72 6,55 4,35% i
Variable 2.639 80,31  247.992.396,36 9345 3,21%
Lunbor 1 aflo 280 8,79 43 731,699 41 16,48 3.60% +1,09
Euribor 6 meses 1.553 4726 103.297 407,66 38,92 2.85% +0,24 |
{ Euribor 3 mesces | 201 6,12 44.739.740,29 16,86 3.34% +0.85
Euribor 2 meses 3 (.09 674 688,64 0,25 3.20% +1.06
Furibor 1 mes I35 0.46 3011.851,26 1,13 3.39% +1,12
Mibor 1 afio 384 11,69 32.417.787,54 12,22 3,57% +0,91
. | Mibor 6 meses 52 1,58 4.008.336,76 1,51 3,08% +0,70
Mibor 3 meses 59 1,80 0.657.148,69 3,64 3,38% +0,80
Mibor 1 mes 7 021 3.491.192 24 1,32 2 69% +0,46
Mercado préstamos hipotecarnios Bancos 65 1,98 2.617.404,38 (0,99 3.94% +(.35 |
Mercado préstamos hipotecarios C. Entidades 7 021 319,749,248 0,12 4.21% +0,16
Preferencial préstamos == 3 afios Bancos ] 0,03 7.572,92 0,00 10,75% +2,00
Preferencial préstamos ==3 afios medio sistema 3 0,09 17.817,29 (.01 6.97% +(),72
e Total I 3.286  100,0  265.376.561,08  100,0 3,28%
_ B _lﬂpﬂrﬁf €N EuTOS _“ - Medias pun_c'li:_rﬁdawg por princ_iﬂplﬁi "
Capital pendiente de amortizar.
® El importe individual del principal pendiente no de los Préstamos Titulizados se

rtera de Préstamo por intervalos del

@ Europea de Titulizacion, S.A., SGFT




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBV A-2 FTPYME I1C0)

SITUACION AL 31/12/2005

SITUACION AL 31/12/2004

Intervalo FI‘iIlCipﬂl Frincipﬂl Pl‘il]“i:li.]]ﬂl
____ Principal pendiente Num % __pendiente Yo | Nim Yo pendiente Vo Nim Yo pendiente
pal pendie Lo — | ente
0,00 - 300.506,05 3111 94,67 146.888.245,50 5535 4.699 9411 229.607.557.00 51,84 5492 8841 385.939.016.54
300.506.05 - 601.012.10 114 3,47  47.278.36346 1782 182 3,65 75.647.501.70 17.08| 441 7,10 180.365.361.04
{ 601.012,10 - 901 518,16 29 0,88 2062685235 7,77 60 1,20 43.942.693 46 9,92{ 126 2,03 89.575.430,04
001.518.16 - 1.202.024 21 13 040 1326469038  5.00 19 0,38  20.139.586.73 4,55 53 085  53.710.366.65
202.024.21 - 1.502.530.26 8 0,24 10.720.035,75 404 8 0.16  10.563.676.4] 2.39 35 0,56  44.602.283 55
1.502.530.26 - 1.803.036.31 4 0,12 642774243 247 4 0.16 1327611639 3.00 24 0,39  37.415.937.12
| 1.803.036,31 - 2.103.542 37 1 0.03 1.997.140,48 0,75 6 0,12 1155430334 z,m| 14 0,23 27.231.888,70
2.103.542.37 - 2.404 048 42 2 0,06 471924531 178 3 0.06 6.715.886,96 1.52 8 0,13 17.824.414.79
2.404 048,42 - 2.704.554.47 T 006  4.980.66095 1.88 | 0,02 2.617.657.99 0,50 .
2,704.554,47 - 3.005.060.52 . 1 0.02 2.704.554 4% 0,611 7 0,11  19.907.005.57
1.005.060,52 - 3.305.566,57 . 1 0.02 3.056.103.60 0.69 4 0,06 1207128517
3.305.566.57 - 3.606.072.63 i ; 3 0,05  10.309.169.90
3.606.072.63 - 3.906.578 .68 : 1 0,02 366852400  0.83] 3 0.05  11.331.942.17
3.906.578.68 - 4.207.084,73 . 1 0.02 3.971,360,58 (.90 i
4.207.084.73 - 4.507.590,78 2 006 847358447 319 . i
4,507.590,7% - 4.808.096_84 i 2 0.04 9.430.179.53 213 2 0,03  9.109.089 71
4.808.096.84 - 5.108.602.89 . . ;
5.108.602.89 - 5.409.108.94 . i .
5.409.108.94 - 5.709.614.99 ; i .
5.709.614.99 - 6.010.121.04 . i i
| 6.010.121.04 - 631062710 . | 0,02 6.010.121.04 1.36 i
Total | 3286 1000 265.376.561,08 1000] 4993 1000 44290582321 100,0) 6.212 ~_899.393.190,95
Minimo 199.83 195.60 48,518 82
Maximo 4254 877 31 6.010.121.04 4.601.498 .97
Medio 80.759.76 88.705.35 144.783.19
- e Imyportes en curos
Formalizacion.

Informe de Gestion 2005

SITUACION A LA CONSTITUCION

4291
20,05

8,90
3,97
4,96
4,IGI
3,03
1,98

221
34
15
.26

1,01

Los Préstamos Titulizados participados fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 1991 vy
2003. La distribucidn por afios se muestra en el siguientc cuadro:

SITUACION AL 31/12/2005

Ao Principal

Formaliz{ Nam. “  Pendiente
1989 -
1990 .
991 . 0,06 16.146,68 0,01
992 1 0.03 1389942 001
1993 4 0.12 140.403.17 (.05
1994 5 0,15 42220829  0.16 |
995 6 (.18 18953512 0.07
1996 4] 1,25 1.709.886.91 0.64 |
397 9() 2.74 845881677 3,19 |
008 196 5,46 15,884 99008 599
1999 589 17,92 2721160063 1025

| 2000 439 13,36 48093 81583 18.12
2001 879 26,75 60393 84246 2276
20072 711 21.64 73.309.110,64 27,62
2003 323 0 .83 2053221508 11,13

~ 165.376.561,08

T T L T
TR N T R A L T

Tipo de interés nominal.

La distribucién por intervalos de los tipos de interés nominales de los Préstamos Titulizados es la siguiente:

Europea de Titulizacion, S A., SGFT

SITUACION AL 31/12/2004

Principal
_ pendiente

SITUACION A LA CONSTITUCION

2 0,04

| 0,02

7 0,14

5 0,10
23 0,46
47 0,94
114 228
436 873
673 13 48
1455 29.14
945 18,93
943 18,89
342 6,85

44.181,13 0,01
20.962,07 0,00
409.877.74 0,09
607.341,62 0,14
633.516,99 0,14
3.540.139,12 0,80
15.844,783,.80 3,58
31.106.150,37 7,02
§5.373.94544 12,50 |
88 833.124,61 20,06
95.921.608,65 21,66
110.414,247,.89 24,93 |
40,155.943,78 9,07

169
715
1.080
2,401
1.714

100,0 | 4.993 100,0 442.905.823,21 100,0 { 6.212

T e R

o

0,02

0,03
0,05
0,84
1,21
2,712
H1.51
17,39
38,65
27,59

1¢4},0

Principal
endiente

643 833,24 0.07

654.50944 0,07
1219.12444 0,36
495797700 0,55
8.405.256,78 0,93

3192804137 3,55
79.716.628.66 886
155.112.120,76 17,25
339.714.670,21 37,77
275.041.009,05  30.58
8§99.393.190,95  100,0

3 Importes ¢n euros

e ey Vo, e o
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FoNDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO Informe de Gestion 2005

SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION

Intervalo
Yo Tipo Nym. o Principal Vo Nom, Yo Principal Yo Num. Y Principal Y
Nominal | - Pendignte endiente B pendiente
0,00-0,49 10 0.30 107 57491 0.15 1 (0,22 567.556,64 0,13
0,50-0,99 - i i
1,00-1,49 2 0,06 1114 877,45 042 | 2 0,04 2.058.466,46 0,46 .
1,50-1.99 . . ,
2,00-2,49 142 4,32 415202035 1,56 247 495  17.356.031,66 3,02 .
2 .50-2,99 1328 4041 9541706324 3596| 2194 4394 15837736391 35,76 10 0,16 593.606,71 0,07
3,00-3,49 363 11,05  §7.84556505 21,80 427 855  83.280.164,37 18,30 37 060 271806359 030
3,50-3.99 560 17.04  62.67999227 2362 679 13,60 9392195413 21,21 624 1005 4643652908 5,16
4,00-4,49 401 1220  27.888.62623 10,51 556 11,14 49.515.476,15 11,18 95 1,53 18.489.71647 2,06
4,50-4,99 136 4,14 5.949.062,40 224|192 3,85 9.612.647 28 2,17 3110 499 60.097.654,17 6,68
5.00-5,49 276 8,40 8.004.967,66 3,02 421 843 1791830168 405 2518 40,53 32894906534 36,57
5,50.5.99 52 1,58 162922154 0,6 230 4.6 9.111,045,52 206 1.176 1893 203.287300,84 22,60
6,00-6,49 6 0,18 176,914,00 0,07 13 0,26 879.434,48 0,20 756 12,17 165.361.503,07 18,39
6,30-0,99 3 0,09 48.202,53 0,02 5 0,10 112.497 85 0,03 387 623 52.00548536 579
7.00-7.49 | 0,03 279010 0,00 | 7 0,14 54.076,87 0,0 199 3,20 16.446.219,00 1,83
7,50-7,99 2 0,06 10,.09728 0,00 4 0,08 28.069.28 0,0 43 0,69  2.527.303,7% 0,28
g,00-8.49 1 0,03 232711 0,00 1 0,02 29.085,11 0,0} 32 052 129557447 0,14
8,50-8,99 - 1 0,02 14.041,67 0,00 R 0,1) 270.324.13 0,03
9,00-9.49 ! 0,03 1659,51 0,00 1 0,02 11.805,50 0,00 & 0,10 138.164,88 0,02
9,50-9,99 : - 2 0,03 356.428,12 0,04
10,00-10,49 . - 1 0,02 11.251.91 0,00
10,50-10,99 2 0,06 1359945 0,02 | 0,02 4571888 0,01 | 1 0,02 6554032 0,01
11,00-11,49 . 1 0,02 11.985,77 0,00 3 0,05 5793526 0,01
11,50-11,99 | - | - 30,05 157.569,63 0,02
13.00-13 49 : : 1 002 37154,80 0,00
™ Total 265,376.561,08 442,905,823,21 1000 §99.393.190,95  100,0 |
" Tipo interés nommal:
@ Minimo 0,49% 0.49% 2.72%
Maximo 10,81% 11,00% 13,00%
Medio ponderado por principal 3 28% 3 34% 5.50%
 pendiente e — - — — -
B e ~Importeseneuros _ N L
® Vencimiento final.
[.os Préstamos Titulizados tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2006 y 2015. La distribucion por
afios se muestra en el siguiente cuadro:
SITUACION AL 31/12/2008 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
Ao de l Principal Principal ) ) Principal
. Vencimto]| Nam, % endiente Yo Vo endiente Yo | Num. % pendiente a
2000 - - 5 0,08 250,271,94 0,03
2001 - 248 399 3647672614 406
2002 - . 847 1363  79.593.361,69 885
20003 - . 882 1420  95.684.816.83 10,64
2004 . - 1.526 24,57 16949393727 1885
2005 . 1466 2936 28.141.25090 635] 1.218 1961  154.634764,02 17,19
2006 | 1107 3369 1878483135 7.08| 1161 2325 5742224771 1296 480 7,73 110.683.287.60 12,31
2007 756 2301 36.721.194,54 1384} 799 1600 6652497380 1502 337 542 252224251 9,18
2008 333 1622 51.669.02158 1947 563 11,28 73.543.28245 16,60[ 204 328 4441654719 494
2009 151 1068  43.170.489.54 1627| 381 7,63 6400751460 14,45, 218 351 5551418385 6,17
2010 117 645 3523307873 1328 247 495 5008912788 1131 128 206  37.098.881,68 4,19
2011 115 350 232757375t 877] 136 2,72 3165115826 7,15 39 063  11.750.78299 1,31
2012 103 3,13 26.110.513,55 984} 120 240 33773.561,53 7,63 22 0,35 4,379,191 40 ﬂ,49|
2013 48 146 1122568269 423 56 1,02 1520782198 343 29 0,47 g 486 908,96 0,94
2014 42 128 1555284903 586 43 0,86 18.491.04549 417 20 0,47 7.807.286,80 0,87
2015 19 0,58 1633.162.56 137 21 042 405383861 0,92 -
Total | 3.286 1000 265.376.561,08 100,0] 4.993 1008 432p.905823.21 100,0] 6.212 100,0 899.393.190,95 1000
Vencimiento final . N
[ ) Minimo: 07.01,2006 | T 3.01.2005 04.12.2000
Maximo! 31122008 L. 13w 2015 31.12.2014
Medio ponderado pot 17.12.2009 ;- 10,042009 02.10.2003
principal pendiente: _ o . o .
N | i) .. .., _ lmportes eif lro . ___ .
R | 5 R o ™y o
R P
W ol
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FFONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO Informe de Gestion 2005

Localizacion geogrdfica.

La distribucion geografica segin la region donde s¢ ubican los Deudores Cedidos se presenta cn el siguiente

cuadro;
SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION .

Region/ Principal Principal Principal |
(Lrovincia Num. %4 pendiente Y Num. Yo _pendiente % | Nuom, Yo pendiente Yo
Andalucia 537 16,34 38.194,719,04 1439 703 14,08  56.854.783.95 12.84 713 1148 110.015263.63 1223
Aragon 131 3.99 5773.941,78 2,18 191 3.83  10.874.371.13  2.46 246 3.96 22.008.936 70 3 45
Asturias 77 2.34 6.463.000,05 2.44 126 2.52 9.736.677,19 220 82 1,32 I1.349.469.27 1,26
Baleares 45 1,37 3.981.496 45 1,50 67 1,34 11.291 667,63 255 104 .67 22.684.762.79 2.52
Cananas 172 5,23 21.19]1.359.11] 7.99 251 5,03 3717644064 839 249 4 0] 66.135,198,89 7.35 |
Cantabria 34 1,03 1.985 806,98 0,75 59 1,18 338583132 076 73 1,18 11,230,960 34 1,25
Castilla-L.eon 239 7,27 15.527.05] 8] 5,85 305 791 26.303.35561 594 503 8.10 49,609,142 06 5,52 .
Castilla La Mancha 131 3 99 719110359  2.71 196 1,93 1138208991 257 198 319 28.595.236.0] 318
Catalufia 617 18,67 46.538.400,74 17,54| 1063 2129  75194.756,36 1698 1.825 2938 17734921784 19,72
Ceutd 4 0.12 148.806,43 0,06 7 0,14 321.175.75 0,07 12 0.19 863.588,00 0.10 ;
Extremadura 36 1,10 3.066.753 49 1,16 44 (0,88 6.124.010,02 1,38 42 (.68 7.987.758,78 {),89
Galicia 111 3.38 6.149.590 11 2.32 160 320 1155564059 2.6l 165 2 66 27.258.617.25 3.03
La Rioja 49 1.49 278666307  1.05 65 1.30 474591296 1,07 74 1.19 13.341,398,72 1 48
Madrid 304 925 4044231191 1524] 449 899  63.269.14021 14.29 £60 901  127.003.392.64 14,12
Melilly I 0.03 2681443 0,01 ! 0.02 3542946 001 .
Murcia 63 1.98 4191895864 185 27 1,74 8.506.534.33 1.92 102 1,64 17.112.915.07 1.90 ®
Navarra 35 1.07 3.862.489.19 146 52 1.04 619221192 140 64 1.03 13.731.766,22 1,53
Pais Vasco 229 6,97 17,.085.034.65 644 385 771 35.731.092,01 807 £77 9.79 86.449.524 68 9.61
Comunidad Valenciana | 474 14,42 4004224461 1509 692 13,86 6422470222 14,50 623 1003 106.666.042.05 11,86

" Total | 3.286 100,0  265376.561,08 100,0 | 4,993  100,0 44290582321 1000 6.212 100,0  899.393.190.95 1000

_,___. -~ . Importes en euros D -

Clase de garantia.

Los Préstamos Titulizados estan garantizados mediante garantia personal (fianza) o real (hipoteca o prenda). [.a
distribucion segin la clase de garantia (hipotecaria o de otro tipo) se presenta en el siguiente cuadro;

SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
o | Principal o Principal Frincipal
{Garantia | MNiam, % pendiente Yo N1 . Yo pendiente Yo | Num. % _pendiente Yo

Garantia hipotecaria 1.295 394] 179.605.919.54 67,68 1.605 32,15 272.540299.58 61,53 1.401 25,55 382.240.777 82 42,5[1' i
Otras garantias 1.991 6059 85.773.641,54 3232 3388 06785 170.365.523,63 38.47 4811 7745 517.152.413,13 57,50

r-ulll—m—l-_l-uddu-l—-l__u_-u_uu-*——-m. wr & EE—— 1 |
Total 3.286 100,0 265,379.561,08 100,0 4.993 100,0 442.905.823,21 100,0 6.212 100,0 899.393.190,95 100,0

| Importes en euros o
R T g e R R T B L e R e SR Tl R T L e BT L

Sector de actividad economica.

La distribucidn scgln el sector de actividad economica del prestatario se presenta en el siguiente cuadro:

T UCTR T I YL PR e T Dot T Y oy oL o |.|" I T T I I L U L L IR ot I L L P L S Nt O T
T . e gt L v e ot e T PRI AT = Al ek o T T L T T A A S wetta
.. W , sl T . Py v N I '.": AT --! TR LT MMy i . e Ii.-‘ II'.E'-' ' et g b " , W e ."..I e PR i .-'.. N .!ll. L

SI'TUACION AL 31/12/2005 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
-  Frmdp Frincipa Ty

sector de Actividad Num. o pendiente Yu im, pendiente ‘ Num. Vo pendiente Yo
Construceion y urbanizacion 590 17,95 64.997.027.66 24,49 843 16,88 101.713.977.81 2297 770 12,41 20452023288 22,75
Eguipos industriales |86 5,00 1299976263 490 289 5,79 2]1,631.552,58 4 88 438 7,06 55.655.306,34 6,19
Hospedaje vy casinos | 73 2,22 1685043871 6,35 100 200  26513.8146% 599 130 210 54 148 444 48 6,02
Almentanio (productos) 160 4,87 12.484. 60254 470 213 4,27 21 182,490 85 4 78 267 4,30 47.110.842.67 5,24
Transporte terrestre 196 596 B.750.659.80 330 390 7 81 16.942.693 37 3.83 583 0139 45.996.666,12 511
Otros n 229 697 17.517.822.95 6,60] 350 701 2625945131  593[ 604 973  48617.962,54 541

Luropea de Titulizacion, S.A., SGFT 7




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO Informe de Gestion 2005

STTUACION AL 31/12/2008 SITUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION
_ — —_—
Principal Principal Principal
Sector de Actividad Nim, Yo pendiente Vo Nitm. Yo pendiente Yo Nim, Y pendiente Yo
w‘_’_’_—'“_'_“._—._l—l_v_‘—_'—'_-'h_uﬂ M 2 _rl.. e — -
Pequeiio comercio (excepto 268  R.16 12.600.996,56 4,75 187 775 20.631.601.90 4,66 473 7.61 43.427.076.64 4 B3
farimacia y alinentacion)
Agricullura y ganadceria 222 670 1R,175.111,58 0,85 122 6,45 2934358830 6,063 427 6,87 40 461,051,21 4.50
Madera y papel 141 429 10.668.33895 4.0 223 4.47 16.781.67702 31,79 286 4.60 40,388,133 86 4.49
Quimica y plasticos 114 347 10.538.712 42 397 12 3.44 6165942 16 3.65 24 3RS 34.673.334 81 3 86
Metales y minerales no fermcos 97 2,95 7.654.535,58  2.88| 66 3. 32 13.145 507,27 297 19] 3,07 33.312.106,14 3,70
Texti! y confeccion 102 3.10 7.681.901,77 2 89 183 .67 35259934 3.05 24 I RY 30.856.296,20 343
Pequefio comercio (farmacia y 147 447 13 655.493 51 5.15 213 4.27 2096740971 4,73 273 419 20,932,193 66 3,33
alimentacion)
Biencs de equipo v servicio 120 3.65 8.197.473.74 3.04 | 74 3.59 13.120.093 59 2 96 19 3 20 25643 312,85 2 8BS
Mobiliarto hogar 74 2,25 3.101.246,19 117 113 2,20 6.827.001,04 .54 132 2,12 24,538.609,14 2,73
Alimentana (serviclos) 112 341 8424 349 00 3173 151 3.02 15.760,920.26 3.56 143 2,30 22.790 879 85 253
Transpoite agreo Q7 2.95 7.369 007,57 278 155 3.10 12 448 379 45 2 81 89 3.04 21.306.734,54 2 37
Electnicidad y Electronica 54 | .64 2.512.270 63 0.95 87 .74 425202074 .90 134 216 18.809.331.70 209
Metalurgia 63 .92 4 8792060 64 | 84 91 | 82 7.192.327 04 .62 110 1.77 14.723. 547 53 .04
Bebida v Tabaco 24 073 1.405.996.73% 0,53 33 0,66 2312762 80 (0,52 54} 0.80 10,477.736.07 1,16
_ Satud 43 | 31 2.399 247 .20 (.90 50 1,12 599282798 1.35 LY. (.61 6932 801,11 .77
Automovil b 0.24 338.889 94 0.13 |7 (.34 1.513.890,17 0.34 25 (.4{) 5.524 48] B8 0.61
Petroleo v pas 21 (.64 1.442.370,33 (3,54 3 0,62 2.946.713 42 0.67 29 0.47 541619615 (}.60
Agua, electineidad y gas 13 0,40 B61.520,21 0,32 18 .36 1.737.404 36 0.39 10 0.31 4.521.410,97 0.50
Alguiler de equipos 22 067 904,914,599 0,341 32 0.64 2.066.025 91 0,47 45 0,72 4.163.8606.25 (0,46
Qcio y cine 39 1.19 2.0677.652.5] 1,01 6o 1.38 5.410.585,19 1.22 51 0. 42 4.350.427 48 0458
Servicios ecologcos y 7 0.21 348197 Q0 0,13 13 0.26 580,607 42 0.13 18 ().29 I B33 84773 043
. |equipamientos '
Intermediarios financieros 12 0,37 38013092 0,14 20 0.40 582.253 58 0.13 24 0.39 3332 860 88 0,37
Farmaceutico 6 018 191494 O} 0.15 9 0.18 85751540 0,14 19 031 267604043 0,30
Vidrio y envases 7 021 22412773 0.08 12 0,24 52141551 0,12 12 0,19 2414572.88 0,27
Cosmaticos 7 (2] 684, 995 8BS 026 10 0,20 }.292 240 19 0.29 12 G, 19 2.219.350.58 0.25
Radio y television g 024 796 238,58 030 8 0.16 1.250.824 66 0.28 5 0.08 2.095.690_80 0,23
Telecomunicaciones 4 012 115.292.65 0,04 & 012 237.153.54 0,05 7 0.1l | 872.674.79  0.21
Grupos empresanales 9 0,27 2.642.601.79 1,00 12 0.24 998830839 226 10 0,16 1.619.506,18 0,18
Industria editortal | 1 033 697.878.20 0.26] 19 03K 1.208.098.09 0.27 1 5 (.24 1.001 516 85 011 |
. SeFUTQs l 0,02 75393 (.00 2 0.03 28 086,71 0,00
B Total — 3280 1000 26537656108 100,0] 4993 100,0 442.005823.21 100,0] 6212 1000 89939319095  100,0
o T T _ o ___ -_-—__ lm]ﬂ-ﬁ;;t-és eN euros ) o o .
® Linea 1CO.
los Préstamos Titulizados estan acogidos a los convenios de colaboracion y financiacion del Instituto de
Crédito Oficial (ICO) con las entidades de crédito para incentivar la financiacion de pequeiias y medianas
empresas (Linea Pymes).
La distribucion segun estén los Préstamos acogidos o no eslos convenios se presenta on el cuadro siguiente:
SITUACION AL 31/12/2005 mmcmw AL 31!12!2004 SITUACION A LA CDN?TITULIDN
T Priﬁpal ] T Frmclpal | -__ﬁ_—_m ]
B | Nim. % _ pendiente % | Num. /o Pendicnte W Nam. % Pendiente Yo
| Linea ICO 1080 6330  97.356.56037 3669 | 3310 66,29 17542332591 39,61 | 3992 64,26  366.909.891.22 40,80
No Linea 1CO 1.206 36,70 168.020.000.71 63,31 1.683 3371 267 48249730 6039 | 2,220 3374 53248329973 5920
® Total 3386 1000 26537656108 100,0 | 4.993 1000  442.905.82321 1000 | 6.212 100,0  899.393.190,95 100,0 |
— T e — — ]
Concentracion de Deudores.

[.a distribucion segun la concentracion de los seis ‘Deud (L C&‘dtdos 0 prestatanm con maynr representacmn
individual sobre le conjunto de la cartera dC’PI‘éStEimDS Flluh

® Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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SITUACION AL 31/12/2004 SI'TUACION AL 31/12/2004 SITUACION A LA CONSTITUCION

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT

Concentracion de Principal O l‘.r.im:.ipa.l Principal |
Deudores Num. % pendiente Y { Nam. % ___ Pendiente % Nam, % Pendiente %o
Deudor 1 1 0,03 425487733 1,60 0,02 6.010.121,04 136 30,05 7.001700,86 0,78
Ieudor 2 | 0,03 4218.707,16 1,59 0,02 4,779.947,63 1,08 7 0,11 5.544,513,90 0,62
Deudor 3 0,03 2.572,942,73 0,97 0,02 4.650.231,90 1,05 4 0,06 540910895 0,60
Deudc}r 4 3 0,09 2.519.929 55 0,95 0,02 3.971.360 .58 (.90 1 0,02 4,601 448,92 0.5] .
Deudor 5 I 0,03 2,375,208 09 0,90 0,02 366852400 0,83 1 0.02 4,507 590,78 0.50
Deudor 6 I 0,03 2.343 947 22 0,88 3 0,06 3.168.314 93 0,72 2 003 4,265.683 41 045
Subtotal 6 Deudores 8 0,24 18.285.702,06 6,89 8 0,16 26.248.500,08 593 18 0,29 31.330.096.82 3,49 ‘
Resto Deudores 3278 09476 247 090 859,00 93} 4,985 9% 84 416.657.323,13 94,07 6.194 9971 868063094 13 96,51
T Total 3286 100,0 265.376.561,08 1000 4.993 1000 442.905.823,21 100,0 | 6.212 1000  899.393.190.95  100.0
T :_ - importes en EUrOS | h_u_ .
4) Tasa de amortizacidn anticipada.
La evolucion a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada vy la tasa anual equivalente, o
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales y anuales, es
la sigulente:
Principal  pendiente | Amortizac. Datos del mes | Datos 3 meses | Datos 6 meses | Datos 12 meses Historico
Y anticipada Yo Vo Yo %o P v Yot Y | Y v | .
sohre Principal Tasa Tasa Tasa Tasa | Tasa Tasa Tasa Tasa _ Tasna Tasa |
(1) inicial (2) Mensual  Anual | Mensual  Anual | Mensual  Anual | Mensual  Aoual | Mensual  Anual
2000-01.12 899,393 100,00 | I
2000 868,887 96,61 3,224 0,30 422
2001 816,912 90,83 I 47,398 0,46 5.41
2002 502,989 89,28 61,081 0,53 6,2{)
2003 720,492 8011 62,650 0,57 6,62
2004 442906 4924 | 43,011 0,58 6,74
20035 265,377 29,51 32,837 0,62 7.14
2005 Ene 427983 47.59 2.402 0,54 6,32 0,53 6,15 0,60 6,92 0,57 0,65 0,58 0,73
FFeb 410,172 45,61 3,651 0,85 9,77 (0,61 7.05 | 0,67 7,70 0,60 6,96 0,58 ("5,791
Mar 393,577 43,76 1.424 .35 4.09 0,58 6,75 0,67 7,77 0,59 6,89 0,58 6,74
Abr 378,148 42 04 4,141 1.05 11,921 0,79 8,65 0,64 741 0,60 7,02 0,59 6,84
May 365,572 40,65 2.112 0,56 6,50 0,650 7,56 0,63 7,30 0,63 7,28 0,59 6,83
Jun 345,384 38,40 | 1,714 ] 2,11 22,58 1.24 13,93 I 0,21 1041 0,75 8,60 0,62 7,15
Jul 331,829 36,89 | 2,165 0,63 1.27 1,10 12,44 0,93 10,57 0,76 8,76 0,62 7,15
Apo 321,362 35,73 1,013 0,31 3,60 1,02 11,55 0,84 9,58 0,75 8,04 0,61 7,09
Sep 307.510 34,19 1,803 0,56 6,53 0,50  5,8] 0,87 9,96 0,77 8,871 0,61 7,08
Oct 295,466 32,83 2,766 0,90 10,28 059  6,84] 0.85 969 0,74 855 0,61 7.13
Nov 284,095 31,59 2,226 0,75 8,68 0,74 8,51 0,88 10,04 0,73 8,687 0,62 7,16
Dic 265377 29,51 1,420 0,50 5,84 0,72 8,28 0,61 7,06 0,76 3,751 (5,62 7.14|
| - - Importes en millones de euros _ ___" | ____ __._.
(1}  Saldo fin de mes o de afio.
(2}  Amortizacion anticipada de principal reahizada durante ¢l mes por 10s Deudores (no meluye las resoluciones de cesion de Préstamos Titulizados),
9
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25.00 q———ren e . o

20,00

15,00

=
-
—

3,00

0,00

24 TASA ANUAL EQU['&"TA LEN

- - -TQE (mes-)l L TAE (3-ﬁ1¢565) IAE (6 meses) I
i TAE (12 meses) — — — - TAE (historica)
® 2. BONOS DE TITULIZACION

La Emision de Bonos se realizd por un importe nominal total de 900.000.000.00 euros, desglosada en cinco Clases
A. BB, C, Dy E, y nueve Series, cuyas caracteristicas principales se muestran el cuadro siguicente:

Clase Serie Nominal Numero Nominal % Aval del Margen Calificacion  Calificacion
® por Bono de Bonos Seric Fstado sobre Standard & Fitch Ibca
espaiol EURIBOR Poors
A Scrie ACA 100.000 6.415 641.500.000 71,28 51 0,00 % AAA AAA
A Serie ASA 100.000 1.604 160400000 17,82 No 0,30 % AAA AAA |
B Seric BCA 100.000 201 20.100.000 2,23 51 0,00 % AA+ AAT
B Serie BSA 100.000 51 5.100.000 0,57 No 0,50 % AA AA
C Seric CCA 1 00.000 144 14.400.,000) 1,60 Si 0,00 % AAT AA+ .
C  Serie CSA 100.000 144 14.,400.000 1,60 No 0,70 % A A
D Seric DCA 1 00.000 40 4.000.000 0,44 Si 0,00 % AAT AAT
® D SerieDSA  100.000 230 23.000.000 2,56 No 1,50 % BBB BBB
. E  Serie ESA 100.000 171 17.100.000 1 90 No 350 % BB BB |
[ Total 9.000  900.000.000 100,00
Importes en euros |
El tipo de interés nominal aplicable a cada Serie de Bonos es variable y sera el que resulte de adicionar al tipo de
® interés de referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento o su sustituto, el margen correspondiente a la Serie.
El tipo de interés nominal se determina trimestralmente el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha
de Pago.
Las Fechas de Pago de intereses y de amortizacion son los dias 27 de enero, 27 de abril, 27 de julio y 27 de
octubre de cada afio o, en caso de que no fueran un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente posterior.

@ l.a primera Fecha de Pago fue el 27 de abril de 2001, por lo que excepcionalmente el tipo de interés de referencia
para la determinacion del tipo de interés nominal aplicable a cada Seric para el Primer Periodo de¢ Calculo ha sido
¢l EURIBOR a 5 meses de vencimiento.

Sin perjuicio de los dispuesto en relacion con los Importes Imputados y con el Aval en favor de las Series
Avaladas, los Bonos se amortizaran parcialmente en cada Fecha geqyPago no comprendida dentro del Periodo de
Renovacion, con cargo al Principal Disponible y hasta donde alc:al Principal Disponible para Amortizacion, de
o conformidad con las siguientes reglas: s ‘
(a) c¢ada una de¢ las Clases de Bonos se amortizara de. o« of s¢cuencial, de suerte que no s¢ procedera a la
amortizacion de los Bonos de una Clase posterior mientrag.Ag hayan sido integramente amortizados todos
los Bonos de la Clase anterior;y /= =™ 7 L S\
1ECERE |
A O\ - il
@ Europea de Titulizacion, S.A., SGFT \©, fii._ ¥/} 10
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(b) todos los Bonos de una misma Clase se amortizaran en la misma proporcion, por reduccion del valor
nominal.

La amortizacion final de los Bonos tendrd lugar en la fecha de extincién o liquidacion del Fondo, que en todo caso
sera el 27 de ¢nero de 2019 o, en su caso, el Dia Habil siguiente.

Todas las calificaciones otorgadas por las Agencias de Calificacion a cada una de las Series de Bonos se mantienen
vigentes.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de la
llevanza de su registro contable.

Los Bonos estan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su
caracter de mercado secundario oficial de valores.

Movimientos

El movimiento de cada Serie de Bonos al cierre del ejercicio se muestra en los siguientes cuadros:

Emision: 6.415 BONOS SERIE ACA

Codigo ISIN: ES0338397005

Principal |

_____Tipo Interés Nominal Interescs T Amortizacion Principal Pendiente amortizar
o Interés Medio
periodo Cupon Cupin anual
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total i
- | - :
05.12.00 100.000,00 641.500,000,00
2000 4,780 1.208 2% 990,79 0 Q () OI 100.000,00 641.500.000.00 641, 500,000,00
200(}] 4.563 4.371,24 3584, 42] 28.041504,60 0 0 0 100.000,00 641 _SUO.OOOTDOI 641.500,000,00
2002 3,370) 3464 33  2840.75] 22.223.676,945 0 0 0] 100.0030,00 641.500.000.00 641 .500.000,00
2003 2,495 271407  2.306961 17.410.739,05 0} 10.007,49 064.198.048,35 89092 5] 577.301.951 65} 629 891 58574
2004 2,097 1.561,10 1326931 10.014.456,50 Of 38.866,26 249 327 05790F 51.126,25 327.974 893,75 423.574.154.67
2005 2,141 879,40 74749 35.641.331,00 0 25.126,07 161.183.739,05 26,000 18 166.791.154,70 231 210557 99
27.01.05 2,145 280,26 238,221 1,797 867,90 0f 7.788,81 49965216,15 43 337 44 278.009 677,60
270405 l 2 4d4 23229 197,451 1.4%90.140,335 01 6.08348 3903833420 37.251,96 238.971.323.40
27.07.05 2,129 200 44 170,411 1.286079. 20 0] 6.60194 42351445101 30.650,02 196.619.878,30]
27.10,05 2. 124 166 37 141,41 1.067.203 35 0| 4.649,84 29828723,601 26.000,18 166,791 134 70
27.01.06 2,186 143,25 123,46 |
) Importcs en euros

Ly

(1} En cada afio, % tipo d¢ tnterés nominal medio ponderado por tiempo y pnineipal pendiente,
(2) En 2000, principal medio entre 5.12.2000 y 31.12.2000.

1

Emision: 1.604 BONOS SERIE ASA Codigo ISIN: ES0338397013

el ot B I R R LY R
LTI [ L L R
T o e e I LI LR B

Tipo Interés Nominal o Intereses Amortizacién Principal Pendiente amortizar m_l?"rin'cipal
Yolnteres medio
periodo Cupon Cupén anual
vencido Brutn Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total
— (1) - 2
I“L.)-E. 12.00 |- 00,000,00 60.400.000,00
1 2000 5,080 |.284.11 1.052,97 0 W, 0 O 100.000,00 60.400.000,00 160.400.000,00
2001 4 863 4.644,57 3 808,551 7.4498%0,28 0 0 0 100,000,00 | 60,400.000,00. 160,.400,000,00
2002 3.670 376765 308947 604331060 0 0 (0] 100.000,00 160.400.000,00 160.400.000,00
2003 2,795 3.017.41 25648} 4839925064 01 10.007,49 16.052.013,96] 89,992 5] 144.347 986,04 157.497.444 03
2004 2,397 1.783,86 151627 2.861.311. 44 01 38.866,26 6234148104 51.126,25 82.006,505,00 105.910.045,84
2005 2,441 1.002,84 852,41 1.608.555,36 M 25.1206,07 40.302216,28] 26.000,18 41.704 288,72 57.811.650,04|
P 27.01.05 2,445 31945 271,53 512.397 80 O 7.788 81 12493251 24| 43.33744 69.513.253,76
27.04 .05 2.444 264,79 225,07 424.723,16 Ol 6,085,488 9761109921 37.251,96 59.752.143 84
27.07.05 2,429 22873 194 42 366.882 92 0] 6.601.94 10589511 76| 30.650,02 49.162.632,08
27.10.05 2,424 | 89 87 161,39 304,551,484 O] 4.649.84 7.458.34336| 26.00018 41.704 288,72
27.01.00 2,486 165,18 140,40
_ - 2 lwportesencuros 000 |

(1) En cada anio, % lipo de interés nominal medio ponderado por tiempo v principal pendiente.

(2) En 2000, principal medio entre 5.12.2000 y 31.12.2000.

Europea de Tiwdizacion, 5. A, SGFT
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Emision: 201 BONOS SERIE BCA Codigo ISIN: ES0338397021
- | Tipo Interés Nominal Intercses | Amortizacion Principal Pendiente amortizar Principal
Yolnterés | Medio |
periodo Cupdn Cupin . Anual
vencido Bruto Meto | Totales Impagado Unitario Total {/nitario Total
o | (D - ] —_ " — — N (2)
05.12.00 100.000,00 20}, ] UD.OODTDOF
2000 4,780 1.208,28 990,79 0 0 0 G 100.000,00 20.100.000,00 20.100.000,00
2001 4 563 437124 358442 878.619,24 0 0 Ol 1 00.000,00 20.100.000,00 20,100,000,00,
2002 3,370 3.464,33  2.840,75)  696.33(,33 () 0 0 100.000,00 20,100.000,00} 20,100.000,00
2003 2489 2.714.07  2.306,96 545.528,07 0 0 (O 100.000,00 20.100.000,00 20.100.000,00
2004 2009  2.13494 1.814,69] 42912294 0| 0 100.000,00 20.100.000,00 20.100.000,00
2005 | 2.143 216513 184036 43519113 0 0 0| 100.000,00 20.100.000,00 20.100.,000,00
270105 2,145 548,17 465 94 10. 182,17 () 0 Ol 100.000,00 20.100.000,00
27.04.05 1 2,144 536 00 455 60 (07.736,00 0 () O 100.000,00 20.100.000,0H :
27.07.05 2,129 538,16 457,44 108.170,16 0 0 0| 100.000,00 20 100.000.00
27.10.05 2,124 542 80 461,38} 09.102.80 () 0 O 100.000.00 2(),100.000,00
27.01.06 1 2,186 558.64 47484 | |
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo 'y principal pendiente,
(2) £n 2000, principal medio entre 5.12,2000 y 31.12.2000.
Emisiéon: 51 BONOS SERIE BSA Codigo ISIN: ES0338397039
| | TiQ- 'ulllnterf;s Nomipal Intercses | J Amortizacion | Principal Pendiente amortizar Principal
Yo Interés | , Mediv
periodo Cupon Cupén Anual
I Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitiario Total
05.12.00 100.000,00 5.100.000,00 |
2000 5,280 | 334,67 1.09443 0 0 0 O 100.000,00 5,100,000 00‘ 5.100.000.00
2001 | 5063 4826 80 3953798 246,166,880 () 0 0 00, 000,00 5.100.000.00 5.100.000,00
2002 3,870 3069 88 3.255,30 202 463,88 0 0 0t 100.000,00 5.100.000,00 5.100.000,00
2003 2,989 321963 2736608 164.201,13 0 0 0] 100.000,00 5.100.000,00 5.100.000,00]
2004 | 2,599 264328 224679 34 807,28 0 0 0 100.000,00 5.100.000,00 5.100.000,00
2005 - 2.643 267207 227126 136.275,57 0 0 O 100.000,00 5.100.000,00 5.100.000,004
27.01.05 | 2,645 (75,94 a7d 55 34 472,94 () 0 O] 100.000,00 5.100.000,00
1 2704051 2,644 661,00 561 .85 33.711,00 0 0 0| 100.000,00 5.100.000,00
2707.05 | 2629 66455 564,87  33.892,05 0 0 ol 100.000,00 5.100,000,00}
27.10.05 | 2,624 670,58 569,99 34.199 58 0 () O 100.000.00 S,ID0.000,DD
27.01.06 | 2,686 686,42 58346 |
LMPpOries €N CUros

(1) Ln cada aﬁn % tipo de interés nominal medio pﬁnderadu por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2000, principal medio entre 5.12.2000 y 31.12.2000.

Emision: 144 BONOS SERIE CCA Cédigo ISIN: ES0338397047
Tipltl_n. Interés Nominal ] {ntereses " Amortizacion Principal Fendiﬂniﬁ amotrtizar Principal
“olnterés medio
periodo Cupdn Cupon
Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitaro Initario Total " anual
() U W ) MR
05.12.00 - 1 00,000,00 14.400,000,00
2000 4,780 1.208,28 990,79 0 () 0 (| 100.000,00 14.400.000,00 14.400.,000,00
2001 4,563 4.371,24 358447 629 458,56 0 ( O 100.000,00 14.400.000,00 14,400.000,00
2007 3,370 346433  2,840,75 498 863,52 0 () ()] 100.000,00 4.400,000,00 14.400,000,00
2003 2,489 271407 2.30696 390.826,08 () 0 O 100.000,00 4.400.000,00 §4.400.000,00
2004 2,099 213494 181469 307.431,30 () 0 0 100.000,00 14.400,000,00 i4.400.000,00
2005 2. 143 2.165,13  1.840,36 311.778,72 0 0 Ol 100 000,00 14.40(}.DOO,OOl 14 400.000,00
27.01.05 2,145 548,17 465,94 78.936,48 0 () 0 100.000,00 4.400.000,00)
27.04.05 2.144 530,00 455,60 77.184,00 0 0 | 100.000,00 14.400.000,00
27.07.05 2,129 538,16 457,44 77.495,04 (} 0 O 100.000,00 14.400.000,00 3
27.10.05 2,124 542 80 461,38 78.163,20 0 0 0} 100.000,00 14.400.000,00
27.01.06 2,186 558,64 474 84 L ol TN l l
[ _ - S lmﬂrtﬂ:,-‘tt 05 |
(1} En Cﬂdd afio, % tipo de interés nonunal mt:clm P derﬂdo por tlcmpt} pd tln 1 E pcndlﬁntﬂ
2) En 2000, pnnmpal mt:chn entre 5. 12 2000 y 314 JZOOD Y *
: Lo i - e e £ LT 1.1*., L.ﬂ'l ;M.Ff“‘ Mk i e e T T T
f T
Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 12
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Emision: 144 BONOS SERIE CSA Codigo ISIN: ES0338397054

[ Principal |

] Tipy Interes Nominal | | Intereses .All'ﬂ“:;.lfﬁ;ﬂt_iﬂn Principal Pendiente amortizar
“olnterés L medio
periodo Cupédn Cupén | anual
Vencido Bruto Neto | Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total
(1) o (2) |
03.12.00 l 100.000,00 14.400.000,00
2000 | 5480 138222  1.135,88 0 0 0 0| 100.000,00 1440000000  14.400.000,00
2001 5263 500901 4.10739] 721.297.44 0 0 0 100.000,00 }4.400.000,00 14.400.000.00
2007 4070 417209 342111 600.780.96 0 0 0\ 100.000,00 1 4.400.000,00 14.400,000,00¢
2003 3.189 3.421.85  2.908 58 492 746,40 01 () OfF 100.000.00 14.400,000,00 14.400.000,00
2004 2.799 2.846.61 241962 409 911 84 0 0 0| 100.000.00 14.400.000.00 14.400.000.00
2005 2,843 2874 86 2443 63 413.979. 84 ( 0 01 100,000,000 ]4.400.000,00\ 14.400.000,00
27.01.05 2,845 727,006 618,00 |04 696,64 0 0 100,000 00 14.400.000 00
27.04.05 | 2.844 71100 604350 102.384,00 0 0 0| 100.000,00 4.400.000,00 |
27.07.05 | 2829 71511  607.84]  102.97584 0 0 o] 100.000,00 4.400.000,00 y ®
27 10.05 2,824 721,69 613,44 103,923 36 0 0 01 100.000,00 14.400 000,00
27.01.06 | 2886 73753 62690
b _ -— 000000 Importeseneuros 000 ]
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) n 2000, principal medio entre 5.12.2000 v 31.12 2000,
Emisién: 40 BONOS SERIE DCA Codigo ISIN: ES0338397062 ® i
S S AT 5 St S D S e SRR
Tipo Interés Nu-mmal | “ Intereses Prmulml Pendiente amortizar wl’i:i:;illﬂl i
Yo Interés medio
periodo Cupdn Cupon ! anual
Yencido Brutu Neto Totales Impagado | Umtaro ‘Total Unitario Total
1 (2)
05.12.00 | 100.000,00 4.000.000,00
2000 4,780 | 208 28 990 79 0 () 0 O 100.000,00 4.000.Q00,00 4.000.000,00
2001 4,563 437124 358442 174,849 60 ( () 0] 100.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00 .
2002 3.370 346433 2.840,75 {38.573,20 01 0 O 100.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
2003 2,489 271407  2.306,96 108,562 80 0 0 0 100.000,00 4.000.000,00 4.000,000,00
2004 2,099 213494 1.814,69 85.397.60 {) 0 0] 100.000,00 4 .000.000,00 4.000.000,00
2005 2,143 2.105.13 1.840.36 86,605 20 0 O 0 100.000,00 4,000,000,00 4.DDO.DOO,OQI
27.01.05 2,145 548,17 465 94 21.926 80 0 () 01 100.000,00 4‘[){}{),000,(}0} |
27.04.05 | 2,144 536,00 455,60 21.440 00 0 0 0] 100.000,00 4.000.000,00
27.07.05 7 2,129 538,16 457,44 21.526,40 0} 0 Ol 100.000,00 4.DL}‘(J.(.){)(.‘.L()OF
27.1005 (2,124 542 80 461,38} 21.712,00 0 0 01 100.000,00 4.000.000,00 , .
27.01.06 | 2,186 558,64 474,84 | I )
| ] Importes en euros L
(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2000, principal medio entre 5.12.2000 y 31.12.2000. i
Emision: 230 BONOS SERIE DSA Codigo ISIN: ES0338397070
. A et ey U I T D T S R T T T e R T I e .
Tipo Interés Nominal Intereses Principal Pendiente amortizar Principal
Vuinteres Medio
| Periodo Cupbn Cupin anual
Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total
05.12.00 : 1 00.000,00 23.000.000,00
2000 (6,280 | 587 44 1,301,770 () 0 0 Gf 100.000.00 23.000.000,00 23.000.000,00
2001 6,063 5.737,90 4.705,081 1.319.717,00 () 0 ¢l 100.000,00 23.000.000,00 23.000.000,00
2002 4.870 498099 408441 1.145.627,70 0 0 01 100.000,00 23.000.000,00 23.000.000,00
2003 § 3,989 423075 3.396,14 Q973.072,50 (} ( 0 100.000,00 EB,DDO.ODD,OOI 23.000.000,00
2004 3,500 3.65995 311095 841.788,50 0 y 01 100.000,00 23.000.000,00 23.000,000.00
2003 3,643 3.685,96 3.133,06 847.770,80 0] 0 O 100.000,00 23.000.000,00 23.000.000,00
27.01.05 3645 931,50 791,77 214.245 00 0 0 0 100,000,00 BB.QD0.000,DO
27.04.05 3,644 911,00 774.35 209.530.00 0 0 0 100.000,00 23.000.000,00 |
| 27.07.05 | 3,629 917,33 779,73]  210.985,90 0 0 0} 100.000,00 23.000,000,00 |
27.10.05 3,624 926,13 787,21 213.009,90 0 0 0] 100.000.00 23.000.000,00 )
|jfl 06 3,686 941,98 800,64 -
R N __ Importeseneuros
(1) En cada aflo, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2000, principal medio entre 5.12.2000 y 31.12.2000.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO

Emision:

171 BONOS SERIE ESA

Codigo ISIN: ES0338397088

—

Informe de Gestion 2005

Tipo Interés Nominal | Intercses 1 Amortizacion Principal Pendiente amortizar Principal
Y lInterés mcdio
periodo Cupén  Cupon anual
| Vencido  Bruto Neto Totales Impagado { Unmitario Total Unitario Total
) — o | — L _ . (2)
05.12.00 | 100.000 00 17.100.000,00‘
2000 8.280 2.093,00 1.716,26 0 0 0 (01 100.000,00 17.100.000,00 17.100.000,00
2001 8063  7.560,12 619930} 1.292.780,52 0 0 0] 100.000,00 17.100.000,00 17.100,000,00
2002 6870  7.003.21 5742,63| 1.197.5489] 0| 0 0| 100.000,00 17.100.000,00] 17.100.000,00
2003 5980 625296 531501 1.069256,16 0 0 0l 100.000,00 17.100.000,00 17.100.000,00
2004 5,599 5.69327 4.83929 973,549 17 () 0 01 100.000,00 7.100.000,00 17.100.000,00
2005 5643  5.713,74 485668  977.049,54 0 0 o 100,000 00 17.100.000,00] 17.100.000,00
27.01,05 5,645 1 44261 122622 246 686,31 (} 0 0] 100.000,00 17.100.000,00
ﬂ 270405 | 5644 141100 1.199,35  241.281,00 0 0 0| 100.000,00 17.100.000,00
27.07 .03 5,629 1.422 89 1.20946 243314 19 0 0 O 100.000,00 17.100.000G,00
27.10.05 5,024 437,24  1.221,63 245.768,04 () 0 01 100.000,00 17 100.000,00
27.01.06 5,686 1.453.09 1.235,13 |
IMpPOTLEs en Curas 3 | |
o (1) En cada aflo, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo 'y principal pendiente.
(2) En 2000, principal medio entre 5.12.2000 y 31.12.2000.
3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS
@
CUENTA DE RESULTADOS 2003 2004
Productos financieros 12.509.354,44 19.955.471,03
Costes financieros -9.667.093.18 -14.790.562.33
i Margen financiero 2.842.201,26 5.164.908,70
'
Otros productos y costes ordinarios netos -2.886.074,90 -4,933.745,8]1
* Margen operacional -43.813,64 | 231.162,89
t (jastos de explotacion y tributos | -212.974,24 -332.730,02
Resultados de explotacion -256.787 .88 -121.567,13
Otros rcsultados operativos | - - ]
Resultados extraordinarios - -
Amortizacioncs - .
Saneamiento inmovilizado financiero - -
Provisiones financieras netas -204.099,25 -473.213,40)
Pérdidas antes de impuestos -460.887,13 -594.780,53
Prevision para impuestos - -
Pérdida | -460.887,13 -594,780,53
Pro memoria: Activos totales medios 403.945.826,23 | . 662.578.329,24
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO Informe de Gestion 2005

Productos financieros

La distribucion de los productos financieros ¢s la siguiente:

. oo Saldosmedios % Productos Tipos medios
Préstamos Tituhizados 353.642,23 87.55 11,992 59 ' 3.39%
J

Tesoreria - 37.307.24 ©.24 516,76 1,39%
Resto activo 12,996,310 3,21 -
Totales 403.945,8} 100,00 | 12.509,35

Importes en miles de curos

El total de los activos ha gencrado unos ingresos de 12.509,35 miles de euros con un tipo medio del 3,10% anual.
Del total de los ingresos tinancieros, el 95,87% corresponde a los Préstamos Titulizados, mientras que el 4,13%
restante corresponde a los generados por los saldos de tesoreria.

Costes financieros

La distribucion de los costes financieros es la sigulente:

‘Saldos medios % Costes  Tipos medios
Bonos de titulizacion ~| 387.122,21 05.84 9.667,09 2.50%
Deudas con entidades de crédito
Préstamo gastos y tributos 2.710,00 0,67
Crédito Subordinado 512,11 0,13
Resto pasivo 13.601,51 3,36
Totales 403.945,83 100,00 9.667,09

Importes en miles de euros

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 9.667,09 miles de euros con un coste medio
del 2.39% anual. De la totalidad de los costes financieros el 100,00% corresponde a los bonos emitidos.

Margen financiero.

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 2.842,26 miles de
Euros.

Margen operacional.

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos" recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como son el Margen Financiero y los intereses de la permuta financiera.

Los costes alcanzados por todos estos conceptos s¢ elevan a 2.886,07 miles de euros, lo que representa un 0,71%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de permuta financiera de intereses ascienden a un coste neto de 2.880,07
miles de euros, representado por unos ingresos totales de 9.655,62 miles de curos y unos costes de 12.541,69 miles

de euros durante el ejercicio,

Gastos de explotacion

El concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de la
Sociedad Gestora, del Gestor de Cobros, del Agente de Pagos y otros servicios exteriores.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-2 FTPYME ICO Informe de Gestion 2005

El coste total por estos conceptos asciende a 212,97 miles de euros, lo que representa el 0,05% sobre los activos
totales medios del Fondo.

4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

Il cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo, correspondiente a 2005:

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW

1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones -1.735.933,62
Intereses cobrados de préstamos titulizados 12.302.208,65
' Intereses pagados por bonos de titulizacion -10.458.557,16
@ Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera -4.124.289,45
[ntereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -
’ Intereses cobrados de depdsitos ¢ inversiones financieras 524.704,34
l Otros intercses cobrados/pagados (neto) -
2 Comisiones totales pagadas por el Fondo -191.075,76
| Comisioncs periddicas pagadas a la Sociedad Gestora -61.279,24
Comisiones {ijas y variables pagadas por administracion de los préstamos -84.720,52
@ Margen financicro -
| Otras comisioncs -45.076,00 |
3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -18.018,12

[ngresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos -
Desembolsos en el ejercicio de gastos amortizables -
Otros ingresos y gastos -18.018,12

® | A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES -1.965.027,50

1

4 Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion
Ingresos por cmision de bonos de titulizacion -
Gastos por emision de bonos de titulizacion .

S Flujos de caja por adquisicion de préstamos titulizados -
Pagos por adquisicion dc préstamos titulizados .

d ! 6 Flujos de caja netos por ameortizaciones -24.419.022,62
Ingresos por amortizacion de préstamos ttulizados 177.066.932,71
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion -201.485.955,33
3 7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 495.784,41
Ingresos por disposiciones de lincas de crédito 173.230,53
Pagos por amortizacion de préstamos/lineas de crédito -
_’ Cobros préstamos titulizados pendientes ingreso 12.146.800,28
Administraciones publicas - Pasivo -11.742,50
Otros deudores y acreedores -11.812.503,90
| Inversiones financieras superiores a | ano -
B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS -23.923.238,21 |
P | C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA ~-25.888.265,71
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO 69.477.368,60
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 43.589.102,89
Bancos 43.589.102,89
I Inversiones financieras temporales -
| I-Irnpartcﬂ curos __‘
® 1 ) J
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE ——
COLEGIO, ——m—r e e e e e e e
DOY FE: De gue la fotocopla adjunta al presente folio, - -
extendida en nueve folios de papel comin, escritos —
por ambas caras, gque uno, sello y firmo, es fiel y exacta re—
produccion de su original, el cual he tenido a la vista y con
el que he cotejado.———m————m———m o —— e

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil seiS. ————————r
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