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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES:

A los Accionistas de
Corporacion Financiera Alba y Sociedades dependientes

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Financiera Alba,

S.A. v Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de resultados consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de tesoreria consolidado, y la

memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de Corporacion Financiera Alba, S.A.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de

auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 la auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2005 de determinadas sociedades dependientes y asociadas (ver Notas 2.4 y 2.5 de

la memoria), cuyos activos y contribucién al resultado neto consolidado del ejercicio
ascienden a 1.078.932 y 119.709 miles de euros, respectivamente. L.as mencionadas cuentas

anuales de dichas sociedades dependientes y asociadas fueron auditadas por otros auditores
(ver Notas 2.4. y 2.5 de la memoria) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las

cuentas anuales consolidadas de Corporacion Financiera Alba, S.A. y Sociedades
Dependientes se basa, en lo relativo a dichas sociedades dependientes y asociadas,
unicamente en los informes de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el
Grupo prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por
la Union Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros
presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion
mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a efectos comparativos,

con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de resultados
consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el

patrimonio neto consolidado y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 20035, las

correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las
NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes

® al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas
del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables
vigentes en dicho gjercicio, detallandose en la Nota 5 de la memoria integrante de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre

el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los
resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opimion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 1 de abnl de
® 2005 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables
vigentes en dicho ejercicio, en el que expresaron una opinion favorable.
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3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria v en los informes de los otros
auditores (ver Notas 2.4 y 2.5 de la memoria), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Corporacion Financiera Alba, S.A. y
Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Union Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a efectos comparativos.

4, El informe de gestidbn consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre
la situacion de Corporacion Financiera Alba, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucion de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades

consolidadas.

Iﬁ%ﬁ%ﬁ%&%{)os ERNST & YOUNG, S.L.
DE.CUENTAS DE ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
| de Cuentas con ¢l N° $0530)

Miembro ejerciente:

ERNST & YOUNG, S.L.

aro 2008 A1-003755

COFIA GRATUITA

........................... Francisco V. Fernandez Romero

Este informe esta sujeto a la tasa
aplicable establecida en la

Ley 44/2002 de 22 de noviembre,

10 de abril de 2006 e sarrrarereeeees
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

¢
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005Y 2004
(En miles de¢ €)
9
ACTIVO Notas 2005 2004
[nversiones inmobiliarias 6 252.824 234.089
Inmovilizado material 7 21.263 22.229
Activos intangibles 116 44
Inversiones cn asociadas 8 1.082.706 998.995
Activos financicros disponiblcs para la venta 9 788.846 168.944 9
Impucestos anticipados 16 0 25,175
Otros activos financieros 10 1.907 2.154
NO CORRIENTE 2.147.662 1.451,630
Existcncias 41 454
Clientes y otras cucntas a cobrar 11 11.080 6.294
Activos por impuestos corrientes 543 412
Activos financieros para negociar 12 62.844 3.838
Efectivo y otros medios equivalentes 13 7.058 5.730
CORRIENTE 81.566 16.728
TOTAL ACTIVO 2.229.228 1.468.358
PATRIMONIO NETO
Y PASIVO Notas 2005 2004
Capital Social 66.460 66.800
Reservas por ganancias acumuladas 1.516.019 1.086.994
Acciones propias (22.658) (18.033)
Otras reservas 567.623 58.447
Dividendo a cuenta (3.936) (3.9601)
Patrimonio Neto 2.123.508 1.190.247
Intereses Minoritarios 2. 118 1.824
PATRIMONIO NETO TOTAL 14 2.125.626 1.192.071
Otros Pasivos 10 2.631 2.539
Provisiones 15 21.265 22.575
PASIVO NO CORRIENTE 23.896 25.114
Proveedores y otras cuentas a pagar 16 24.337 21.368
Pasivos por impuestos corrientes 1.084 445
Deudas con cntidades dc crédito 17 54.285 229.360
PASIVO CORRIENTE 79.706 251.173
TOTAL PASIVO 2.229.228 1.468.358
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En miles de €)
Notas 2005 2004

Resultado de la enajenacion de activos no corrientes 8yY 306.396 110.427
Participacion cn cl resultado del ejercicio de las asociadas 8 121.801 162.491
Ingresos financieros 23.b) 29.307 6.516
Ingresos por arrendamientos, primas de seguros y otros 22 26.503 22.242
Variaciones de valor razonable de inversiones inmobiliarias 6 18.776 11.060
Resultados de activos financieros para negociar 5.401 32
Gastos de personal 23.a) (19.973)  (13.512)
Otros gastos dc cxplotacion 22 (7.755) (7.441)
(Gastos financieros (4.408) (8.826)
Amorlizaciones (1.147) (1.203)
Deterioro de activos (neto) (1.111) (5.107)
Cosles de venlas 22 303 263
BENEFICIOX(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE

ACTIVIDADES CONTINUADAS 473.687 276.416
(Gasto por impuesto sobre sociedades 19 (28.645)  (20.289)

BENEFICIO/(PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

445.042 256.127

[nlereses minoritarios (773 (551)
BENEFICIQO/(PERDIDA) DE LA DOMINANTE 444,269 235,576
Acciones en circulacion promedio del ano (excluidas acciones propias) 65.615.727 66.177.176
(Ganancia basica y diluida por accion (euros / accion) 6,77 3,86
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Nota 14)

(En milcs de €)

SALDO AL 1 DE ENERO DE 2004

Aumento/(Ihsminucion) del valor razonable de activos
financieros disponmbles para la venta

Benelicio del gjercicio

Dividendo a cucnta

Dividendos pagados en el gjercicio
Amortizacién de capital

Compra d¢ acciones propias

Varjiacién ¢n ¢l perimetro de consolidacion

Variaciones en el patrimonio neto consolidado de las
asociadas (nota ¥ )

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Aumento/(Di1sminucion) del valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta

Beneficio del gjercicio

Dividendo a cucnta

[hvidendos pagados en el gercicio
Amortizacion de capital

Compra de acciones propias

Variaciones en ¢l patrimonio neto consolidado de las
asociadas (nota 8)

Reservas por [ntereses
Capital Ganancias ACCIones (Hras Dividendo a  Patrimonio minor- Patrimonio
social acumuladas propias E.cservas cucnta neto larios neto total
67.520 265.578 (21.115) 91.940 (4.001) 099,922 2.395 1.002.317
- - - 11.957 - 11.957 4 11.961
- 255.576 - (38.250) - 217.326 551 217.877
- (4.001) - - 4.001 - - -
- (3.962) - - (3.961) (7.923) (479) (8.402)
(720) (15.586) 16.306 - - - - -
- - (13.224) - - (13.224) - (13.224)
- - - - - - (647) (647)
- (10.611) - (7.200) - (17.811) - (17.811)
66.800 1.086.994 (18.033) 58.447 (3.961) 1.190.247 1.824 1,192,071
- - - 545,327 - 545.327 44 545.371
- 444,269 - (67.803) - 376.466 773 377.239
- (3.961) - - 3.961 - - -
- (3.945) - - (3.936) (7.581) (523) (8.404)
(340) (8.372) 8.712 - - - - -
- - (13.337) - - (13.337) - (13.337)
- 037 - 31.652 - 32.589 - 32.589
- 97 - - - 97 - 97

(tros

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

66.460 1.516.019 (22.658) 567.623 (3.936) 2.123.508 2.118 2.125.626
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ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA CONSOLIDADO

(En miles dc €)

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio
Amortizacioncs
Deterioro
Varnaciones valor razonable de inversiones inmobiliarias
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas
Resultados de activos financicros para negociar
Resultado venta de activos
Compras inmovilizado financiero
Ventas inmovilizado financiero
Compras de inversiones inmobiliarias
Ventas de inversiones inmobiliarias
Ingresos financieros
Gastos financieros
Cobro de dividendos
Impucsto de sociedades
CAJA NETA DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras autocartera
Otros conceptos
CAJA NETA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago dc dividendos
Intcreses netos
Deudas con entidades de crédito
CAJA NETA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
INCREMENTOX(DISMINUCIDN) CAJA NETA
CAJA NETA A 01/01 (nota 13)

CAJA NETA A 31/12 (nota 13)

31/12/05  31/12/04
445.042  256.127
1.147 1.203
1.091 5.107
(18.776)  (11.060)
(121.801) (162.491)
(5.640) (32)
(306.337)  (110.427)
(310.647) (242.042)
450.581  213.800
(559) (232)
2.602 870
(29.307)  (6.516)
4.408 8.826
57390  43.647
28.645  20.289
197.839  17.069
(13.332)  (13.172)
5.063 1.902
(8.269)  (11.270)
(8.404)  (8.402)
(4.763)  (3.886)
(175.075)  11.428
(188.242) (860)
1.328 4.939
5.730 791
7.058 5.730
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

1. Actividades

Corporacién Financicra Alba, S.A. (Alba) es una sociedad que tiene un conjunto de participaciones d¢ control €
influencia en una serie de cmpresas, con actividades cn distintos scctores econdémicos, que sc¢ detallan mas adclante.,

También forman parte dc sus actividades basicas la cxplotacion de inmuebles en regimen de alquiler, 1a correduria de

seguros y la promocidn y participacion en nucvas empresas.

Alba, dada la actividad a la quc se dedica, no liene responsabilidades, gastos, activos, provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidén con ¢l patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especiticos en la presentc

memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1. Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas de Alba de los ejercicios 2005 y 2004 se presentan de acuerdo con lo establecido en
las Normas Internacionales de Informacion Financicra, en adelantc “NTIF”, segin han sido adoptadas por la Union

Europea, de conformidad con ¢l Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contablcs de las entidades que
forman cl grupo de conformidad con las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2005, de forma que muestran la 1magen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Alba al 31 de diciembre
de 2005, asi como de los cambios en el patrimonio ncto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados

correspondientes al ¢jercicio anual terminado ¢n dicha feeha.

Los principios y criterios de valoracién aplicados sc detallan en la Nota 4 de csta memoria consolidada. No
existe ninglin principio contable o critcrio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo

cn las cuentas anuales consolidadas, sc haya dejado de aplicar.

Los Administradores de 1a Entidad prescntan, a efcctos comparativos, con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentcs cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del cjercicio 2005, que han sido las
primeras elaboradas de acuerdo con las NITF, las correspondicntes al ejercicio anterior, que han sido adaptadas para
reflcjar los cambios contables recogidos en las mencionadas normas, por lo que, la informacion contenida en csla
memoria referida al ejercicio 2004 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al

gjercicio 2005 y, por consigulentc, no constituye las cucnlas anunalcs consolidadas de Alba dcl ejercicio 2004.
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En la nota 5, tal y como exige la NIIF 1, se explica en detalle como ha afectado al patrimonio neto
consolidado, a la situacion financiera consolidada y a los resultados consolidados de Alba presentados en periodos

anteriores, la transicion a las Normas Intcrnacionales de Informacion Financicra.

Los estados tinancieros consolidados se presentan en miles dc curos salvo que se indique lo contrario.

2.2. Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros consolidados

Para la preparacion de dcterminadas informaciones incluidas en estas cucntas anuales consolidadas los
Admimstradores han utilizado juicios y estimaciones basadas cn hipotesis que afectan a la aplicacion de los criterios
y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
cllas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de cstas cuentas anuales consolidadas se

refieren a:

Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales (notas 4.b y 7).

- Lavaloracion de los fondos dec comercio de consolidacion para determinar la cxistencia de pérdidas por deterioro

de los mismos. (notas 4.c y 8).

Las esimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periddica. Si como consecucncia de estas
revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas cstimaciones, su efecto sc registrara en la cuenta de

perdidas y ganancias consolidada de ese periodo y dc periodos sucesivos, dc acuerdo con la NIC 8.

2.3, Responsabilidad de la informacion

D. Isidro Fernandez Barreiro y D. Ignacio Martinez Santos, Conscjero-Delegado y Director Financicro de
Corporacion Financiera Alba, S.A. respectivamente, han certificado que las cuentas anuales consolidadas adjuntas
correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, que se presentan al Consejo de Administracion de
csta sociedad para su formulacidn, son integras y reflejan fielmente la situacion patrimonial del grupo consohdado y
que a las mismas estan incorporados los estados contables de todas las sociedades, quc integran ¢l perimetro de

consolidacion de acuerdo con la normativa mercantil y contable quec resulta de aplicacion.

El Consejo de Administracion, en su rcunién del 30 de marzo de 2006 ha formulado estas cuentas anuales, con

vislas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General,

2.4. Sociedades dependientes

dc consideran entidades dependientes las que forman junto con la Sociedad dominante una unidad de dec1s10n, quc se
corresponden con aquellas cn las que la Entidad dominante ticne capacidad para ejercer control, entendiendo éstc

como la capacidad para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad. La Entidad presume gue existe
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control cuando posee la mayoria de los dercchos de voto, tiene la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracidn, puede disponer, en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la
mayoria de los derechos de voto 6 ha designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del

organo de administracion.

De acuerdo con las Normas Intcrmnacionales de Informacion Financiera, las entidades del grupo, se han
consolidado por el método dc integracion global integrandose en los estados financieros consolidados la totalidad de
sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efcctivo una vez realizados los ajustes y ecliminaciones

correspondicntes de las operaciones intra-grupo.

A continuacién se muestra la informacion correspondiente al afio 2005 y la variacion respecto al 2004;

Coste neto en
Porcentaje de participacion  libros antes de

Variacion en consolidar
Sociedad dependicnte Actividad A31-12-05 2003 (Miles de €)
Alba Participaciones, 5.A. Inversion mobiliana 100,00 - 635.752

Castello, 77, 5% planta
28006-Madrid

Alba Inmobihana, 5.A. Inversion mobiliaria - (100,00) -
Castello, 77, 5% planta
28006-Madrid

Inversiones Arta, 5.A. Inversion mobiliana - (100,00) -
Castello, 77, 5" planta
28006-Madnd

Inversiones Finalba, S.A. Inversién mobiliaria . (100,00) -
Castello, 77, 5 planta
28006-Madnd

Fianteira, 5.A. Inversion mobiliaria - (100,00) -
Castello, 77, 5* planta
28006-Madnd

Unipsa Correduria de Seguros, 5.A. Corrcduria de Seguros 82,57 - 10.922
Lagasca, 88 (Auditor PriceWaterHouscCooper)
28001 -Madrid

Durante el ejcrcicio 2005 sc realizé una fusién por absorciéon mediante la cual Inversiones Arta, S.A., Alba
Inmobiliaria, S.A., Fianteira, S.A. e Inversiones Finalba, S.A. fucron absorbidas por Alba Participaciones, S.A. (antes
Fondarte, S.A.). Todas estas sociedadcs estaban participadas, directa o indirectamente, n un 100% por Corporacion
Financiera Alba, S.A. Con csta fusiéon sc racionalizan las actividades de Jas entidades, simplificandose la estructura

de la cartera de valores v se produccn ahorros dc costes administrativos, de control y financieros.
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2.5. Sociedades asociadas

S¢ consideran entidades asociadas a aquéllas sobre las que Alba tiene una influencia significativa aunque no alcance
una participacion supcrior al 20% . Para determinar la cxistencia de influencia significativa la Entidad considera,
entre otras situaciones, la representacion en el Conscjo de Administracion, la participacion cn el proceso de fijacion
de politicas y la importancia y permanencia de la participacion.

A contmuacion se muestra la informacion correspondiente al aiio 2005 vy la variacion respecto al 2004,

Porcentaje de purlicipacion

A Yariacion
mocledad asociada Domigilio Social Acliviglag) 31.12.05 en 2005
Acermnax, 5.A. Santiago de Compostela, 100 Fabricacion y venta de productos 11,18 (1,78
(Madrid) planos de seero inoxidable
. ACS, Actividades de Construccion y Servicios, 5.A. Avda, dec Pio X1, 102 Construecion y 5Iviclos 17,93 2.39
(Madrid)
March Gestion de Fondos, 5.G.1L1.C,, 5.A, Castelld, 74 (Madrid) {estora de instituciones de inversidn colecliva 35,00 -
March Gestion de Pensiones, 5.G.F.P., §5.A, Castelld, 74 (Madrid) Gestora de Fondos de Pensiones 33,00
Anlevenio, 5 A, Marqués de Riscal, 11 (Madrid) Pubhcidad en intemnet 28,80
March, Comreduria de Scguros, 5. A, Avda. Alejandro Rosell, ¥ Correduria de Scguros 33,00
(Palma de Mallorca)
Urquijo Corredurfa de Seguros, 5.A., Avda , de Brasil, 29 Corredurfa de Seguros 35,00
( Miadrid)
GDS Correduria de Sepuros, 5.A, Avda, Diagonal, 427 Bis Correduria de Seguros 33,00
(Barcelona)
Carrefour Correduria de Sepuros, 5 A, Crira. de Burgos, Km, 14,5 Correduria de Seguros 25.00

(Madrid)

Ademas de las vanaciones de participacion indicadas en el cuadro anterior, ¢l perimetro de consolidacion de

2005, cn relacion al de 2004, ha tenido las modificaciones siguicntes:

- En 2005 Carretour, S.A, dejo dc considcrarse inversion estratégica y se clasificod como activo financiero

disponible para la venta, causando baja cn ¢l perimetro de consolidacién (notas 8 y 27).

Deloitte cs cl auditor de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A., March Gestion de Fondos,
& 5.G.LLC., 5. A, March Gestion de Pensiones, S.G.F.P.,, S.A. y de Urquijo Correduria de Seguros, S.A.,

PriceWalerhouscCoopers es el auditor de Unipsa Correduria de Scguros, S.A. y KPMG Auditores, S.L. es el auditor
de Accrinox, S.A. y de GDS Correduria de Seguros, S.A.
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3. Distribucion de Resultados

La distribucién del beneficio del ejercicio 2005 que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de
Accionistas y la distribucion del bencficio del ejercicio 2004 calculada en funcion de la normativa vigente a csa fecha

y aprobada por la Junta General de Accionistas, son las siguicntcs:

2005 2004
Bases de Reparto
Pérdidas y ganancias 444,269 217.405
Distribucion
A Reservas 436.397 200 .490)
A Dhividendos 7.872 7.915
Total 444269  217.405

El beneficio de la sociedad matriz y de las sociedades dependientes sera distribuido en la forma en que

acuerden sus respectivas Juntas Gencerales de Accionistas.

Los dividendos pagados por la sociedad matriz en los ejercicios 2005 y 2004 han sido los siguientes:

N® accioncs Dividendo
con derecho  €/Accion Miles de €

Afig 2005
Dividendo complementario del ¢jercicio 2004 66.460.000 0,06 3.988
Dividendo a cucnta del ejercicio 2005 65.600.000 0,06 3.936
Afio 2004
Dividendo complementario del cjercicio 2003 66.800.000 0,06 4.008
Dividendo a cuenta del ejercicio 2004 66.571.332 0,06 3.994

Se propone para su aprobacion por la Junta General de Accionistas un dividendo complementario de 0,06 euros

por accion para las acciones en circulacién a la fecha dcl pago del dividendo.

Para los dividendos a cuenta se formuld el estado de liquidez a 31 de agosto exigido por el articulo 216 del

texto Refundido de la Ley dec sociedades anénimas.

4, Normas de valoracion

Ias principales normas dc valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas han sido las

siguientes:
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a) Inversiones inmobiliarias (nota 6)

Las inversiones inmobiliarias, inmuebles destinados a alquiler, sc valoran micialmente por su coste, incluyendo los
costes de la transaccion, Posteriormente se registran por su valor razonable determinado por expertos independientes,
dc acuerdo con la siguicnte definicion: “Es ¢l precio al que podria vendcersc ¢l inmucble, mediante contrato privado
cntre un vendedor voluntario y un comprador independiente en la fecha de 1a valoracion en el supuesto de que el bien
se hubicre ofrccido piblicamente cn ¢l mercado, que las condiciones del mercado permitieren disponer del mismo de
manera ordenada y que sc dispusierc de un plazo normal, habida cuenta de la naturaleza del inmueble, para negociar
sobre la venta”, En la valoracidn se han incluido los gasios que normalmente inciden en las operaciones de compra-
venta, los posibles impucstos que pudiesen ser aplicados en el momento de la venta y los costes de adquisicion. Las
ganancias o perdidas derivadas de cambios en el valor razonable sc¢ incluyen en la cuenta de resultados del periodo en

que se producen. Estas inversiones no se amortizan.

b) Inmovilizado material (nota 7)

En aplicacion de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financicra” los
imucblcs dc uso propio se registraron el 1 de enero de 2004 por su valor razonable, determinado por expertos
independientes tal como sc ha definido en la nota anterior, pasando a considerarsc cstc importe como coste de

adquisicion,

El aumento de valor sc abon6 a la cuenta de “Otras reservas”, incluida cn el patrimonio neto del balance dc

situacion consolidado adjunto.

El resto del inmovilizado matcrial sc valora a coste de adquisicidn, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien; no se incluyen intereses ni diferencias de
cambio, Los cosles de ampliacion, modemizacion o mejoras quc representan un aumento de la productividad,
capacidad o cficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se¢ activan como mayor coste de los
correspondientes bicncs. Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante cl cjercicio se cargan a la

cuenta de Resultados.

La amortizacion se realiza siguicndo ¢l método lineal, distribuyendo ¢l valor contable de los activos cntre los

afos de vida utll cstimada, de acuerdo con los porcentajes siguientes:

Porcentajes
anuales de
amortizacion
Edificios y otras construcciones 2a6b
Instalaciones técnicas 8ald
blementos de transporte 16
Mobiliario y enscres 10

Equipos para proccso de informacion 25

11
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51 ¢l valor en ibros de un activo excediera de su importe recuperable, el activo se consideraria deteriorado y se

rcduciria su valor cn libros hasta su importc recuperable. No existe ningun activo que pucda considerarse deternorado.

¢) Inversiones en asociadas (nota 8)

La inversion de Alba en sus asociadas sc contabiliza por el mélodo de la participacidén. Segun este método la
inversion cn asocladas se registra a coste que incluye la participacion de Alba cn ¢l patrimonio ncto mas las
plusvalias tacitas que correspondan al fondo de comercio, mas el fondo de comercio que no ha sido asignado a
partidas concretas de la sociedad asociada. Estc fondo de comercio no se amortiza y anualmente se analiza s1 ha

sufrido deterioro.

Los dividendos percibidos dc estas sociedades se registran reduciendo la inversion, y los resultados obtenidos
por estas sociedades quc corresponden a Alba conforme a su participacion se incorporan, netos de su efecto fiscal, a

la Cuenta de Resultados Consolidada en ¢l cpigrafc “Participacion en el resultado del ejercicio de las asocradas”™.

Los movimicntos realizados directamente en ¢l patrimonio ncto de una asociada se reconocen de la misma

forma en cl patrimonio neto del Grupo.

d) Activos financieros disponibles para la venta (nota 9)

Incluye las inversiones permanentes realizadas en sociedades en las que no sc ticne influencia significativa.

Los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan por su valor razonable, registrando las
ganancias o pérdidas dentro del epigrafe “Otras Reservas” del patrimonio ncto hasta que la inversion se d¢ dc baja en
contabilidad, en cuyo momento la ganancia o pérdida acumulada presentada previamente en el patrimonio se lleva a

la cuenta de rcsultados,

El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en mercados financieros organizados sc
determina por referencia a los precios de cotizacion al cierre del mercado en Ia fecha del balance. Para las inversiones
para las que no hay mercado activo, el valor razonable se determina utilizando técnicas dc valoracion, si estas arrojan

un resultado fiable, dejandose contabilizadas por su coste en caso contrario.

Si el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta cs inferior al coste de adquisicion y esta
situacion se mantiene durante un plazo de ticmpo prudencial sc considera deterioro. En cste caso, dicho importe sc

traspasa del patrimonio neto a la cuenta de resultados y si se produjese una recuperacion del valor, ¢sta se reconoceria

cn ¢l patrimonio ncto.

e) Activos financieros para negociar (nota 12)

Se clasifican como activos financieros para negociar los quc sc adquieren con cl propésito de venderlos en el corto

nlazo. Las variaciones dcl valor razonable de estos activos sc reconocen en resultados.

12
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El valor razonable dc las inversiones quc se negocian activamente en mercados financieros organizados se

detcrmina por referencia a los precios de cotizacion al cierre del mercado en la fecha del balance.

f) Acclones propias (nota 14)

Las acciones propias se registran minorando el patrimonio neto. No se reconoce ningiin resultado por compra, venta,

cmision, amortizacion o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo.

g) Provisiones (nota 15)

Las provisioncs se registran para las obligacioncs presentes que surgen de un succso pasado cuya liquidacion es
probable que suponga una salida de recursos y se pucda hacer una estimacién fiable del importe de la obligacion. Si

el ctecto del valor temporal del dincro es significativo, el importe de la provision se descuenta, utilizando una tasa
antes de impuestos. Cuando se descucnta, el incremento de la provisién derivado del paso del tiempo s¢ registra como

gaslo financiero.,

h) Impuesto sobre sociedades (nota 19)

El impuesto sobre sociedades se registra en resultados o cn patrimonio neto cn funcién de dondc se hayan registrado

las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los pasivos por impuestos difcridos correspondientes a la revalorizacion de inmucbles v de activos financieros
han sido compensados, de acuerdo con la NIC-12, con los activos por impuestos diferidos que Alba tiene derecho a

compensar por operacioncs de ejercicios antcriores.

Los activos por impucstos diferidos nctos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperarlas. En cste sentido, ¢l crédito fiscal correspondiente a las bases negativas

pendientes de compensar, se reconoccra cuando se produzca su compensacion efectliva.

i) Sistemas alternativos de planes de pensiones

Alba tiene externalizados dos sistemas alternativos de planes de pensiones de prestacion definida A estos sistcmas
alternativos dc planes de pensiones tendran derecho los empleados que, al alcanzar la cdad de jubilacién en la

plantilla de Corporacidn Financiera Alba, S.A. o Alba Participaciones, S.A., causen baja cn la misma por tal motivo.

13
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[Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion de estos compromisos han sido:

Tablas dec mortalidad y supervivencia PERM/F 2000 NP Y GRM/F §0-2
Interés técnico pactado en las polizas 4,00% - 6,00%

Crecimicnto JPC 2.,00%

Crecimicnto salarial 2.50%

Evolucion bases Seguridad Social 2,00%

Fecha de jubilacion 05

A continuacion sc detallan los resultados de la valoracién actuarial realizada, desglosandose el valor del
compromiso por pensiones, el valor razonable dc los activos (polizas de seguro) afectos a la cobertura de dichos

compromisos, asi como los importes reconocidos cn €] activo, pasivo y cuenta dc pérdidas y ganancias,

De acucrdo con las citadas hipdtesis, la valoracion de los compromisos y tiesgos por pensiones fuc:

3171272005  31/12/2004

Compromisos por pensioncs causadas 5.790 5.770
Riesgos por pensiones no causadas 34.065 31.359
Devengados 27.777 24 948
No devengados 6.288 6.411
Compromisos a cubrir 33.567 30.724
Valor razonablc de los activos del plan (pohizas) 33.567 30.724

Las contribuciones relativas a ambos sistemas son realizadas por scparado a sendas compafiias de scguros y el

gasto de personal rcconocido en la cuenta de resultados consohidada adjunta sc desglosa en la nota 23.a.

i) Transacciones de pagos basadas en acciones

Con fecha 22 de mayo de 2002, la Junta General de Accionistas y el Conscjo de Administracion de Corporacion
Financicra Alba, S.A. aprobaron un sistema de opciones para la adquisicion dc acciones dc la sociedad por los
Consejeros Ejecutivos y Directores que alcanzaba a un total de 20 participes y 552.000 acciones. El precio de
ejercicio quedo fijado en 22,38 €/accion. Los derechos de este plan se podrian cjercitar en los seis meses siguientes

al 23 de mayo de 2005.

Dado que cl sistema dc opciones fue concedido con antcrioridad al 7 de novicmbre de 2002, Alba ha

considerado que la NIIF 2 no ¢s de aplicacion.

Todas estas opciones se han ejercitado en 2005 rcconociéndose en la Cuenta de Resultados Consolidada
adjunta en el epigrafe de Gastos de Personal de 2005 y 2004 un importe de 3.362 milcs de euros y de 1.833 nules de

euros, respectivamente.
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®
k) Reconocimiento de ingresos

o Los ingresos y gastos sc imputan en funcion del criterio de devengo.
5. Transicion de los criterios contables espafioles a las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF)

® Como se indica en la Nota 2.1 las cuentas anuales consolidadas se presentan siguiendo la normativa establccida por

las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en la Unién Europea. La NIIF 1, regula los criterios
a aplicar asi como la informacion a desglosar, cn relacion con la primera aplicacién de las NIIF, De acuerdo con esta
norma, la mtormacion comparativa correspondicnte al ejercicio 2004 presentada en las cuentas anuales consolidadas
del cjercicio 2005 se ha preparado bajo los mismos criterios de presentacion y valoracion que los aplicados sobre las

operaciones del 2005, salvo por las excepciones reccogidas en la mencionada norma.

La principal excepcion aplicada por Alba en la primera aplicacion de las NIIF ha sido las norma sobre
combinaciones de negocios, la cual no sc ha aplicado de manera retrospectiva para todas las combinaciones de

negocios, sino para aquellas ocurridas con posterioridad a 1 de encro de 2004.

Alba harevalorizado al 1 de enero de 2004 los inmuebles de uso propio habiendo considerado dicho valor en

libros actualizado como coste atribuido a cstos inmuebles a dicha fecha.

Alba ha decidido aplicar las normas NIC 32 y NIC 39 que regulan el tratamiento contable de las operaciones

con instrumentos financicros desde 1 de encro de 2004, por lo quc las cifras correspondientes al ejercicio 2004 son

comparables con las del ejercicio 2005.

El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliactén del patrimonio neto a | de enero de 2004 entre criterios

contables esparfioles (cn adelante PGC) y NIIF;
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Patrimonio de  Patnimonio Neto

la Sociedad de Accionistas
Dominante minoritarios Total
Saldo a 1/1/2004 con PGC 881.398 - 881.398 ¢
Por cambio de método de consolidacion (a) - 1.394 1.394
Ajuste en inversiones asociadas (b) (44.171) - (44.171)
Aplicacion del valor razonable a inversioncs inmobilianas (¢) 71.878 - 71.878
Aplicacidn del valor razonable a inmucbles de uso propio (d) 12.167 799 12.966
Aplicacion del valor razonable a activos disponibles para la venta () 100.552 - 100.552 &
Aplicacién del valor razonable a activos financieros para negociar () 056 202 1,158
Autocartera (1) (21.115) - (21.115)
Por distinto criterio de reconocimiento de gastos NITF/PGC (1.743) - (1.743)
Saldo a 1/1/2004 con NIIF 999,922 2.395 1.002.317

El cuadro que figura a continuacion refleja la conciliacion del resultado del gjercicio 2004 y del patnmonio netoa 3 1

de diciembre dc 2004 entre criterios contables espafioles (PGC) y NITF (en milcs de €):

Total
Capital y Accionistas patrimonio
Resultados reservas minoritarios neto
Saldo a 31/12/2004 con PGC 217405  829.858 : 1.047.263 ®
Por cambio de método de consolidacion (a) - - 797 797
Ajuste en inversiones asociadas (b) 11,224 (34.670) - (23.446)
Aplicacion del valor razonable a inversiones inmobilianas (¢) 11.060 71.878 799 83.737
Amortizacion inversiones inmobiliaras (c) 4.407 - - 4.407
Aplicacién del valor razonable a inmuebles de uso propio (d) - 12.167 - 12,167
Aplicacion del valor razonable a activos disponibles para la venta (¢) (923) 75.214 244 74.533 ¢
Aplicacion del valor razonable a activos financieros para negociar (¢) 226 - 5 231
Autocartera (f) - (18.033) - (18.033)
Amortizacion fondo de comercio (g) 14.722 - . 14.722
Por distinto criterio de reconocimiento de gastos NIIF/PGC (2.543) (1.743) (21) (4.307)
Saldo a 31/12/2004 con NIIF 255.576 034.671 1.824 1.192.071 ¢

Notas explicativas de los principales ajustcs realizados sobre los estados financieros consolidados del ejercicio

2004

a) Incorporacion de los accionistas minoritarios

Bajo criterios contables espafioles, el patrimonio ncto lo constituyen unicamente los fondos correspondientcs a
los accionistas de la sociedad dominante, sin cmbargo, segin NIIF, el patrimonio neto lo constituyen tanto los fondos
correspondientes a los accionistas dc la sociedad dominante como aquellos de los accionistas minoritarios. Por lo tanto,
el saldo de accionistas minoritarios recogido en el Balance de Situacién Consolidado, elaborado con critenos espafioles

se incorpora al patrimonio ncto del Balance de Situacion consolidado claborado conforme a NIIE. Ademas, ¢l cambio de

método de consolidacién de Unipsa Correduria de Seguros, S.A., dc puesta en cquivalenciaa integracion global, provoca

el reconocimiento de accionistas minortarios.
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b) Inversion en asociadas

Este ajuste se produce por dos factorcs:

La inversion en Prosegur, Compafiia de Seguridad, S.A. no sc consolida por el método de la participacion por

considerar que no existe influencia significativa en el sentido de las NIIF.

Variacion en ¢l patrimonio neto consolidado de cada una dc las sociedades asociadas por aplicacién de las NIIF,

¢) Inversiones inmobiliarias

Este ajuste surge por la contabilizacion de estas cucntas por su valor razonable frente al criterio de coste que sc aplicaba

bajo PGC.,

d) Inmuebles de uso propio

Este ajuste procede de la contabilizacion de la diferencia cntre valor razonable y ¢l coste neto contable dc estos bienes al 1
de enero de 2004 . Esta revalorizacion se ha hecho en aplicacion de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera®,

e) Activos financieros disponibles para la venta y para negociar

Estos ajustes proceden dc la contabilizacion por su valor razonable frente al criterio de coste que se aplicaba bajo PGC.,

) Autocartera

Con cniterios PGC se presentaba en el activo del balance y con criterios NITF se presenta minorando el patrimonio neto.

¢) Fondo de Comercio

Corresponde a la anulacion de la amortizacion del fondo de comercio registrado cn la Cuenta de Resultados Consolidada

claborada segun criterios PGC.

6. Inversiones inmobiliarias

En este epigratc sc contabilizan los inmuebles destinados a arrendamiento que se registran por su valor razonable,

C.B. Richard Ellis, S.A., especialista en tasaciones de cste tipo de inversiones, ha valorado cstos inmuebles a 31 de
diciembre de 2005 y 31 de dicicmbre de 2004.
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La distribucion geografica del valor razonable es la siguiente:

31/12/2005  31/12/2004

Madrid 191.674 178.073
Barcelona y Tarragona 37.065 33.175
Palma de Mallorca 22.420 21.216
Resto 1.665 1.625

Total 252.824 234.089

I.os movimientos habidos en la cuenta de inversioncs inmobiliarias han sido los siguientes:

~aldo al 1-1-04 220.702
Entradas 2.327
Revalorizacion a 31/12/04 11.060
Saldo al 31-12-04 234,089
[intradas 969
Salidas (1.010)
Revalorizacion 18.776
Saldo al 31-12-05 252,824
Supcrficie sobre rasante (m’) 98.633
Superficic alquilada 95.949
%o superficie libre 2,7%
as principalcs cntradas de 2005 y 2004 corresponden a mejoras realizadas en algunos inmuebles. Las salidas

de 2005 corrcsponden a la venta dc una oficina bancaria cn Madrid.

Los gastos relacionados con la superficie libre no son significativos para su desglose.

Se formalizan pélizas de seguro en cuantia suficientc para cubrir los ricsgos a que estan sujctos los diversos

elementos del inmovilizado matenal.
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7. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en las difcrentes cuentas del inmovilizado material y en las de sus correspondientes

amortizaciones acumuladas, han sido los siguientes:

Otro

Coste:

Saldo al 1-1-04
Entradas

Saldo al 31-12-04

Entradas
Saldo al 31-12-05

Amortizacion Acumulada:
Saldo al 1-1-04

Entradas

Saldo al 31-12-04

Entradas
saldo al 31-12-05

Inmovihizado material neto a 31-12-04

Inmovilizado material neto a 31-12-05

Inmuebles

23.375
49

23.424

17

341

(2.175)
(1.012)

(3.187)

(1.012)

(4.199)

20,237
19.242

3.556
175

3.731

5%
3889

(1.580)
(159)
(1.739)

(129)
(1.868)

1.992
2.021

inmovilizado Tolal

20,931
224

27.155

173

27.330

(3.755)
(1.171)

— (4.926)

(1.141)

(6.067)

22,229
21.263

TINSA, Tasaciones Inmobiliarias, S.A. ha valorado a 1 de cnero de 2004, las scdes sociales de Corporacion

Financiera Alba, S.A. y Unipsa Correduria de Seguros, S.A. El resumen de la valoracion es el sigulente:

® Valor en Valor d¢
libros tasacion Revalorizacion
Castello, 77 (4* y 5%) 5.568 13.950 8.382
Lagasca, 88 2.665 7.250 4.585
8.233 21,200 12.967
® ¢ formalizan pdlizas dc seguro en cuantia suficiente para cubrir los ricsgos a que estan sujetos los diversos
elementos del inmovilizado material.
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8. Inversiones en Asociadas

Las variaciones de este epigrafc cn el ejercicio 2005 sc rcflejan en el cuadro que figura a continuacion:

{ostg Resul- Dividen- Adquisi- Varnaciones en Traspa- Coste .
cOns0li- tados dos ciones/ ¢l patrimonio ne- 50 a activo consol- Vaulor en
dado al parti- perci- (Enajena- o consolidado disponittle dado al bolsa a
Socicdad 1/1/05 cipados bidos Llpnes) de las asociadas  paru la venta ILAN2/05 3/12/05
Acerinox, 8.A, 275.009 17.266 (7.379) 17.67] 13.422 - 315.989 356,443
ACS, Actividades de Construccidn y Servicios, 5.A. 461.317 102.443 (22,009} 202.042 19.150 - 762.943 1.721.472
Antevenio, 5. A. 173 202 - . 17 - 394 fn.p.
Carrefour, 5.A. 250,244 - - - - (259,248} - n.p. .
March Gestion de Fondos, 5.GLLC, 5.A: 1.305 124 (31} - - - P.458 np.
March Gestion de Pensiones, 5.G.F.P., §.A, 06 16 - - - . 977 n.p.
March Correduria de Seguros, 5 A, 712 552 (6R6) - - - a7k n.p.
Urguijo Correduria de Scpruros, 5.A. 66 45 (40} - s - 71 1n.p.
G35 Correduria de Sepuros, 5 A, ] 20) 1.094 (L) - - . 215 n.p.
Carrefour Correduria de Seguros, 5.A, 22 59 - - - - Bl n.p. .
TOTALLS QUR.095  121.801 (31.144) 219.713 12,580 (239.24%) 1,082,706

ﬁ__mﬂh
_-ql.__—.,—u.-—_l—“-_—

La variacion cn el patrimonio neto de Acerinox, S.A. correspondc a la amortizacion de acciones propias
adquiridas a un precio superior al valor tedrico contable y a difcrencias de cambio de divisas. En el caso de ACS,

Actividades de Construccion y Servicios, S.A. s¢ deben fundamentalmente a diferencias de cambio de divisas. ®

En 2005 Carrcfour, S.A. dej6 dec considerarse inversion estratégica y sc clasifico como activo financiero

disponible para la venta, causando baja en el perimetro de consolidacion

Las variacioncs de este epigrafe en el ejercicio 2004 se reflcjan en el cuadro que figura a continuacion: ®
{loste Resul- Dividen- Adquisi- Variaciones cn Traspa- Cosle
gonsoli- tados dos ciones/ el patrinonio ne- 50 4 activo consoli- Valor en
dado xl partis perel- {Cnajena- to consolidado dispomble dado al bolsa 4
Socicdad 1/1/04 cipados hidos Cloncs) de las asociadas pard la venta 31-12-04  31-12-04
Acermox, 5.A. 155.743 32,585 {5.033) 96,032 (4.358) - 275,009 323.266
ACS, Actividades de Consituceidn y Servicios, S.A. 310,720 70644  (14,079) 100,658 (6.696) - 461,317 921,033
Antevenio, B.A 175 - - - - - 175 n.p. ‘
Carrelour, 5.A., 231,198 57.676 (17.603) (5.268) {6.755) - 259,248 8317545
Iavas, 5.A. 27.166 - [576) (21.114) - (5.476) . np.
March Gestion de Fondos, 5.G L LEC,, BAL 1.297 68 - - - - 1.365 .-
March Gestidn de Pensiones, 5.G.F. P, 5A 249 12 - - - - 961 np.
Quavitae, 5.A. 3.266 . - (3.266) - . - n.p.
Rablin, 5.A. 1.175 - - {1.175) - - - n.p.
March Comreduria de Sepuros, 5.A 24 686 - - - - 712 n-fh. .
Urquijo Correduria de Seguros, 5.A. 25 40 - - - . 66 n.p.
GDS Correduria de Seguros, 5.A. 12 TH4 (677) - - - 120 n.p.
Carrefour Comreduria de Seguros, 5.A, 26 (4) - - - - 22 n.p.
TOTALLS 731.8%) 162.49] (37.968) 165,367 (17.502) (5.476) 09E.995

—_*—__P
_,—ul_——l_l_—l—r-—l—l—ﬂ_i—l—l_

La variacion en el patrimonio neto de Acerinox, S.A. corresponde al cambio dc criterio de valoracién del
inmovilizado material de las socicdades extranjeras, pasando de cambio histdrico a tipo de cambio de cierrc y a la

caida del dolar. En el caso de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. sc deben fundamentalmentc a la
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amortizacion de acciones propias adquiridas a un preeio superior al valor tedrico contable vy a diferencias de cambio

de divisas.

Los resultados obtenidos por las ventas de inversiones en asociadas que se registran cn ¢l epigrafe “Resultados

de la enajenacion de activos no corrientes” de las Cuentas de Resultados adjuntas han sido los siguientes:

Accrinox, S.A.

ACS, Actividades de

Construccion y Scrvicios, S A.

Carrefour, S.A.
Havas, 5.A.
(Quavitae, 5 A,
Rablin, §.A.
TOTAL

31/12/2005  31/12/2004
937 570
1.039 290
(1.395)
24,452
2.683
(91)
1.976 26.509

A continuacion se incluye informacion dc los estados financicros de las sociedades asociadas:

Del anio 2005

Acennox, S.A.

ACS, Actividades de Construcciom y Servicios, 5.A.
Antevenio, 5. A.

March Gestion de Fondos, 8.G.LLC., S.A.

March Gestion de Pensiones, S.G.IF.P., S.A.

March Correduria de Seguros, 5.A.

Urquijo Correduria de Seguros, S.A.

GDS Correduria de Sepuros, 5.A.

Carrefour Correduria de Seguros, S.A.

Del aiio 2004

Acernmox, 5.A.

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
Antevenio, §.A.

March Gestion de Fondos, 5.G.L1.C., S.A.

March Gestién de Pensiones, S.G.F.P., § A,

March Correduria de Scguros, S A.

Urquijo Correduria de Seguros, §.A.

GDS Correduria de Scguros, S.A.

Carrcefour Correduria de Seguros, S.A.

Aclivos
Cormentes No cofmientes
1.942.460 1.704.525
8,176,753 9535737
4,539 526
8.430 123
3.574 17
6.597 1.208
2.569 14
6.314 267
5,824 2
Aclivos
Corrtentes  No corrientes
1,996,362 1.453.08]
6.991.339 5.408.301
2.709 450
6.734 104
3.382 20
3.806 1,066
2.692 15
3.022 250)
2.843 14

Pasivos
Cornientes  No corrientes

1.085.899 509,697
9.296.055 5.780.911
3.625 -
4,289 -

202 -

6.121 32
2,361 21
5.840 87
5.497 8

Pasivos
Comentes  No cormrientes

1.231.235 281,510
7.812.558 2.567.892
2.458 32
2.939 -

657 -

2812 27
2.500 20
2.821 b7
2,770 -

Cifra de

TIICFOCIOS
4.213.559
12,113,886
3,766
9.430
1.769
4,860
1.763
8.469
3.965

Cifra de

NELOCios
4.035.769
10.817.883
3.221
6,862
1.500
4.956
1.674
6.086
2.658

Resultado
consolidado
154.468
60¥.657
770
456

1.577
129
3.317
236

Resultado

consohdado
313.360
452.491
224
194
34
1.961

115
2376

(15)

<=
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Comunicaciones de participacion:

Se han notificado la toma, modificacidon y cesién de participacioncs en el capital social de las sociedades con
cotizacién oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo del 5%. En las
sociedades participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones se han realizado cuando se ha supcrado el 10%

inicial y posteriores tramos del 5%.

- En el ejercicio 2004 se ha cormunicado a:

Acerinox, S.A., que se ha alcanzado una participacion del ... 10,43 %
ACS, Actividades de Construccién y Scrvicios, S.A., que se ha alcanzado una participacion del . 15,55 %
Quavitae, S.A., que se ha vendido una participacion del ... . 21,53 %
Rablin, S.A., que se ha vendido una participacion del ... 40,00 %

En el ejercicio 2005 no ha procedido realizar comunicacion alguna.

9. Activos financieros disponibles para la venta

La composicion de este epigrafe al 31 dc diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

2005 2004
Valor razonable Reservas de Valor razonable Rescrvas de
% Participa- En En moneda revalori- % Participa-  E1t Ln moneda revalori-
¢16n mtles € extranjera Zacion cion miles € extranjcra ZaC10T
Acciones cotizadas
Carrcfour, 5.A., 2,53 705316 - 519,601 - - - -
Havas, 5.A. - - - - 0,63 11.259 - 5.783
Prosegur, Compafila de
Seguridad, S.A. 5,23 62.397 - 11.869 5,23 46.766 - (3.496)
Spirent, ple 0,58 3.965 2728 £ 0 (0,66 6.67% 4709 £ 1.340
Vodatone group, plc - - - - 0,07 72.889 32.560 £ 62.020
771.678 531.470 137,592 65.647
Acciones no cotizadas
C. E. Extremadura, 5.A. 2,53 417 - - 2,35 438 - -
Celtel nternational BV (0,45 12.715 15.041 § 8.736 3,32 26.524 36,179 § -
GEA, 5.A. - - - - 32,93 199 . -
Xfera, 5 A. 11,35 0 - - 11,29 0 - -
Otras - 4 036 - 2.964 - 4.191 - -
17.168 11.700 31.352 -
Total 788.846 543.170 168.944 65.647
22
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Los resultados obtenidos por las ventas de activos financieros disponibles para la venta que se registran en el

epigrate “Resultados dc la enajenacion de activos no corricntes™ de las Cuentas de Resultados adjuntas han sido los

siguientes:

31/12/2005

%o ImEDr[ﬂ %0 lmEGrte

Banco Urquijo, S.A. -
Carrcfour, §.A, 0,89 163,407

Celtel International B.V. 2,55 43.720
Gestion de Explotaciones Acroportuarias, S.A. 32,93 (389)
Havas, S.A. 0,63 6.573
Princes Gatc - 715
Prosegur, Compaidia de Segunidad, S.A. 0,44 1.142
Vodatone Group, plc 0,07 89.201
Otros - 251
TOTAL 304.620

10. Otros activos financieros y otros pasivos no corrientes

31/12/2004
9,98 15.694
- 3.808
0,06 63.526
- 890
83918

En el epigrafc “Otros activos financieros” se incluyen los depositos realizados en los organismos publicos

correspondicntes a las fianzas recibidas de los clientes, que se contabilizan en el cpigrafe “Otros pasivos no

corrientes’.

11. Clientes y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

2005 2004
Chentes 3.097
Deudores varios 7.983  6.263

11.080 6.294

Las cuentas a cobrar con clientes no devengan intcreses.

12. Activos financieros para negociar

Las inversiones recogidas cn este epigrafc son acciones cotizadas en mercados financieros organizados.
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La situacion de estas inversiones a 31 de diciembre de 2005 y 2004, desglosado por tipo de moneda, es la

siguiente:
2005 2004

En monecda EEn moneda

Moncda  Miles € cxtranjera  Miles € extranjera

En € 51.056 . 3.838 -

En % 5.140 6.087 - -

En £ 6.648 4.573 - -

62.844 10.662 3.838 -

13. Efectivo y otros medios equivalentes

La composicién de este epigrafe al 31 de dicicmbre de 2005 y 2004 cs la siguiente:

2005 2004
Efectivo en caja y bancos 1.624 4.155
Depdsitos ¢ inversiones a corto plazo 5.434 1.573
7058 _>.7150

El efectivo en bancos devenga un tipo dc interés variable basado en el tipo dc interés para depdsitos bancarios.

El vencimiento de los depdsitos a corto plazo varia entre un dia y tres meses dependiendo de las necesidades

inmediatas de liquidez de Alba y devengan intcreses segiin los tipos de mercado.

14. Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social esta representado por 66.460.000 acciones al portador de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrandosc todas ellas admitidas a cotizacion en el SIBE
(Sociedad de Interconexién Bursatil Espaiiola). En enero 2006, como consecuencia del acuerdo de la Junta General
celebrada el 14 de diciembre de 2005, se han amortizado 860.000 acciones con lo que el capital social ha quedado
representado por 65.600.000 acciones. Al 31 de diciembre de 2004 el capital social estaba representado por
66.800.000 acciones al portador de 1 euro de valor nominal cada una, totalmentc suscritas y decsembolsadas,

encontrandose todas ellas admitidas a cotizacion cn ¢l SIBE (Sociedad de Interconexion Bursatil Espafiola)

[a Junta General de Accionistas de Corporacion Financicra Alba, S.A. en su reunion de fecha 25 de mayo de
2004, aprobd delegar en ¢l Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veccs ¢l aumento del
capital social hasta un total maximo del 50% de la cifra del capital social, mediante aportaciones dinerarias dentro

del plazo méaximo de cinco afios, sin que hasta cl momento se haya hecho uso de esta facultad.

Corporacion Financiera Alba, S.A. forma parte del grupo Banca March, que posce mas del 50% de su

capital social. Para la definicion y composicion de este grupo hay que atender a lo dispuesto por la Circular 5/1993,
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de 26 de marzo, del Banco dc Espaiia, que, en su Norma 2%, apartado 2, entiendc, como grupo consolidable de
Entidades de Credito el formado por dos 0 mds entidades consolidables por razon de su actividad, en el quec un grupo
de personas fisicas que actuen sistemdticamente en concierto controlen a vatias entidades espafiolas, todas ellas de

crédito.

En cste caso, ¢l control del grupo Banca March lo ejercen D. Juan, D. Carlos, D* Gloria y D* Leonor March
Delgado, quicnes controlan conjuntamente el 100% del capital social de Banca March, S.A., sin quc ninguno de ellos,
nicn base a su participacion accionarial, ni en base a ninguna clase de acuerdo, lo haga de manera individual. Banca
March, S.A. y sus accionistas, a la fccha del cierre del gjercicio controlan, conjuntamente, sin que ninguno de ellos lo

haga de manera individual el 62,163%.

El desglosc de la cuenta de “Otras reservas” del Balance de situacion consolidado adjunto es el siguicnte:

2005 2004

Varaclones por diferencias cn divisas en el patrimonio nelo

consolidado de las asociadas 24.453 (7.200)
Por revalorizacion de activos disponibles para la venta 343.170 65.647
TOTALES 367.623 38.447

El movimiento de acciones propias en 2005 y 2004 es el siguiente:

@ Porcentaje  Precio medio de
N°dc sobre capital adquisicion
ACCIONGCS social €/accion Miles de €
Al lde enero de 2004 0956.758 1,42% 22,07 21.115
Adquisiciones 357.321 n.p. 23,73 13.224
Amortizaciones (Junta General 25/05/04) (719.781) n.p. 22,65 (16.306)
® Al 31 de diciembre de 2004 794.298 1,19% 22,70 18.033
Adquisiciones 406.702 n.p. 32,79 13.337
Amortizacionecs (Junta General 25/05/05) (340.000) n.p. 25,62 (8.712)
Al 31 de diciembre de 2005 861.000 1,29% 26,32 22.658
@

Con techa 25 dc mayo de 2005 la Junta Gencral aprobé la amortizacidn de 340.000 acciones y con fecha 14 de

diciembre de 2005 aprobd la amortizacion de 860.000 acciones.

Las adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacion de Alba sobre el

& valor liquidativo estimado de la misma.
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@
15. Provisiones
El movimicnto habido durante cl ejercicio 2005 y 2004 en las cuentas de provisiones ha sido cl siguiente:
2005 2004 ®
Saldo al 31 de encro 22.575 23.817
Entradas 472 855
Recuperaciones (1.239) (35)
Utilizaciones 543 (2.062)
Saldo a 31 de diciembre 21.265 22.575
®
Las entradas incluyen la actualizacion financiera de la provision del acta de la inspeccion fiscal por el impucesto
de socicdades del ejercicio 1991 que ha sido pagada en febrero 2006 por un importe de 9.111 miles de euros.
16. Proveedores y otras cuentas a pagar
®
La composicién de este cpigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:
2005 2004
De¢udas comerciales 21.286  17.248
Remuneraciones pendientes de pago 2.528 2.478 ®
Organismos de la Seguridad Social acreedora 98 42
Intercses devengados no vencidos 423 1.512
Otros 2 88
Total 24337  21.368
@
17. Deudas con entidades de crédito
Su composicién al 31 dc diciembre de 2005, de acucrdo con sus vencimientos es la siguiente:
Saldo Saldo e
dispuesto al dispuesto al
Banco 31/12/05  Vencimiento  31/12/04
Banca March 27.135  13/01/2006 59.917
BEVA 4.232  11/02/2006 32.724
SCH 19.691  02/04/2006 44.072
Banesto 1.202  15/04/2006 43,715
Barclays 1.131  23/06/2006 9.201 ®
La Caixa 894  31/07/2006 19.731
Caja Madnd -~ 20.000
TOTAL 54.285 229.360
Limite concedido 455.000 475,000

Los intereses a pagar, gencralmente, se liquidan trimestralmente.

El tipo de interés devengado por estos créditos es un tipo de mercado.
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Los creditos de Banca March y BBV A han sido renovados a su vencimignto por un periodo de un afio. El resto

dc créditos se espera que sean renovados a su vencimiento.

18. Objetivos y politicas de gestion de riesgos

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo
El grupo esta expuesto a este riesgo, principalmente por las deudas con cntidades de crédito a corto plazo con tipo de
interés variable.

La politica de financiacion de Alba es a corto plazo y con tipos variables.

Riesgo de tipo de cambio

El balance de Alba se puede ver afectado por las fluctuaciones en las paridades de las monedas detalladas en las notas

9y 13, y por los importes retlejados en las mismas.

Riesgo bursatil

El balance de situacion consolidado adjunto recoge inversiones en sociedades cotizadas cuyo valor razonable, en
tfuncion de la cotizacion al cierre del ejercicio 2005, asciende a 2.912 millones de euros. Una variacién del 1% en la
cotizacién supondria una oscilacién de 29 millones de curos. Estas inversiones, en su mayor parte, son de cardcter

permanente y su cobertura seria cconémicamente inviable.

Alba opera con instrumentos derivados para gestionar la compraventa de acclones cotizadas.

Riesgo de crédito

El Grupo unicamente comercia con terceras partes reconocidas y solventes, Su politica ¢s someter a todos sus clientes
a procedimientos de verificacion de su capacidad de pago, solicitando las garantias adicionales quc en cada caso
considere oportuno. Ademas, se efectia un seguimiento continuo de las cuentas a cobrar, de manera que la

exposicion al riesgo de morosidad no es significativa.

Riesgo de liquidez

Alba mantienc una politica de gestion de su liquidez a través de instrumentos financicros a corto plazo (depdsitos
cuyo vencimiento varia entre un dia y tres meses) y posiciones de tesorcria de forma que pucda atender las

necesidades de liquidez previstas.

19. Situacion fiscal

Alba Participacioncs esta acogida al régimen de Entidades de Tenencia de Valores Extranjcros y junto a Corporacion
Financiera Alba, S.A. y Unipsa Correduria de Scguros, S.A. tributan por el Régimen de Tributacion para Grupos de

Sociedades.
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La base imponible fiscal del citado grupo se concilia con el resultado contable como sigue:

2005 2004

Beneficio consolidado del ¢jercicio atribuido a la sociedad dominante 444,269 255.576
Diferencias permanentes por ajustes de consohdacion (36.758) (263.134)
Resultado contable de las sociedades sometidas al Regimen de Tributacion Consohidado 407.511 (7.563)
Diferencias periancntes

Impuesto de sociedades 29.205 21,136
Dividendos y plusvalias acogidas al Régimen de Entidades de Tenencia de Valores Extranjcros (238.872) (34.380)
Dividendos distnibuidos entre las Sociedades del Grupe Fiscal Consohidado (97.129) (34.533)
Otras (505) (RO8)
Diferencias temporales

Aportacion a sistemas allernativos de Planes de Pensiones y pnimas de sepuros 1.086 1,223
Reversion de la provision por beneficios difendos (71.930) (52.468)
Operaciones entre sociedades del Grupo Fiscal Consolidado (635) (8.610)
Otras 72 (253)
Basc imponiblc 24.803 (116.256)
Cuota Impuesto sobre sociedades (35%) 10.081 .
Deducciones de la cuota (10.081) -
Cuota a pagar y 0

La “Reversion de la provision por beneficios diferidos™ ticne su origen en una compraventa de acciones

Vodafone Group, plc realizada en el afio 2002, que generd un beneficio de 203.555 miles de € anulado en el proceso

dc consolidacion contable. Esta operacion generd un impuesto anticipado de 66.563 miles de €, que sc registro en el

cpigrafe “Administracioncs Pablicas” del activo del Balance de situacion. La evolucion de las partidas de esta

operacion ha sido la siguiente:

2002 2003 2004 2005 Suma
Bencficio anulado 203.555 (79.157) (52.468) (71.930) 0
Impuesto anticipado 66.563 (23.024) (18.364) (25.175) 0

L.os 25.175 miles de € correspondientes al afio 2005 y los 18.364 miles dc € correspondientcs al atio 2004 mas
las retenciones de cada afio soportadas cn origen por los dividendos distribuidos por sociedades extranjeras, es cl

gasto por impucsto de sociedades que figura en cl epigrafe “Gasto por impuesto sobre sociedades”™ dc la Cuenla de

Resultados adjunta.

Durante el cjercicio el Grupo Fiscal Consolidado ha obtenido 13 miles de € de beneficios por la venta de
activos que se han acogido a la deduccion por reinversidn de beneficios cxtraordinarios (articulo 36" dela.1.8.). El

importe de la venta ha ascendido a 511 miles de €, habiéndose reinvertido integramentc durante el afio 2004.

En cl cjercicio de 2002 el Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 90,5 millones de € de bencticios por la venta dc

" A g . . g s | . JEr r ter ,
activos que se acogicron a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 36 dcla L.[.5.). El
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@
importe de la venta ascendio a 112,5 millones de €, habiéndose reinvertido integramente durante dicho afio. El plazo
lcgal de mantenimicento de la inversion ha finalizado en 2005.
o A continuacion se muestran las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2005, y las deducciones pendientes de aplicar:
Base
Afio dc imponiblc Deducciones
® prescripcion negativa de la cuota
2011 - 3,517
2012 - 10.798
2013 - 196
2014 73 131
2015 35.619 3
2016 12.444 -
2018 66.027 -

2019 116.256 -
TOTAL 230,419 16.645

Corporacion Financiera Alba, S.A. tiene abicrtos a inspeccion fiscal los ejercicios 2001 y siguientes, Se

estima que los impucstos adicionales que pudieran derivarse de dichas inspecciones fiscales no serian significativos.

® 20. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

El detalle de las garantias y pasivos contingentes al 31 de diciembre es la siguiente:

2005 2004
Contragarantia de los avales bancarios a

® favor de Xfera Moviles, S.A. 38.683 35318
Avales prestados por actas fiscales 7.015 7.015
(rarantias prestadas por la venta dc la
participacion en Banco Urquijo, S.A. 9.960 6.813
® Otras garantias 1.000 2.279

Total 36,658  51.425
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®
21. Plantilla
El nimero de personas empleadas a final de cada cjercicio, distribuido por categorias, cra el st guiente:
®
2005 2004
Titulados 20 20
Administrativos 23 22
' Otros 4 2
Total 47 44 ®
22. Informacion por segmentos
Las siguientes tablas presentan informacion sobre los ingresos y resultados, y cierta informacion sobre activos y &
pasivos, relacionada con los segmentos de negocio del Grupo para los afios terminados el 31 de dictembre de 2005 y
2004,
No existen operaciones significativas entre los distintos segmentos del Grupo, por lo que no hay precios de
transferencia. &
o
@
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a) Segmentacion por lineas de negocios

Informacion por segmentos ejercicio 2005

@ (En miles de €)
Alquiler de Correduria Inversioncs Venta Total
inmuebles de seguros mobiliarias existencias Sociedad
Ingresos y gastos del segmento
Ingresos por arrendamientos, primas de s¢guros y otros 15.051 9.485 1.967 26,503
Resultado de venta 306.596 306.596
. Participacion en resultados de asociadas 121.801 121.801
Dividendos cobrados 26.609 26.609
Incremento / (Disminucion) del valor razonable 18.776 5401 24177
Dietenora / (Reversion) de activos (1.111) (1.111)
Gastos del segmento (2.908) (5.435) (303) (8.646)
. Resultado del segmento 30.919 4.050 459 296 1.664 495929

Gastos no asignados a segmentos

(1astos de personal (16.384)
Otros gastos (3.001)
Amoriizaciones (1.147)
(Gastos financieros nctos (1.710)
Beneficio / (pérdida) antes de impuestos e intercses minoritarios 473.687
Impuesto sobre sociedades (28.0645)
Minorilarios (773)
Resultado neto del ejercicio 444 269

Activos y Pasivos

Activos del segmento 254,731 23.802 1.934 396 41 2.212.970
Activos no asignados 16.258
Total Activos 2.229 228
Pasivos del segmento 2.139 17.812 6.500 26,451
Pasivos no asignados 77.151
Total Pasivos 103.602
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Informacion por segmentos ejercicio 2004

Ingresos v gastos del segmento
Ingresos por arrendamientos, primas d¢ s¢guros y otros

Resultado de venta

Participacién en resultados de asociadas
Dividendes cobrados

Incremento / (Disminucion) del valor razonable
Deterioro / (Reversion) de activos

Gaslos del segmento

Resultado del scgmento

Gastos no asignados a scgmentos

Gastos de personal

Otros gastos

Amort1Zaciones

(Gastos [inancieros netos

Beneficio / (pérdida) antes de impucstos e intereses minoritaros
Impuesto sobre socicdades

Minoritaros

Resultado neto del gjercicio

Activos y Pasivos

Activos del segmento
Activos no asignados

Total Activos
Pasivos del segmento

Pasivos no asignados

Total Pasivos

b) Segmentacidn por ambito geogratico

Alba desarrolla su actividad en territorio nacional, por lo tanto, cs considerado un tinico scgmento geogréfico para la

operativa del Grupo.

(En milcs de €)

Alquiler de

inmuebles

14.046

11.060

(2.684)

22.422

236.243

2.047

32

Correduria

de SEZUT0S

7.607

(4.977)

2.630

16.582

12.005

Inversioncs

mohiliarias

110.427
162.491]
2.589
32

(5.107)

270.432

1.196.952

489

Yenta

existencias

2¥Y

(263)

326

454

Total
Socicdad

22.242
110.427
162.491

2 589

11.092

(5.107)

(7.924)

295.810

(10.431)
(2.861)
(1.203)
(4.899)

276.416

(20.289)

(551)

255.576

1.450.231
18.127
1.468.358

14.541
261.746
276.287
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23, Otros ingresos y gastos

a) (sastos de personal

La composicion de cste epigrafc al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:
2005

Sueldos y salarios

seguridad social a cargo de la empresa

Sistemas altcrnativos de planes de pensiones

Primas de scguros
Otros gastos sociales

b) Ingresos financieros

La composicion de este cpigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente;

Dividendos

Otros ingresos financieros

33

2005

26.607

2.700
29.307

f

17.169
981
1.269
169
385

19.973

2004

3.390

3.126
6.516

2004

11.096
884
1.056
167
309

13,512
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24. Partes vinculadas

En cl afio 2005 sc han realizado las siguicntes operaciones:

DESCRIPCION DE 1.A OPERACION IMPORTE PARTE VINCULADA

OPERACIONES REALIZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD

Contratos de arrendamiento operativo 367 CIMSA

Interescs cargados 1.213 Banca March

Intereses devengados pero no pagados 337 Banca March

Prestacion de serviclos 157 Banca March

Prestacion de servicios 220 March Vida ®
Acuerdos de financiacion: préstamos 60.000) Banca March

Garanlias y avales 35.458 Banca March

Dividendos y otros beneficios distribuidos 4,953 Banca March

Intereses abonados 163 Banca March

Todas las operaciones realizadas con Banca March corresponden al trafico ordinario de la sociedad y se efcctuan en condiciones normales
de mercado,

OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES ¥ DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD

A b LN SRR N e e e ———

Remuneraciones 7.632 Consejo + Directivos

Aportaciones a plancs de pensiones y scguros de vida 745 Consegjo + Directivos

En Remuneraciones s¢ incluye el importe devengado en el gjercicio correspondiente a las stocks options gjercitadas cn mayo 2003

OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO

Prestacion de scrvicios 1.735 Unipsa, Correduria de Seguros, S.A.

Primas de seguros a condicioncs de mercado intermediadas por Unipsa, Correduria de Scguros, $.A ., que corresponden al trafico ordmario
de la sociedad.

OPERACIONES REALIZADAS CON OTRAS PARTES VINCULADAS

Prestacion de servicios 63.013 Varios (a)
Contralos de colaboracion 110 Varios (b)
Contratos de arrendamiento operativo 179 Varios (c)
Dividendos v otros beneficios distribuidos 31.144 Varios (d)

(1) Corresponden a primas de scguros a condiciones dc mercado intermediadas por Unipsa, Correduria de Seguros, 5.A. por cuenta del
Grupo ACS, Carrefour, Xfera, March Gestion y Antevenio, correspondicnte al trafico ordinario de la sociedad.

(b) Comisioncs por operaciones de seguros con Urquijo Corredutia, March Correduria y Carrefour Correduria..
(¢) Arrendamiento de oficinas a March Gestion,

(d) Dividendos distribuidos por ACS, Acerinox, March Gestion, March Correduria, Urquijo Correduria y GIS.
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®
25. Retribucién al Consejo de Administracion y Alta Direccién
® La sociedad y su filial Alba Participacioncs, S.A. han registrado las siguientes retribuciones devengadas por
los miembros del Consejo de Administracion de Corporacion Financiera Alba, S.A. y de la Alta Direccion.
Sistemas
alicrnativos de
. Retribucion al Consejo planes de
) perso-  Salariosy  Stock Sociedades del peENsiones y
En ¢l afio 2005 nas otros options Dc Alba Grupo SCEUTOS
Consegjeros cxternos dominicales 3 - - 246 66 11
Consejeros cxternos independientes 4 - - 120 - -
Otros consejcros externos 2 28 292 60 - 6Y
@ Conscjeros gjecutivos 2 1.456 285 00 - 217
Alta Dircecion 7 3.677 1.242 - - 448

En cl apartado dc Alta Direccion se incluye cl devengo de una retribucién variable extraordinaria li gadaala

evolucion del valor liquidativo de la accién y con vencimiento a 3 afios.

S15Lemas
alternativos de

Retribucion al Consejo planes de
) perso-  Salarios y Stock Sociedades dcl pensiones y
En cl afio 2004 . nmas_ otros options De Alba Grupo SEEUIOs
Conscjeros externos dominicales 3 - - 246 90 10
Consejcros externos independientes 4 - - 120 - -~
Otros consejeros extcrnos 1 - - 30 - -
° Consejeros cjecutivos 3 1.579 478 90 - 650
Alta Dircecion 7 1.667 677 - - 334
Los Consejeros no devengan retribuciones adicionales por la participacién en Comisiones del Consejo.
¢

Al 31 de diciembre de 2005 no hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de

Administracion ni a 10s de la Alta Dircecion.
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De conformidad con lo establecido cn el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que s¢ modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y cl
Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas, se scilalan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Alba en cuyo capital participan los

miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso, cjercen cn ellas:

Tilular Sociedad Actividad Participacion Funciones
Alfredo Lafita Pardo Banco Guipuzceoano,s. A, Banca 1,54% Consegjero
Alfredo Lafita Pardo [Mana, Socicdad de Capital Riesgo, 5.A. Capital nesgo n.x. Presidentc
Manuel Soto Serrano Banco Santander Central Hispano Banca n.8. Vicepresidente 4°
Luis Angel Rojo Duque Banco Santunder Central Hispano Burca n.s, Consejero

26. Retribucion a los auditores

El importc de los honorarios devengados por Emnst & Y oung ha sido de 50.000 €, correspondiendo integramente a los

<ervicios de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del ejercicio 2005y los del gjcreicio 2004,

devengados, por otros auditores, ascendicron a 62.500 euros.

27. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacidn de cuentas, se¢ han producido los siguientes hechos:

- Enencro de 2006 se ha comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores la venta dc la participacion

en Carrcfour, S.A., por la cual se ha obtenido en 2006 una tesoreria dc 678 millones de curos y una plusvalia de

493 milloncs de euros.

. En cnero de 2006 sc ha notificado a ACS, Actividades de Construceion y Servicios, S.A. que se ha alcanzado

una participacion del 20,007%.

_ En febrero de 2006 se ha pagado la liquidacion por el acta del Impuesto de Sociedades del gjercicio 1991 que

cstaba provisionada (nota 15).
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CERTIFICACION DE CUENTAS

D. Isidro Fernandez Barreiro, Consejero-Delegado y D. Ignacio Martinez Santos, Director Financiero de Corporacion
Financiera Alba, S.A., han certificado que las cuentas anuales de la compafiia corrcspondientes al cjercicio cerrado el
31 de diciembre de 2005, que sc presentan al Consejo de Administracion de esta sociedad para su formulacion, son

integras y reflcjan fielmente la situacién patrimonial del grupo consolidado y que a las mismas cstan mcorporados los

cstados contables de todas las sociedades participadas, que integran el perimetro de consolidacion de acuerdo con la

® normativa mercantil y contable que resulta de aplicacion.

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su reunion

del 30 de marzo de 2000, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General:

dichas cucntas estin extendidas en 37 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando cn esta

ultima hoja, n® 37, todos los Consejeros.

b

- Carlos March Delgado “ Juan March Dclgadd |

Pablo Vallbong Vadell “.Isidro Feérnandez Barreiro

Alfonso TolchcIf Alvarez ) : ‘ Nichalas Brogkes

Alfredpfafita Pardo " Larfaue Pifiel Loncz

Tuis Angel Rojo Duque

" Francisco Verdi Pons
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2005

1. Evolucion de los negocios y situacion de 1a Sociedad.

Las Cuentas Anuales consolidadas al 31 de dicicmbre de 2005 representan la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compaiifa y han sido formuladas

@ por los Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 2005 la actividad del Grupo Alba ha consistido en:

* La gestion de un conjunto de participaciones de control e influencia en una seric de empresas con
® actividades en distintos sectores ccondmicos.

* La promocion y participacion en empresas.

* La explotacion de inmucbles en régimen de alquiler o venta.

*  Correduria de seguros.

2. Acontecimientos importantes ocurridos despues del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierrc del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, s¢ han producido los siguientes

hechos:

- En encro de 2006 se ha comunicado a la Comusion Nacional del Mercado de Valores la venta de la
participacion en Carrefour, S.A,, por la cual se ha obtenido en 2006 una tesoreria de 678 millones de euros y

una plusvalia de 493 millones de euros.

® - En enero de 2006 se ha notificado a ACS, Actividades de Construccion y oservicios, S.A. que se ha

alcanzado una participacién del 20,007%.

- En febrero de 2006 sc ha pagado la liquidacién por el acta del Impuesto de Sociedades del ejercicio 1991

que cstaba provisionada.

3. Evolucion previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la maxima rentabilidad,
mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademas, la estructura

financiera de la Sociedad y su dimension y flexibilidad permitiran aprovechar las oportunidades de negocio que

4

puedan presentarse.
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4. Actividades cn materia de investigacion y desarrollo.

Las espccificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccién, no hacen necesarias inversiones directas

N cste area.

J. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento cn el numero de acciones propias mostradas en los Balances consolidados adjuntos, cs el

siguiente:
Porcentaje Precio medio de
N de sobrc capital adquisicion

dcciones social €/acc1on Miles dc €
Al lde enero de¢ 2004 056.758 1,42% 22,07 21.115
Adquisiciones 337,321 f.p. 23,73 13,224
Amortizaciones (Junta General 25/05/04) (719.781) n.p. 22,65 (16.306)
Al 31 de diciembre de 2004 794.298 I,19% 22,70 18.033
Adquisiciones 406.702 n.p. 32,79 13.337
Amortizaciones (Junta General 25/05/05) (340.000) n.p. 25,62 (8.712)
Al 31 de diciembre de 2005 861.000 1,29% 26,32 22.658
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APROBACION DEL CONSEJO

El Consejo de Administracién de Corporacion Financiera Alba, 5.A., en su reunién dc 30 de marzo de 2006, ha
aprobado cl presente informe de gestion, que se halla extendido en 4 hojas, todas ellas firmadas por ¢l Secretario

del Consejo, firmando en esta ltima hoja todos los Consejeros.

@

(Iarltms March f)el;g:&dd Juan March Dclgado
®

Pablo Vallbona ;fadall ) “Ysidro Fernandez Barreiro -
@

Alfonso Tolcheff Alvarez Nicholas Brﬁokes “
Al%dﬂ LﬂﬁtﬂTard_{) i | ﬁiriqua ])_lﬁél L‘j[_)EE -

Luis Angel RD_]D Duque / Manucl SDVEHand
Py ;

Francisco Verd(l Pons
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Reg. Mer. de Madrid, Tomo 860, Folio 158, Hoja

D. ISIPRO FERNANDEZ BARREIRO, Consejero-Delegado y D. IGNACIO
MARTINEZ SANTOS, Director Financiero de Corporacion Financiera Alba. S.A.

CERTIFICAN:

(lue estas cuentas anuales consolidadas Corporacion Financiera Alba, S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, que se
presentan al Consejo de Administracion de esta sociedad para su formulacion,
son integras y reflejan fielmente la situacion patrimonial del grupo consolidado.

Asimismo, se hace constar que en las cuentas anuales consolidadas estan
Incorporados los estados contables de todas las sociedades participadas de
Corporacion Financiera Alba, S.A., tanto nacionales como internacionales, que
integran el perimetro de consolidacion de acuerdo con la normativa mercantil y
contable que resulta de aplicacion.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion, en Madrid a 30 de marzo de 2006,

EL CONSEJERO DELEGADO EL DIRECTOR FINANCIERO

A e

-

— i v e t—— | R e— f ey

CORPORACION FINANCIERA ALBA. S.A.
Castelld, 77, 5. planta - 28006 Madrid
Teléfono 91 436 37 10, Fax 91 5375 67 37
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A los Acciomstas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacion Financiera Alba, S5.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al
e ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Con fecha 1 de abril de 2005 otros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresaron una opinidn favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de

® Corporacién Financiera Alba, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

» 4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 20035, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Corporacion Financiera Alba,
S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG, 5.L.

ﬁﬂé}&ﬂjgﬁm - (Inscrita cn cl Registro Oficial de Auditores

DE CUENTAS DEESPANA-. de Cuentas con ¢l N° 50530)

Miembro gjerciente:

ERNST & YOUNG, S.L.

o 2006 n¢ At-003754

10 de abril de 2006 coria cratuina Francisco V. Fernandez Romero
' Este informe esta sujeto alla“i'aﬁé' - & [rnst & Young, 5.1 |
aplicable establecida enla -~ Dyemticilio Sacial: Plaza Pablo Ruie Proasso, bo28020 Madrid.

Leyy 44*’-*—’???: ‘:“?‘2'2“15":":_“1'?{:1?:?:_ . Iserita oncel Reaistro Mercantil do Madvid al Torno 12749, Libro O,

— — Foliee 21, Secomn 87, Hlhoga M3, Insenipoion THa, COLE B 78970500,







CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A,

CUENTAS ANUALES DE

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005




ACTIVOD)

INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales
Inmavilizaciones mateniales (nota 5)
Terrcnos y construgciongs
Otras instulaciones, utillaje y mobiliario
{iro inmovilizado
Amoriraciones
Inmovihzaciones finunoeras
Parbicipaciones en empresas del Cirupo {nola 6)
Participaciones cn cmpresas Asogiadas (nota 6)
Fianzas constituidas a largo plazo
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores
Clicntes por vontas y prestaciones de servicios
Deudores varios
Provisioncs
[nversiones financieras temporales
Acciones propias (nota 7b)

Tesoreria

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

BALANCES DE SITUACION DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A,

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(en miles de €)

PASIVO

267174 284,666 FONDOS PROPIOS (nota 7)

14 25 Capital suscrto

147.675 152.160 Reservas

190,501 190,599 Rescrva logal

3,177 3.004 Reserva para acciones propias

1.575 1.543 {O1tras rescryvas

(47.57%) (43,077 Resultados de ejercicios antetiores

119,465 132,481 Remanenie

117.633 128,555 Pérdidas y ganancias
2.205

i.721

562JACREEDORES A LARGO PLAZO

Fianzas reciidas g larpo placeo

BI|ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de erédito (nola 9)

Acreedores comerciales

Empresas del grupo acrecdores

Otrag decudas no comerciales
Adminusiraciones Pablicas

Oiras deudas

Remuneraciones pendientes de pago

Dividendo a cuentla entregudo en el gjercicio
Acclones propias pard reduceion de capital (nota 7h)

6.501PROVISIONLES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota )

2003

222,009
66,460
43,182
13.292
20,756

134
81,534
81.534
04,613

(3.936)

(24.756)

10,128
2.139
2.139
6.120

3.771

1.195
76
1.07Y
281
I

2004

203.901
66.800
29.034
13.504

5.792

9,734
71862

77862
34.199
(3.994)
10387
2.047
2.047
74832
72,707

1.427

TOTAL ACTIVO 291.167 TOTAL PASIVO 270.486

Las notas nimeros 1 a 16 que figuran en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de

2005, ¢




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
@ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(En miles de €)

2005

‘ GASTOS

(jastos de personal

INGRESOS

Importe nelo de Ja cifra de negocurs (nota 12a)

Sueldos v salarios inpgresos por armendamientos

Cargas sociales (nota 12¢) Beneficios en engjenacion de mmovilizade material
Dotaciones para amoriizaciones de inmovilizado

Vanacuin de las provisiones de tratico

Oiros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tribulos

PERDIDAS DE EXPLOTACION

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.010

Gastos financieros y gastos asinulados 2.454 Ingresos de participaciones en capital

Por deudas con empresas del Grupo (nota 12 d)

34 Fin empresas del Grupo (nota 6)
Por deudas con terceros 2.420 Oiros mlereses ¢ ingresos asimilados

Olros iterases

Beneficios en nversiones financieras

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 95,502 32,107

BENGFICTOS DE LAS ACTIVIRDADES GRDINARTAS 34615 34117

BENEFICIOS ANTLES DE IMPUESTOS Y4615 34,117

Impucsto sobre Sociedades (nota 10) (R2)

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 4. 615 34.199

[Las notas numeros 1 a 16 que figuran en la M¢moria forman parte intggrante de la Cuenta de Pérdidas y (Ganancias dcl

gjercicio 2005,




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

1. Actividades

Las actividades de Corporacién Financiera Alba, S.A. (Alba) son la explotacion de inmuebles en régimen de alquiler

y la promocion y participacién en empresas con actividades en distintos sectorcs ccondémicos.

Alba, dada la actividad a la que se dedica, no ticnc responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturalcza medioambicntal que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonto, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por estc motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente

mcmoria dc las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anonimas y Plan General de Contabilidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de

los resultados de la Sociedad.

Las Cucntas Anualcs han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracion para su sometimiento a verificacion
de Auditoria y posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas, y han sido obtenidas de los registros
contables de Corporacion Financiera Alba, S.A.

Los estados financieros se presentan en miles de euros salvo que se indique lo contrario.

3. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de beneficios de 2005, formulada por el Consejo de Administracion, es la sigulente:

Bases de Reparto
Beneficio neto 94 615
Remanente 21.534
Total 176.149

Distribucion
A Rcmancnte 168.277
A Dividendos 7.872

Total 176.149

[« |
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e
Los dividendos pagados en los ejercicios 2005 y 2004 han sido los siguicntcs:
N* acciones Dividendo

o con derecho  €/Accion Miles d¢ €
Afipo 2005
Dividendo complementarto del ejercicio 2004 66.460.000 0,06 3,988
Dividendo a cuenta del ejercicio 2005 65.600.000 0,06 3.936
Afio 2004
Dividendo complementario del ejercicio 2003 66.800.000 0,06 4.00%
Dividendo a cuenta del ejercicio 2004 66.571.332 0,06 3.994

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en ¢l articulo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas a efectos de la
distribucién de dividendos a cuenta, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad, cn su sesion del 28 de

septiembre de 2003, adoplod el acuerdo que se transcribe a continuacion:

“A la vista dc los resultados a 31 de agosto, y manteniendo la misma politica de dividendos de ¢jercicios
anteriores, se plantea el reparto del dividendo a cuenta a distribuir ¢l proximo mes de noviembre, a cuyo efecto el

Consejo, por unanimidad, acuerda:

- Formular, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andniumas, cl
siguiente estado contable, reterido, como es preceptivo, a la situacion financicra individual, no

consolidada, de Corporacidn Financiera Alba:

1.- ImEﬂrte maximo a distribuir 3.942
2.- Cilculo del beneficio disponible
2.1. Beneficio acumulado al 31-8-05 ©62.48]
* 2.2. A deducir
Perdidas de gjercicios anteriores -
Dotacion reserva legal (dotado al 20% del capital.)' o -
Impuesto de Sociedades | -
& P
Total beneficio disponible - 62.481
Scgun balance a 31 de agosto de 2005, la tesoreria disponible de la sociedad asciende a 325.313 miles de curos.
o Del anterior ¢stado contable se desprende que el dividendo a cuenta maximo propucsto ¢s inferior al beneficio

disponible y que la tesoreria de la sociedad cs supcerior a aquél.

B N/
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Asimismo, en consonancia con lo anterior, el Consejo, por unanimidad, acuerda:

- Pagar un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio social de 2005, a razon de 0,060 curos
por accion, excluido el importe que correspondcria a las acciones propias que tenga la sociedad el

dia d¢ pago del citado dividendo a cuenta.

A tal cfecto, se delega en el Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadcll; en el Consejero Delegado, D. Isidro
Fernandez Barrciro y en ¢l Sceretario General, D. José Ramén del Cafio Palop, con caracter indistinto y
solidario, la facultad de fijar ¢l importe total a distribuir, dentro del maximo acordado, cuyo importe concreto sc

determinara en funcidn del nimero de acciones que tengan derecho al cobro.

El dividendo a cuenta se mantiene a razon de 0,060 euros por accion con derecho al cobro, cifra que corresponde
al 6% del nominal, y sobre la que sc practicarg, cn su ¢aso, 1a retencion del 15% en concepto de Impucsto sobre

la Renta dc las Personas Fisicas o Impuesto de Sociedades, segin la naturalcza dcl perceptor.

Se faculta igualmente al Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell, al Consejero Delegado, D. Isidro Fermandcez
Barreiro y al Sceretario General, D. José Ramoén del Cafio Palop, para que cualquiera de ellos fije el dia concreto
del mes de noviembre en el que se distribuira cl dividendo a cuenta, publique los anuncios correspondicntes y, cn

fin, lleve a cabo cuantas actuaciones sean necesarias al cfccto”.

4. Normas de valoracion

[.as principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las

establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material (nota 5)

El inmovilizado material se valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta
la puesta en condicioncs dec funcionamiento del bien. No sc incluyen intereses ni diferencias de cambio. Los costes de
ampliacion, modernizacidén o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida til dc los bienes, se activan como mayor cosle de los correspondientcs bicnes. Los gastos de

conservacion y mantenimiento incurridos durante ¢l cjercicio se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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La amortizacion sc realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida ttil

cstimada, de acuerdo con los porcentajes siguientes:

Porcenlajes
anuales de
Amort1zacion

Edificios y otras construcciones 2a6
Instalaciones tecnicas y maquinaria 8 a24
Elementos de transporte 16
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proccso de informacion 25

b) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas (nota 6)

El criterio seguido en la contabilizacion de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable y s1 son a corto 0 a largo plazo, es el de coste o valor de mercado, s1 éste cs inferior. En este caso,
se dotan las provisiones por depreciacion neccsarias. Para los titulos sin cotizacion oficial y para las empresas del
Grupoy Asociadas, como valor de mercado se considera ¢l valor tedrico contable al final del ejercicio corregido cn

las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan actualmente.

c) Provisiones para riesgos y gastos (nota 8)

Corresponde al importe estimado para hacer frente a ricsgos varios y posibles litigios.

d) Impuesto sobre sociedades (nota 10)

El gasto del ejercicio sc calcula de acucrdo con las normas del Plan General de Contabilidad y la legislacion fiscal

aplicable, csto cs, considerando las diferencias permanentes existentes entre ¢l resultado contable y 1a base imponible

del impuestlo sobre socicdadcs y 1as deducciones de la cuota.

¢) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastlos sc imputan en funcién del criterio del devengo, e¢s decir, cuando se produce la corriente real de
bicnes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetana o financicra derivada de ellos.

Siguicndo cl principio de prudencia, se contabilizan tinicamente los beneficios realizados al cicrre del
gjercicio, en lanto que los ricsgos previsibles y las pérdidas, ain las cventuales, se contabilizan tan pronto como son

conocidos.




f) Acciones propias (nota 7b)
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A 31 de diciembre de 2004 se consignan cn ¢l activo a precio de adquisicion y dado que las acciones propias en

cartera al 31 de diciecmbre de 2005 se han amortizado en enero 2006 en base al acuerdo de la Junta General de

Accionistas del 14 dc dicicmbre de 2005, éstas se presentan minorando el cpigrafe de “Fondos Propios™ del balance

dc situacion adjunto.

o) Sistemas alternativos de planes de pensiones

Alba tiene externalizados dos sistcmas alternativos de planes de pensiones de prestacion definida. A estos sistemas

alternativos de planes de pensiones tendran derecho los empleados que, al alcanzar la edad de jubilacion en la

plantilla de Corporacion Financiera Alba, S.A., causen baja cn la misma por tal motivo.

Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion de cstos compromisos han sido:

Tablas de mortalidad y supcrvivencia
Interés técnico pactado en las polizas
Crecumiento [PC

Crecimiento salarial

Evolucion bascs Scguridad Social
Fecha de jubilacion

PERM/F 2000 NP Y GRM/F 80-2
4,00% - 6,00%

2,00%

2.50%

2 00%

65

Las contribuciones relativas a ambos sistemas son realizadas por separado a sendas compafiias dc scguros 'y

cl gasto de personal reconocido en la cucnta de resultados consolidada adjunta sc desglosa en la nota 12.¢.

5. Inmovilizado material

La inversion mas importante registrada en este epigrafc corresponde a los inmuebles destinados a arrendamiento. La

superficie en alquiler al 31 de dicicmbre de 2005 ascendia a 98.633 m” con una ocupacion del 97,3%.

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 cn las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

COSTE:

Saldo al 1-1-05
Entradas

Salidas

Saldo al 31-12-05

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo al 1-1-05
Entradas

Salidas

Saldo al 31-12-05

Terrenos y Otro Inmovilizado
Construcciones Instalaciones Inmovilizado Total

190,599 3.095 1.543 195.237

Q75 82 32 1.089

(1.073) - - (1.073)

190.501 3.177 1.575 195.253

(39.388) (2.233) (1.456) (43.077)

(4.560) (173) (34) (4.767)

2660 | - - 266

(43.682) (2.406) (1.490) (47.378)
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Las entradas corresponden puncipalmente a mejoras rcalizadas en algunos inmuebles destinados a arrendamiento y

las salidas a la venta de una oficina bancaria de Madrid.

Se formalizan polizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los riesgos a que estan sujetos los diversos

elementos del iInmovilizado material,

6. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

a) Participacion en empresas del grupo

Se notifican la toma, modificacion y cesion de participaciones ¢n cl capital social de las sociedades participadas con
cotizacion oficial, cuando han supuesio que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo del 5%. En las
sociedades participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones se han realizado cuando se ha superado ¢l 10%

inicial y posteriores tramos del 5%.

El inico movimiento dcl ejercicio ha sido el traspaso a Alba Participaciones, S.A., filial de Corporacion
Financiera Alba, 5.A. dc la participacion dcl 82,57% en Unipsa Correduria de Seguros, S.A. Este traspaso no ha

generado resultado.

Durante cl cjercicio 2005 se realizd una fusion por absorcion mediante la cual Inversiones Arta, S.A., Alba
[nmobiliaria, S.A., Fianteira, S.A. e Inversiones Finalba, S.A. fucron absorbidas por Alba Participaciones, S.A. (antes

Fondarte, S5.A.). Todas estas sociedades estaban participadas, directa o indirectamente, en un 100% por Corporacion
Financiera Alba, S.A.. Con esta fusion se racionalizan las actividades de las entidades, sc simplifica la actual

cstructura de la cartera de valores, se producen ahorros de costes administrativos de control y dc costes financieros.

Las inversiones al 31 de dicicmbre dc 2005 eran las siguientes:

Cifras de la sociedad En Libros de C.F.A.
Dividendos
Porcentaje de Resultado del Cosle percibidos
Datos de la sociedad participacion Capital Reservas ¢jercicio neto en el afio
Alba Participaciones, 5.A. 100,00 427.308 698.214 310.229 117.633 94.562

Inversion mobiliana
Castelld, 77 (Madnd)

Ademas, se han cobrado 2.477 miles de € correspondientes al dividendo de Unipsa Correduria de Seguros,
S.A.
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b) En asociadas

Se han traspasado a Alba Participaciones, S.A., filial de Corporacion Financiera, S.A., las participaciones del 35%
que mantenia en March Gestion de Fondos, SGIIC, S.A. y March Gestion de Pensiones, SGFP, 5.A. Estos traspasos

no han generado resultados.

7. Fondos propios

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social csta representado por 66.460.000 acciones al portador de 1 € de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrandose todas ellas admitidas a cotizacion en el SIBE
(Sociedad de Interconexién Bursatil Espafiola). En cnero de 2006, como consecucncia del acuerdo de la Junta
General celebrada el 14 de diciembre de 2005, se han amortizado 860.000 acciones y, por tanto, el capital social ha

quedado representado por 65.600.000 acciones.

La Junta General de Accionistas de Corporacion Financicra Alba, S.A. en su reunion de fecha 25 de Mayo
de 2004 aprobo delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veees el aumento de
capital social hasta un maximo del 50% dc la cifra del capital social mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo

maximo de cinco afios, sin que hasta ¢l momento se haya hecho uso de esta facultad.

Corporacion Financiera Alba, S.A. forma parte del grupo Banca March, que posce mas del 50% de su
capilal social. Para la definicion y composicion de este grupo hay que atender a lo dispuesto por la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espaila, que, en su Norma 2%, apartado 2, entiende, como grupo consohdable dc
Entidades de Crédito el formado por dos o mas entidades consolidables por razon de su actividad, en cl que un grupo
de personas fisicas que actlien sistemdticamente en concierto controlen a varias entidadces cspafiolas, todas ellas de

credito.

En este caso, ¢l contro! del grupo Banca March lo ejercen D. Juan, D. Carlos, ID* Gloria y D* Lconor March
Delgado, quienes controlan conjuntamente el 100% del capital social de Banca March, 5.A., sin que ninguno de cllos,
ni cn basc a su participacion accionarial, ni en base a ninguna clase de acuerdo, lo haga dec manera individual. Banca
March. S.A. v sus accionistas, a la fecha del cierre del ejercicio controlan, conjuntamente, sin quc ninguno de ellos lo

haga de manera individual el 62,163%.
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a) Movimiento de fondos propios:

Acciones
Rescrva para pPrupIas
Capital Rescrva acciones (Otras Pérdicdas Dividenda para rcduccion
SUSCTIND Lepal DIOPIAS Reservas Retmanente Y HANANG NS 4 gquenta de capital
SALDO AL 1-1-05 66 800 13.504 5.792 0.738 77862 34,199 (3.994)
IMistnbucion de resultados 2004 . . - - 26,211 (34.199) 3.994
Bencticio del ojercicio . - - - . 94.615 {3.936)
Amortizacion de capital (340) (R.485)
Compra de acciones propias - - - - . - - (29.756)
Prescripaion dividendos - - - 94
Traspaso de reservas por autocartera - (212) 32,449 (9.698) (22.539) . -
SALDO AL 31-12-05 66.460 13.292 29,756 | 34 81.534 94 615 (3.936) (29.756)

b) Acciones propias

El movimiento de accionces propias mostrado cn cl activo del Balance al 31 de diciembre de 2004 y cn los Fondos

Propios al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Porcentaje  Precio medio de

NY de sobre capital adquisicion
acclones soclal €/acciom Miles de €
Al 1de enero de 2005 242298 (,36% 23,91 5.792
Adgquisiciones 957.702 n.p. 34,24 32.789
Amortizaciones (340.000) n.p. 25,96 (8.825)
Al 31 de diciembre de 2005 £60.000 1,29% 34,60 29.756

Con fecha 25 de mayo de 2005 la Junta General aprobo la amortizacion de 340.000 acciones y con fecha 14

de diciembre de 2005 aprobo la amortizacion de 860.000 acciones.

Las adquisiciones del ¢jercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacion de Alba sobre ¢l
valor hquidativo cstimado de Ia misma. En cualquier cvaluacion del patrimonio de la Sociedad, el saldo quc presenta

cste epigrate deberia deducirse de la cifra de fondos propios del Balance al 31 de diciembre de 2005.

Con fecha 22 de mayo dc 2002, la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracién dc
Corporacion Financiera Alba, S.A. aprobaron un sistema de opciones para la adquisicion de acciones de 1a socicdad
por los Consejeros Fjecutivos y Dircctores que alcanzaba a un total de 20 participes y 552.000 acciones. El precio de
gjercicio quedd fijado en 22,38 €/accion. Todas estas operaciones sc han cjercitado en 2005 a un precio medio de
31,79 €/acci16n reconociéndose el gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta en el epigrafc “Gastos de

Pecrsonal”.

Total

203001

(3.994)

Q679

(B.825)

(29.750)

94

252,099
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o
8. Provisiones para Riesgos y Gastos
El movimicnto habido durante el ejercicio 2005 cn las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el
siguiente: @
Saldo al 1/1/05 10.387
Dotaciones 415
Recuperaciones (674)
Saldo al 31/12/05 10.128
®
Las dotaciones corresponden a los interescs devengados en el afio por los riesgos y gastos dotados en ejercicios
anteriores.
En febrero de 2006 se han pagado 9.111 miles dc € correspondiente al acta de la inspeccion fiscal por el
@

impuesto de socicdades del gjercicio 1991, que estaba provisionada al 31 de diciembre de 2005. Estc pago sc ha
realizado en virtud de la Sentencia dcl Tribunal Supremo, de mayo de 2005, quce fall6 desestimando la impugnacion
dcl acta fiscal .

9. Deudas con entidades de crédito

I.a composicion al 31 de diciecmbre de 2005, es la siguientc:

Financiacion a saldo
corto Elam disE nesto  vVencimiento ®
BBVA 1.210 11/02/2006
SCH 517 02/04/2006
Banesto 1.180 15/04/2006
La Caixa 864 31/07/2006
TOTAL 3.771
o
Limite concedido 455.000

[Los intereses a pagar, generalmente, se liquidan tnmestralmente.

El tipo de interés devengado por estos créditos es un tipo de mercado.

El crédito de BBV A ha sido renovado a su vencimiento por un periodo de un afio. El resto de creéditos se espera

que sean renovados a su vencimiento.
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10. Situacion Fiscal

Alba Participaciones, 5.A. estd acogida al régimen dc Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros y junto a
Corporacion Financiera Alba, S.A., y Unipsa Correduria de Seguros, S.A. tributan por ¢l Régimen de Tributacion

para Grupos de Sociedadcs.

l.a base imponiblc fiscal de Corporacion Financiera Alba, S.A. se concilia con ¢l resultado contable como
sigue:

Resultado contable 04 615

Diferencias permancntcs:

Dividendos distnbuidos por Sociedades del Grupo (97.039)

Otros (190)
Diferencias temporales:

Sistemas altermativos dc Planes de Pensiones y otros 25
Base imponibl¢ fiscal (2.589)

Durantec ¢l ¢jercicio ¢l Grupo Fiscal Consolidado ha oblenido 13 miles de € de beneficios por la venta de
activos que se han acogido a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 36 de la L.1.S.). El

importc de la venta ha ascendido a 511 miles de €, habiéndose reinvertido integramente durante el afio 2004.

En el gjercicio de 2002 ¢l Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 90,5 millones de € de beneficios por la venta de
activos que se acogieron a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 36" de la L.1.S.). El
importe de la venta ascendio a 112,5 millones de €, habiéndose reinvertido integramente durante dicho aiio, El plazo

Icgal dc mantcnimicnto de la inversion ha finalizado en 2005.

Por criterio de prudencia no sc registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente a las

diferencias temporales ni el correspondiente a las bascs ncgativas pendientes de compensar.

Corporacion Financicra Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccion fiscal los gjercicios 2001 y sigulentes. Se

estima que los impuestos adicionales que pudicran derivarse de dichas inspecciones fiscales no serian sigmficativos.
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&
11. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes
Al 31 de diciembre de 2005, cl detalle de las garantias y pasivos contingentes era cl siguiente:
o
Contragarantia de los avales bancarios a favor de Xtcra Moviles, 5 A, 38.683
Avales prestados por actas fiscales 7.015
Garantias prestadas por la venta de la participacion en Banco Urquijo, 5.A. 2.266
Total 47.964 &
12. Otra informacion
@
a) Cifra neta de negocios
El desglose geografico de la cifra ncta de negocios es el siguiente:
Madrid 10.087 @
Barcelona 1.855
Resto de Espafia 435
Total 12377
b} Numerao de personas empleadas »
El nimero de personas empleadas al final del ejercicio 2005, distribuido por categorias, fue el siguiente:
Titulados 0
Administrativos 4 ®
Total 10

¢) Cargas sociales

El desglose de las cargas socialcs ¢s ¢l siguwiente:

scguridad social a cargo de la empresa 81
Aportaciones a sistemas alternativos de plancs dc pensiones 295

Otros gastos sociales 50

426




.
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d) Operaciones con partes vinculadas

El efecto en resultados derivado de las transacciones realizadas con partes vinculadas es el siguicntc:

C)Er:racién Del Grupo De Asocladas
(astos financicros con Banca March 210 ~
Ingrcsos por arrendamientos 234 179

Adcmas, las primas intermediadas por Unipsa Correduria de Seguros, 8.A. ascienden a 1.735 miles de €.

13. Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Direccion.
La Sociedad y su filial Alba Participaciones, S.A. han registrado las siguientes retribuciones devengadas por los

micmbros decl Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de Corporacion Financiera Alba, S A

Sistemas
alternativos de

Retribucion al Consejo planes de

N Salarios y Stock Socicdades PCNSIONCS Y

personas otros options Dc Alba del Grupo SEPUros
Consejcros cxternos dominicales 3 - - 246 66 11
Consgjeros externos independientes 4 - - 120 - -
Otros consejeros extermos 2 28 292 60 - 69
Consejeros cjecutivos 2 |.456 383 60 - 217
Alla Direccion 7 3.677 1.242 - - 443

En ¢l apartado de Alta Direccidn se incluye el devengo de una retribucion variable cxtraordinaria ligada a la

evolucion del valor liquidativo de la acciéon y con vencimiento a 3 afios.

Los Consejeros no devengan retribuciones adicionales por la participacion en Comisiones del Consg)o.

Al 31 de diciembre de 2005 no hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de

Administracion, ni de la Allta Direccidn.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Socicdades Anonimas, introducido

por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y

el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anomimas, se sefialan a continuacion las sociedades con cl mismo,

analogo o complementario género de actividad al que constituyce el objeto social de Alba cn cuyo capital participan

los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen €n cllas:

Titular

Sociedad Actividad Participacion

m/il'l"r.cdu Lafita Pardo |

Alfredo Lafita Pardo
Manuel Soto Serrang

Luis Angel Rojo

Banco Guip'uzr:'.':f:.ﬁh::.:-,'é.ﬂ.W Banca I,24%

Ihana, Sociedad de Capital Riesgo, 5.A. Capital riesgo

Banco Santander Central Hispano Banca

Banco Santander Central Hispano Banca

Funciones
Consejero
Presidente
Vicepresidente 4°

Consejero




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

14. Cuadro de Financiacion

® CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

APLICACIONES ORIGENES 2005

HL025 38,828

Recursos procedentes de |as operaciones

Adquisicionas de inmovilizado

Inmovilizado Innaterial IDeudas a largo plazo 52 75

14,135 31

Innovilizado Matenial Fnajenacion de inmovilizado

Inm. Financiaro Inmovilzaciones matenales | 008 .

Pago de dividendos Inmovilizado fmanciero 13127 31

COTpTa ACCIONGS proplas

TOTAL APLICACIONES 47,732 2714, TOTAL ORIGENES 113,252 3%.934

EXCESQ ORIGENES SOBRE APLICACIONES 65.520 . - -

AUMULNTO DEL CAPITAL CIRCULANTLE

—
VARIACION DEL CAPITAL CIRULANTE

Dxeudores

Acreedores
Inversiones Financieras Temporales
AgCiones propias
Tesoreria
. Ajusies por peniodihcacion
TOTAL

VARIACION DEL CAPITAL CIRCIILANTE

2005 2004
Beneficio del gereicio
Mg AMUTLLZAC 0TS

. Variagion provisiones fgsgos y gastos

Menos: Reneficios enejenacion Inm Material

Recursos procedentes de las op
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15. Remuneracion a auditores

El importe de los honorarios devengados por Emst & Young han sido de 50.000 €, correspondiendo integramente a

los scrvicios de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas dcl cjercicio 2003,

16. Hechos posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio y antes de la formulacion de cuentas, se han producido los siguientes hechos:

- [Encnero de 2006 se ha comunicado a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores la venta de la participacion
en Carrefour, S.A., propiedad de Alba Participaciones, S.A., obteniéndose en 2006 una tesoreria de 678 mulloncs

de euros y una plusvalia de 493 millones de euros.

- En enero de 2006 se ha notificado a ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. que se ha alcanzado

una participacion del 20,007% a través de Alba Participaciones, 5.A.

- En febrero de 2006 se ha pagado la liquidacidn por el acta del Impucsto de Sociedades del ejercicio 1991 quc

estaba provisionada.
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CERTIFICACION DE CUENTAS

D. Isidro Fernindez Barreiro, Consejero-Delegado y D. Ignacio Martinez Santos, Director Financiero de Corporacion
Financiera Alba, S.A., han certificado quc las cuentas anuales de la compaiiia correspondientes al ejercicio cerrado cl
31 de diciembre de 2005, que se presentan al Consejo de Administracion de esta sociedad para su formulacion, son

intcgras y reflejan ficlmente la situacion patrimonial de la Compaiiia.

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por ¢l Conscyo de Administracion, en su rcunion de
30 de marzo de 2006, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General;
dichas cuentas cstan cxtendidas cn 19 hojas, todas cllas firmadas por el Secretanio del Consejo, firmando en esta

ultima hoja, n® 19, todos los Consejeros.

® Carlos March Delgado Juan March Delgado
Pablo Vallbcm#' Vadell " Tgidro Fernandez Barreiro
[ N
Alfonso Torcheff Alvarez Wch?\laéﬁBmﬂ(es

W I(;rﬁ'ta})an:l/g,// " ' IiEnriquu: Piiiel Lépez/

pr—— : : _ o ——— .
Luis Angcl RDjnB;a{;:_- / Manuel Sﬂt; Serraﬁg

C Francisco Verda Pons
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INFORME DE GESTION INDIVIDUAL

EJERCICIO 2005







CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2005

1. Evolucion dc los negocios y situacion de la Socicdad.

Las Cuentas Anuales de Corporacion Financiera Alba, S.A. al 31 de dicicmbre de 2005 representan la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compaiiia

y han sido formuladas, con esta misma fecha, por los Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 2005 la actividad de la Sociedad ha consistido en:

* La pestion de un conjunto de participaciones de control ¢ influencia en una serie de cmpresas con
actividades en distintos sectorcs cconomicos.
*  La promocion y participacion en empresas,

* La explotacion de inmucbles en régimen de alquiler.

2. Acontecimientos importantes ocurridos despucs del cierre del ¢jercicio,

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacion de cuentas, se han producido los siguientes

hechos:

- En encro de 2006 s¢ ha comunicado a la Comusion Nacional del Mercado de Valores la venta de la
participacion en Carrefour, S.A., por la cual s¢ ha obtenido en 2006 una tesoreria de 678 millones de euros y

una plusvalia de 493 millones de euros.

- En enero de 2006 sc ha notificado a ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. que se ha

alcanzado una participacion del 20,007%.

- En febrero de 2006 se ha pagado la liquidacidn por el acta del Impucsto de Socicdades del ejercicio 1991

que estaba provisionada.

3. Evolucion previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la maxima rentabilidad,
mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademds, la estructura
financicra de la Socledad y su dimension y flexibilidad permitiran aprovechar las oportunidades de negocio que

puedan presentarse.

|
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4, Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccion, no hacen nccesarias inversiones directas

® cn cste area.
5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento de acciones propias mostrado cn los Fondos Propios del Balance al 31 de diciembre de 2005

® adjunto cs cl siguiente:
Porcentaje Precio medio de
NY de sobre capital adquisicion
acciones social €/accion Miles de €

® .

Al 1de enero de 2005 242,298 0,36% 23,91 5.792

Adquisiciones 957.702 n.p. 34,24 32.789

Amorlizaciones (340.000) I.p. 25,96 (8.825)

Al 31 de dicicmbre de 2005 360,000 1,29% 34,60 29,756
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APROBACION DEL CONSEJO

El Consejo de Administracion de Corporacion Financiera Alba, S.A., en su rcunion de 30 de marzo de 2006 ha
aprobado ¢l presente informe de gestion, que se halla extendido en 4 hojas, todas ellas firmadas por cl Secretario

del Consejo, firmando en esta altima hoja todos los Consejeros.

Catlos March Deélgado Tuan March Delgado

Isidro Femandez Barreiro

Pablo Vallbona Vadell
e fp—

e — ———— = " a ‘- e —
- - L T - -t .

_Alfnnsn Tolcheff Alvarez Nicholas Brookes

@
T o Lafita Pardo Enfique Pifiel Lopez
A
¢
" Luis Angel Rojo Daque? ™~ ﬁﬁé‘fsmfﬁﬁ7 -
@
"~ “Francisco Verdd Pons B
o







Rep. Mer. de Madrid, Tomo 860, Folio 138, Hoja 2813, NLF. A- 28060903

D. ISIPRO FERNANDEZ BARREIRO, Consejero-Delegado y D. IGNACIO
MARTINEZ SANTOS, Director Financiero de Corporacion Financiera Alba, S.A.

CERTIFICAN:

Que las cuentas anuales de Corporacién Financiera Alba, S.A. correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, que se presentan al Consejo de
Administracion de esta sociedad para su formulacién, son integras y reflejan
fielmente la situacién patrimonial de la Compaiia.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide Ia presente
certificacion, en Madrid a 30 de marzo de 20086.

EL CONSEJERO DELEGADO EL DIRECTOR-RINANCIERO

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
Castelld, 77, 5.7 planta - 28006 Madrid
Lelétono 91 436 37 10, Fax 91 575 67 37







