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Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y en relacion con la informacion financiera historica incluida en
el folleto informativo de la oferta de venta y admision a negociacion de acciones de
LLABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. (respectivamente, el “Folleto” y la
“Sociedad” o “ROVT"), les hacemos constar que:

1. Tal como se describe en el Folleto, ROVI formaba parte del grupo de sociedades de
PHIVOR PHARMACEUTICAL RESEARCH, S.L. (*PHIVOR” o “Grupo
PHIVOR?”) durante los ejercicios 2004, 2005 y 2006.

2. El 26 de junio de 2007 la junta general de socios de PHIVOR acordé la escision total de
PHIVOR, otorgando la correspondiente escritura publica el dia 30 de julio de 2007. La
escision total de PHIVOR fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 5 de octubre
de 2007. Las sociedades beneficiarias fueron ROVI y La Parra del Soberal, S.A. Como

consecuencia de la escision, ROVI ha recibido la totalidad de los activos y pasivos que
conformaban el patrimonio de PHIVOR, excluyendo las acciones de la sociedad La
Parra del Soberal, S.A. (cuyo principal activo es una finca de explotacién agraria de
ecanado vacuno y ovino sin ingresos relevantes), que han sido atribmidas en su mntegndad

a los socios de PHIVOR.

3. ROVI no tenia obligacién legal de formular cuentas anuales consolidadas en los
ejercicios 2004, 2005 y 2006 dado que su matriz PHIVOR ya los presentaba.

Sin embargo, a fin de poner a disposicion de los inversores la informacién necesaria
para formarse un juicio fundado sobre el negocio farmacéutico que desarrolla en la
actualidad ROVI, la informacién financiera historica contenida en el Folleto se
compone de informacion financiera consolidada del Grupo PHIVOR para los ¢jercicios
2004, 2005 y 2006 (basada en NIIF-UE) e mformacion financiera condensada

combinada y consolidada del grupo de sociedades de ROVI (“Grupo ROVI”) para el
periodo enero-septiembre del gjercicio 2007 (basada en NIIF-UE).

Por tanto:

(a) las cuentas anuales consolidadas del Grupo PHIVOR para los egjercicios 2006 y
2005, que incluye el ejercicio 2004 con fines comparativos, y la informacién
financiera combinada consolidada del Grupo ROVI correspondiente al periodo
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enero-septiembre del ejercicio 2007 difieren en cuanto a la sociedad dominante
del grupo consolidado (PHIVOR y ROVI, respectivamente); y

(b) el perimetro de consolidacidén del Grupo PHIVOR en los ejercicios 2004, 2005 y
2006 difiere del perimetro de consolidacion del Grupo ROVI en dichos ejercicios
en lo que se refiere a la sociedad La Parra del Soberal, S.A., que no fue aportada a
ROVI en la escisién total y cuyo principal activo es una finca de explotacion

agraria de ganado vacuno y ovino.

4. La Sociedad considera que la informacién financiera historica incorporada al Folleto
cumple con lo establecido en el articulo 26.1.b de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y en el articulo 12.2.c del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos, ya que permite hacer un juicio fundado sobre la Sociedad y sobre los

valores cuya admision a negociacion se solicita.

5. Esto es asf por cuanto la Sociedad estima que el negocio farmacéutico que desarrolla en
la actualidad el Grupo ROVI se corresponde con el que desarrollaba el Grupo PHIVOR
en los ejercicios 2004, 2005 y 2006. La inclusion en las cuentas anuales consolidadas de
PHIVOR  para los ejercicios 2006 y 2005, que incluye el ejercicio 2004 con fines
comparativos, de La Parra del Soberal, S.A., tiene un 1mpacto poco significativo v,
ademads, se trata de un activo ajeno a la actividad del Grupo.

Lo que firmamos en Madrid a los efectos que procedan.

Sin otro particular, reciban un cordial saludo,

[.aboratorios Farmacéuticos ROVI, S.A.
P.p.

D. Juan LépezEBelmante Encina

Consejero delegado
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Anexo 4

Cuentas anuales individuales de PHIVOR correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2004
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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIE: [ LR s M

Privnr Phoemnsoeutic 4 Researah, 5.0

Ijannmmﬂniﬁn 5nnlal:

Domicilig' Soclal: Rufing Gonzalez

Cédigo Postal | 26057 I Telsono: | w1 [| 375 52 350

ACTIVIDAD

Actividad principat: THVERGIONES EN VAQORLS MOBILIARIOSB RIY

Cédigo CNAE |ﬁ1ﬂﬂ10| 7415 | (1)

PERSONAL

4 @ esERCICIO @)

EJERCICWO

Personal asalaniado (cifra media del ejercicio) FLIO (4) 810100

NO FIJO (59 | 310110

" PRESENTACION DE CUENTAS

ANO " MES DIA

Facha de cierre a la que van referidas las cuantas: l ﬂ"lll‘lﬂﬂ\ 2504 l 23 :
Namero de paginas presentadas al depdsito: ‘ 310200 -

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicioa indique la causa:

-EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

UNIDADES

| K {
Eurcs { 999024
{ Marque con una X la unidad en la que ha slabomado todos | B
los gowmentns que Intagran sus ﬂﬂﬂntaa anuales: Miles de euros 999025

(1) Sagin laa clasas (cuatro dighon) de la Clasificacién Naclonal de Actividades Econdiicas, rprobadd por Real Decreto 1560/15902, de 18 de diclembre (BOE de 22.12,1992).
(2) Ejsroloio al qus vty refaridas les cugmog anyales.
(3 Ejanciclo antarior. , B
(4} Paracaicular o ndmero madic de parsonal fijo tanga en cuanta los slguiantes critaros:
#) 5l en ol 2o na hia habido imporfantes movinienion de la plantita, indiqua aqul la semizsume de los fjos al princlplo y a fin dat sjericlo,
p! Sl ha habido mawindgntos, catculg in suma de la plantita en cada uno 46 ks masos 4ol afo v divideia por dooe.
¢) Bl hubo reguiscion temparal de émplao o da jornads, e pergonsl BlaotAdo par ia misma debs incluirse oomo personal fijo, paro adko en la proporciin que correaponda a 1a -
fracclan del af'o o jornada del afic slectivamants trabajada.

(5} FPuade calcular of paman! na fio madio sumande of tolal de semanes qus han trabajada sue empleados no flos y dividiendo por 52 semanas. Tambiin pusde hacer sata Operacion
(equivatents & W Arrtecior):

mmwmmm:Aﬂ*mm“’;:m‘ das




4= sunos BALANGCE ABREVIADO BA1
NIF B | I w —-I
DENOMINACION SOCIAL LGS 299414 '

Fhiver Fharmmateutiosl Kegeareh, 5.0 |
' I Miles 339415

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO EJERCICIO 42) | eseREICio ____B)
Al ACGCIONISTAS (BOCIOS) POR DESEMBOLSOS NQ EXIGIDOS....................... 110000 {1 L)
B)  INMOVILIZADO......oooooooreersersssereessssersessssssssssssssssssssssssssssressssessmerssreense] 120 17273458.55 160R 755 55
. Gastos de eStAbIOCIMIONGD ........ccoeeermeererreessseesrsesssssssnssneese ] 121000 | .04 JRLY
. INMOVHZACIONES INMAIENAS «..c.vvviseessssesssssssssreasseesmmseermreseons 122000 ARy (1, 00 I
I, Inmovilizaciones MABAAIBS ..o iecremsrsssresenses e sreseasans 123000
V. Inmovilizaciones financieras - 1680RTED .58
V. ACGIOTEE PRODIBS ... oovesseorseeesssessseeesmsssenssssrmasessssesasssesasssemson 125000 u.0d 0. 00
VI. Deudores por operuciones de tréfico a largo plazo........cc.......| 126080 LAY ¥ i, Gl
C} GASTOS A DIETRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ........ooovsrssscrin U 130000 L0
D} ACTIVO CGIRCULANTE................, ARt ARLAE 1 AL Lo oA 4848 b s enbrar e e 140000 1200976401 141K G5
I AcCionislas por d8SamMBOISES BXIGIIOS .ue.ssuess.sissse-rsnsiseren 141000 5.00 0,00
_ L. EXISMONGIRS .o et weoos | 0 woo| . o
= [, DBULOTBE .orooreerrcnressrssssrs s s st 143000 1108757.73
E IV.  inversionas fiNANGISras tOMPOTAIBS ... .eceeereessseseseesssessesssees 144000 IREL X 0 N
3 V. Actiones propias & coro PIazo ...........cummssssemieres N 145000 | 0.0 3.0} I '.
§ | VI TOBOMBMHA ...peeececisns s e rsrsacesreenns ebrersrabrrb s snmansnasenas 10U0218.67 13545.54
5 t VIIL  AJUSIE POT PARIOHACACKN, .1 147000 0.0 000
g- | TOTAL GENERAL (A 4 B 4 € # D) coeeerrreoecnsessssssessssssmsssesssssssmsssessmssssssssres sssssen | 100000 1848243435 185324708 .54
l

{1) Marqué laa caniiing corraspondientos, SEQUN exprass ks cliras en unidades o miles da surca. Todop los documenios que integran les cusnlis anuales daban slahorarss en ln mizma

{2) Ellrmiullquwlnmfmuunﬂmm.
{3) Elercick amerior,




* 4E eunos . BALANCE ABREVIADO BA2
DENOMINACION SOCIAL
FRIvVOT BiEims cwiithsal Kasparch, 5.1
Espaciy destinado para las fimas dﬂrlm administradorea |
= T e —)
Al FONDOSPROPIOS...........coovvrrmrmmismremimn e e rbssnnans ] 210000 12746355.207 11943344.51
.  Capltal suscrito,.... ............................................................ 211000 W67/3734.76 167370476
. PHME 08 BMIBKIN ..ovovoeevoesveveee e eeeeaees s seeseeeseesseeseessesseseessees pssesee 212000 o) aas
. Fa8eIVA de rOVAIONZAION 1.rvresirrerersessssersssesssssssasssassasrarssssssnesans efqpe0 | 0 G 0.0
V. RRBBBIVES .ovoereesisssssesessssssseressessessssessmssssessssess rasvessassrasens sesesassnssres 214001 1269605 .85 1173841 50
1. Diferenclas por ajuste del capital a euros..............cccceeveeennee 214060 .00 . .00
2. Roslode roesarvas .......c.ccccorccvrrererr i s v e v arn e 214070 0.0 IR
V. Resultados de ejercicios anteriores................cceeviinermimmsnnnmrnass JALY SREL
VI, Pérdidas y Ganancias (Deneficio 0 PEIBIGA) ... wersrcrssmssasssssns S3554.52 9b65L7 .95
VIl. Dividendo a cuenta entragado an el ejerclclo..........ccvvcnissmrnncnas 217000 (.0 GO0
VIll.  Acciones propias para reducgion de CAPIA! ;... 218000 LU0 Q.00
- B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOR....o.vmoromeeeeeoeeesesssmens | 2305200 1) 130000
= C) PROVISIONES PARA RIESGOB Y GABTOB .......ooocoisvssssssosssssmsssssssssssssseens 230000 24567 .00 2461310
E D) ACREEDOREE A LARGO PLAZO.......oocovvvvoeeoeeesssessssrsesssessmsesessesesssesesseees 240000 1371880.88 | 1879732.00
E E) ACREEDORES A GORTO PLAZO ...oocoovrerseeroressssssss s e sssessssso 250000 198350701 074599
E F) PHGVIEIGHEEI PARA RIESGOE Y GASTOS ACORTOPLAZO.............c.cc...... zmunu | XY L1 Iat
< TOTAL GENERAL (A + B+ € + D + B # Blevocverermrsesmensssmesssssrsssssrssrns 200000 18482434.93 18324758.54
L i
=
Ll
ud |
L ' |
! | |
{
-
{1) Ejercicio al cpip van releridag las cOsntas anuakes.
(2) Elercicio anteriof,




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS ABREVIADA

PA1

UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCHAL Eurcs | 990s14
Fhiver PRatManauing R#mlarﬂh, &L | [ TS N
Milos 889515
Espacio destinado para las firmas de los administradores
| DEBE EJERCICIO 8)
| Al GABTOB (A1 8 AT oooorerocesrerernmmmresss s rsssser s 300000 As0hUs (1
A, Consumos de BXPIDIEGION............cnmmmmmimissssssnmmsrsnsseen] 901 008 LA ALY
A.2. GAstos dB POTBONAL.........coceeveieeieresisesias s seseesesessnsessssmssrssses | 303000 232432 23 235216, 16
a) Sueldos, salaros y agimiados ..., .| 303010 TRLE AR
D) CANAS SOCHMIS......covevrrinsssssssismssssssssassssosssssssrssassassess .00 (.00
| A.3. Dotaclones para amortizaciones de inmovilizado................| 304000 ALY AREL
' A4, Vanacidn de las provisiones de trafico y pérdidas
| de eréditos incobrables................ renreeseeseemseemss s anen e e msnenas 305000 (.00 ARV
A5, Otros gaetos de eXPIOACION. ... ... sssssssssrsisnsnasens 306000 216467 10 155640, .240
| Al BENERICIOS DE EXPLOTAGION (B.1-A1-A.2-A3-AA-A5) 301900 Q.00 AR L
A.6. Gastos financieros y gastos asimilados................ccccccnseeneie 44315.27
a} Por deudas con empresas dal Qrupo........wersrassmsssirans,
b) Por deudas Con BMPresas A80CIAS ... ... errserrern 307020 TREL f3.000
C) POF OAS ABUAS ... ....ve.evsoeeseeressereenssseesersesssmsssessaessennes 307030 44119.47 4517350
d) Pérdidas de inversionas fNANCIBMAS ............uwsmssssssessss 307040 U.00 .00
A.7. Varacién de las proviglones de inversiones financleras......... 308000 L.00 .00
A.8. Diferencias negativas de GAMBID .........ereseereressssersesmmeossess 308000 G000 .00
| All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS |
(B.24B.3-AB-AT-AB) .ccccoccre 1o crerseessmmnereessmmesesssssmss e ssessesesssaseseerss 302900 458101.8¢0 LAY
Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS |
A AB-B ... oo eeceesosssssssssssrersssssmsssessssesssarsssss s st sosnssssss 303900 44512 5| L.
A.9. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
matarial y cartera dée control .........ocevevicmecenes e ese s ses s | 310000 AR Y KR
A.10. Perdidas procedentes del inmoviiizado Inmaterial, mate-
| fial Y CArAra da COMIOL...iu.ru.vmrvereeereessessereeremssmserseseessassmemssss | 311000 41,00 .00
A.11. Pérdidas por oparaciones con acciones y obligaciones propias.. | 312000 0.0 SR
A2, GASIOS BXUTAOTIINATIOR .....u.eevre e eeeseesssesssassssssssssstssssmrestrestanss Tﬂ
A.13. Gastos y pérdidas d6 otroS e{8ICICI08 ..o............rr. 314000 90U W
A.IV. RESULTAROS EXTRAORINNARIOS POSITIVOS
.. (BALBSB.E1B.T+BBABANOANAIZAIY oo 304900 | AQ0150 31 17ERE. T3
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (ANAN-BJR-BIV) ... 305900 944.52.01 102804.58
I A.14. Impuesto sobre SocBAaOaR .....c..cvvvivisiieesesttseerrerrssesesesea: 315000 14073822 7435 407
A TS, OS5 IMPUBBIOB.......coe e eeererareserssrssressesstessrmeseessereesns 316060 EREY - i-*-*'iﬂ
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (AV-A.14-A18).................. 306000 it Wit OBLET OH
” mﬁmﬁmﬁ;ﬂmumu-mmmmmmmmmmmm;;mum = ‘




| '~ CUENTA DE PERDIDAS PA2
£ euros | Y GANANCIAS ABREVIADA .
| NIF -0 1282
DENOMINACION SOCIAL
0T Pitsrmacandtosi B8 arch, .0
Espacic destinado para lag fimas de los administradores
HABER EJERCICIO ___#) | evercicio &)

B) INGRESOS (B.1 8 Bl ..o rersrmsrensersmissesssssssnesn rsssarssrnssassenemsensenmm s 400000 1437787 Q0 KOG 7300

B.1. INQTOs0s da SXPIOMBION ..........vveversssrsssrrasssres enssmsesesssssamenss 436500 .(0 372900, 33

EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

a) Importe neto de la clira de NeQOCIOS............cenicssmniinies A36500 0 37 2850 35

b) Otros ingresos de axplolacidn,..........eevceeeem et m JRYY
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A 14A.2+A.3+AA+AE-B1) ....oocrnreirrnan 32573.02]

B.2. INGrasos fiNANCIBIOS ....wecreemrtssssssssssesresssssssnsenes E— 244115 11921 81|
a) En ompresas dol GruPO ... sssessssssseressnsiass JALY UGy
B} En SMprasas ASOCIA0AS ........cccveuieererereressrersessmeestseseeses . ALY
€) ORFOB....cceeeeemcrncrceseerrenren ot vasbabbrerarer bbb e dbbbaas a s A LS aE LR L amn 2 402039 Midd21.15 T19221.87
d) Beneficios an Inversiones iNANCIBras...... .. ..
B.3, DHerencias positivas de cambiO.....rermmrmmrsesssamsmspesees 408000 0.0 AREN
B.H. RESULTADOS FINANGIEROS NEGATIVOS |
(ABHATHABB2BA)...oocovv s tibssrimirssssrspsanss s sia sssassss s 402900 LA 362H1.66
B, PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BUHBH-ANAND ..o rerererssesescrs s s ssssies b s
{ B.4. Benwficios en enajenacion da Inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control ......oeimimsrcmsssneng,

B.5. Beneficlos por operaciones ¢on acciones y obligacionas

B.7. Ingresos extraordinanion. e mmmserimminnrssesnsessssnssassnpayanns 412000

B.6. Subvenclones de capital transferidas al resultado dal
| BJOFCICIO ... . st srirsssvs s s e s SR 411000 (.00 0y

B.IV. RESINTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

AS+AIMATI+AI24A13-BA-BEBEB.T-BB ..o cecrescssessarenes 404000
BY. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IB.INV-AM-AMV) ... 405900
B.VL. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (BV+A14+A.15) ................... 406900
!
|
] (1) Ejsrolola al gus van referidas tas CUBMES SNLNEE,
(2) Ejercici arvniod,

;m....-—-.l.'m...n e e B e

B.8. INgresos y banafcios o Olros JeICCIoR ... o] 0 e[ ow
200




PHIVOR PHARMACEUTICAL RESEARCH, S.L.
MEMORIA DEL ANQ 2004

La Sociedad, fue constituida el 27 de noviembre de 1997, con domicilio en la calle
Rufino Gonzélez n® 50 de Madrid, su objeto social es la inversion en valores mobiliarios
y prestacién de servicios de asesoramiento, control y gestion de otras emptresas en las
que posea participacion directa.

El inmovilizado asi como los gastos, se valoran al precio de adquisiciéon o costo.

La Sociedad presenta las cuentas del gjercicio 2004, segtin la estructura del plan general
de contabilidad, mostrando la imagen fiel del Patrimonio, de la situacion financiera y de
los Resultados de 1a Sociedad.

APLIC

‘ Resultado E]erclc:ms Anteriores - 723.199,14 \

A Reservas Legal 80.355,45
| TOTAL BENEFICIO 803.554,59

L.a comparacion con el gjercicio 2003 se refleja en el siguiente cuadro de “Origen 'y
Aplicacién de Fondos”.

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

ACTIVO AUMENTOS DISMINUCIONES

Inmovilizado 367.673,00 -

Deudores 296.299,68

Tesoreria 86.273,13 B

TOTALES 453.946,13  296.299,68

PASIVO AUMENTOS DISMINUCIONES

Fondos Propios 803.55459

Acreedores T 1.611.782,14

Provisiones para Riesgos 274,00

Ingresos a Distrib, Varios Ejercicios 965.600,00 -

TOTALES 1,769.428,59  1.611.782,14
Madrid, 30 de Junio de 2005

Juan Lépez-Belmonte Lopez M" Rosario Lopez-Belmonte Lopez

Juan Lopez-Belmonte Encina Antonieta Lopez-Belmonte Lépez

Dolores Yague Lépez-Belmonte Ivin Lopez-Belmonte Lopez

Rafael G-Lestache Lopez-Belmonte Javier Lopez-Belmonte Lopez
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GRUPO ROVI

Informe de auditoria, cuentas anuales consolidadas
e informe de gestién para el ejerciclo terminado
el 31 de diciembre de 2004




PRICEWATERHOUSE(COPERS @

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Socios de Phivor Pharmaceutical Research, S.L.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Phivor Pharmaceutical Research, S.L.
y sociedades dependientes (Grupo Consolidado) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2004, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y 1a memoria
consolidadas correspondientes al ejerclcio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Socledad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre ias citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, madiante la realizacion de pruebas
selectivas, de |a evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacion, de jos principlos contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
prasentan, a efectos comparativos, con cada una de las pattidas del balance consolidado y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de Ias ¢ifras del gjercicio 2004,
las correspandientas al ejercicio antarior. Nuastra opinion se refiere exclusivamentea a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, Con fecha 7 de mayo de 2004 emitimos

nuestro informe de auditorfa sobre las cuantas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el
que exprasamos una opinidn favorable.

3.  En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patimonio y de la situacion financlera
de Phivor Pharmaceutical Research, S.L. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al
31 de diciembre de 2004 y de Ios rasultados consolidados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha facha y contienen la informacion necesaria y suficienta
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con prnciplos y normas

contables generaimente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados an &l
elercicio anterior.

4. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que
los Administradores de [a Sociedad dominante consideran oportunas scbre la situacion del
Grupo consolidado, 1a avolucion de sus negocios y sobra otros asuntos y no forma parte
intagrante de lag cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que ia informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestibn con el alcance mencionado en este mismo pamrafo y no incluye la

ravision de informacion distinta de |a obtenida a partir da los registros contables da las
sociadades del Grupo.
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-~ LuisSapehez Quintana
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Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion de 2004

Los Administradores de Phivor Pharmaceutical Research, S.1.

Prasidente:

Consejeros:

Secretario
(no consejero)

Madrid, 30 de marzo de 2005

D. Juan Lopez-Belmonte Lopez

Dfia Maria del Rosario Lopez-Belmonte Lopez

Pfa. Maria Antonieta Lopez-Belmonte Lopez
Diia. Maria Dolores Yagle Lopez-Beimonte
D. Juan Lopez-Belmonte Encina

D. Ivan Lépez-Belmonte Encina

D. Javier Lopez-Balmonte Encina

D. Rafael Garrido-L.estache Lopez-Belmonte

D. José Féblix Galvez Mearino
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PHIVOR PHARMAEUTICAL RESEARCH, SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -
GRUPO ROVI|

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Exprasados en Euros)

ACTIVO 2004 2003
Inmovilizado 2369133666 1068B5763,17
Gasatosa da establacimianto . 11.00
Gastos de constitucion - 11,00
inmovilizado Inmateriat 526 588,72 1 180 911,98
Patentas y marcas 771 085,22 922 810,78
Darechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 1778 314,00 1779 314,00
Amortizaciéon ( 2023 779,50) _{(151121280)
Inmovilizado material 3978 670,02 4 333 815,07
Tarranos y construcciones - 3 834 090,72 3 834 090,72
Instalaciones técnicas y maquinaria 11 388 403,55 11220 022,81
Oftras instalaciones, utiliaje y mobiliario 568 833,40 562 854 52
Ot inmovilizado 904 887,62 889 206,31
Amonizacion (12 717 545,27) _(12 172 153,29)
Inmovillzaclones financioras 19 186 076,92 5 161 025,12
Participaciones puasta en equivalencia 2 658 131,39 2 658 131,38
Cartera de valores a largo plazo 16 771 162,11 2 756 426,93
Depésitos v fianzas constifuidos a largoe plazo 61 349 24 51778.,70
Provisionas ( 304 565,82) ( 305 311,90)
Fando de comercio de consolidacion | 1 093 485,68 1 458 832,45
Sociedades consolidadas integracion global 4 003 485 .68 1 458 832,45
Gastos a distribuir en varios ajerclicios 8011 I21 24 234 00
Activo circulante 54 008 270,51 4111571276
Existencias B 739 586,14 10 110 810,38
Materias primas y otros aprovisionamientos 2 836 910,48 3274 191,51
Productos en cursa y semiterminados 866 994,87 797 872,92
Productos terminados 5 035 680,99 6 038 745,93
Deudores | 28 182 22960 22 120 577,88
Cllentes 26 840 470,66 20 649 361,47
Daudores varios 1179 487,99 1 091 855,72
Personal I687 431,20 335 692 47
Administraciones publicas 408 44471 460 463,87
Provisiones . ( 633 60486) ( 416 785,89)
Inversionas financieras temporales o ’ 12 2563 326,45 8 340 000,00
Cartera de valores a corto plazo -. 12 253 326 45 6 340 000,00
Tesoreria . ,- - 4 853 128,32 2 544 524,72
/\ Total activo . 78 801 104,06 53 284 542,28
— ——————




PHIVOR PHARMAEUTICAL RESEARCH, SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -

GRUPO ROVI

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Expresados en Euros)

PASIVO

Fondos proplos
Capital social
Reserva laegal
Resultados de ejerciclos antenoras
Diferenclas por sjustes del capital a auros
Rasarvas en sociadades consolidadas por integracion giobal
Pérdidas y ganancias atribuibles a ia sociedad dominanie

Beneficio/(Pardida)
Pérdidas y ganancias consolidadas
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios axtemos

Socios sxternos
intareses soclos externos

Ingresos a distribuir en varios ajercicios
Difarencias positivas da cambio

Acroedores a largo plazo

Fianzas y depédsitos recibidos a largo plazo
{Otras daudas
Dauda a largo plazo con entidades de crédito

Acreadores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Daudas con compaflias del grupo y asociadas
Proveadores

Administraciones piblicas
Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas
Total pasivo

2004

31 867 935,51
10 673 734,76
188 549,53
1080 808,97
251,35

4 097 989,75

15 826 651,15
15 890 992,66
(64 341,51)

1171 156,41
1171 158,41

2 355 200,00
2 355 200,00

7 102 446 47

29 157,64
E 984 767,40
88 521,43

36 304 315,67
1 280 795,62
287 743.32

19 589 868,67

4 333 894,33
5247 188,45

5584 805,38
78 801 104.06

2003

16 054 855,82
10 673 734,76
178 982,73
994 707,82
261,35

3 951 289,59

255 889,58
292 432 96
( 36543,38)

1 106 865,75
1 106 865,75

1 389 600,00
1 389 600,00

8 558 291,58

10 337,61
7 993 595,54
hb4 308,43

26 174 929,22
1076 645,35
80 000,19

16 813 983,33

1729 743,25
3 521 M7,87

2 842 839.23

_5328452.38




PHIVOR PHARMACEUTICAL RESEARCH, SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -

GRUPO ROVI

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PARA LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Expresadas en Eur?s)

t
1
N
!
r©

GASTOS

Reduccion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion

Consumos y otros gasios externos

(3asios de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de personal

Dotacionas para amoriizaciones de inmovilizado
Varlacién de provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion

Searvicios axtariores
Trbutos

Baneficlos de explotaclén

Gastos financieros

Otros gastos financieros
Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros positivos

Amortizacion del fondo de comercio consolidacion
Beneficios de las actlvidades ordinarias
Gastos extraordinarios

Pardidas procedentes del inmovilizado
Gastos y pardidas extraordinarias
Variacion de |a cartera de controd

Rezultados extraordinarios positivos

Banaficios consolidados antes de impuestos

Impuasto sobre Socladades

Resultado consolidado del ejercicio: Beneficlo

Resuitado atribuido a socios externoa: Beneficlo/(Pérdida)

Resultado dal ajercicio atribuldo a la socledad dominante: Banaficios

2004 2003

933 743,19 -
24 288 818,87 21 813 641,23

21 468 051,72
17 788 653,78
3 339 241,65
330 156,29

17 933 952 96
14 915 510,10
3 005 672,53
12 770,33

1201 016,07 1215 854,87

o71742,18 (1507 189,13)

17 401 369,37 17 862 323 41

17 22439142 17 765 434,52
17697795 96 888,60
6257033,73 81342452
7638813 103 760,00
6838407  102608,21
800406 ___ 108170
22054585  29385,20
365346,77 365 346,77
811313281 477 465,95
10832534 179 929,14
932,43 § 265,27
611438 98 869,00
10127853 __ 7576487
10485 47578 -
16598 608,60 319 781,85
( 70761594) (27 348,89)
15880 992,66 292 432,96
8434151  36543,38
1582665115 255 880,58
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PHIVOR PHARMACEUTICAL RESEARCH, SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -

GRUPO ROVI

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PARA LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Expresadas en Euros)

INGRESQS

Importa nata de la clfra de negocio _
Ventas a tercaros y prestacion de servicios
Davolucionaes y rappels sobre ventas

Aumonto de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion
Otros ingresos de explctacion
Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion comente
Subvenclones
Pérdidas de explotaclon
Ingresos financleros

Otros ingresos financieros
Difaerencias positivas da cambio

Resultados financieros nagativos

Pérdidas de las actividades ordinarias

Ingresos extraordinarios

Banaficios por enajenacion de inmovilizado financiero

Ingresos extraordinarios
Variacion de |a provision de cartera

Resuiltados extraordinarios nagativos
Pérdidas consolidadas antes de Impuestos
Resultado consolidado del ejerciclo: Pardida

Resultado del ejerciclo atribuido a la Sociedad dominante:

Pérdida

2004 2003
70514 738,43 53 710 316,67
76 420 009,17 56 049 244,25

( 5905270,74) (2338 927,58)

- 1763 992,22
1 607 936,71 2 657 688,97
1 524 527,00 2 053 516.00

83 409 71 604 172,97

296 933,98 133 144,20

286 751,60 132 369,75
778,45

182,38 :

- [

10 593 801,13 22 245,04

10 560 000,00 -

33 055,05 22 245,04
748,08

- 157 634,10
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PHIVOR PHARMACEUTICAL RESEARCH, SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -

GRUPO ROVI

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Expresada en Euros)

1.  Actividad y estructura del Grupo - Variaciones en sl perimetro de
consolidacion

1.a) La Sociedad matriz Phivor Pharmaceutical Research, 5.1, se constifuyo como
sociedad limitada el 27 de noviembre de 1997. Su objeto social consiste en la inversion
en cualesquiera valores mobiliarios, incluyendo la compra, venta, tenencla y gravamen de
acciones y participacionas sociales, asi como la prestacioén de servicios de
asesoramiento, control y gestién a otras empresas en las que posea una participacion
directa o indirecta, La sociedad fija su domicilio social an Madrid, calle Rufino Gonzalez,

50.

Los estados financieros consolidados se han elaborado madiante la aplicacion de los
métodos de integracién global segun el siguiente esquema:

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. Integracién giobal
Pan Quimica Farmacéutica, S.A. Integracion global
Gineladius, S.L. Integracién global
Donjuguete de Intemet, S.L. Integracion global
Lobel y Losa, S.A. Integracion giobal

1.b) Laboratorios Farmacéuticos Rovi, 5.A. sociedad dependiente al inicio del ejercicio
2002 en un 88,9% da Phivor Phamaceutical Research, S.L., fue constituida en Madrid el
21 de diciembre de 1946, siendo su objeto social 1a elaboracion y venta en territorio
nacional de productos farmacéuticos. Con efecto 31 de mayo de 1994 la Sociedad
escindié la rama de nagocio relacionada con los productos Q.T.C. (no hospitalarios). L.a
actividad de la socledad se concentra en productos propios farmacauticos, asl como la
distribucion de otros productos para los cuales es licenciataria de otros laboratorios por
periodos determinados, de acuerdo con las condiciones establecidas en los contratos
suscritos con los mismos, Su domicilio social esta en Madrid, calle Julian Camarillo, 35.

Con fecha 23 de octubre de 1998, Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. constituyd un
astablecimiento permanente en Portugal. Su objeto social es la importacion,
rapresentacion y venta de cualquier tipo de producto quimico y farmaceéutico. Su domicilio
social e astablecid en Lishoa (Portugal), Avenida Defensores de Chaves, 15.

1.¢) Pan Quimica Farmacautica, S.A. sociedad depandiente asimismo al inicio del
ajarcicio 2002 en un 91% de Phivor Pharmaceutical Research, S.L. fue constituida en
Madrid el 1 de enero de 1952, habiéndose adaptado sus estatutos sociales el 29 de junio
de 1992 en Madrid a la Ley de Sociedades Andnimas. Su objeto social constituye la
fabricacion y comerclalizacion de productos de la linea O.T.C. (no hospitalarios) y

geneéricos principalmente, ]




1.d) Durante &l ejercicio 2002, la Seciedad Phivor Pharmaceutical Resaarch, S.L.
adquirid 3.942 acciones de la Sociedad Laboratorios Farmaceuticos Rovi, S.A. y 1.699
acciones de 1a socledad Pan Quimica Farmacéutica, S.A, por unos importes de

3.700.420,03 euros y 137.673,43 euros respectivaments;,, Con estas adquisiciones la
Sociedad alcanzd un porcentaje de participacion del 99,9?3% en cada una de las citadas

sociedades.

1.e) Gineladius, S.L., sociedad dependiente en un 52%, en el momento de su origen, de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. fue constitulda en Madrid a 24 de julio de 1997,
siendo su objeto social la importacion, exportacion, compra, venta, distribucion y
comercializacién de todo tipo de articulos directamente relacionados con al cuidado
integral de la mujer, asi como tareas de asesoramiento en lo anteriormente indicado. Su
domicllio social se establecié en Madrid en la calle Rufino Gonzélez, 50. Adicionalmente,
con fecha dicismbre de 2001 la Sociedad Phivor Pharmaceutical Research, S.1. adquirid
una participacién complementaria del 48% en la Sociedad Gineladius, S.L. por un valor
de compra de 196.625,67 euros, con lo que alcanzé &l 100% de dicho capital.

1.f) Donjuguete de Intemet, S.L. socledad dependiente en un 99,98% y un 0,02% de
Phivor Phamaceutical Research, S.L, y Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.,
respectivamente, fue constituida en Madrid con fecha diciembre de 1989. Su objeto social
consiste en la compra, venta, distribucién y suministro de toda clase de juegos, juguetes,
productos de cosmética y dietética y complementos alimenticios, por cualquiera de los
medios usuales en el comercio, incluyendo la tecnologia de Intemet. Su domicilio social y
fiscal se ha aestablecido en Madrid, en la calle Afonso Gémez n® 47. Actuaimente, esta
sociedad se encuentra inactiva.

1.g) Durante el ejercicio 2002 la Sociedad Laboratorlos Farmaceuticos Rovi, 5.A.
adquirié 4.492 acciones de la socledad Lobel y Losa, 8.A. que representan un porcentaje
de participacién del 33,93%, ejerciende la primera una labor activa en |a gestion de esta
Gltima, y siendo el resto de accionistas de dicha sociedad (personas fisicas), comunes a
los de Ja sociedad Laboratorios Farmaceuticos Rovi, S.A,

Lobel y Losa, S.A. se constituyd como sociedad andnima el 10 de diciembre de 1971. Su
objeto social consiste en la contratacidn y realizacién de toda ciase de obras, |a
cohstruccion de toda clase de inmuebles para la venta o para su explotacién en forma de
arriendo, la compra venta de terrenos, solares o ediflcaciones, y cualquier otra actividad
licita acordada por su Junta General de Accionistas. Lobel y Losa, 5.A. arrienda los
inmuebles a las Sociedades Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. y Pan Quimica
Farmacéutica, S.A. en los que dichas sociedades desarrollan su actividad principal.

2. Base de presentacion

2.a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Phivor Pharmaceutical Research, S.L. y de las sociedades dependientes, e incluyan los
ajustes y reclasificaciones necesarlos para la homogeneizacion temporal y valorativa con
la Sociedad dominante. A
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Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en
el Real Decrato 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales
consolidadas estan expresadas en Euros.

2.b) Principios de consolidacion

| as cuentas anuales consolidadas se han elaborado medianta [a aplicacidn de los
métodos de integracion global para las sociedades dependientes.

L as cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de
consolidacién son, en todos los casos, las correspondientes al gjercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004,

El valor de la participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas se recoge en &l epigrafe de Socios externos de
los balances de situacion consolidados adjuntos, y en los Beneficios (Pérdidas) atribuidos
a socios externos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, respactivamente.

El exceso del precio pagado para la adquisicion de las participaciones en las socledades
dependientes sobre el valor tedrico contable proporcional en el momento de su
adquisicion por parte de la Sociedad dominante ha sido atribuido a las inmovilizaciones
materiales hasta alcanzar el precio de mercado de las mismas en dicho momento.

L.a amortizacién posterior a efectos de la consolidacién esta basada en l0s importes
revalornizados.

3. Criterios contables

| 05 criterios contablas mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas son los que se describen a continuacion:;

3.a) Preparacion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Con objeto de presentar de una forma homogeénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han apiicado, a todas las socledades
incluidas en el perimetro de consolidacién, los principios y normas de valoracion seguidos
por la Sociedad dominante.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion. /
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3.b) Gastos de establecimiento

L.os gastos de constitucion se capitalizan a su coste de adquisicion y se amortizan
lineaimente en un periodo da cinco afios. Cuando varian las circunstancias que
permitieron su capitalizacion, la parte pendiente de amortizacion se lleva a resultados en
gl ejercicio en que cambian dichas condiciones.

3.¢c) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluldos en el inmovilizado inmaterial figuran valorades por su precio de
adaquisicién o su coste de produccion,

Se incluyen dentro de patentes y marcas los importes satisfechos a terceros por su
compra y para su posterior registro oficial de las mismas. La amodtizacion se calcula
linealmente en un periodo maxima de 5 affos.

Los gastos de investigacion y desarrolio, que van dirigidos a ia obtencion de nuevas
especialidades farmacéuticas, se contabilizan como gasto del ejercicio en que se
realizan, hasta tanto resuite asegurado el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-
comercial de los proyectos, y en la medida en que estén aspecificamente individualizados
por proyectos.

Los bienes afectos a un contrato de amendamiento financiero de cuyas condiciones
econ6émicas se desprende que se trata en realidad de una adquisicidn, se contabilizan
como inmovilizado inmatarial, por su valor al contado, en una categoria diferenciada y
hasta la fecha del ejercicio del deracho de opcidn da compra, momento en que sa
transfieren al inmovilizado material. Los gastos financieros de la operacion se contabilizan
como gastos a distribuir en varios ejercicios que se imputan a resultados de acuerdo con
un criterio financiero. En [a dotacion de amortizacién y provisiones se aplican los criterios
y porcantajes establecidos para el inmovilizado material.

3.d) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprandidos en el inmovilizado material sa valoran al precio da adquisicion,
reqularizados de acuerdo con la Ley 9/1983, de 13 de julio, promulgada por la
Administracion.

Adicionalmente, Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. se acogi6 a la actualizacidn del
balance at 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con el Real Dacrato Ley 7/1996 de 7 de
junio. |

Los costas de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes dal inmovilizado material
son Incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Otil, y siempre que
sea posible conocer © estimar el valor neto contable de los elementos que resultan dados
de haja del inventario por haber sido sustituidos, / | |




La amortizacién del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcién de la vida util de los respectivos hienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamenta sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Ademas, en caso de que se
detectaran factores identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectos los
bienes, se dotarfan las oportunas provisiones por depreciacion.

| os porcentajes de amortizacion anual utiizados en el calculo de |a dépraciacién
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado matenal son los

siguientes:
Porcentale %
Construcciones 2.5
- Instalaciones técnicas y maquinaria 25
Otras Instalaciones, utillaje y mobillario | 20y 10
Otro inmovilizado material 20y 25

3.2) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en al capital de sociedades dependientes y multigrupo exciuidas del
cohjunto consolidable o de sociedades asociadas se valoran por el método de puesta en

equivalencia, sustituyendo su valor contable por el importe correspondiente al porcentaje
que de los fondos propios de la sociedad participada le coresponda, una vez excluidas
las acciones propias.

El resto de las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al de
mercado si fuera menor, El precio de mercado se determina para cada una de las
categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

1}  Valores admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacién madia
del Uitimo trimestra del ejercicio y la cotizacidn ultima del ejercicio.

i}  Valores no admitidos a cotizacion oficial: tormmando como base el valor tedrico
contable resultante de las Ultimas cuentas anuales disponibles.

3.f) Fondo de comercio de consolidacién

| a diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacion, direcia o
indirecta, de la Sociedad dominante &n el capital de las sociadades dependientes vy sl
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha
participacion, ajustado, en su caso, por |as plusvalias tacitas existentes, se registra en el

proceso de consolidacion como Fondo de comercio de consolidacion.

Comao criterio general se amortiza linealmente en 5 afios, considarando este periodo
como el plazo medio de recuperacion de las inversiones realizadas. No obstante, en
aquellas circunstancias donde la inversion pueda plantsar dudas acerca de la generacion
razonable de ingresos futuros, se analizara la modificacidn del criterio indicado.

\ |
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3.g) Existencias

L.as éxistancias sa valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion de acuerdo

con los siguientes métodos de valoracion:

1.  Productos quimicos y envases. al coste medio ponderado.
5> Productos en curso: al coste medio ponderado.

2 Productos terminados: al coste medio ponderado.
4  Productos terminados importados: al coste medio ponderado.

Ei precio de adquisicion comprende el importe consignado en factura mas todos los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan an el almaceén,

El coste de produccién se determina aradiendo al coste de adquisicion de las matenias
primas y otras matenas consumibles, los costes directamente imputables al producto.

ancias en que el valor de mercado © de reposicion de las existencias

En aquellas circunst
resulte inferior a los indicados en el parrafo anterior, se practican correcclones

valorativas, dotdndose las oportunas provisiones por depraciacion.

3.h) Deudores y acreedares por operaciones de trafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de las Sociedades del
grupo, tanto deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor
nominal. Los intereses incluidos en ol valor de las transacciones, en caso de
vencimientos superiores a un ejercicio economico, se difieren y periodifican, imputandose

a resultados segun criterios financieros.

Se practican las correcclones valorativas que se estiman necasarias para provisionar e
riesgo de insolvencia.

3.) Créditos y deudas no comarciales

Los créditos no 'camerclales. tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. Se practican las correcclones valorativas que se estiman necesarias para

provisionar el resgo de insolvencia,

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reemboiso. |

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto,
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3.)) Diferencias de cambio en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin
del gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas
las pérdidas, realizadas o no, asi como los beneficios realizados, se llavan a resultados
del ejercicio, mientras que los beneficios no realizados se levan a ingresos diferidos y se

imputan a resultados cuando se realizan.

3.k) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquigicion o al de |
mercado. si fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que

para las inmovilizaciones financieras,

3.1) Impuesto sobre sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de las sociedades incluidas en el

perimetro de consolidacion recoge, en su caso, el gasto por ¢l impuesto sobre
Sociedades, en cuyo calculo sa contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades

devengada en el ejerciclo, el efecto del difenimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar ¢l impuesto que
revierte en periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de |a cuota

a que tiene derecho cada Sociedad.

Se reconoce, por tanto, como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades
calculado en base al beneficio de cada compafia antes de impuestos, no estando el

Grupo en régimen de consolidacion fiscal.

3.m) Contabilizacion de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuastos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedecen al pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los impﬁrtas de los impuestos que recalgan sobra las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el impuesto sobre el valor afiadido, y los de los
transportes que les afecten directamente se registran comeo mayor valor de los bienes o

servicios adquiridos.

| os dascuentos posteriores a la emisién o recepcion, en su caso, de la factura, originados

por defectos de calidad, incumplimiente de plazos de entrega U otras causas analogas,
asi como los descuentos por volumen, se registran diférenciadamente de los importes de
las ventas o compras de bienes e ingresos o gastos por servicios, respactivamente.

3.n) Subvencionas +D

La compafiia por prudencia reconoce el ingreso por subvenciones 1+D cuando el
Ministerio de Ciencia y Tecnoiogia confirna que se han cumplido las condiciones y

requisitos necgsafios para su concesién. — ) A /
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3.A) Pacto de Estabilidad

Con fecha 31 de octubre de 2001 se firmd, entre el Ministerio de Sanidad y Consumoy
Farmaindustria, un nuevo Acuerdo para a Elaburaﬁn y Ejecucion de un Plan integral de
Medidas de Control del Gastos Farmacéutica y Uso‘Racional del Medicamento, que entro
en vigor el pasado 1 de enero de 2002 y cuya vigencia es de tres afios (hasta el 31 de

diciembre de 2004).

El acuerdo contiene tres compromisos para la Industna:

. Apovar medidas estructurales sobre genéricos y precios de referencia, con un
coste fijo maximo para el conjunto del sector.

. Crear un Fondo Sanitario finalista para Investigacion y Desarrollo, con unas
-aportaciones anuales maximas de 99,17 millones de Euros (297,59 millones,
aproximadamente, en los 3 afios) si el mercado crece un maximo de 3 puntos mas

gque el PIB nominal corregido.

. Incrementar las inversiones en investigacidn, desarrolio @ innovacion en el
conjunto de los tres afjos de vigencia del pacto.

Las aportaciones a dicho Fondo tiene una doble naturaleza: fija (independiente del
crecimiento de las ventas a la Seguridad Social, y en funcion de la calificacién de

| aboratorios Fammacéuticas Rovi, S.A. en la Accidn Profarma, supone un 1,00%, de las
ventas sujetas) y variable (aportacion variable segln el porcentaje de crecimiento de las

ventas sujetas al acuerdo).

Coma consecuencia del exceso del crecimiento del mercado sobre los parametros
acordados entre el Ministerio de Sanidad y Consumo y Farmaindustria a que se refiere el
apartado b) anterior, en el afio 2002 ambas partes acordaron ampliar la contribucion al
mencionado fondo finalista para | + D corespondiente a ese afio en un importe de 15,02

millones de auros.

Por lo que al gasto en | + D + i comprometido en &l acuerdo respecta, se considera que
no se derivaran oblinaciones para la Sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, 5.A., por

este motivo y, en consecuencia, no sé realiza provisién alguna.

Como consecuencia de todo lo anterior, la Sociedad ha aportado en el ejercicio 2004, un
total de 164.965,58 euros correspondiente a las ventas del ejercicio2003, no habiéndose
realizado pagos a cuenta correspondiente al ejercicio 2004. La Socledad ha dotado al
cierre del ejercicio una provisién por importe de 647.176,40 euros, que debe constituir su
aportacién global al fondo para el ejercicio 2004. Dicha provision ha sido estimada por la
Sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.L. considerando su cuota de mercado, la
avolucién de sus ventas sujetas, vy el crecimiento estimado para el ejercicio 2004. La
Sociedad ha contabilizado dichos importes en el epigrafe “Devoluciones y rappels sobre

ventas” en la cuenta de pardidas y ganancias.

F
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3.0} Medio ambiente

.os elementos incorporados al patrimonio de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad, cuya
finalidad principal sea la minimizacion del impacto medioambiental asi como la proteccion
y mejora de medio ambiente, se reflejan en el epigrafe correspondiente de inmovilizado
material, capitalizindose en funcién de su vida dtil estimada segun los coeficientes
expuestos para inmovilizaciones matenales similares.

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades se consideran gasltos

de explotacién del ejercicio en el que se devenguen, considerandose como
extraordinarios, aquellos que se produzean fuera de la actividad ordinaria de las
Socledades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Se registrard una provision de naturaleza medioambiental cuando se originen gatos en el
ejercicio o cuando los gastos provengan de ejercicios anteriores, asi como cuando a
fecha de clerra dal ejercicio, sean probables o ciertos pero indeterminados en fecha o

importe exacto. También se creara una provisién para actuaciones medioambientales,
como consecuencia de obligaciones legales o contractuales de dichas sociedades, asi
¢omo para compromisos adquiridos para la prevencion y reparacion de danos al medio

ambiente,
4. (Gastos de establecimiento

L.os movimientos producidos durante el gjercicio han sido los siguientes:

Euros

Saldo a Saldo a

Concepto 31.12.03 Aumentos Amortizacién 31.12.04
Gastos de constitucion 11,00 (11,00)

11,00 {11,00) 0,00

El saldo del epigrafe Gastos de Establecimiento corresponde a los gastos de constitucion
del establecimiento permanente en Portugal, soportados por la Sociedad Laboratorios
Farmaceduticos Rovi, S.A.

5. Inmovilizaciones Inmateriales

5.1 - Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los
siguientes: |

Euros

S8aldoa = Saldo a

Concepto 31.12.03 Aumaentos Retiros 31.12.04

Patentes y Marcas 822 810,78 - (151 755,56) 771 055,22
Darechos sobre blenes en régimen

arrandamiento ﬁ:;am:iam 1779 314,00 - - 177831400

A
2702 124:73 - 1151 7551562 2 550 369;2
- - . ’
2]
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5.2 El eplgrafe Inmovilizaciones inmateriales incluye, et la cuenta Derechos sobre
bienes en régimen de arrendamiente financiero, los bienes contratados en regimen de

leasing, cuyos detalles son los siguientes:

Euros
Cuotas satisfochas sjercicio
Iniclo dal
contrato/ valor | Cuotas
duracion del opcién de 2003 y pendientes
Elemento contrato Coste compra 2004 anterfores al 31.12.04
Maquinaria dic 01 (4 afios) 1106 748,85 24 34295 286 917,52 608 573,75 266 089,25
Maquinaria jun 02 (4 afios) 672 56515 14 793,16 173 31541 295 861,60 249 133,07

1779 314,00 38 138,11 4680 23293 904 435,35 515 229,32

5.3 En el epigrafe de Patentes y Marcas se recogen, entre otros, los importes pagados
por la Sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. por la adquisicion de la marca
Biolid y los registros sanitarios asociados a la misma, que totalizan 601.012,10 euros.

Esta adquisicidén se produjo en enero de 2002 a un laboratorios tercero.

5.4 La varacion de la amortizacién acumulada durante el ejercicio ha sido la siguients:

Euros

Saldo a Saldo a

Concepto 31.12.03 Aumentos Ratiroa 31.12.04

Patentes y marcas 691814,50 200828,15 (143052,39) 758 390,28
Derachos sobre bienes en régimen de

arrendamianto financlero 819 598,30 445 780,94 - 12865 389,24

1511 212|ED 656 E19IEIEI 1143 052@9! 2 023 7?9:50

Neto 1190 911,98 526 589,72

A 31 de diclembre de 2004 no existen elementos tntalfnanta armortizados.
6. Inmovilizado material

6.1 Los importes y las variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas
que componen &l inmovilizado material son los siguientes:

Euros

- Saldo a - Saldo a

Concapto | 31.12.03 _  Aumentos Retiros 31.12.04
Temrenos y construcciones 3 834 080,72 | - - 3834090,72
Instalaciones técnicas y maquinaria 11 220 022,81  168.380.,74 - 11 388 403,55
Otras instataclones, utillaje y mobiliario 502 854 52 8 173,88 - 568 833,40
Ofro inmovitizado 889 206 21 15 681,31 - 904 387,62
{ ‘ 18 505 974135 180 2411@3 - 18 886 215,29

10
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6.2 La variacién de la amortizacién acumulada durante el ejercicio ha sido la siguiente:

Huros

Saldo o Ajustes Sakaa

Concapto 31.12.03 Aumesntos Retiros consolldacién 311404

Tamanod y ConstncCionas 1430 353,28 42 128,02 - 48 578,00 1 630 058 31

instalacionss thcnicas y maguinaria 8 738 275,30 342 Ah4 27 - - 10080 720,57
Civas instalaciones, utillsje y mobiliario 362 261,82 27 558,30 - - e 1012

Otro Inmovillzado 32 276 B8 84 570,39 - - 718 947,27

12172 1EEIEE 490 J07.08 - A 573,00 12 717 545'27

Neta 4 333 816,07 3 978 070,02

6.3 Al 31 de diciembre de 2004 existe inmnovilizado material con un coste original de
8.231.114,58 euros que asta totaimente amortizado aunque todavia esta en uso. El

detalle de estos elementas, totalmente amortizados, es el siguiente:

Euros

Instalaciones tecnicas y maguinaria 7 344 587,30
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 292 252,67
Otro inmovilizado 094 274,61
8231 114,58

6.4 Como consecuencia de la incorporacion de la sociedad Lobel y Losa, S.A. al
perimetro de consolidacién en el ejercicio 2002, el mayor valor del precio de venta
abonado por la sociedad Laboratorios Farmacauticos Rovi, S.A. sobre el valor tedrico
contable en libros de la participacién, corresponde fundamentalmente a plusvalias
implicitas imputadas, a efectos de congolidacién, a Jog bianes inmuebles de Lobel y Losa,

S.A.

Dichas plusvalias ascienden a 5§93.391,97 euros, de los cuales han sido amortizadas a la
facha 117.396,80 euros y se incorporan en el cuadro incluido en el apartado 6.2, anteror
como "Ajustes de consolidacion® (el gasto anual de amortizacién ha ascendido en el
ejercicio a 48.578,00 auros).

11




6.5 Una de las sociedades del grupo, Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A,,
acogiéndose a lo dispuesto en el Real Decreto Ley 7/1996, procedid a actualizar los

bianes de su inmovilizado material, cuyo efecto bruto fue de 840.032,95 euros.

Ef importe al 31 de diciembre de 2004 de la actualizacion efectuada en 1996 sobre los
valores del inmovilizado material, amparado en el Real Decreto Ley 7/1996 es el

siguiente:
Euros
Terrenos y construcciones 455 355,31
Instalaciones técnicas y maquinaria 371 268,59
Mobiliario 2 433,56
Otro inmovilizado | 10 975,49
840 032,95
Amortizacién acumulada a la fecha (835 040,07)
Neto sobre inmovilizados al 31 de diclembra de 2004 204 592,88

I a dotacién por amartizacién en el ejercicio 2004 correspondiente a la actualizacion de
balances ha sido de 27.302,46 euros. El efecto previsto sobre la dotacion a la
amortizacién del préximo ejercicio por la actualizacién de balances realizada al amparo
del Real Decreto Ley 7/1996 asciende a 37.283,46 euros.

6.6 Al 31 de diciembre de 2004 no existen slementos del inmovilizado material que
estén afectos a cargas, gravamenes o hipotecas.

6.7 Al 31 de diciembre de 2004, no existen compromisos significativos de compra de
elementos para el inmovilizado material.

6.8 Las sociedades del Grupo consolidado tienen contratadas varias pdlizas de saguro

para cubrir [os riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

12
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7.

7.1

Inmovllizaciones financieras

Los moavimientos habidos en las cuentas incluidas en inmovilizacionas financieras

han sido los siguientes:

Euros

Saido a | Saldo a
31.12.03 Aumentoz Disminuciones 31.12.04

Participaciones puestas en equivalencia 2 658 131,29 . - 265813139
Cartera de valores a largo plazo 275642693 1667984129 (2685108,11) 168 771162,11
Dapd&sitos y flanzas 51 778,70 16 539,13 5 968,59 61 349,?4

5466 337,02 1669538042 (2671074,70) 1948064274

Provision depreciacion de cartera { 305 311,80) . 746,08 ( 304 565,82)
Neto 216102512 16 685 3BDI42 ‘2 670 323@2! 19 186 076,92

7.2 El detalle de participaciones en sociedades puestas en equivalencia es el que

sigue.
Euros

Valor neto % Fracclén Fondos Rosultado
Sociedad contable dal capital proplos (%) 2004
Proquifin, S.A. (1) 1:424,39 50% 2 848,00 -
Rovi Imaging, S.L., (2) g 010,00 100% 454186 ( 1883,16)
La Parra del Sobaral, S.A. 2 193 267.88 100% 505 982,13 233 654 73
Jalch, S5.A, 444 B84 16 14% 127 510,53 { 7 100.,82)
Sister, 8.A, (1) - 12 544 96 28 70% 138 215,77 ( 287.33)

2 658 131,39

(1) Inactiva
(2) Sociedad constituida en 2001

()

No incluye el rasuitado de 2004

7.2a) Las sociedades del grupo Profiquin, S.A. y Rovi Imaging, S.L. no han
sido incluidas en el proceso de consolidacion por ser el importe dela inversion poco

- significativo a efactos del consolidado. Adicionalmente, |a Sociedad La Parra del

Soberal, S.A. no ha sido incluida en el perimetro de consolidacion por ser su
actividad social absolutamente distinta a la del Grupo, evitando de esta manera que
la imagen fiel del patrimonio fuera distorsionada,

La Socledad Rovi Imaging, &.1.. fue constitulda ¢on facha 10 de diclambre de 2001
con el objeto de producir y comercializar productos sanitarios y de medicina. El
capital social de esta Sociedad esta participado en un 89,5% por Phivor
Phannacaqticals Research, S.L. y 8l 0,5% restante por Laboratorios Farmacéuticos

13
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7.2 b)La sociedad La Parra del Soberal, S.A. tiene como objeto soclal el desarrolio
de actividades agricolas, ganaderas y forestales. Su domicilio social se establece

en la calle Ferraz, 42, Madrid. En cuanto a 1a sociedad Jelch, S.A., su objeto social
consiste en la explotacién y arrlendo %a bienes inmuebles.

7.3 El detalle de la provisién de cartera a 31 de diclembre de 2004 es el que sigue:

Socledad Euros
Rovi Imaging, S.A. 3 151,92
Jelch, S.A. 301 413,90

304 565,82

En el cilculo de la provisién de cartera correspondiente a las participaciones en las
sociedades La Parra del Soberal, S.A. y Jelch, S.A. se han considerado plugvalias tacitas
originadas en el momento de la compra y que subsisten al cierre del ejercicio, Estas

piusvalias se han considerado, de acuerdo a tasaciones técnicas de terceros,
integramente asignadas a los activos materiales inmovilizados de las citadas sociedades.

7.4 La cartera de valores a largo plazo comprende:

- acciones de entidades terceras por importe de 12.284.915,76 euros
- participaciones en fondos de inversién por importe de 4.000.000,00 euros.

- otros activos financleros por un total de 486.246,35 euros,

Al 31 de diciembra de 2004 no existen plusvalias ni minusvalias significativas sobre estas
Inversiones.

8. Fondo de comercio de consolidacion

8.1 Los movimientos habidos durante &l ajercicio 2004 an ol epigrafe Fondo de
comarcio de consolidacion han sido los sigulentas:

Euros

Saldo al | Saldo al

31.12.03 Adiciones Reducclones Amortizaciones 31.12.04

Lobel y Losa, S.A. 17 882,23 - - (5 109.21) 12 773,02
Laboratorios Farmacauticos .

Rovi, S.A. 1 440 950,22 - - (360 237,56) 1080 712,63

1 4§E 532145 - . 385 346,77 1083 485,68




8.2 Durante el ejercicio 2002, la socledad Phivor Pharmaceutical Research, S.L.
adquirid una participacién adicional del 10,99% en la sociedad Laboratorios
Farmmacéuticos Rovi, S.A. por un valor de compra que asciende a 3.700.420,03 euros,
siendo los fondos propios en esa proporcién de Lahoratorios Farmacéuticos Rovl, S.A. a
31 de diciembre de 2003 da 1.809.232,25 euros. La amortizacién cnrrespundlente al

ejercicio 2004 ha ascendido a 360.237,56 euros,

8.3 Como consacuencia de la adquisicién en julio 2002 por la sociedad Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, 5.A. de una participacion del 33,93% en la socledad Lobel y Losa,
S.A. por un valor de compra que asciende a 1.084.219,07 euros, siendo los fondos .
propios proporcionales de Lobel y Losa, S.A. a la fecha de la adquisicidn de 445.251,06
euros, generd un fondo de comercio da consolidacién de 618.938,01 del cual un saldo de
593.391,97 euros fue imputado al epigrafe de construcciones por corresponderse a
plusvalias implicitas de dichos elementos (ver nota 6). La amortizacion correspondiente al

gjerciclo 2004 ha ascendido a 5.109,21 euros.

9. Existencias

Los compromisos de compra/venta de existencias al cierre del ejercicio corresponden a
Jos normales del negocio, estimando la Direccidn que el cumplimiento de estos

compromisos no dard lugar a pérdidas para la Sociedad,
10. Clantses por vantas

10.1 El detalla de los saldos de clientas a 31.de diciernbre de 2004, segun la antigliedad
de las facturas as el siguiente:

Euros
Bruto Provisién Neto

Manos de 6 meses 20 077 207.05 - 20077 207,05
Mas de 6 meses 6 763 263,51 (633 604,86) 6 120 658,65

26 840 470,56 (633 804,86) 26 206 865,70

10.2 El detalle de los saldos de clientes a 31 de diciembra de 2004 es al siguiente:

Importe en
____ _Euros _ Porcentaje
Clientes Terceros | 1 844 492.44 7%
Clientes Mayoristas . 3016 192,58 1%
Clientes Seguridad Soclal 12 828 784,13 48%
Clientes Hospitales - 3277 851,07 12%
Clientes Sanatorios . 2 268 060,19 8%
Clientes Farmacias 254 851,68 - 1%
Clientes Extranjeros 2 157 340,48 8%
m Clientes efectos nc;marclalas a cobrar 1 192 897,99 4%
26 840 470,56 100%
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10.3 La Direccion del Grupo Consgolidado ha considerado apropiado constituir una
provigion contable estimativa por todos aquellos cllentes que no siendo Instituciones
Publicas, tengan una antigliedad de deuda superior a § meseas,

10.4 El movimiento de la provision por insolvencias durante el ejercicio 2004 es el
siguientea:

Euros

Fallidos

Variacion de la provision 216 809,01

216 809,01

11, Inversiones financleras temporales

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tiene inversiones financieras temporales en renta fija
que estan instrumentadas en:

- Casiones temporales de activos financieros:

Tipo da

Entidad Financlera intards Vancimlento  Importe Euros
Caja Madrid (Laboratorios Farmacauticos Rowvi, 5.A.) 211% 03.01.0% 1 200 000,00
Caja Madrid (Laboratories Farmacsuticos Rovi, S.A) 2,03% 03.01.05 2 500 000,00
Caja Madrid (Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.) 2,15% 03.01.05 1 000 000,00
Aliae (Laboratonos Farmacéuticos Rovi, S.A.) 0.24% 03.01.06 360 000,0G
Bankinter (Laboratorios Farmacéuticog Rovi, 8.A.) 2.12% ene-05 400 000,00
BBVA = Fondos de inversion (Laboratorios 0.08% ana-03 1 201 001,52
Farmacauticos Rovi, 5.A.)
BBVA - Imposicionas a plazo (L.aboratorios 1,98% ene-05 { 200 000,00
Fammacauticos Rovi, S.A.)
BBVA -~ Imposicionas a plazo (Laboratorios 2.00% ena-05 2 200 000,00
Farmacéuticos Rovi, 5.A.)
BBVA - Fondos de inversion (Laboratorios 1,40% 25.02.2005 336 566,78
Farmacauticos Rovi, S.A.)
BBVA - Fondos de inversion (Laboratorios 1.40% 17.02.2003 150 253,03
Farmaceuticos Rovl, 5.A.)
BBVA = Fondos de invarsion (Laboratorios 1,42% 08.02.2005 527 388.12
Farmacauticos Rovi, S.A.)
BBVA - Fondos de Inversién (Laboratorios 1,43% 11.03.2005 78 117,00
Farmacéuticos Rovi, 5.A.) |
BBVA (Lobel y Losa, 5.A.) 2.00% 30.01.2005 700 000,00

12 253 326,45
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12. Fondos proplos

12.1 Los saldos y movimientos en las cuentas que componen los fondos propias,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 han sido los siguientef:

Distribucion

Sakio raaultados ajercicio
31.12.03 _sjarcicio 2003 31. 1204
Capital social . 10673 734,76 +
Resorva legal 178 982,73 8 588,80
Razarva por dileranciaa por ajustas del .
capital sockal & suros 251,36 -
Rasultado de sjarcicios anterioras 004 707,82 88 101,15
Revervas an sociodades conslidadas por
Integracién global 3 051 289,50 160 221,83
Banoficio atribuibla a 1a Sociedad
dominanta ‘ 255 849 58 (235 888, 58) 13 828 831,15

1unﬂ4ﬂﬂa - 198285 85115 513 521.47}

Resultcio

amortzacion

Ravoraidn .
libartad de

(13 521,47}

Suldo

31.12.04

10 673 734,70
104 548,53

231,35
1 080 808,97

4 097 984,75

. 15 826 861,158

31 887 985,51

12.2 E| capital social al 31 de diciembre de 2004 esta representado por 2.076.602
participaciones sociales de 5,14 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y

desembolsadas de la proporcién siguiante:

D. Juan Lopez-Belmonte Lopez

Maria Rosario Lopez-Belmonte Lépez
Maria Antonieta Lopez —Balmonte Lopez
Maria Encarnacion Yagile Lopez-Belmonte

 Maria Dolores Lopez-Belmonte Lopez

Porcentaje de

particlpaciéon

99,34%
15,98%
15,98%

4,35%

4,35%

100%

12.3 La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Socledades Anonimas, que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del

capital social;

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futyros.

12.4 La reversién por libertad de amortizacién constituye en la sociedad Laboratorios
Farmaceuticos Rovi, 5.A. una reserva que no &3 de libre distribucién. Aunque los activos
afectados se encuentren totaiments amortizados por el conjunto de la amortizacion
tecnica y la amortizacion acelerada, se sigue practicando la amortizacién técnica y el
equivalente a asa amortizacion revierte a resultados extraordinarios hasta el momento en
que se reemplace en su totalidad a |la dotacién por libertad de amortizacién. La provisidn
por libertad de amortizacidén se muestra por su importe anual de 13.521,47 euros (heto de

atribucién a mn:i?s extemos).
; v k
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12.5 La Composicidén de 1a cuenta de "Reservas en Sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional” por sociedad, al 31 de diciembre de 2004, es la que

sigue:

Euros
Raeservas en sociedades consolidadas por integracién global:
Laboratorios Farmacauticos Rovi, S.A. 3 995 580,06
Pan-Quimica Farmacéutica, S.A. ( 1 275,55)
Don Juguete de Internet, S.L. 6,83
Gineladius, S.L. 103 668,41
4 097 989,75

El total de reservas en socledades consolidadas por integracidn global se consideran de
naturaleza distribuible.

13. Soclos axtarnos

El detalle en el epigrafe Socios externos para cada sociedad dependiente es el siguiente:

Euros
imputacidn

Saldo reaultados COtros Saldo
31.12.03 A socios Movimientos 31.12.02

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. 19 329,71 1 588,35 (50,85) 2087121
Gineladius, S.1. 138 365,90 23,52 - 138 389,42
Don Jugusis de Intemet ( 1437)  ( 0,08) - | 14,45)
Pan-Quimica Famacéutica, S.A. 1402,82 39,65 - 1 442 47
Lobel y Losa, S.A. 8947 781.69 82 680,07 = 1010 461,76

1 108 863,75 64 341 51 e (50.85) 1171 156,41

El detalle de las participaciones del Grupo en estas socledades se encuentra en la nota 1.
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14. Deudores y Acreadores

14.1 Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

Euros

Saldo Saldo
_Deudor _ ____Acreedor

Acreedores a large plazo:

- Cuotas de leasing con vencimiento a fargo ptazo (ver Nota 5) 88 521,43
- Anticipos resmbolsables concedidos por el Ministario de Ciencia y
Tecnologla 5 405 058,98
- Fianzas y depésitos a large plazo 29 157,64
- Daudas por adquisicién de acciones 1579 708,42
7 102 446147
‘Acreedores a corto plazo:
- Cuotas de leasing con vencimiento a corto piazo {ver Nota 5) 465 837,00
- Deudas por afactos descontados ' 716 771,53
- Deudas con antidades de crédito 88 186,99
- Acreadores terceros 19 569 888,67
- Remuneraciones pendlentes de pago 5247 188,45
- Administraciones pablicas {(ver Nota 15) 4 333 894 .33
- Deudas por adquisicion de acciones 584 769,94
= Provisién pama operaciones de trafico 647 176,40
~ Provisién por pacto estabifidad
- Anticipos reembolsables concedidos por al Ministerio de Clencia
y Tecnologia 543 486,66
- Provisidn acuerdo venta Mayne Pharma, S.L. 1047 274,00
- Provision para el pago del Ministerio de Sanidad y Consumg 2 142 620,00
- Agraadores Grupo - 287 743,32
- Provision por deducciones 578 452,00
- Otras deudas 41 026,38
36 304 315,67
Deudores a corto plaro:
- Cliantas (ver Nota 10) 26 B840 470,50
- Daudores vanos 1179 557,99
- Farsonal 367 431,20
- Administraciones publicas (ver Nota 15) 408 444,71
- Provisionas (var Nota 10) (633 604,86)
28 162 299,60

14.2 Durante el gjercicio 2002 la Socledad Phivor Pharmaceutical Research, S.L.
adquirio 3.942 acciones de la sociedad Laboratorios Farmaceauticos Rovi, S.A. y 1.689
acciones de la socledad Panguimica Farmacautica, S.A. por unos importas totales de
3.838.093,46 euros.
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El pago pendiente de dichos precios de compra se estableci6 con la siguiente secuencia:

Euros

Junio 2005 507 840,91
Junio 2006 6503 143,39
Junio 2007 408 445,87
Junio 2008 | 370 301,62
1879 731,79

Segun se acordd entre las partes en las correspondientes escrituras de compraventa de
acciones, no se aplican intereses a la financiacion por el diferimiento en el pago de los

plazos anuales.

14.3. Durante el ejercicio 2002 la Sociadad Laboratorios Farmaceuticos Rovi, S.A.
adquirié 10.732 acciones de la Sociedad La Parra del Soberal, S.A., 4.492 acciones de la
sociedad Lobel y Losa, 8.A., 616 acciones de la Sociedad Jelch, 5.A. y 574 accionas de
la sociedad Sister, S.A. por unos importes de 1.832.667,88 euros, 1.064.219,07 suros,

46.893,64 euros y 12.544,96 euros respectivamente, que fotalizan 2,956.325,55 euros.

El pago pendiente de dichos pracios de compra se establecio con la siguiente secuencia;

Euros

Junio 20085 76 929,03
Junio 2008 76 217 .45
Junia 2007 75 505,86
Junio 2008 o6 094,23
284 746,57

Segun se acordd entre las partes an 103 corraspondientes contratos de compra-venta de
acciones, no se aplica intereses a la financiacion por el diferimiento an el pago de los
plazos anuales.
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14.4 En el ejercicio 2001 la sociedad recibié dos anticipos reembolisables concedidos por
el Ministerio de Ciencia y Tecnologla para la financiacion de diferentes proyectos de [+D

por un importe total de 1.791.016,07 euros. El tipo de interés aplicado es al 0%, Estos
anticipos comenzaran a amortizarse en el gjercicio 2004,

Adicionalmente durante el ejercicio 2002 la Sociedad recibié otros tres anticipos

reembolsables concedidos por el Ministerio de Ciencla y Tecnologia para la financiacion
de diferantes proyectos de I1+D por un importe total de 3.213.390,55 euros. Estos

anticipos fueron cobrados aen su totalidad en el ejercicio 2002. Comenzaran a amortizarse
en 2005 y su plazo de amortizacion sera de siete anos.

Asimismo, la Sociedad recibi6 en el ejercicio 2003 otro anticipo reembolsable por importe
de 1.200.000,00 euros. El primer ejercicio de reembolso es 2007 y su plazo de
amortizacion sera de siete afos.

Por dltimo, durante el ejercicio2004 se han efectuado reembolsos a la Administracion por
regulaciones de los anticipos concedidos por importe de 285.859,44 euros.

15. Impuesto sobre socledades y situaclon fiscal

El impuesto sobre Socledades asti calculado en hase al baneficio antes de impuestos de
cada sociedad que integra sl grupo, no estando por tanto, el Grupo eh regimen de
consolidacion fiscal.

15.1 Los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2004 son los

siguientes:
Euros
Daudor Acreador
Hacienda Publica, IVA 123 558,19 1 948 064,27
Hacienda Publica, IRPF - 737 774,56
Hacienda Pablica, Devolucién de Impuestos 12 755,79 -
Impuesto sobre sociedades -  4b2 654,62
Impuesto s/ Sociedades anticipado 159 419,07 -
Impuesto s/ Sociedades diferido | - 880 949,66
Hacienda Plblica, retenciones y pagoes a cuenta 12 332.00 12 544,58
Hacienda Pdblica, otros conceptos 509,87
Organismos de la Seguridad social - 301 396,77

Créditos por pérdidas a compensar de ajercicios anteriores 100 379,56 -

408 444,71 4 333 894,33
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15.3 Dado que la Base Imponible del Impuesto de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
obtenida en el ejercicio es positiva, se han aplicado en este ejercicio deduccionas por
gastos de I+D, por reinversién de beneficios extraordinarios y donaciones a Fundaciones

por un total de 5.249.732,85 euros. '9

15.4 La diferencia temporal que aumenta el resultado contable de la sodiedad Phivor
Pharmaceutical Research, S.L. es consecuencia de la dotacion a la provisidn de nesgos y
gastos por la participacién que Phivor Pharmaceutical Research, S.L. tiene en Don

Juguete de Internet, 3.1

15,5 Las diferencias temporales de la sociedad Laboratorios Farmacauticos Rovi, S.A.
corresponden a la aplicacién de la libertad de amortizacidén asoclada a los activos afectos
a la actividad de 1+D, a la aplicacién del diferimiento por reinversién por la transmision
onerosa de elementos del inmovilizado financiero y a gastos contables no dedumbles
fiscalmente.

El detaile de las diferencias temporales acumuladas al clerre del ejercicio es el siguiente:

Euros

Saldo Saldo

31.12.03 Diaminuciones Aumentos 31.12.04

Libertad amortizacion activos alecto a 1+D 150 866,72 (46 220,16) 12 158,66 125 806,22
Operaciones amendamiento financiero 208 091,05 - . 208 091,05
Plusvalla difarimiento reinversién 2 739 556,10 (5656 553,35) - 218300275
3 107 613,&?’ (802 773.51) _ 12158,668 2516 899,02

Impuesto diferido 1 087 664,85 210 970,73 4 255 53 880 945,66

A efectos de cumplir con lo dispuesto en el articulo 38 del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades la Sociedad hace constar, en relacién con las rentas acogidas a
reinversion, lo siguiente:

a) Rentas acogidas a reinversién

a.1) 622.792,78 euros por enajenacidn de acciones el 18 de noviembre de
1997, El vencimiento del plazo de reinversion es el 19 da noviembre de 2000.

Método de integracion de las rentas en la base imponible:

- Elementos amortizables: en los periodos impositivos en 108 que se
materialice Ia reinversion.
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- Elementos no amortizables: por partes iguales en los periodos
impositivos que concluyan en los siete afios sigulentes al cierre del
periodo impositivo en que vence el plazo de reinversion.

Euros

Ranta Plusvalla  Plusvaila Plusvalia

Ejerclclods =coglids a Total total a Imputadaa pondiants da

Elomantos adquiridos _sdguisicion _reinversién _reinvertido Imputar 31.12.04 Imputar
828 308,868

Inmusbla 1907 420 T0O.A7 418 284,53 190 406,80 227 190,44

Marcas 2000 24 791,716 24 844,03 24 846,03 -

Instalacionos 2000 180 808,84 17085722 110 438,27 €0 420,93

020 300.50 _ 020 3095.00 622 HEITH 325 560,00 297 21 1i?ﬂ

El importe total reinvertido a 19 de noviembre de 2002 asclende a 626.398,86
auros con lo que sa ha reinvertido totaimente al importa obtenido en ia
operacion acogida al régimen de diferimiento por reinversion,

a.2) 890.555,70 euros por enajenacion de acclones ol 2 de agosto de 1999
con vencimiento del plazo de reinversion el 2 de agosto de 2002,

Método de integracion de las rentas en [a base imponible:

- Elementos amortizables: en los periodos impositivos en |os que se
amorticen los elemantos patrimoniales en los que se materialice la
reinversion.

- Elementos no amortizables: por partes iguales en los periodos

impositivos que concluyan en los siete afios siguientes al ciemre del
perlodo impositivo en que vencs el plazq de reinversion.

Euros

m Plusvaila Plusvalla Phiskvalin

EJercicio de acopida a Toisl totain  knputada a pandiants de

Elementos adquinidos _adguigicldn _relnversion _ reinvestido Imputar 31.12.04 insputas
1060 185,35 '

Marca 2002 & 19,12 % 048,50 4 207,08 841,42

Ragistios 2002 318 037,40 517 471,42 480 704,60 27 788,76

Accionas 2002 L An8 244 41 3sa 78 105 153,08 262 882.70

1 0680 'IE& 1080 EE1IEE 280 Eﬁﬂi?ﬂ 560 004,82 281 4Hﬂiﬂﬂ

El importe total reinvertido a 31 de diciembre de 2004 asciende a
1.060.291,93 euros, con lo que se ha reinvartido totalmente el importe
obtenida an la operacién acogida al régimen de diferimiento por reinversion.

.- a.3) 1.845.107,16 euros por enajenacion de una patente el 21 de febrero de
| | 2000 con vencimiento del plazo de reinversion el 21 de febrero de 2003.

A 31 de diciembre de 2004 el importe total reinvertido en acciones de una
sociedad asciende a 2.001.746,20 euros, con 10 gue se ha reinvertido

totaimente el importe obtenido en la operacién acogida al régimen de
\ d erimiento por reinversién, i,
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15.5 A efectos de cumplir con lo dispuesto en el apartado octavo de! articulo 36 ter. de la

Lay del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que en el ejerciclo 2002 la sociedad

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. obtuvo, por la enajenacién del inmovilizado

financiero, un importe total de 876.151,82 euros y un beneficio fiscal de 478.908,85

auros. En el afio 2004 se ha acogido a 1a aplicacién de la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios del articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del iImpuesto
sobre Sociedades por un importe de 147.880,91 euros, repartido en detarminados activos
del inmovilizado material adquiridos durante el afia 2004, por lo que el importe total
acumulado acogido a la mencionada deduccién a 31 de diciembre de 2004 qsclenda a
548.088 59 euros. Asimismo, se hace constar que todos los elementos acogidos a la
mencionada deduccién permanecen an &l inmaovilizado de la empresa.

Adicionalmente, se ha constar que en el ejercicio 2004 la sociedad cbtuvo, por la
anajenacidn de inmovilizado, un importe total de 12.200.000 euros y un_beneﬂn::lu_ de |
11.050.000 euros. En el afto 2004 se ha reinvertido la totalidad del precio de enajenacion

en activos del inmovilizado por lo que se ha acogido a la aplicacion de la fieduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del

Impuesto sabre Sociedades. Asimismo, se ha constar que los elementos acogidos a la
mencionada deduccidon permanacen an el inmovilizado de la empresa.

15.6 El movimiento y saldo a 31 de diciembre de 2004 de las deducciones por doble
imposicién de dividendos correspondientes a la sociedad Phivor Pharmaceutical
Research, 5.L. pendientes de aplicar es el siguiente.

Euros

Importe a Aplicadas Importe a
31.12.03 en 2004 31.12.04

2001 4371426 (43 714,26) -

Asimismo, en este ejercicio s han aplicado deducciones por doble imposicion por
importe de 179.650,00 euros.

15.7 En el ejercicio 2004 la sociedad Phivor Pharmaceutical Research, S.L. ha
compensado la totalidad de las bases imponibles negativas que tenia, que procedian en
su totalldad del ejercicio 2002, por importe da 295.264,45 euros,

16.8 La Sociedad'Pan Quimica Farmacedtica, S.A. cuenta al 31 de diciembre de 2004
con las siguientes bases imponibles negativas nendientes de compensacion:

Euros

Base imponible negativa 2002 _ 60 092,69
| 60 092,69

Dicha Sociedad atendiendo a un criterio de prudencia, ha ¢considerado oportuno no
registrar el crédito fiscal asociado con ias bases lmpa%as negativas hasta su

cu{mpansaciéq, en el futuro. —"]
o ‘\
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15.10La Sociedad Lobel y Losa, S.A. habia efsctuado pagos a cuenta del impuesto sobre

socledades por importe de 23.001,98 euros, por lo que al cierre del ejercicio esta
sociedad tiere un saldo a pagar por impuesto sobre sociedades por importe de 28.081,43

euros.

15.11A 31 de diclembre de 2004 permanecen ablertos a inspeccion, para las sociedades
del Grupo consolidado, los siguientes perlodos y conceptos tributanos:

Impuesto

impuesto sobre Socledades

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre ia Renta de las Personas Fisicas
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas

Ejerciclo

2000-2004
2001-2004
2001-2004
2001-2004

15.12A 31 de diciembre de 2004 los incentivos fiscales pendientas de deduccion para

cada sociedad son:

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, 3.A.:

Euros Vencimiento

Investigacién y desarrollo (02) 319 557,82 2017
Investigacion y desarrollo (03) 842 976,54 2018
Investigacién y desarrollo (04) 1 226 529,73 2018
Formacion profesional (02) 1 632,00 2012
Farmacion profesional (03) 2 209,64 2013
Formacion profasional (04) 2 844,52 2014
Gastos de ferias (02) 1 388,76 2012
Gastos de ferias (03) 5 651,39 2013
Gastos de ferias (04) 12 165,12 2014
2 514 945,52
26
e
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Euros Vencimiento

Pan Quimica Farmacéutica, S.A.;

Formacion profesional (98) 302,83 2008
Formacion profesional (88) 187,53 2009
Formacion profesional (00) 301,86 2010
Formacion profesional (01) 4 589,85 2011
Formacién profesional (03) 192,55 2013
Total deducciones Pendientes 5 554,72 |
Total deducciones Pendientes 2 520 500,24

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de 1a
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

16. Oftras garantias, compromisos y contingencias

No existen contingencias o compromisos de cuantia significativa que no estén
adecuadamente provisionados o cubiertos con pdlizas de seguros.

17. Ingresos y gastos

17.1 Las ventas del grupo sé realizan fundamentalments en &l tarritorio nacional,
realizandose tan s6lo un 2% de las mismas on ol mercado portugués,

17.2 Ellmporta neto de ia cifra de nagocios corraspondiente a cada sociedad que forma
parte del conjunto consolidable es el sigulente:

Socledad Euros %
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. 67 959 284.19 96%
Pan-Quimica Farmacéutica, S.A. 2 111 908,40 3%
Gineladius, S.1.. - 154 812,69 0,8%
Lobel y Losa, S.A. 54 333,15 0,2%
Phivor Pharmaceutical Research, S.A. 234 400,00

7051473843  100%

Desde febrero de 2004. la actividad principal de Gineladius, S.L. se ha centrado en la
prastacion de fuarza de ventas a |la socledad del grupo Laboratorios Farmaceuticos Rovi,
S.A., compafiia del Grupo.

Asimismo , durante febrero del gjercicio 2004 la compafiia Pan Quimica Farmaceditica,

S.A. ha traspasado la actividad comercializadora de los productos de OTC y Genéricos a
Labogatgrios Farmacéuticos Rovi, S.A., compafiia del Grpa.

al




17.3 Gastos de personal

Euros

Sueldos y salarios 14 154 154,55
Indemnizaciones 331 198,39
Aportaciones a sistemas complementarios de pansiones 03 017,12
Gastos de viaje personal de la empresa 3 642 020,30
Sequridad social a cargo de la empresa 3010 522,19
Otros gastos sociales 237 139,17
21 468 051,72

17.4 Los servicios exteriores se desglosan en los siguientes conceptos:

Euros
Investigacion y desarrollo 1 561 021,68
Arrendamiantos 1693 767,74
Suministros
Publicidad y Propaganda - 9 416 367,34
Servicios profesionales independientes 2 036 790,81
Otros semvicios 6 516 444,05

17 224 391,42

18. Resultados financleros

Los resultados financieros compranden IO siguiente:

Euros
Resultados positivos:

Intereses generados por participaciones en capital 46 185,18
Otros ingresos financieros 50 874,32
Beneficios por venta de valores negociables 199 692,10
Diferencias positivas de cambio 182,38
296 933,98

Menos resuitados negativos:
Otros Gastos financieros 671,99
Intarases financieros - 67 712,08

| Diferancias negativas de cambio | 8 004,06

76 388,13

Resultado fipanciero neto (Beneficio)

i
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19, Reasultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios compranden lo siguienta:

f) Euros
Rasultados positivos:
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado inmatenial 10 560 000,00
Variacion de la provision de cartera 746,08
Ofros ingresos extraordinarios 33 085,05

10 583 801,13

Menos resultados negativos:

Pérdidas procedentes del inmovilizado 932,43
Variacién de la provision de riesgos y gastos 101 278,53
Otros gastos y pérdidas extraordinarias 6 114,38

108 325,34
Resultado extraordinario rneto (Beneficio) ' 10 485 475,79

La Sociedad, on virtud de contrato de compra-venta con fecha 14 de diciembre de 2004,
vendid a Mayne Pharma, S.L. sus productos y actividad de genéricos, incluyendo el uso
en exclusiva de lag marcas, derechos de comercializacion, registros sanitarios, contratos
con clientas, "Know how” y cualquier otro activo asociado a los productos y a su
actividad. El pracio da venta ascendid a 12,2 millones de euros.

Durante el ejercicio 2004, con anterioridad al citado contrato, la Sociedad adquiri6 los
derechos de comercializacion de dos de los productos incluidos en la opearacion
anteriommente comentada, por un importe total de 1.150.000 euros.

Adiclonalmente, en el contrato de compra-venta se incluyé una condicidn suspensiva del
precio fijado por un importe de 0,5 millones de euros. La sociedad ha registrado una

provision al cierre del ejercicio por el ¢itado importe, tras avaluar la evolucién de las
variables consideradas en los téminos del contrato.

Por tanto, el beneficio neto originado por la operacién descrita anteriormente, que ha sido

registrado en el epigrafe de Resultados extraordinarios asciende a 10,55 millones de
euros. -

Con motivo de esta operacién, la Socledad vendid los inventarios de los productos a su
precio de coste por un importa total de 3.548.820 euros. Esta trangaccién se ha

registrado en las partidas de ventas y aprovisionamientos de la cuenta de resultados del
ejercicio,

El importe Integro de asta operacién de venta de activos fue cobrado en diciemnbre de
2004, no quec]andn ningun importe pendiente de pago al clerra del gjercicio.
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| iu. Otra informacion

El nimero medio de empleados en las sociedades incluidas en el Grupo durante &l
ejercicio econémico ha sido el siguiente:

Categoria ____ Numero
Fabrica 173
Comerciales 174
Administracion 61

408

21. Plan de pensiones

Las sodedades Laboratorios Farmacéuticos Rovi S.A. y Pan Quimica Farmacéutica,
S.A. tienen contratado un plan de penslones individual con la compafiia BBVA
Pensiones, $.A., de aportacion definida, en favor exclusivamente de los directivos de la
sociedad. Las aportaciones realizadas a este fondo en el presente gjercicio, que se
incluyen en el importe de remuneracién de los miembros directivos, han ascendido a
093.017,12 euros

La cobertura del plan es la siguiente;

- Jubilacién o situacién asimilable
- Invalidez total y permanente
- Muerte

El régimen financiero-actuarial es de capitalizacion individual y concretamente de
capitalizacion financlera desde el alta de cada participe hasta el devengo de las

prastaciones a que tengan daracho & 0 sus baneficianios.

22. Honorarios de los auditores de cuentas y socledades de su grupo o
vinculadas

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopears Auditores, S.1., por servicios de
auditoria y otros serviclos ascienden a 61.203,58 euros.

Adicionalmente existen honorarios percibidos por servicios prestados por
PricewaterhouseCoopers Juridico y Fiscal, S.L. y PricewaterhouseCoopers Asesores de

Negocios, 5.L. por unos importes de 302.126,42 euros y 100.338,06 euros
respectivamente.

23. Informacion sobra medio amblente

Durante el ejercicio 2004 y con el fin da contribuir a la proteccién y mejora del medio
ambients, la Sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. ha incurrido en gastos
para la eliminacion de residuos porimporte de 117.203,15 euros. Al cierre del gjercicio
la Sociedad no tiene conacimiento de posibles contingencias de naturaleza
meadioambiental que pudieran ser significativas.

[
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24, Retribucion de los Administradores

Los Administradores no perciben ningdn tipo de remuneracion por este concepto, ni
tienen concedidos préstamos o créditos a la sociedad matriz del Grupo.

25. Particlpaciones, cargos y funciones de los Administradores

E1 Administrador Unico de la Sociedad y su representante legal no poseen participaciones

an el capital de ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Saciedad, salvo en determinadas

socledades dentro del Grupo Rovi.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo,

analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad, salvo por lo que respecta a otras sociedades del Grupo Rovi.

28. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el clerre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
se han producido acontecimientos significativos que afecten al contenido de los mismos

ni otros acontecimientos que por su relevancia, deban ser objeto de mencion,
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BPHIVOR PHARMACEUTICAL RESEARCH, SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -
GRUPO ROVI

INFORME DE GESTION 2004

Juan Lopez-Baimonte Lépez como presidente del Consejo de Administracion de la _
sociedad Phivor Pharmaceutical Research, S.L., formula el siguiente informe de Gestion

de conformidad con el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anbnimas.

El plan de investigacién sigue desarrollandose segun las previsiones, ejergiendn Una
influencia notable en los resultados del ejercicio, pero que asegura la continuidad de la

compafiia a largo plazo.

La presion sobre la industria Farmacéutica ejercida por el Ministerio de Sanidad continua
aurmentando, con la proliferacién de concursos en las adquisiciones de centros publicos y

con la seleccién de medicamentos, que hacen que se reduzca el margen bruio de la
compaifiia.

Este afio 2004 se ha destacado por la demora enlos pagos realizados por las
Administraciones Piblicas, hecho que sa& prevela con la descentralizacion de la Sanidad

Pdblica.

Por vitimo sefialamos que la Sociedad no ha hacho ningun tipo de negocio sobre |
acciones propias.

Madrid, 30,@:%{;1# 2005

= L-' .,".-"_q '
Phivor Phamaceuticals Research, S.L.
Juan Lopaz-Belmonte Lopez

re— mralle = wrmmm u Ermm R - — B -




