INFORME DE AUDITORIA

® % * %

MONTEBALITO, S.A.
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2004




A Emilio Gastelar, 4-Planta 1°
35007 Las Palmas de Gran Canaria

. Tel.: 928 260 777
Fax: 928 228 221
pa@lpa.auren.es

ALREN

INEFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

T B e :
ﬂ N oAl
| egislio de Auditorias
L _ o vy s m oy
A los Accionistas de - Zinisores

Montebalito, S.A.

1 Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MONTEBALITO, SA. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion consolidado :al
31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dtiha fecha,_ cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de Ig Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por las
salvedades mencionadas en los parrafos 3 y 6, el trabajo se ha realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requierep e_l examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justiflcatwa_de_ !as
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
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2. De acuerdo con lo permitido por la legislacion mercantil, al trata_rs_e del primer
ejercicio en el que se formulan cuentas anuales consolidadas, los Administradores de
la Sociedad dominante no presentan, a efectos comparativos, con cada una c;ie las
partidas del balance consolidado y de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada,

ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercici_c: anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2004.
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3. En Existencias, se incluyen 482.488 euros, correspondientes a Obras en curso al 31
de diciembre de 2004 de la sociedad del grupo Agricola Majorera, S.A, proquentes
de ejercicios anteriores, de las cuales no hemos dispuesto de documentacion para

poder proceder a su verificacion.

4. En Existencias, se incluyen como Obras en curso 47.206 euros correspondientes a
gastos, procedentes de la sociedad del grupo Sacar, S.A. Consecuentemente, al 31 de
diciembre de 2004, existencias se presenta sobrevalorada en 47.206 euros y los

beneficios del ejercicio en la misma cuantia.
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5. En Clientes por ventas y prestaciones de servicios, se incluyen 316.090 euros
pendientes de satisfacer por Servatur, S A a la Sociedad dominante, con origen
orincipaimente en el arrendamiento del complejo turistico denominado Balito Beach.
| 2 Sociedad estima cobrable dicho importe, para lo cual tiene intenciones de ejercer
las acciones oportunas. No obstante, debido al tiempo transcurrido y a las
circunstancias intervinientes, consideramos que atendiendo al principio de prudencia
dicho importe deberia estar cubierto por la respectiva provision para deudores de dificil
cobro. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2004, clientes por ventas vy
prestaciones de servicios se presenta sobrevalorado en 316.090 euros y los benefiCios

del ejercicio en la misma cuantia.

6. A la fecha de este informe no hemos recibido contestacion a la carta de solicitud de
nformacion enviada al asesor fiscal de una de l|as principales sociedades
dependientes en el ejercicio 2004, concretamente Sacar, S.A. Consecuentemente,
desconocemos si podria existir algun aspecto fiscal que, en su caso, por su
importancia, debiera estar adecuadamente informado o provisionado al 31 de
diciembre de 2004 en las cuentas anuales consolidadas agjuntas.

7 La memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjunta, no presenta
informacion acerca de las relaciones entre Montebalito, S.A. y la Bolsa de Valores de
Madrid. en el sentido de que la totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran
sujetas a cotizacion, tanto a la fecha de las cuentas anuales como a la fecha de

amision de nuestro informe de auditoria.

8. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 de Montebalito, S.A. y
Sociedades Dependientes, adjuntas, formuladas por los Administradores de la
Sociedad dominante. nos han sido entregadas formalmente para que podamos
proceder a la emision de nuestro informe de auditoria, el 13 de octubre de 2005. Entre
el 31 de marzo de 2005, fecha que consta de formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, y el 14 de octubre de 2005, fecha de emisiéon de nuestro informe de
auditoria, destacan los siguientes hechos posteriores que, consecuentemente, no se
reflejan en la memoria: en abril de 2005, Montebalito, S.A. adquirid el 49% restante de
las acciones de su participada Sacar, S.A. hasta completar el 100% de participacion
en la misma: y con fecha 31 de julio de 2005, Montebalito, S.A. procedio a dotar la
provision para clientes de dificil cobro, por 316.090 euros, en relacion con Servatur,
S.A. a que se hace referencia en el parrafo 6 anterior.

9. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiésemos podido verificar los aspectos indicados en los
parrafos 3 y 6, relativos a determinados aspectos de las Existencias y la falta de
contestacion del asesor fiscal de una de las principales sociedades dependientes en el
ejercicio 2004, y excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parrafos 4
y 5, en relacion con una parte del saldo de Existencias y con determinado saldo de
Clientes (efecto en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2004,
ajustado posteriormente al 31 de julio de 2005, tal como se Indica en el parrafo 8
anterior), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
2004 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, y excepto por lo indicado en los parrafos 7 y 8 anteriores, contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.
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10. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004, contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes, |a
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se imita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de

los registros contables de las Sociedades consolidadas.

AUREN CANARIAS AUDITORES, S.L.
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacion consolidado
31 de diciembre de 2004

ACTIVO

INMOVILIZADO

(astos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales
Bienes y derechos inmateriales

Inmovilizaciones materiales
Terrcnos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro mmovilizado
Anticipos ¢ inmovilizaciones ¢n curso
Provisiones
Amortizaciones

[nmovilizaciones financieras
Cartera de valores a largo plazo
Depodsitos y hanzas constituidos a largo plazo

Total inmovilizado

FONDO DE COMERCTO DE CONSOLIDACION

De sociedades consolidadas por integracion global

ACTIVO CIRCULANTE
Existencias
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Otros deudores
Provisiones

Inversiones financieras temporales

Cartera de valores a corto plazo

Fianzas y depédsitos constituidos a corto plazo
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

e Racremn %] w

Euros

2004

17.590,87

115.493,77

18.263.500,28
716.349,78
310.703,38
95.800,25
14.762,35
(2.256.096,44)

(4.535.032.44)

12.609.987,16

2.530.641,22
15.421,05

2.546.062,27

15.289.134.07

331.797,73

18.986.303,38

374.280,95
1.844.896,32

(1.140.504,30)

1.278.672,97

2.663.125,52
1.118.,33

2.664.243 85

310.290.46

116.470,64

23.355.983,30

38.976.915,10




| MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
| Balance de Situacion consolidado

31 de diciembre de 2004

! Furos
| PASIVO 2004
FONDOS PROPIOS
I Capital suscrito 6.000.000,00
I Prima de emision 62.599 36
' Otras reservas de la Sociedad dominante
I Rescrvas distribuibles 11.352.036,17
| Reservas no distribuibles 5.400.678.,02
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.285.244,51)
| Perdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante (Beneficio)
Pecrdidas y ganancias consolidadas 817.575,85
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos (pérdidas) (33.861,63)
851.437,48
I
; T'otal fondos propios 21.381.506,52
SOCIOS EXTERNOS 4.384.885,06
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
| Subvenciones en capital 7.500,00
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 80.403.40
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 10.050.175.42
Otros acreedores 122.507,63

I 10.172.683,05
|

ACREEDORES A CORTO PLAZO

| Deudas con entidades de crédito 1.155,970,04
| Acreedores comerciales 1.444.809.26
I Otras deudas no comerciales 301.033,10

Provisiones para operaciones de trafico 48.124,67

2.949.937.,07

TOTAL PASIVO 38.976.915,10

I
I
I
| _— - —
|
I
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004
—

~ BEuros
DEBE 2004
GASTOS
Consumos y otros gastos externos 466.796,17
(1astos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 264.058,03
(Cargas sociales 64.520,29
328.578,32
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 4(3.897,22
Otros gastos de explotacion 349.973.10

1.549.244 81

BENEFICIO DE EXPLOTACION 661.968,67
Gastos tinancieros 3(5.893,63
Variacion de provisiones de inversiones financieras (41.489,85)
264.403,78
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.398.949,76
Amortizacion fondo de comercio de consolidacion 82.949 43
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.977.969,00
Variacion de provisiones de inmovilizado material (55.870,16)
Giastos y perdidas extraordinarias 881.737,87
825.867,71
BENEFICIO CONSOLIDADQOQ ANTES DE IMPUESTOS 1.152.270,30
Impuesto sobre Sociedades 334.694 45
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 817.575,85
Resultado atribuible a socios externos (pérdida) (33.861,63)

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO

A LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 851.437,48




MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
i Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004
— e

bEuros
HABER 2004
i INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios 1.459.028,68
5 Otros ingresos de explotacién 752.184,80
! 2.211.213.48
i
Ingresos por participaciones en capital 196.205,21
| Otros 1ingresos financieros 8.895,52
Beneficios de inversiones financieras temporales 1.458.252,81
1.663.353,54
|
Ingresos o beneficios extraordinarios 169,01
; RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 825.698,70
|
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MONTEBALITO, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

1. ACTIVIDAD DE MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Montebalito, S.A. (en adelante la Sociedad dominante), fue constituida el 3 de septiembre de
1972y tiene como objeto social principal la adquisicion y tenencia de valores mobiliarios.

En la actualidad, no obstante, su actividad principal estd centrada en la explotacion de
establecimientos hoteleros asi como en la promocién inmobiliaria.

El domicilio social se encuentra en Las Palmas de Gran Canaria.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante y
se¢ someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran

aprobadas sin ninguna modificacion.

A continuacion, se muestra un resumen del balance de situacidn de Montebalito, S.A. al 31 de
diciembre de 2004 y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado en dicha

fecha:

Montebalito, S.4. — Balance de situacion al 31 de diciembre de 2004

AcCtivo Euros

(qastos de establecimiento 15.695,14
Inmovilizaciones inmateriales 108.885,67
[nmovilizaciones materiales 12.019.299 64
Inmovilizaciones financieras 7.536.560.07
Activo circulante 8.766.889 64

Total activo
28.447.330.16

Pasivo

Capital social

Prima de emision

Reservas

Perdidas y ganancias (Beneficios)

Resultados negativos de ejercicios
anteriores

Provisiones para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

Total pasivo

Euros

0.000.000,00
62.599,36
16.752.714,19
088.111,86

(2.285.244,51)
80.403,40
4.236.307,32
2.912.438.54

28.447.330.16

m

Montebalito, S.A. — Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2004
(rastos Furos
(Gastos de explotacion 047.755,99
(Gastos financieros 230.805.36
(rastos extraordinarios 518.042 28
Impuesto sobre Sociedades 332.655,21
Benelicios del ejercicio 688.111,86

Ingresos

Ingresos de explotacion
Ingresos financieros
Ingresos extraordinarios

Euros

1.875.851,80
785.648,74
535.870,16




MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

El detalle de las Sociedades dependientes que integran el perimetro de consolidacion, con
indicacion del titular de la participacion, porcentajes de participacion, coste de la inversion total
en cada una de las sociedades dependientes y fondos propios de todas ellas al 31 de diciembre de
2004, se indican en el cuadro siguiente. Los fondos propios se han obtenido de los estados
financieros de cada una de las sociedades dependientes.

Luros
Participacicn 31.12.2004
Resultados
| negativos
Socicdades de ejercicios
dependienics Domicilio Actividad Titular lmporte Do Capital Reservas Resultados anteriores
Sacar, 5 A, Las Palmas Inmobiliaria Montcbalito. S.A. 5.000.000,00 51% 1,920,000  7.446.033,74 FO73.89 -
de Crran
Canana
Agricola Majorera.  Las PPalmas  Explotaciones  Sacar, S.A. 1OST.771,18  100% 1.050.000 1.771.18 [86.115,06 (351.422.87)
NA de Gran agricolas
(‘anana
Hoteles Balito, l.as Palmas  Explotaciones  Montebalito, 5. A. 100.,000.00  100% 100.000 - 20.042 09 (949 30)
5.A. de (ran turisticas
Canara
Portobalito, S.A. [.as Palmas Explotaciones  Montebalito, 5.A. 300.512.06  100% 300.000 506,05 (4.043,13) (11.793,18)
de Gran turisticas
{(anana
Altos de Balito | [.as Palmas  Explotaciones  Montebalito, 5.A 4.000,00  100% 4.000 (192.,50) (273.69)
de Ciran turisticas e
Canana immobilianas
Altos de Balito II [.as Palmaz  Explotaciones  Montebalito. S.A 4.000,00 100% 4.00¢) (192,04) (272.74)
de Gran turisticas e
Canana inmobiliarias
Altos de Balito Il Las Palmas  Explotaciongs  Montebalito, 5 A 4,000,00  100% 4.000 - (192.04) (272,74)
de Giran turislicas ¢
Cangria inmobilianas
Altos de Balito VI Las Palmas  Cxplotaciones  Montebalito, 5. A 4.000.00  100% 4,000 (198.05) (283.20)

de (iran
{ anara

furisticas ¢
mmobihanas

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de las cuentas anuales de
Montebalito, S.A. (Sociedad domnante) y de las cuentas anuales de las sociedades dependientes,
habiéndose aplicado las disposiciones legales en materia contable y, en particular, la normativa
contenida en ¢l Real decreto 1815/1991, de 20 de diciembre sobre Formulacion de las cuentas
anuales consolidadas, con €l objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon

financiera y de los resultados del grupo.
b) Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
criterios de valoracion generalmente aceptados en Espafia descritos en la Nota 4.

— e Banetg % y&
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

¢) Cuentas anuales consolidadas

Montebalito, S.A. y las sociedades participadas constituyen a su vez subgrupo participado
mayoritariamente por Cartera Meridional, S.A. quien formula cuentas anuales consolidadas.

d) Principios de consolidacion

De acuerdo con la normativa de consolidacién aplicable en Espafia, todas las sociedades
dependientes del grupo en cuyo capital social 1a participacién directa y/o indirecta de la Sociedad
; dominante es igual o superior al 50% y cuya actividad esta directamente relacionada con la de la
i Soctedad y constituyen, junto con ésta, una unidad de decisién, se han considerado sociedades
dependientes y se han consolidado por ¢l método de integracion global.

Todos los saldos al 31 de diciembre de 2004 y todas las transacciones del ejercicio 2004 entre las
sociedades que componen el grupo, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

bl balance y la cuenta de perdidas y ganancias de la Sociedad dominante y los de las sociedades
dependientes utilizados en el proceso de consolidacion corresponden al 31 de diciembre de 2004
por el pertodo anual terminado a dicha fecha.

Los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a las sociedades
dependientes s¢ encuentran homogeneizados con los de la Sociedad dominante en el proceso de

l i consolidacion, de conformidad con la normativa contable en Espafia.
|
i

|

La participacion de terceros en ¢l grupo sc¢ presenta en el epigrafe “Socios externos’™ del balance
de situacion consolidado adjunto.

e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con lo establecido por el Real Decreto 1851/1991 de 30 de diciembre sobre Normas
, para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, al tratarse el ejercicio 2004 el primer
} ejerciclo en que se formulan cuentas anuales consolidadas, las diferentes partidas del balance de
i situacion y de la cuenta de perdidas y ganancias no presentan cifras comparativas del cjercicio
2003 antenior.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante propondra a la Junta General de
i Accionistas la siguiente distribucion de resultados del ejercicio 2004:

Euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias de la Sociedad dominante (Beneficios) 688.111,86
Distribucion
A Dividendos 688.111,86

/\é:i’gm EX\‘?&E’ 16N w L %




MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

Ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2004
— e

4, NORMAS DE VALORACION

a) FFondo de comercio de consolidacion

El tondo de comercio de consolidacion resulta de la diferencia positiva entre el valor contable de
la participacion de la Socicdad dominante en el capital de las sociedades dependientes, y el valor
de la parte proporcional de los fondos propios de las mencionadas sociedades atribuibles a dicha
participacion en la fecha de primera consolidacion o de modificacién de la participacion de la
Socledad dominante.

El tondo de comercio de consolidacion que presenta el balance de situacion consolidado adjunto,
no ha sido asignado a elementos patrimoniales, y se amortiza linealmente en 5 afios, por
considerar que es el plazo de amortizacion mas adecuado para reflejar la imagen fiel del
resultado consolidado del grupo, puesto que se estima dicho periodo como minimo en el cual el
fondo contribuye a la obtencion de ingresos para el grupo.

b) Gastos de establecimiento

Se valoran a su precio de adquisicion o produccidn, amortizandose en un periodo de cinco afios.

c) Inmovilizaciones inmateriales
Bienes y derechos inmateriales

Recoge, principalmente, los pagos efectuados por las sociedades por la realizacion de estudios y
proyectos para la gjecucion de inversiones. Se han venido amortizando linealmente en un periodo
de cinco afios.

Aplicaciones informaticas

Importes satisfechos por las sociedades por la adquisicion o derecho al uso de programas
informaticos. Su amortizacion se practica de forma lineal, a partir del momento en que se
disponen para su uso.

d) Inmovilizaciones materiales

Las mmowvilizaciones materiales se muestran al precio de adquisicion, que incluye los gastos
adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado material, cuando no suponen una
ampliacion de la vida atil o mejora, se imputan a resultados en el ejercicio en que se producen.

Los costes de ampliacion y mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien son capitalizados
como mayor importe del mismo.

—Toen Snvess % M ﬁ
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MONTEBALITO, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

La dotacion anual a la amortizacion se calcula por el método lineal, en funcidn de la vida util
estimada de los diferentes bienes, scgun los siguientes coeficientes anuales:

Coeliciente
Construcciones 2%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10%
Otras mstalaciones, utillaje y mobiliario 10%
Otro inmovilizado material 10%-12%

e) Inversiones financieras

[Las 1nversiones financieras comprendidas en Inmovilizaciones financieras e Inversiones
financieras temporales, sean de renta fija o variable, se encuentran valoradas al menor de su coste
de adquisicion a la suscripcion o compra de las mismas o de su valor de mercado, dotandose, en
su caso, la correspondiente provision por depreciacion.

El precio de adquisicion incluye los gastos inherentes a cada operacion.

El valor de mercado de los titulos admitidos a cotizacion en un mercado secundario es el inferior
a los dos siguientes: cotizacion media del ultimo trimestre o cotizacion del dia del balance.

El valor de mercado de los valores negociables no admitidos a cotizacion oficial se calcula en
base al valor tedrico - contable que se desprende del ultimo balance disponible de dichas
entidades, corregido en ¢l importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior.

Las inversiones financieras se clasifican entre corto y largo plazo dependiendo de si las
Inversiones vencen a menos o mas de doce meses, respectivamente.

1) Existencias

- Terrenos y solares

Destinados a promociones inmobiliarias. Se valoran a su precio de adquisicion o el de mercado
en el supuesto que este fuese inferior.

- Obras en curso y edificios construidos

Los trabajos en curso asi como los edificios ya finalizados se valoran al coste de produccion que
incluye el coste de los matenales incorporados, la mano de obra, los gastos directos de
produccion en los que se haya incurrido, asi como la parte que razonablemente corresponde de
los costes indirectamente imputables a tales partidas.

g) Deudores

Se registran por su valor nominal. Se dota provision para insolvencias sobre aquellos saldos de
clientes con cierta antigiedad, o sobre aquellos que por la experiencia de ejercicios anteriores y
el conocimiento del sector, se tienen dudas razonables sobre la recuperabilidad.
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h) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden a subvenciones de capital de caracter no reintegrable. Se valoran por el importe
concedido. Su imputacion a resultados en cada ejercicio se efectia proporcionalmente a la
amortizacion experimentada por los elementos para cuya financiacion fueron concedidas.

i) Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

Las sociedades del grupo no tienen contraidas obligaciones por pensiones, estando los empleados
cubiertos por ¢l sistema de Seguridad Social del Estado.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, las sociedades del grupo estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los trabajadores, en determinados supuestos, cn caso de rescision de las
relaciones laborales no imputables a los trabajadores. El balance de situacion adjunto no incluye
provision alguna por estc concepto dado que no se espera que se produzcan rescisiones laborales
significativas

j) Otras provisiones

Los nesgos y perdidas previsibles, asi como las responsabilidades probables o ciertas de
cualquier clase o naturaleza, siempre que se consideren fundadas, se provisionan de acuerdo con
una estimacion razonable de sus cuantias.

k) Deudas

Se registran por el valor de reembolso y se clasifican en funcion de su vencimiento entre el corto
y el largo plazo, considerandose como corto plazo aquellos saldos con vencimiento inferior a
doce meses desde la fecha de balance.

[) Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio, considerandose en su caso las diferencias
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y
distinguiendo en éstas su caracter de permanentes o temporales a efectos de determinar el
Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio. Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de
imputacion, se registran como impuestos diferidos o anticipados, segun corresponda.

No se reconoce impuesto diferido en relacion a las dotaciones realizadas a la Reserva para
Inversiones en Canarias, al entenderse que el grupo de sociedades materializara suficientemente,
en los plazos regulados, los compromisos de inversién que asume al dotar dicho fondo, segtin
Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacion del Régimen Economico y Fiscal de Canarias.

Segun esta normativa, los incumplimientos de materializacion de las dotaciones a la Reserva
generarian un incremento, por importe del detecto de inversion producido de la base imponible
del Impuesto de Sociedades del ejercicio en el que el incumphmiento se produjera, requiriendo

1gualmente de la liquidacion de los intereses de demora asocigdos.
—Teex Bhverl @ﬂ\ |
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m) Reconocimiento de resultados
Ejecucion de obras

Las obras realizadas por encargo y con contrato se valoran por el método del porcentaje de
realizacion, reconociéndose los ingresos por obra ejecutada de acuerdo con el grado de
realizacion del contrato al final de cada periodo contable mediante 1a valoracion de las unidades
de obra ejecutadas, a los precios establecidos en el contrato.

La obra ejecutada y no certificada al cierre del ejercicio se recoge en la cuenta de Obras en curso
del epigrafe de Existencias del activo del balance de situacion.

Para aquellas obras cn las que se estiman pérdidas se efectian provisiones para cubrirlas en su
totalidad cuando se tiene conocimiento de dichas circunstancias.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente cn funcién del criterio del devengo, en
relacion a la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera de ellos derivada.

Siguiendo el principio de¢ prudencia valorativa, Unicamente se contabilizan los INZIresos
realizados a la fecha del balance de situacion, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aun eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

n) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
desarrollo de la actividad de las Sociedades del grupo sobre el medio ambiente, se consideran
Inversiones en inmovilizado. El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos
de los realizados para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del
€Jercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas
con las polizas de seguros que se tienen suscritas.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los saldos y movimientos experimentados en el ejercicio 2004 por las partidas que componen
este epigrate son los siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2003 Entradas Amortizacion 31.12.2004

Gastos de establecimiento 24.711,23 129,87

(7.250,23) 17.590,87

>
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0. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion de este epigrate y el movimiento en el ejercicio 2004 es el siguiente:

Euros
Bienes y
derechos
winr_natcriales

Saldo inicial 109.682.96
Adiciones 8.600,00
Retiros (2.789,19)
saldo final 115.493,77

Su amortizacion se viene efectuando linealmente y de forma directa en un periodo de 5 afios.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion de este epigrate y el movimiento en el gjercicio 2004 de las diferentes cuentas
que lo componen es ¢l siguiente:

Euros
Anticipos e
Instalaciones Otro inmovihizaciones
Terrcnos y técnicas Owras mstalactones,  mmmovilizado matcriales cn
Construcclones y maguinaria utillaje y mobihano matenial CUrso Total
Coste
Saldo nicial 17.148.780,93 925.594,09 265483 38 72.293.34 .881.46 18.414.033,20
Adicioncs 905.475,04 - 45.220,00 23.506.91 12.880.8 987.082.84
Y
Retiros - - . _ - -
Traspasos 209.244 31 (209.244 31) - - - -
Saldo final 18.263.500,28 716.349,78 310.703 38 95.800,25 14.762.3 19401.116,04
5
Amortizacion acumulada
Saldo nicial (3.523.506,33) (412.025,93) (170.010,15) (51, 182,66) - (4.156.725.27)
Adiciones (305937 .32) (47.063,62) (20.418,31) (4.887.93) - (378.307,17)
Reliros - - - - - -
saldo final (3.829.443.85) (459.089,35) (190.428.45) (56.070,59) - (4.535.032.44)
Provisiones
Saldo micial (2.311.966,60) - - - - (2.311.966,60)
Retiros 55.870,16 - - - - 35.870,16
saldo final (2.256.096,44) - - - - (2.256.096,44)
Valor neto 12.177.959,99 257.260.23 120.274 93 39.729.66 14.762,35 12.609 987,16
T P ik e —— e —————— f=r = = =} e ——
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a) Bienes totalmente amortizados

El inmovilizado material incluye 158.297 euros de elementos totalmente amortizados, los cuales
continuan afectos a la actividad.

b) Bienes hipotecados

En el epigrate “Terrenos v construcciones” se incluven bienes hipotecados por un importe de
y

6.949.948,17 euros cn garantia de préstamos cuyo saldo pendiente de vencimiento a 31 de
dictembre de 2004 ascendia a 4.740.947,85 euros (Nota 13).

El valor de los terrenos incorporados a las construcciones asciende a 3.174.443,80 euros.

c) Litigio

Montebalito, S.A. manticne fuera de explotacion 50 unidades de las 137 que constituyen el
Aparthotel Balito al estar precintadas con motivo de un litigio por presuntas infracciones a la
reglamentacion de Costas.

d) Seguros

El grupo sigue la practica de contratar las polizas de seguros necesarias para cubrir los diferentes
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

8. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Inmovilizaciones financieras

[.a evolucion de las inmovilizaciones financieras durante el ejercicio 2004 es la siguiente:

Euros ~
Depositos y
fianzas
Cartera de valores  constituidos a
a largo plazo largo plazo Total
Saldo inicial 4.292.079.,36 15.421,06 4.307.500,42
Adiciones 353.892.26 - 353.892.25
Retiros (2.115.330,40) - (2.115.330,40)
Saldo final 2,330.641,22 15.421,05 2.546.062,27

:
/E?m;@m e (&S
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Cartera de valores a largo plazo

Presenta el siguiente detalle:

Sociedad Euros

Acctlones con cotizacion oficial 1.762.626 96
Obligaciones Cabildo Gran Canaria 342.000.00
Imposicidn a plazo fijo 72.122.00
Fondo de inversion en activos del mercado monetario _353.892,26

2.530.641,22

Acciones con cotizacion oficial incluye valores cuyo coste de adquisicion asciende a
1.726.598,96 euros que se encuentran pignoradas como garantia de préstamo, cuyo saldo
pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2004 ascendia a 4.740.947. 85 euros (Nota 13).

La participacion en el Fondo de Inversion esta representada por 422,76 participaciones y una
rentabilidad anual del 5,46%.

b) Inversiones financieras temporales

Los movimientos registrados en ¢l ejercicio 2004 han sido los siguientes:

- Euros
Depositos y
fianzas
Cartera de valores  constituidos a
a corto plazo corto plazo Total
Saldo 1nicial 4.5135.686,76 1.118,33 4.516.805,09
Adiciones 7.553.595,68 - 7.553.595,68
Retiros (9.406.156,92) : (9.406.156,92)
Saldo final 2.663.125,52 1.118,33 2.664.243 .85

Los incrementos y disminuciones experimentados en el ejercicio por la cartera de valores a corto
plazo tienen su origen, fundamentalmente, en las adquisiciones y enajenaciones realizadas de
valores negociables, asi como los depdsitos y posteriores disposiciones efectuados en Fondos de
Inversion en Activos Monetarios. N

| .'
| j
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9. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle del movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado en el ejercicio
2004 es el siguiente:

| Euros

e Saldo micial .
Ejercicio 2004, primera consolidacion 414.747.16

? Amortizacion (82.949.43)
Saldo final 31.797,73

El desglose, por sociedad dependiente, asi como el movimiento en el ¢jercicio 2004, es como

sigue:
l Luros
| Ejercicio 2004
primera consolidacién  Amortizacion Saldo final
' - Sacar, 5.A. 400.896,30 (80.179,26) 320.717,04
| | Hoteles Balito, S.A. 049,30 (189.86) 759,44
Portobalito, S.A. | 11.799,19 (2.359,84) 9.439,35
; Altos de Balito 1, S.A. 273,69 (54,74) 218.95
; Altos de Balito I1, S.A. 272.74 (54,55) 218.19
| Altos de Balito 111, S.A. 272.74 (54,55) 218,19
Altos dc Balito VI, S.A. 283.20 (56,63) 226.57
414.747,16 (82.949.43) 331.797,73

10. EXISTENCIAS

i El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

- Buros
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.003,71
Terrenos y solares 5.081.374.27
Obras en curso 13,159.410,89
Edificios construidos 742.514,24

; 18.986.305,11

Obras en curso incluye fundamentalmente promociones correspondientes a cdificios de viviendas
pendientes de finalizar al cierre del ejercicio, asi como obras de urbanizacion etectuadas en los
terrenos.

El valor de los solares correspondientes a estas promociones asciende a 4.513.262 euros.

'§<"7 15 - S
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Sobre e¢stas promociones se han constituido préstamos hipotecarios cuyos saldos a 31 de
diciembre ascienden a 5.679.645,42 euros (Nota 13).

Edificios construidos incluye una promocion de viviendas sobre la que, en su momento, se
constituyd préstamo con garantia hipotecaria. El importe pendiente de vencimiento del
mencionado prestamo asciende a 72.164 euros

11. FONDOS PROPIOS

La composicion de cste capitulo y el movimiento en ¢l ejercicio 2004 de las diferentes cuentas
que lo componen, es el siguiente:

Euros

Reservas de la Sociedad dominante

Resultados Resultados
ncgativos de atribuibles a la
Capital Prima de Reservas Reservas no eJerCcICLOS Sociedad
SUSCTIto ermision distnbuibles distnbuibles antenores dominante Total
Saldo mmiecial 6.000.000 62.599.36 11.758.121,72 214921929  (5.515.798,52) 6.795.927,19 21.250.069.04
Distribucion resultados 2003
Dividendos - - . - - (720.000,00) (720.000,00)
As1gnacion a reservas - . 1.106.742 .00 4.969.185,19 - (6.075.927,19) .
Reclasificaciones - - (1.312.827,55) (1.717.726,46}  3.230.554,01 - -
Resultados atribuibles a la
Sociedad dominante - - - - - 85143748 851.43748
Saldo final 6.000.000 62.599.36 11.352.036,17 5.400.678,02 (2.285.244 51) 851.437 48 21.381.506,52

Capital social

Con fecha 19 de julio de 1999, la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante tomo el
acuerdo de redenominacion del capital a euros al amparo del articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17

de diciembre, mediante el cual, se 11j6 el capital social en 6.000.000 euros. El capital social esta
dividido en 6.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una.

Prima de emision

La Prima de emision ticne las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
Reservas voluntarias de la Sociedad dominante, incluyendo su conversion en Capital social.

Reservas

El detalle de las reservas no distribuibles de la Sociedad dominante es el siguiente:

Euros
Reserva legal 1.200.000,00
Reserva para Inversiones en Canarias - 4.200.678,02

5.400.678,02
/@E@\Wfﬁg ' ——
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Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas cstablece que se destinard en todo caso a
la Reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio hasta que dicha reserva alcance al menos, el
20% del Capital social. La Reserva legal, mientras no supere el limite indicado, solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles

\ . . .
! para este fin, y para aumentar €l capital en la parte que exceda del 10% de capital ya aumentado.

Reserva para Inversiones en Canarias

i Segun establece 1a Ley 19/1994 que regula su tratamiento, las sociedades tendran derecho a la
' reduccion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las cantidades que, con
relacion a su establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a la Reserva para
[nversiones en Canarias. El limite de dotacidn anual para cada periodo impositivo se establece en
¢l 90 por ciento del beneticio no distribuido.

' Las cantidades destinadas a esta reserva deberan materializarse, en el plazo maximo de los cuatro
! ailos sigulentes a aquel ejercicio con cargo a cuyos beneficios se dota la misma, en una serie de
| inversiones ¢n activos regulados por la referida normativa fiscal. Los activos en los que se
; materialice la Reserva para Inversiones en Canarias deben permanecer en la Sociedad durante un
i periodo de 5 anos, o durante toda la vida util s1 esta fuese inferior, para los casos de inversion en

activos f1jos.

materializacion.

' [Las dotaciones efectuadas por las sociedades del grupo a la Reserva para Inversiones en Canarias
han sido principalmente en el ejercicio 2003. Al 31 de diciembre de 2004 existen plazos de
varios ejercicios para completar la materializacion de la misma.

12. SOCIOS EXTERNOS

El movimiento en el ejercicio 2004 en este capitulo ha sido el siguiente:

Euros
Incorporacion
primera Resultados Saldo al
Socledad consolidacion ejercicio 2004 31.12.2004

Sacar, 5.A. 4.418.746,69 (33.861,63) 4.384.885,06

El desglose de los saldos con Socios externos es ¢l siguiente:

Minusvalia
participacion
Resultados Prima de ems10on de Agricola Majorera,
Sociedad ~ Capital Reservas Cjereicio ACCIONES 5.A, Total

Sacar, 5 A, 940.800,00 3.120.051,22 (33.861,63) 530.092,68 (172.197,21) 4.384 885,06

A
r

5

I i Esta reserva se considera indisponible mientras dure el periodo de permanencia necesaria de la

l \esene Bl\ e { .
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13. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de las deudas con entidades de crédito es la siguiente:

A largo plazo A corto plazo Total
Pre¢stamos hipotecarios 10.050.175,42 370.417.,85 10.420.593,27
Polizas de crédito - - 785.552,19 785.552,19
10.050.175,42 1.155.970,04 11.206.145.,46

Prestamos incluye por importe de 4.740.947.85 curos deudas con entidades de crédito
garantizadas mediante hipoteca sobre establecimientos hoteleros titularidad de la Sociedad
dominante, asi como mediante la pignoracion de acciones con cotizacion oficial por importe de
1.726.598,96 (Notas 7 y 8). El vencimiento de dicho préstamo es en ¢l ¢jercicio 2015 vy el detalle
de los vencimientos de estas deudas, por afios, es el siguiente:

Afio de

_vencimiento Euros

2005 370.417,8

2006 381 .466,2

2007 392,845,8

2008 404562,2
2009 416.638107
Resto 2.775.025.44
4.740.947,84

Préstamos incluye igualmente los concedidos a otras sociedades del grupo con la finalidad de
financiar las obras en curso, fundamentalmente promociones de viviendas. El capital pendiente

de estos préstamos al 31 de diciembre de 2004 asciende a 5.679.645,42, su amortizacion se

miclara en el ejercicio 2006 y los vencimientos vendrian determinados en funcién de la
materializacion de las ventas de las viviendas que estan financiando.

El tipo de interés medio de los préstamos esta referenciado tomando como base el Euribor mas
un % adicional.

— oo Bosenl % M l]%
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14. SITUACION FISCAL

Montebalito, S.A. y las sociedades participadas constituyen a su vez subgrupo participado
mayoritariamente por Cartera Meridional, S.A. quien formula cuentas anuales consolidadas.

El 30 de diciembre de 2004, la sociedad dominante Cartera Meridional, S.A. comunicéd a la
Administracion Tributaria el acuerdo adoptado por todos y cada una de las sociedades integrantes
del grupo de tributario en régimen de consolidacion fiscal, a partir del periodo impositivo que se
inic1o el 1 de enero de 2004.

El resultado contable de Montebalito, S.A. y sus sociedades dependientes, asi como las

\ diferencias permanentes y temporales surgidos si hubiesen tributado de formal individual, v las
bases imponibles correspondientes son las siguientes:

Muonlebalito, Agricola Hotcles Altos de Altos de Altos de Altos de

. BA Sacar. 5. A Majorera,S. A, Balito, 5.A. Portobalifo Balito I Balito I1 Bahto 17 Balito 1V Total
! Resultado
| coniable el : . . : _ :
cicreicio antes 1.020.767.(}7 12,171,64 18611506 20,983,353 (4.043,13) {192 .%0) (192.04) (192.,04) (19%.05) | 23521926
! de impuestos
| [nferencias (17.364.10)
| temporales S —s S s
! Basc
imponible |.003.402.97 12,171,64 |86.115,06 20,983,533 (4.045,13) (192 81 {192.04) (192.04) {[9%,03) 1.235219.26

. s — O e e ——— . I —— T ks — P I
previa

El reparto de la carga tributaria en el régimen de declaracion consolidada, se ha efectuado de

; forma proporcional a las deudas tributarias que se hubieran derivado para cada sociedad en la
: hipotesis de tributacion independiente.

La Sociedad registra el importe a pagar por el concepto de impuesto sobre sociedades en la
cuenta corriente con la dominante.

| Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su comprobacion por la Inspeccion
i de Hacienda y aunque la legislacion aplicable es susceptible de diferentes interpretaciones, se
estima que en caso de surgir pasivos fiscales adicionales como consecuencia de una eventual

Inspeceion, no producirian un efecto significativo sobre las Cuentas Anuales tomadas en su
conjunto.

La Sociedad tiene abiertos a la posibilidad de inspeccion los impuestos principales que se indican
y por los gjercicios sigulentes:

Ejercic:io

Impuesto sobre Sociedades 2000, 2001, 2002, 2003 e inclusive el
terminado el 31 de diciembre de 2004.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2001, 2002, 2003 y 2004
Retenciones a cuenta /i/

Impuesto General Indirecto Canario (I.G.I.C.) 2001, 2002, 2003 y 2004

N TR eOS
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i El grupo de sociedades ha recibido avales de diferentes entidades de crédito por un importe
global de 931.467 curos, con destino principalmente a su actividad de promociones
inmobiliarias.

I 15. AVALES Y GARANTIAS

16. INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la cifra de negocios del grupo presenta el siguiente detalle por actividades:

!

|

i . .

; a) Cifra de negocios
i

~ Euros
| Ventas de bienes inmuebles 1.187.488.68
Explotacion de establecimientos turisticos 270.106,33
Otros 1.433,67

Practicamente la totalidad de la cifra de negocios del grupo se obtiene en la isla de Gran Canaria.

b) Cargas sociales

El detalle de esta cuenta es ¢l siguiente:

~ Euros
Seguridad Social 62.548.14
Otros gastos sociales 1.972,15
64.520,29

' 1.459.028,68
? c) Plantilla media durante el ejercicio

En el ejercicio 2004 el numero medio de empleados ha ascendido a 9 personas
aproximadamente, incrementindose en 23 empleados adicionales al final del cjercicio 2004, al
pasar a explotar directamente una de las empresas del grupo los establecimientos turisticos
titularidad de la Sociedad dominante.

Categoria Numero medio de empleados

Personal directivo ]
Jetes de area 2
Personal tecnico vy de servicios 6

R 9
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d) Aportacion de cada sociedad a los resultados consolidados

Una vez deducidos los ajustes de consolidacion, la aportacion de las sociedades que forman el
perimetro de la consolidacion a los resultados consolidados es como sigue:

Euros
Atribuible a Aportacién al
Minoritarios resultado del
Resultados (perdidas) grupo

Montebalito, S.A. 688.111,86 - 688.111,86
Sacar, S.A. (69.105,37)  (33.%61,63) (35.243,74)
Agricola Majorera, S.A. 186.115,06 - 186.115,06
Hoteles Balito, S.A. 19.852,23 - 19.852,23
Portobalito, S.A. (6.402,52) - (6.402,52)
Altos de Balito [, S.A. (247,54) - (247,54)
Altos de Balito I1, S.A. (246,59) - (246,59)
Altos de Balito I1I, S.A. (246,59) - (246,59)
Altos de Balito VI, §.A. (254,69) - (254,69)

817.575,85 (33.861,63) 851.437.48

17. REMUNERACION A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En el ejercicio 2004, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han
devengado remuneraciones, por todos los conceptos, por un global de aproximadamente

32.666,6'7 euros.

No existen creéditos ni compromisos en materia de pensiones con los miembros del Consejo de
Administracion.

Los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en sociedades fuera del
grupo con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social del mismo ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo analogo o complementario
genero de actividad del que constituye el objeto social.

Los Administradorcs o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el
ejercicio operaciones con la Sociedad, o con otras sociedades de su grupo, ajenas a su trafico
ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

18. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas, e
individuales, en su caso, de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2004 han
ascendido a 18.809 euros. | ﬂ
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19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El grupo no mantiene activos de naturaleza medioambiental o pasivos derivados de actuaciones
medioambientalcs. Por otra parte, no se ha incurrido en gastos o ingresos significativos durante el
ejercicio 2004 derivados de actuaciones medioambientales.

Debido a la actividad que realiza el grupo, los Administradores consideran poco significativas las
contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse.

e Laieal
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2004, de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes, han sido

tormuladas por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en
fecha 31 de marzo de 2005.
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Teofilo Vergarzfr Pérez Juan Arcadio Alonso Hernandez
Vocal Vocal
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losé Alberto Bzrreras Barreras | Teresa B;HETHS Ruano
Presidente de Cartera Meridional, S.A. Vocal
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INFORME DE GESTION

VENTAS

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, el grupo alcanz6 unas ventas de
1.459.028,68 euros.

INVERSIONLS

En el ejercicio 2004, el grupo ha efectuado inversioncs en inmovilizado material por
importe total 987.083 de euros.

[as inversiones en inmovilizado financiero ascendieron a 353.892 euros y se cfectuaron
desinversiones por importe de 2.115.330 euros.

PERSONAL

La plantilla media de personal durante el ejercicio 2004 fue de 9 empleados,
incrementandose al final del ejercicio al iniciar Hoteles Balito, S.A. la explotacion de los
establecimientos hoteleros titularidad de Montebalito, S.A.

RESULTADOS

El grupo contintia en su habitual tonica de obtencion de beneficios.

LVOLUCION PREVISIBLE

Para ¢l ejercicio 2005, el grupo prevé aumentar la cifra de ventas alcanzada en 2004
principalmente por la finalizacion y entrega de las promociones de viviendas actualmente
en curso y en base al comportamiento previsible de la demanda. Por todo ello, el grupo se
mantendra a la expectativa de los cambios del mercado y e intentard mejorar su actual

politica comercial y financiera para alcanzar mayor cuota de mercado y una situacion
economico — financiera Optima.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

El informe de gestion consolidado adjunto, correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2004, de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes, ha sido

formulado por los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad dominante en
fecha 31 de marzo de 2005.
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