AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion

31 de diciembre de 2004

(Junto con el Informe de Auditoria)

CNMYV
Registro de Auditorias
Emisores




Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrd

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista de
Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Heqms auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atlantico Concesionaria Espariola, S.A.,
Sociedad Unipersonal, (la Sociedad) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
am_lales y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, Jas correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2004. Con fecha 29 de
enero de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del €]ercicio
2003 en el que expresamos una opinién favorable.

.Ein nuestra opimidn, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
S} gmﬁc_a‘twois: la imagen fie] del patrimonio y de la situacion financiera de Autopistas del Atlantico
Concesionaria Espafiola, S.A., Sociedad Unipersonal, al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados
d:a sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus Negoclos y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
cf:nmab]e que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas amuales del
ejercicio 2004, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2004

(1) Naturaleza v Actividades Principales

(a) Antecedentes

Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante la Sociedad o
AUDASA) se constituyd como socledad anonima el 16 de octubre de 1973, al amparo
de las leyes espafiolas, otorgandole el Estado Espafiol una concesion para la
construccidén, conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre las
poblaciones de El Ferrol y Tuy (frontera con Portugal). El objeto social también
incluye la explotacion, en la forma legalmente establecida, de las llamadas areas de
servicio de la autopista. La duracion de la Sociedad esta limitada al periodo de la
concesion y al final de dicho periodo dejara de tener personalidad juridica o de

cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobo una modificacién concesional segun
la cual, la Sociedad, como compensacidn por la realizacion de determinadas
actuaciones e inversiones que afectan a la concesidn, obtiene una ampliacién en el
plazo de la misma hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la que preve la recuperacion
de Ja inversion total en la autopista y la amortizacioén de la deuda.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA Infraestructuras, S.A. (antes Empresa
Nacional de Autopistas, S5.A.). Al 31 de diciembre de 2004 la titularidad de las

acciones de ENA Infraestructuras, S.A., es ostentada por un consorcio de empresas
integrado por Enaitinere, S.L., Jbergement Assessments, S.L., TCN 21, S.L. y Al

Andalus Concesiones Uno, S.L.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, niimero 15,
de A Coruifia.

(b) Construccion

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 2004 abierta al trafico en la totalidad de
los tramos que abarcan el recorrido entre Acceso a Ferrol y Tuy con un total de 219,6
kilometros.

(c) Financiacién

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesion, la inversion total
en la autopista de peaje debera ser financiada de la forma siguiente:

¢ un minimo del 10% por medio del capital propio
e un maximo del 45% mediante financiacion interior
e un minimo del 45% mediante financiacion exterior

De acuerdo con el Real Decreto 2.697/1980 de 21 de noviembre, el Estado Espaiiol podra
avalar el 75% de la financiacion exterior con el limite maximo de aval de 189
millones de euros. Al 31 de diciembre de 2004 no se ha hecho uso de esta garantia.

(Continua)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido y desembolsado.

E] Ministerio de Fomento, ha concedido a Autopistas del Atlantico, C.E.S.A., anticipos
reintegrables de un 30% de la inversién total de los tramos Fene-Guisamo y Ra{lde-
Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del tramo Santiago
Sur-Pontevedra Norte vy subvenciones a fondo perdido del 50% sobre ejecucion de
obra y expropiaciones de los tramos Santiago Norte-Santiago dur y Pontevedra Norte-

Pontevedra Sur.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacidn vigente, Jos Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales siguiendo las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad
a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados
y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio 2004, asi como la propuesta de
distribucién del resultado de dicho ejercicio. Estas cuentas anuales han sido preparadas a
partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2004 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No obstante,
los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales bajo el principio de
gestion continuada dado que, por las propias peculiaridades del sector de autopistas de
peaje, esta situaciéon no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo con las
estimaciones de generacién de flujos de caja y refinanciacion de deuda prevista para 2000.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2004 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas, Tal y como
establece la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias
y el cuadro de financiacion del ejercicio 2004 recogen las cifras correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2003 aprobadas por la
Junta General de Accionistas €] 21 de Junio de 2004. De acuerdo con lo permitido por esta
normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2004 los datos

comparativos del ejercicio anterior.

(3) Distribucion de Resultados

a) La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2004, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Miles
de euros

Reserva legal 3.733
Dividendos 33.597

37.330

(Contintia)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S A,

Memoria de Cuentas Anuales

b) El Consejo de Administraciéon acordé la distribucién de un dividendo a cuenta de los
beneficios distribuibles a 31 de octubre por importe de 4.360 miles de euros (vease nota

10), equivalente a 0,013 euros por accion.

Esta distribucion, de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, fue formulada a partir
de los resultados el 31 de octubre de 2004 y del siguiente estado previsional de tesoreria

del periodo de un afio a partir de la fecha antenor:

Miles
de euros

Beneficios distribuibles a 31 de octubre de 2004:

Resultados netos de impuestos hasta el 31 de octubre de 2004 34.015

Dotacion a la reserva legal (3.401)

Beneficio distribuible a 31 de octubre de 2004 30.614
Dividendos a cuenta distribuidos 4.360
Prevision de tesoreria para el periodo de un afio desde €l

31 de octubre de 2004:

Saldos de tesoreria a 31 de octubre de 2004 41.595

Cobros proyectados 145.978

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta (156.925)
Saldos de tesoreria proyectados al 31 de octubre de 2005 30.648

¢) La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2003, efectuada durante 2004, se presenta en el detalle del movimiento de fondos
propios (nota 10).

(4) Principios Contables v Normas de Valoracién

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion y clasificacion contenidos en las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de
peaje y demas legislacion especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son los
siguientes:

(a) Immovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion. La amortizacidn se calcula segin el método lineal.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion y desarrollo incurridos en
proyectos especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las
siguientes condiciones:

(Continua)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

e FExiste una clara asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto.

» Existe en todo momento motivos fundados de éxito técmico en la realizacion del
proyecto de investigacion y desarrollo.

o La rentabilidad econémico-social del proyecto y su financiacion hasta la finalizacion
estan razonablemente aseguradas.

Las concesiones administrativas se amortizan en 10 afios desde la puesta en marcha de la
explotacion de la autopista.

Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa figuran por
los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el periodo de cuatro afios en que

esta prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de Jas aplicaciones informaticas
se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Los gastos capitalizados se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios desde la fecha de
activacion,

(b) Inmovilizaciones matenales

(1) Inversion en autopista

Segun los términos establecidos en la concesion, hasta que cada tramo de autopista
es abterto al trafico, todos los gastos de planificacion, construccion, expropiacion
y otros gastos de construccidn, incluyendo la parte de los gastos de
administracion, gastos financieros y la amortizacién de otro mmovilizado
material que le sean aplicables, son considerados como coste de inversion en la

autopista (véase nota 6).

De acuerdo con la legislacion aphicable, la Sociedad opté por revaluar la inversion
en autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981, 1983 y 1996. EI importe de las
plusvalias resultantes, salvo 189,8 millones de euros, ha sido capitalizado
mediante la emision de acciones totalmente liberadas.

[.a Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacion de
determinados elementos del mmovilizado revertible con una vida 1til esperada
inferior al periodo de concesion. Estos elementos, principalmente, marquesinas,
cabinas y maquinaria de peaje, sefializaciones, elementos de comunicacion,
centro de control, etc., se amortizan durante los siguientes afios de vida uti]

estimados:
Afios de
vida util
Firmes 16
Comunicaciones y Tineles 6-7
Otro inmovilizado 8-9
(Continia)




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

® Memoria de Cuentas Anuales

(1) Otro inmovilizado material

C Otro inmovilizado material se refleja principalmente a coste de adquisicidn
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente,

menos su correspondiente amortizacion acumulada. La amortizacion de los
elementos de otro inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste

siguniendo el método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados:

® Afios de
vida util
Construcciones 50)
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras 1nstalaciones, utillaje y mobihario 7-10
4 | Otro mmovilizado 7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del mmmovilizado material que no
mejoran su utilizacion o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas

y ganancias en €] momento en que se producen.

(¢) Inmowvilizaciones financieras

Las mmovilizaciones financieras se registran al coste de adquisicién o al valor nominal.
La Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacion de los valores
mobiliarios cuando el coste de adquisicion es mayor que el valor tedrico contable de

¢ las participaciones.

Otros créditos incluyen los préstamos al personal de la Sociedad denvados de sus
derechos reconocidos en la legislacion laboral y en el convenio colectivo vigente, y
las fianzas y depoOsitos constituidos en sus vencimientos a largo plazo. Se reflejan en
las cuentas anuales a sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos.

(d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo de] balance de situacion recoge los gastos de formalizacion de deudas y
emision de obligaciones que se mmputan a resultados durante el plazo de vencimiento
de las correspondientes deudas.
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Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiacion de la autopista no
imputable como mayor valor de la inversion de acuerdo con lo mencionado en la nota
4(i), que incluye los gastos de deudas y emision de obligaciones citados en el parrato

anterior. Los gastos financieros se imputan a resultados proporcionalmente a los
ingresos previstos en el Plan Econdémico Financiero (véase nota 27), activandose la
diferencia por entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan

permitiran la recuperacion de dichos gastos. De acuerdo con las normas de
adaptaciéon del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de

autopistas, tneles puentes, y otras vias de peaje, en relacion con los ingresos
previstos se determina la proporcién que representan para cada ejercicio los mgresos

de peaje del mismo con respecto al total. Dicha proporcion se aplica al total de gastos
financieros previstos durante el periodo concesional para determinar el importe de los

mismos a imputar a cada ejercicio econémico como gastos fiancieros del gjercicio.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la proporcion
anterior se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.

Existencias

Ias existencias se encuentran valoradas a precio de adquisicion, determinado de acuerdo
con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado.

Deudores

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la reahizacion de los saldos mantenidos en las cuentas de

deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcion de la
antigiiedad de los derechos de cobro, o cuando concurren circunstancias que indican

razonablemente que determinados saldos deber ser considerados como de dudoso
cobro.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran al nominal,
recogiéndose los intereses implicitos de lIos mismos en ajustes por periodificacion de
pasivo, que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero durante el plazo

de vencimiento de los respectivos titulos.
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(h) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios
por el importe original concedido. La Sociedad adoptd el criteno, recogido en el
actual Plan Econdémico Financiero (véase nota 27), de aplicar las subvenciones
existentes a la fecha de aprobacién de dicho Plan, linealmente en un periodo de diez

anos a partir de Ja fecha de recepcion de las mismas. A pesar de que dicho criterio no
estdi de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, el

resultado de aplicar este criterio adoptado por la Sociedad no tendra un efecto
significativo sobre los resultados de ejercicios posteriores.

Las subvenciones recibidas con posterioridad se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada por los activos no revertibles financiados con dichas

subvenciones o en funcidon de la dotaciéon al fondo de reversion de los activos
revertibles subvencionados.

()) Fondo de Reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a Jas sociedades concesionarias de autopistas, la Sociedad, siguiendo la
practica generalizada del sector y la legislacion aplicable a la mversion en autopista
hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar ¢l fondo de reversion

cuando los resultados lo permitieran.

A partir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacion, la Sociedad viene
obligada a constituir desde el inicio de la explotacion y a lo largo de la duracion de la
concesion, un fondo de reversion por un importe 1gual al valor neto contable de los
activos revertibles a la fecha de la reversion junto al total de gastos a incurrir en esa
fecha, para entregar los activos en las condiciones establecidas en el contrato de
concesion.

Para cubrir esta obligacion la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversion
uniforme y sistematicamente en funcidon de los ingresos previstos en el Plan
Economico Financiero con cargo a resultados, temiendo en cuenta las siguientes

magnitudes:

s Total de ingresos por peaje previstos para la totalidad del periodo concesional, vy
los correspondientes a cada ejercicio.

* Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de
adquisicién o coste de produccion en origen, actualizado en su caso, y
modificado por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales
realizadas sobre 10s mismos, y minorado en la amortizacién acumulada hasta el
momento de la reversion en caso de que se trate de bienes depreciables.

El importe del fondo de reversion a imputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar la
proporcion que representan los ingresos por peaje de dicho ejercicio previstos en el
Plan Econdmico Financiero, con respecto al total, al valor neto contable de los activos
a revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los previstos,
la proporcion se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.

(Continna)
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El Plan Econémico Financiero asegura, con las bases de dotacion comentadas, la total
constitucién del fondo de reversion al finalizar el periodo concesional (véase nota 27).

Anticipos reintegrables

Los anticipos reintegrables a la inversion se registran en otros acreedores a largo plazo
por el importe original concedido, hasta que se proceda a su devolucion de acuerdo
con las condiciones establecidas en la normativa que los regula dentro de los cinco
ejercicios siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad de su

endeudamiento interior y exterior (véanse notas 1(c) y 15).

(k) Transacciones en moneda extranjera

0

Debido a que el Estado Espafiol esta facilitando a la Sociedad las divisas necesarias para
el pago del principal e intereses de la mayoria de la deuda exterior por obligaciones y
con entidades de crédito a los tipos de cambio vigentes en el momento de su
contratacion, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los tipos

de cambio asegurados.

Como consecuencia de la entrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, los pagos de
divisas no integradas en el Euro, a realizar con posterioridad a dicha fecha, suponen la
conversion a Euros de los cambios asegurados vigentes, mientras que para los pagos
de préstamos denominados en monedas integradas en el Euro, la Sociedad
concesionaria habra de abonar el equivalente en Euros del cambio asegurado
contratado con el Estado Espafiol siendo éste el que abonara a la entidad de crédito el

diferencial con dicho cambio 1irrevocable.

Las demas transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan dichas transacciones.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados e€n sus Serviclos.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan

voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(m) Complementos de pensiones

La Sociedad esta obligada a complementar las percepciones que perciban de la Seguridad
Social los empleados que ingresaron en plantilla con anterioridad al 29 de marzo de

1990.

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad exteriorizo durante el afio 2000, los
citados compromisos por pensiones mediante la contratacion de polizas de seguros

colectivos, habiendo desembolsado la totalidad de la prima de seguros destinada a
cubrir los mencionados compromisos. El importe de las primas anuales devengadas en
el ejercicio 2004 asciende a 250.000 euros.

(Contina)
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Corto/largo plazo

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo s1 sus vencimientos son

superiores.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del

momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles v las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se

contabilizan tan pronto son conocidas.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal. El gasto por Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio economico, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
temporales, se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion y clasificados en cuanto a plazo segun
el periodo de revision o realizacion previsto.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
registrar todos, incluso aquellos cuya reversidn no esta prevista de inmediato. Los
créditos fiscales por pérdidas compensables, los impuestos anticipados y los derechos
por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion sOlo se reconocen en el
activo del balance de situacion en la medida que su realizacion futura esté
razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afios, o siempre que existan
impuestos diferidos que vayan a revertir durante el periodo de caducidad del derecho
de compensacion a partir de 10 afios.

Medio ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos de
explotacién en el ejercicio de su devengo, siempre que los mismos no se produzcan
como consecuencia de hechos acaecidos fuera de la actividad ordinaria de la
Sociedad, en cuyo caso se presentan como gastos extraordinarios.

(Continia)
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(r) Futuros v otros instrumentos sumilares

LLa Sociedad tiene contratadas a 31 de diciembre de 2004 diversas operaciones de futuros,
con el fin de reducir el riesgo derivado de las variaciones de los tipos de interés y del
tipo de cambio contratados en diversas operaciones de financiacion.

Por tratarse de operaciones de cobertura, las liquidaciones de intereses a cobrar o a pagar
se calculan siguiendo el método financiero de forma simetrica al calculo de los
intereses a pagar derivados de las operaciones patrimoniales cubiertas, reconociéndose

como gasto financiero el importe neto resultante.

En el caso de aquellas operaciones de cobertura que posteriormente a su contratacion, no

cumplan con los requisitos iniciales para denominarse como tal, pasaran a calificarse
como operaciones especulativas y las diferencias de cotizacion se registran en la
cuenta de resultados del ejercicio. Adicionalmente si al cierre del ejercicio se estiman

diferencias en contra de la empresa acumuladas no liquidadas, de acuerdo con el
principio de prudencia se procede a dotar ]a oportuna provision.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Saldo al

31.12.03 Altas 31.12.04

(Gastos de investigacion y desarrollo 69 31 100
Concesiones administrativas 19] - - 191
Aplicaciones informaticas 546 53 599
806 84 890

Amortizacién acumulada (488) (60) (548)
Valor neto 318 24 342

Los gastos de investigacion y desarrollo al 31 de diciembre, recogen los costes incurridos en
el desarrollo de los trabajos enmarcados dentro del Proyecto Pista, desarrollado por la
mayoria de las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peaje con el fin de implantar
un modelo de peaje dinamico interoperable. El proyecto esta financiado por la Unidn
Furopea correspondiendo a la Sociedad un porcentaje del total del proyecto. Las
cantidades percibidas hasta el momento se han reconocido como subvenciones de capital

(vease nota 11).
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