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MOORE STEPHENS & SANTACANA

ALIDITORES Y CONSULTORES, 5.A.

Aribau, 153, entlo. 17
08036 Barcelona

Tel: 34 93 434 40 40
N° de Protocolo 16/05 Fax: 34 93 434 40 41

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A

1. Hemos auditado las cuentas anuales de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidaa de
los Administradores de |la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo la auditoria de las
cuentas anuales individuales del ejercicio 2004 de la sociedad participada Parque Eolico Altos del
Voltoya, S.A., en la que la Sociedad participa en el porcentaje que se indica en la Nota 6 de la memornia
adjunta y cuyo valor neto contable en el balance de situacion adjunto es de 7.358 miles de Euros. Las
citadas cuentas anuales de la sociedad participada son auditadas por otros auditores y nuestra opinion
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, 5.A., se
basa, en lo referido a la participacion en esta sociedad participada, unicamente en el informe de otros
auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 19 de abril de 2004 emitimos

nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2003 en el que expresamos
una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de auditoria de otros auditores, las
cuentas anuales del gjercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. al 31 de
diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesana y suficiente
para su interpretaciéon y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El infforme de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucidon de sus neqocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vertficado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance

mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

19 de abril de 2005
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

MEMORIA

EJERCICIO ANUAL TERMINADO A
31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1 - CONSTITUCION, DOMICILIO Y ACTIVIDAD DE 1A SOCIEDAD

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. se constituy6 en Barcelona el 10 de julio de 2000
por tiempo indefinido.

Su domicilio social se encuentra en la calle Capitan Arenas, n° 1, de Barcelona.

Su objeto es la promocion en todo tipo de actividades relacionadas con la produccion de
energia cléctrica en régimen especial, a cuyo efecto podra constituir, adquirir y detentar
acciones, obligaciones, participaciones y derechos en Sociedades Mercantiles cuyo objeto
social lo constituya la promocién, construccion y explotacion de instalaciones de produccion
de energia cléctrica en régimen especial, de conformidad con lo previsto en la Ley 54/1997 dc
27 de noviembre de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional.

Adicionalmente, podra adquirir, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos, valores,
activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales,
todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacion
propia del Mercado de Valores y de las Instituciones de Inversion Colectiva.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes cn materia contable con objeto de
mostrar la imagen fiel dcl patrimonio, de la situacion {inanciera y de los resultados de la

Sociedad.




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria
31 de diciembre de 2004

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (CONTINUACION)

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance y de la cuenta de peérdidas y ganancias, ademas de las cifras del
ejercicio 2004, las correspondientes al cjercicio anterior.

[ os Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del gjercicio 2004 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones.

Imagen fiel

La Sociedad ticne participaciones mayoritarias y minoritarias, en diversas sociedades, las
cuales se han contabilizado adecuadamente segin las normas de valoracion del Plan General
de Contabilidad, segtn se indica en la nota 4 de la memoria adjunta.

Presentacion de cifras

Las cifras de esta memoria se expresan en Euros, salvo indicacion expresa.

NOTA 3 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 2004

[La distribuciéon de beneficios que el Conscjo de Administracion propondra a la Junta
General de Accionistas, se indica a continuacion:

Base de rcparto:

Pérdidas v ganancias 331.448,51
Reservas voluntarias 62.683,78

394.132,29

ol ol TT

Distribucion:
A reserva legal 33.144 85
A dividendos 360.987.44

—— LT

394.132.29

e’ T
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Memoria
31 de diciembre de 2004

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados por la
Sociedad cn la elaboracidn de las cuentas anuales son los siguientes:

Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos de constitucion y de ampliacion de capilal que se registran por el
valor de coste. deducida la correspondiente amortizacion. Dicho saneamiento se realiza, de
acuerdo con la normativa vigente, en un plazo maximo de cinco afios.

Inmovilizaciones financicras

Los titulos valores incluidos en el epigrafe de inmovilizaciones financieras se valoran al
menor entre el precio de adquisicion a la suscripcion o compra y el de mercado,
considerando como parte del precio de adquisicion todos los gastos en los que se Incurra
relacionados con la inversion. Dichos titulos se desvalorizan, mediante la correspondiente
provision, cuando el precio de mercado es inferior al precio de adquisicion. El precio de
mercado se calcula, al no estar admitidos los titulos a cotizacion oficial, de acuerdo con el
valor teorico contable que corresponda a las participaciones, corregido por las posibles
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que aun subsistan.

Inversiones financieras temporales

Los valores y participaciones que integran estc epigrafe sc¢ valoran al menor entre el precio
de adquisicion y el de mercado. Las minusvalias latentes se provisionan con cargo a la
cuenta de “dotacién a la provisién para valores negociables”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Deudas a corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal distinguiendo entre el corto y largo plazo
segin que la fecha de vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde
la fecha de cierre del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se determinan en base al principio contable del devengo, esto es, se
imputan en funcion de la corriente real de servicios que representan, con independencia dc la
corriente monetaria o financiera establecida.
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FERSA ENERGIAS RENO VABLES, S.A.
Memoria

31 de diciembre de 2004

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION (CONTINUACION)

Asesoramicnto y gestion

Con fecha 29 de enero de 2004 la Sociedad ha suscrito un contrato de gestion y
administracién con la compafiia Fomento de Inversiones y Capital, 8.1.. (FOINCA). La
remuneracion establecida en el mismo es:

> el 1,25% anual dcl patrimonio social valorado segin balance cerrado al final de cada
nes.

» el 4% anual de los beneficios netos de impuestos tras el cierre del ¢jercicio social
anual.

» ¢l 4% sobre el valor de cada una de las adquisiciones y/o participaciones en
sociedades que la Sociedad realice, en concepto de comision por intermediacion en
dichas operaciones. Este coste se registra en el activo del balance en ¢l cpigrafe de
“Inmovilizaciones financieras”.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado del ejercicio
considerandose las diferencias existentcs cntre el resultado contable y el resultado fiscal
(base imponible del impuesto) y distinguiendo en é€stas su caracter de permanentes o
temporalcs a cfectos de determinar ¢l Impuesto sobre Soctedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y €l gasto por dicho impuesto se
registran como 1mpuesto sobre beneficios diferido o anticipado, segun corresponda, El
beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y deduccién por inversiones sc
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ¢jcreicio.

NOTA 5 - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle y movimiento de las cuentas que integran este epigrate durante el ejercicio 2004
ha s1do el siguiente:

Saldo Saldo

inicial Amortizacion 1nal
(jastos de ampliacion de capital 480,197,351 ( 104.955,72) 375.241,79




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Memoria
31 de diciembre de 2004

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle y movimiento de este epigrafe es el siguiente:

Saldo

Saido
iniclal Adiciones Bajas Traspasos final
Participaciones en empresas del grupo 16.425.029,27 063.447,55 (2.834.325,64) (2.544.417.78) 12.009.733,4()
[articipaciones en cmpresas asocladas 6.650917.69 1.133.826,11 - 2544.417.78 10.329.161 58
23.075.946,96  2.097.273,66 (2.834.325,064) - 22.338.894.98
Créditos a largo plazo empresas asocladas 2.617.150,10 803.183.84 - (2.435.936,52) 984.397.42
Intcreses a largo plazo de créditos a cmpresas
asociadas 19.506,94 36.096.42 (  32.774,41) - 22,828,935

Nota 12 2.636.657,04 839.280.26 ( 32.774.41) (2.435.936,52) 1.007.226,37

Trararah A T Tr———T

T

Total coste 25.712.604,00  2.936.553,92 (2.867.100,05) (2.435.936,52) 23.346.121.35

R T

Provision depreciacion ( 29.293,00) ( 105.468,00) - - ( 134.761,00)

—— - G T mmem  rmmee i T il

15.683.311.00 2.831.085.92 (2.867.100,05) (2.435.936,52) 23.211.360,35

| 0
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria
31 de diciembre de 2004

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (CONTINUACION)

LEolica El Pedregoso, S.1.

Eolica El Pedregoso, S.L., se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada con
duracion indefinida el 26 de marzo de 2001. Su objeto social es la construccion vy
explotacion de instalaciones dedicadas a la produccion de energia en régimen especial segun
se recoge cn el Real Decreto 2366/94.

Fl domicilio social se establece en Malaga, calle Arcnal 21.

El capital social de la sociedad Eélica El Pedregoso, S.L asciende a 146.150 kuros, dividido
en 14.615 participaciones sociales de 10 Euros de valor nominal cada una.

Eolica el Pedregoso, S.L. y Eélica del Pino, S.L., estan iniciando la construccion de tres
parques célicos en la zona de Tarifa (Cadiz), para su posterior explotacidon. Dichos parques
se denominan “Parque eolico Pedregoso A”, “Parque edlico Pedregoso B y “Parque eolico
Pedregoso D™, siendo la titularidad de los dos primeros de Eolica el Pedregoso, S.L.y la del
tercero de Eolica del Pino, 5.L.

Eolica del Pino, S.L.

Eolica Del Pino, S.L. se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada con duracion
indefinida el 28 de octubre dc 1999. Su objeto social es la construccion y explotacion de

instalaciones dedicadas a la produccion de energia en régimen especial segan se rccoge en el
Real Decreto 2366/94.

[l domicilio social s¢ establece en Malaga, calle Arenal 21.

El capital social de la sociedad Eolica del Pino, S.L asciende a 75.457,07 Euros, dividido en
12.555 participaciones sociales de 6,010121 Euros de valor nominal cada una.

i
' Invetem Mcditerranea, S.L.

| Invetem Mediterrdnea, S.L., se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada con
l duracién indefinida el 30 de enero de 1998. Tiene por objeto social, entre otras actividades,

la promocion de empresas para gestionar, comprar y vender instalaciones de eliminacion y
tratamiento de toda clase de residuos y sus productos derivados como biogas, lixiviados,
participando o no en las mismas.

Esta sociedad ha construido y esta explotando desde octubre de 2001 una planta de
autogeneracion eléctrica en Régimen Especial (biomasa) a partir del aprovechamiento
energético del gas del vertedero de la Baseta Blanca, ubicado en el termino municipal de

' Ribarroja del Tura (Valencia).

12




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria
31 de diciembre de 2004

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (CONTINUACION)

El domicilio social se establece en Esplugues de llobregat (Barcelona), Avenida Baix
Llobregat 10.

Su capital social asciende a 72.120 Euros, dividido en 1.200 participaciones sociales de
60,10 LFuros de valor nominal cada una.

Empordavent, 5.1

Empordavent, S.L., se constituyé como sociedad de responsabilidad limitada con duracion
indefinida el 4 de mayo de 1999. Su objeto social es la realizacion de estudios 1écnicos,
promocion, construccion, supervision de obras, explotacion y mantenimiento de centrales de
produccion de energia eléctrica. Asimismo, la Sociedad también puede dedicarse a la
prestacion de servicios técnicos y de ingenieria.

Esta sociedad, actualmente esta realizando los estudios necesarios y ha presentado la
documentacion requerida por la Administracion para la consecucion de los permisos
necesarios para la construccion y explotacion de un parque edlico en la provincia de Lleida.

El domicilio social se cstablece en Barcelona, Avenida Diagonal 668-670.

El capital social de Empordavent, S.L asciende a 60.050 Euros, dividido en 60.050
participaciones sociales de 1 Euro de valor nominal cada una.

Parque Eolico Hinojal, 5.1

Parque Eélico Hinojal, S.L., se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada con
duracion indefinida el 13 de noviembre de 2001. Su actividad principal consiste en la puesta
en marcha y explotacion de parques eolicos.

Su domicilio social se encuentra en Tarifa (Cadiz), calle Jacar , numero 3.

El capital social de Parque Eolico Hinojal, S.L asciende a 23.006 Euros, dividido en 25.006
participaciones sociales de 1 Euro de valor nominal cada una.

Con la consecucion de la autorizacion administrativa para la instalacion de los parques

eodlicos “Hinojal 1, Hinojal II y Zarzuela II” en el t¢rmino municipal de Tarifa (Cadiz), esta
sociedad esta iniciando la construccion de los mismos, para su posterior explotacion.
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria
31 de diciembre de 2004

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (CONTINUACION)

Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A

Parque Eélico Altos del Voltoya, S.A., se constituyé como sociedad anoénima con duracion
indefinida el 21 de diciembre de 1998. Su actividad principal consistc en la produccion,
transporte y distribucion de energia eodlica, asi como la prospeccion, promocion,
construccién v explotacién de parques edlicos y de todas sus obras e instalaciones
complementarias a los mismos.

A la fecha actual la Sociedad explota los parques edlicos “Cruz de Ilierro”, “Qjos Albos”,
“Avila” y “Villacastin”, con una potencia instalada de 55,44MW.

El capital social de Parque Edlico Altos del Voltoya, 5.A ascicnde a 7.813.157,36 Euros,
dividido en 1.300.000 acciones ordinarias de 6,010121 Euros de valor nominal cada una,
hallandose pendiente de desembolsar el 17,51% (ver Nota 9). Las acclones s¢ encuentran
pignoradas a favor de las entidades “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid",
“Instituto de Crédito Oficial” y “Caja Espafia de Inversioncs, Caja dc Ahorros y Monte de
Piedad”, en garantia de las obligaciones asumidas por la sociedad “Parque Eodlico Altos del
Voltoya, S.A” frente a estas entidades, por un contrato de préstamo sindicado.

NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle y movimiento de las cuentas que integran este epigrafe durante ¢l ejercicio 2004
ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
Tipo inicial Adiciones Bajas Traspasos final
Créditos con empresas del grupo
y asoctadas 257.724.5] 2.235.364,84 - 2.435.936,52 4.929.025,87
Deuda Repo §.604.244.04 602.896.835,54 (611.571.079,58) - 030.000,00
Fondos de Inversion - 6.000.020.34 ( 2.314.570,73) - 3.685.449 59

T0.861.968.55 611.132.220.72 (613.885.650.33) 2.435.936,52 9.544.475.46

La cuenta “Fondos de Inversion” corresponde a las participaciones en el fondo Fibanc
Activo, k.1

La cuenta “Deuda Repo” corresponde a la Deuda Publica 5,75/32, adquirida con pacto de
retrocesion al tipo de interés del 2,05% anual.

En la cuenta “Créditos con empresas del grupo y asociadas™ se registra ¢l principal de los
créditos concedidos por la Sociedad a sociedades del grupo y asociadas e intereses
devengados y pendientes de cobro de los mismos. (Ver Nota 12).
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Memoria

31 de diciembre de 2004

NOTA 8 - FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento de las cuentas que integran cste epigrafe durante el ejcrcicio 2004
ha sido el siguiente:

Saldo Aplicacion del Resultado Saldo

inicial resultado 2003  del ejercicio final
Capital 24.099.569,00 - - 24.099.569.00
Prima d¢ Emision 600.000.00 - - 600.000,00
Reserva legal 17.320,57 38.723,66 - 56.044,23
Reserva voluntaria 62.695,65 2,25 - 62.697.90
Resultados 387.236,57 (387.236,57) 331.448.,51 331.448.51
Dividendos - 348.510,66 - -

Fondos Propios “55166821,79 . 331.448,51  25.149.759,64

Capital

El capital social esta representado por 24.099.569 acciones, con un valor nominal unitario de
1 Euro, que han sido integramente suscritas v desembolsadas. Todas las acciones gozan de
identicos dercchos politicos y econdmicos.

El detalle de los accionistas de la Sociedad que ostentan una participacion superior al 10% al
31 de diciembre de 2004, es el siguiente:

Accionlilét'as Nominal %
seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros 3.606.070,00 14.96%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares 2.932.247,00 12,17%
Mytaros BY 2.830.189,00 11,74%
Resto de accionistas 14.731.063,00 61,13%
24.099.569,00 100,00%

L.a Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 23 de diciecmbre de 2004 acordo cl
aumento del capital social en la cifra de 13.656.406 Euros, mediante la emision de
13.656.406 acciongs ordinarias de 1 Euro de valor nominal cada una de ellas.

Al cierre del ejercicio esta ampliacion dc capital esta pendiente de verificacion por parte de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con techa 18 de febrero de 2003, y tras la oportuna verificacion por parte de la Comision
Nacional del Mcercado de Valores, esta ampliacion de capital ha sido totalmente suscrita y
desembolsada.
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria
31 de diciembre d¢ 2004

NOTA 8 - FONDOS PROPIOS (CONTINUACION)

Prima de emision

[.a prima de emisién es de libre disposicion. Esta cuenta inicamente puede verse alectada
como resultado de acuerdos de la Junta General de Acclonistas.

Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio economico, vendran obligadas a
destinar un diez por ciento del mismo hasta constituir un fondo dc reserva que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere ¢l limite indicado,
sOlo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas en el caso de que no cxistan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Por otra parte, también podra destinarse para
aumentar el capital en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado.

Reserva voluntaria

La reserva voluntana es de libre disposicion. Esta cuenta unicamente pucde verse atectada
como resultado de¢ acucrdos de la Junta General de Accionistas.

NOTA 9 - ACREEDORES A LARGO PLAZO

El desglose de este epigrafe ¢s el siguicnte:

Otras deudas a largo plazo 4.857.872,74
Desembolsos pendientes sobre acciones de empresas asociadas no exigidos 410.460,50
Depositos recibidos a largo plazo 54.091,09

5.322.424,33

kl saldo de la cuenta “Otras deudas a largo plazo™ correspondec a la deuda a largo plazo
mantenida con los antiguos accionistas de las Sociedades Eélica del Pino, S.L y Edlica el
Pedregoso, S.1., por la adquisicién de las participaciones de estas sociedades, reflejandose la
deuda con vencimiento a corto plazo en la cuenta “Otras deudas no comerciales” del
epigrafe de “Acreedores a corto plazo™ (Ver Nota 10).

El saldo de la cuenta “Desembolsos pendicntes sobre acciones de empresas asociadas no
exigidos™ corresponde al desembolso pendiente sobre las acciones de la sociedad Parque
Eolico Altos del Voltoya, S.A. cuyo plazo para su desembolso es el 26 de junio de 2008.
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FERSA ENERGIAS RENQO VABLES, S.A.
Memoria
31 de diciecmbre de 2004

NOTA 10 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

El detalle de las cuentas que integran este epigrafe es el siguiente:

Deudas con entidades de crédito 773,76
Decudas por compras y prestacion de servicios 51.862,46
Otras deudas no comerciales 3.340.767.45
Administraciones Puablicas (Nota 1 1) 80.854,89

3.474.258,56

El desglose de la cuenta “Otras deudas no comerciales™ es el siguiente:

Acreedores por la adquisicion de participaciones en empresas del grupo (Ver Nota9) 2.915.279,91
Otros 425.487.14

3.340.767.45

il Sl i

NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos que integran este epigrafe ¢s el siguiente:

ACTIVO  PASIVO

Hacicnda Pubhlica acrecdora por LR.P.F/ LR.C. - 17.903,98
Hacienda Publica deudora por I.V.A. 43.014,68 -
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2004 : 62.950,91
Impuesto sobre beneficios anticipado 10.252,55 -

53.267.23  80.854,89

- = = —-]

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son aplicables para los
ultimos 4 ¢jercicios. En opinién de la Direccion de la Sociedad, no existen contingencias
que pudieran derivarse de la revision de los periodos impositivos abiertos a inspeccion.
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria

31 de diciembre de 2004

NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL
(CONTINUACION)

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable del ejercicio 331.448,51
Impuesto sobre Sociedadcs 91.517,96 - 91.517,96
Diferencias pecrmanentes 105.468,00 - 105.468,00
Diferencias temporales - - -
Base imponible (Resultado fiscal) 528.434.,47
Cuota integra:
Al 30% (los primeros 90.151,81 Euros) 27.045,54
Al 35% 153.398,93

180.444.,47
Deducciones:
Deducciones por doble imposicion ( 88.926,52)
Retenciones y pagos a cuenta del ejercicio ( 28.567,04)
2004

62.950.91
Impuesto sobre Sociedades a ingresar S

La Sociedad se acoge al régimen especial de tributacion como empresa de reducida

dimension. El tipo de gravamen aplicado a la base imponible fiscal hasta 90 miles de Euros
es del 30%.
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria

31 de diciembre de 2004

NOTA 12 - EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos deudores y de créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas,
vigentes a 31 de diciembre de 2004, es el siguiente:

Entidad __Deudores B Creditos concedidos

Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Eolica del Pino, S.L - - 556.851.41
EFolica el Pedregoso, S.L - - 1.636.666,22
Parque Eolico Hinojal, S.L 147.227.50 - 2.717.508.24
Empordavent, S.L - - 18.000,00
Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A 86.624.08 1.007.226.37 -

233.851,58 1.007.226,37 4.929.025.87

— —
— T Ll ™ “TITHEEE L. k] T T

NOTA 13 - OTRA INFORMACION

Remuneraciones de consejeros

No se han satisfecho retribuciones de ningun tipo a los miembros del Consejo de
Administraciéon durante ¢l ejercicio 2004. No existen prestamos, anticipos, obligaciones
contraidas en materia de pensiones y seguros de vida ni garantias prestadas por cuenta de
ningin miembro antiguo o actual de] Consejo de Administracion.

Informacion exigida por el Art. 127 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Al 31 de diciembre de 2004, las participaciones, los cargos y /o las funciones de los
administradores de la Sociedad en otras sociedades externas al grupo del que es cabecera la
Sociedad, con el mismo, andlogo o complementario genero de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad (Véase Nota 1), son los si guientes:

% participacién
(directa y/o

Miembro del Consejo Sociedad participada indirecta) Cargo o funciones
_f_) T crm_{is F aliuﬁassals':_ __ I—Ii‘h:;; de Josﬁthassoll_s_,_S.'A. H__ 16_7_3_“/6 __'_ Canscie?o Deleg_;da
Caja de Ahorros y Monte de Piedad
__de las Baleares B B Preneal, S.A. - 0% _ Consejero
Continua. ..

19




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Memoria
31 de¢ diciembre de 2004

NOTA 13 - OTRA INFORMACION (CONTINUACION)

Miembro del Consejo

Sociedad participada

%o
participacion
(directa y/o

indirecta)

D. Carlos Sumarroca Claverol

Emte, S.A.

0,0225%

]“ “Consejero Delegado

Cargo o funciones

Emte Medioambicnte y Energia, S.L.

- | ] Conscjero Delegado

Gestié de Residus Especials de
Catalunya, S.A.

Consejero

| Ecoparc de BarcelmE_S,A

| Ecoparc del Meditﬂrraﬁij ‘i_x__ﬂu

Consejero

_Consejero

Granollers Tractament Térmic
Eficient, 5.A.

Conscjero

Gestién Medioambiental de
‘Neumaticos, S.L

Consejero

"Cnmpanyia Especial de Recﬂ]ﬁcraéid

I Reacondictonament, S.1..

Consejero

Centre de Tractament de Residus
d’Andorra, 5.A,

Consejero

T r T

‘Catalana d’Energies Renovables, S.L.

Consejero

Remuneracion de los auditores

[.Los honorarios percibidos durante el c¢jercicio 2004 por MOQORE STEPHENS &
SANTACANA, Auditores y Consultores, S.A. por servicios de auditoria, han ascendido a 2

miles de Euros.

NOTA 14 -

CUADRO DE FINANCIACION CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Variacion del capital circulante

Deudores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Dcudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

2004

Aumentos Disminuciones

176.611,03 -
- 317.493.09

508.234,27 -
- 773.76
- 43.319,44

723.576.82 -
TOTAL 1.408.422.12 361.586,29

VARIACION DEL
CAPITAL CIRCULANTE

.046.835.,83

20

T T . . e L

2003
Aumentos Disminuciones
07.665,26 -
127.577,81 -
- 295.331,36

225.243,07

T ™ T "I T T

7.095,77
3.824.159,12

4.126.586,25

3.901.343,18

1T TN T L. L




l

DS FIR OIS 1T

S EFE 106'¢

CE AP AI6 L]

D68 Fir L]

TL'8000E8 G
BS'OF8 t
00°000°009 0]

COTTY Frr

SFTa0'8T
O £6T 6T

LCOETL8E

AdIWHIDIA A I§ Td SOAVNIWNIL STIVANY SOIDIDVArT

08'806 +FR C

08°806 tF8 €

LETOE0E0ES

CS9E6'SEF T
SOO00L98 T

CTTLEIFS

CLCCHFOI
Y 89 SO

IS 8FF 1EF

T¥LOL

SANADIHO AULOS
SANOIDVIITAY 34 OSADIXA

SANADNHO TVLOL

oze[d 0FIe| 2 S2I0Pa2IdE 3P 012U OJUILNY
SBIZ1JUELI] SIUOIDEZI[IACIUE Ap sosedser [
SEIS1JUBLI] SIUCIDEZIIAQUIUL 3P Seleg
[elided 2p sauodEdwy

SANOIDVHALO S¥T1 dd
SHINATIDOHd SOSHIDIAH

OTU1W139|GEISA 2P S0ISET P UCIDRZ[HIOW Y
odmiz jap sesaadwe ssuctoedidiued uoisiaoig
SOPUO] SO 2P 01U TUIIACUI
oisandns uey ou anb £ sopeynsal sof uediyipow anh sepiIeg
SEIQURUES A SEPIpIY]

SANADIUO

OSFIS0IRIT

DSFI80T8 1T

8T (0L CH

OF CFERBTIT
TS 90 OFtf

t00°T

087806 FF8 C

£

m—h

\

-

8 9|

LETLOSBL b

6L P8 LOS ]
90016 8¢
DO FTE S

6 ECC 086 T

"T¥.LOL

SANOIDVII'ldY
FHIOS SANAONNO 30 0SIDOXA

SANOIIDVOITdY TV LOL

0Ze|d 031 B S310pa21d8 3P BIAU UQIINUIWSI(]
SOPUAPIAI(]

SOTIT2I202 SOLIBA U2 INGIISIP B SOISES ap oluaumy
SEIRTOUBUEY SIUQIIRZI|IAOLUIUI 2P OIUWINY
OILATWID2|GEISA 2P SOISEF ap SAUCIM Py

(NOIDVINIINOD)
SOT FINFIANOISTHIOD NOIDVIODNVNIL Fd OdAVAD - #I VION

SANOIDVITdV

P0O0C 9P 2IQUISIDIP 3p [ ¢
PLIOWDA;

V'S SATIVAONTY SVIDYANT VSHAA




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

INFORME DE GESTION

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2004

Durante el afio 2004 FERSA ha incrementado su participacion en la sociedad Edlica el
Pedregoso, S.L. hasta cl 80%, y ha reducido su participacién en Foélica del Pino. S.L. hasta cl
40%. Estas dos sociedades son titulares de las autorizaciones administrativas de los parques
eolicos Pedregoso A, Pedregoso B y Pedregoso D en Tarifa (Cadiz), por una potencia total de
45 MW. Durante el ultimo trimestre del afio ambas sociedades han firmado un Contrato con la
UTE Vestas-Endesa Ingenieria para la construccion de los 3 parques en la modalidad 1lave en
mano. Paralelamente se ha obtenido la financiacién de los mismos, por un importe total de
56,3 millones de Euros, con un sindicato dc entidades financieras lideradas por Banco
>abadell. Esta previsto que las obras de construccion empiecen en el primer semestre de 2005,
y que entren en explotacion durante el primer semestre del afio 2006.

lambién durante este ejercicio, se ha ido completando la tramitacion administrativa y el
disefio final de otros 3 parques edlicos, por un total de 39 MW, Iigualmente en Tarifa (Cadiz),
a traves de la sociedad Parque Eolico el Hinojal, S.L., sociedad participada en un 45% por
FERSA 'y en un 55% por la Corporacion Caja Granada. Estos parques, quc comparten linea de
evacuacion con los de Eolica el Pedregoso y Eolica del Pino, tienen previsto iniciar su

construccion en la segunda mitad del afio 2003, y entrar en funcionamicnto en verano del afio
2006.

Respecto de nuestra participacion de un 30% en la sociedad Parque Eolico Altos del Voltoya,
>.A., destacar quc en el mes de julio se ha completado la construccion, y ha entrado en
funcionamiento el Parque Eélico Ampliacion Cruz de Hierro, con una potencia nstalada de
6,6 MW, lo que ¢leva la potencia de la sociedad en 62,04 MW. Adicionalmente, en los
ultimos meses del aio, Parque Edlico Altos del Voltoya ha adquirido un 17% de la sociedad
Parque Eolico Monte de las Navas, S.A., sociedad que explota 3 parqucs eolicos con una
potencia de 48,84 MW, en el municipio de las Navas del Marqués (Avila). De esta manera,
Parque Edlico Altos del Voltoya eleva su potencia instalada atribuible hasta los 70.34 MW. A
mvel de explotacion, cl afio 2004 se ha caracterizado por un escaso recurso eolico. lo que ha
situado la produccion en unas cifras inferiores a las presupuestadas. Paralelamente, el precio
medio de venta de la energia se ha situado al nivel mas bajo de los tiltimos afios. lo que ha
alectado negativamente a la facturacion v a los beneficios. En concreto, se¢ ha registrado
beneticio neto de 100 mil Euros, un 85% inferior al registrado en cl ejercicio 2003. Durante
los primeros meses de 2005, la produccion ha recuperado sus niveles habituales y el precio
medio de venta de la energia se ha situado claramente por encima de los ultimos afios.
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Informe de Gestion
31 de diciembre de 2004

S1 ademads tenemos en cuenta la incorporacion de la produccion de Parque Eélico Ampliacion
Cruz de Hierro para todo el afio 2005, asi como los dividendos que se deberan percibir por el
1'7% de la sociedad Parque Eodlico Monte de las Navas, somos optimistas acerca de los
bencticios esperados para el conjunto del ejercicio 2005.

Invetem Mediterranea, S.L., participada por FERSA en un 70,83%, ha alcanzado una
produccion de 14,1 Gwh durantc el ejercicio 2004, en linea con lo presupuestado. El precio
medio de venta de la energfa se han situado igualmente a niveles muy bajos, lo que ha
implicado que el bencficio después de impuestos se haya situado en 93,1 miles de Euros, un
16% por debajo del registrado en el ejercicio 2003,

A nivel de balance individual, destacar que las Inmovilizaciones Financieras han
experimentado una disminucion de 2,473 millones de Euros respecto al cierre del ejercicio
2003, debido principalmente a la venta de una participacién en Eolica del Pino. En
consecuencia, ¢l pasivo de la compaiiia se ha reducido de forma proporcional por la parte del
pago aplazado por Edlica del Pino.

El importe de la cifra de negocios individual ha ascendido a 80,5 miles de Euros, v
corresponde a los servicios de gestion y administraciéon que FERSA presta a sus participadas.
La compaiiia ha rcgistrado unos ingresos financieros de 611,1 miles de Euros, dc los cuales
2>4 miles de Curos corresponden a dividendos recibidos de sus participadas Parque Edlico
Altos del Voltoya e Invetem, y el resto a los intereses generados por la tesoreria v por las
Inversiones financieras temporales. Adicionalmente se ha registrado una plusvalia de 292 .4
miles d¢ Euros por la venta de una participacion en Eolica del Pino.

Los costes de explotacion han ascendido a 411,1 miles de Furos y las amortizaciones a 104.9
miles de Euros. Adicionalmente se han provisionado 105,5 miles de Furos como dotacion al

fondo de comercio de las participadas Parque Eolico Altos del Voltoya e Invetem
Mediterranea.

n consecuencia, el beneficio antes de impuestos individual se ha situado en 423.0 milcs de
Euros, y el benetficio neto en 331,5 miles de Euros.

Cabe destacar como un hecho posterior al cierre la ampliacién de capital social, por un
importe de 13.656 miles de euros, realizada con fecha 18 de febrero de 2005.

La Sociedad no dispone de acciones propias en cartera a la fecha de cierrc. ni ha efectuado
operaciones con ellas durante el ejercicio.




CARTA DE CONFORMIDAD

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
a 31 de diciembre de 2004

; Damos nuestra conformidad al contenido de las Cuentas Anuales que comprenden el Balance
i dc¢ Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria asi como el Informe de
Gestion de FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A., correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004, contenidos ¢n las paginas adjuntas con la numeracién
de la 4 a la 24, inclusive.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

- —

Fdo.: D. Tomas Feliu Bassols REAL WIND ISABA:“S.L. o
Presidente (Representada por D. Jos¢ M* Roger Ezpeleta)
' - _ o Vicepresidente

l Fdo.: ol " Fdo.: D. Ignacio MorengJlernandez
Vicepresidente / | Vocal “

| Caja de Ahorggsy Miite de Piedad de las Baleares sz . D-Earlos Tusquets Trias de BEs
(Represepgdda por D. Sebastia Ambros Alberti) y

VDCELI___ | _ N

Grupo Catalyna
; (Representad:

.lerg/A’/ - Fdo.: D. J% Ilnﬁm I"dl*
J. ¢ Enrich Izard) Vocal
Vocal

| Fdo.: D. Carlos Sumarroca Claveror-.. MytarosB.'___ . —
Vocal (Representada por
Vocal

Barcelona, 29 de marzo de 2005
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MOORE STEPHENS & SANTACANA

ALIDITORES Y CONSLILTORES, 5.A.

% Aribau, 153, entlo. 1°
Y 08036 Barcelona

Tel.: 34 93 434 40 40
Fax: 34 93 434 40 41

N° de Pratu!:olb 21/0&“'2'.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, SA. Y
SOCIEDADES FILIALES que componen el GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES (Vease laNota2y 3 de
la memoria adjunta), gue mmprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de FERSA ENERGIAS
RENOVABLES, §.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo la auditoria de las cuentas
anuales individuales del ejercicio 2004 de la sociedad participada Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A., enla
que la Sociedad dominante participa en el porcentaje que se indica en la Nota 3 de la memoria consolidada
adjunta, y cuyos ingresos integrados por puesta en equivalencia representan un 37 % del resultado total
consolidado. Las citadas cuentas anuales de la sociedad participada son auditadas por otros auditores y
nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del GRUPO FERSA
ENERGIAS RENOVABLES se basa, en lo referido a la participacion en esta sociedad participada, unicamente
en el informe de dichos auditores.

—l

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de |la cuenta de perdidas y
ganancias consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2004. Con fecha 19
de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2003 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de auditoria de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES
FILIALES que componen el GRUPQ FERSA ENERGIAS RENOVABLES al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

| 4. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
de FERSA ENERGIAS RENQVABLES, S5.A. consideran oportunas sobre la situacion del GRUPQO FERSA
ENERGIAS RENQVABLES, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2004. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES

MEMORIA CONSOLIDADA

EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1 - CONSTITUCION, DOMICILIO Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A_, en adelante la Sociedad dominante, se constituyé en
Barcelona el 10 de julio de 2000 por tiempo indefinido.

Su domicilio social se encuentra en la calle Capitdn Arenas, n° 1, de Barcelona.

Su objeto es la promocidn en todo tipo de actividades relacionadas con la produccion de energia
eléctrica en régimen especial, a cuyo efecto podra constituir, adquirir y detentar acciones,
obligaciones, participaciones y derechos en Sociedades Mercantilcs cuyo objeto social lo
constituya la promocion, construccion y explotacion de instalaciones de produccion de energia
eléctrica cn régimen ¢special, de conformidad con lo previsto en la Ley 54/1997 de 27 dc
noviembre de Ordenacion del Sistema L:léctrico Nacional.

Adicionalmente, podra adquirir, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos, valores,
activos {inancieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo
ello por cuenta propia, excluyendo la intermediaci6n y dejando a salvo la legislacion propia del
Mercado de Valores y de las Instituciones de Inversion Colectiva.

NOTA 2 - SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del Grupo Fersa
Encrgias Renovables, con los porcentajes de participacion de Fersa Energias Renovables, S.A. a
31 de diciembre de 2004 son las siguicntes:

Porcentajes de

participacion
Edlica el Pedregoso, S.L. 80%
[nvetem Mediterranea, S.L. 70.83%
Empordavent, S.L. 60%



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 2 - SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONTINUACION)

Informacion sobre las sociedades dependientes:
Edlica el Pedregoso, S.L

Eolica el Pedregoso, S.L., se constituyé como sociedad de responsabilidad limitada con duracion
indefinida el 26 de marzo de 2001. Su objeto social es la construccion y explotacion de

instalaciones dedicadas a la produccion de energia en régimen especial scgun se recoge en el Real
Decreto 2366/94.

El domicilio social se establece en Malaga, calle Arenal 21.

El capital social de la sociedad Edlica el Pedregoso, S.L asciende a 146.150 Euros, dividido en
14.615 participaciones sociales d¢ 10 Euros de valor nominal cada una.

Eolica el Pedregoso, S.L. y Edlica del Pino, S.L., estan iniciando la construccion de tres parques
ebdlicos en la zona de Tarifa (Cadiz), para su posterior explotacion. Dichos parques sc denominan
“Parque eolico Pedregoso A”, “Parque cdlico Pedregoso B y “Parque eolico Pedregoso D7,

siendo la titularidad de los dos primeros de Edlica el Pedregoso, S.L. y la d¢l tercero de Eolica
del Pino, S.L.

Con fecha 26 de noviembre de 2004 la Sociedad dominante incrementd su participacion en
Edlica el Pedregoso, S.L., pasando el porcentaje de participacion en el capital social de la
misma del 73.335% al 80 %.

Invetem Mediterranea, S.L.

Invetem Mediterranea, S.1.., se constituyé como sociedad de responsabilidad limitada con
duracion indefinida el 30 de enero de 1998. Tiene por objeto social, entre otras actividades, la
promocion de empresas para gestionar, comprar y vender instalaciones de climinacion vy
tratamiento de toda clase de residuos y sus productos derivados como biogas, lixiviados,
participando o no en las mismas.

bksta sociedad ha construido y esta explotando desde octubre de 2001 una planta de
autogeneracion electrica en Régimen kspecial (biomasa) a partir del aprovechamiento energetico
del gas del vertedero de la Baseta Blanca, ubicado en el término municipal de Ribarroja del Tuna
(Valencia).

El domicilio social se establece en Esplugues de [Llobregat (Barcelona), Avenida Baix Llobregat
10.

Su capital social asciende a 72.120 euros, dividido en 1.200 participaciones soclales de 60,10
euros de valor nominal cada una.



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 2 - SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONTINUACION)

Empordavent, S.L.

Empordavent, S.L., se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada con duracion
indefinida el 4 de mayo de 1999. Su objeto social es la rcalizacién de estudios tecnicos,
promocién, construccion, supervision de obras, explotacion y mantenimiento de centrales de
produccion de energia cléctrica. Asimismo, la Sociedad también puede dedicarse a la prestacion
de servicios técnicos y de ingenieria.

Esta sociedad, actualmente estd realizando los estudios necesarios y ha presentado la
documentacion requerida por la Administracion para la consecucién de los permisos necesar1os
para la construccion y explotacion de un parque edlico en la provincia de Lleida.

El domicilio social se cstablece en Barcelona, Avenida Diagonal 668-670.
El capital social de Empordavent, S.L asciende a 60.050 Euros, dividido en 60.050

participaciones sociales de 1 Euro de¢ valor nominal cada una.

NOTA 3 - SOCIEDADES ASOCIADAS

Las Sociedades asociadas y multigrupo incluidas en el perimetro dc consolidacion del Grupo
Fersa Energias Renovables, con los porcentajes de participacion de Fersa Encrgias Renovables,
S.A. a 31 de diciembre de 2004 son las siguientes:

Porcentajes de

participacion
Eolica del Pino, S.1.. 40%
Parque Eolico Hingjal, S.L. 45%
Parque BEohco Altos del Voltoya, S.A. 30%

Informacion sobre las sociedades asociadas
Lolica del Pino, S. L

Eélica Del Pino, S.1., se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada con duracion
indefinida el 28 de octubre de 1999. Su objeto social es la construccidon y explotacion de

instalaciones dedicadas a la produccion de energia en régimen especial segun se recoge en ¢l Real
Decreto 2366/94.

El domicilio social se establece en Malaga, calle Arenal 21.

8
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de dicicmbre de 2004

NOTA 3 - SOCIEDADES ASOCIADAS (CONTINUACION)

El capital social de la sociedad Eolica del Pino, S.L. asciende a 75.457,07 Euros, dividido en
12.555 participaciones sociales de 6,010121 Euros de valor nominal cada una.

Durante ¢l ejercicio 2004 la Sociedad dominante ha disminuido su participacion en Eolica del
Pino, S.L.., pasando el porcentaje de participacion en el capital social de la misma del 73,338%

al 40%.

Parque Eolico Hinojal, S.L.

Parque Eolico Hinojal, S.L., se constituyé como socicdad de responsabilidad limitada con
duracion indefinida el 13 de noviembre de 2001. Su actividad principal consiste en la puesta en
marcha y explotacion de parques edlicos.

Su domicilio social se encuentra en larifa (Cadiz), calle Jucar, numero 3.

Il capital social de Parque Eolico Hinojal, S.L asciende a 23.006 Euros, dividido en 23.000
participaciones soclales de 1 Euro de valor nominal cada una.

Con la consecucion de la autorizacién administrativa para la instalacion de los parques colicos
“Hinojal I, Hinojal Il y Zarzuela IT” en el término municipal de Tarifa (Cadiz), esta sociedad esta
iniciando la construccion de los mismos, para su posterior explotacion.

Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A.

Parque Eo6lico Altos del Voltoya, S.A., se constituyd como sociedad anonima con duracion
indefinida ¢l 21 dc diciembre de 1998. Su actividad principal consiste en la produccion,
transporte y distribucidn de energia edlica, asi como la prospeccion, promocion, construccion y
explotacion de parques edlicos y de todas sus obras e instalaciones complementarias a los
misSmos.

A la techa actual la Sociedad explota los parques eolicos “Cruz de Hierro”, “Ojos Albos”,
“Avila” y “Villacastin™, con una potencia instalada de 55,44MW.

El capital social de Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A. asciende a 7.813.157,36 Luros,
dividido en 1.300.000 acciones ordinarias de 6,010121 Euros de valor nominal cada una,

hallandose pendiente de desembolsar el 17,51% (ver Nota 12). l.as acciones se encuentran
pignoradas a favor de las entidades “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”, “Instituto
de Credito Oficial” y “Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad”, cn
garantia de las obligaciones asumidas por la sociedad “Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A”
frente a estas entidades, por un contrato de préstamo sindicado.

9




GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memorna Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Base de la informacion

Las cuentas anualcs consolidadas del Grupo Fersa Energias Renovables adjuntas han sido
preparadas a partir de los registros contables de Fersa Energias Rcnovables, S.A. 'y d¢ cada una
dc las sociedades descritas anteriormente que, junto con Fersa Energias Renovables, S.A,
componen el Grupo Fersa Energias Renovables. Dichas cuentas anuales se han formulado
siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la
legislacion vigente.

Presentacion de cifras

Las cifras de esta memoria se expresan en euros, salvo indicacion expresa.

Principios de consolidacion

Las sociedades consolidadas son las indicadas en las Notas 2 y 3 anteriores. [En el proceso de
consolidacion se ha aplicado el método de integracion global, a excepcion de las sociedades
detalladas en la Nota 3 que se han integrado siguicndo el método de puesta en equivalencia.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas por integracion
olobal han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. Asimismo, se han reconocido los
intereses minoritarios por la parte proporcional al patrimonio que pertenece a los accionistas
ajenos al Grupo vy se han eliminado las inversiones directas contra el neto patrimonial de las
socledades consolidadas, creandose en consecuencia una diferencia ncgativa o positiva de
consolidacion segun sea la inversidon menor 0 mayor al ncto patrimonial de la sociedad
consolidada.

Comparacion de la informacion
En relacion con el perimetro de consolidacion, los principales cambios ocurridos durante el

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 respecto del ejercicio anterior son los
siguicntes:

10




GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 4 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(CONTINUACION)

Sociedades que han sufrido modificaciones significativas en el grado de control.

e [olica del Pino, S.L.

La disminucion del porcentaje de participacion en esta sociedad ha supuesto un cambio en el
método de integracion en los estados financieros consolidados, pasando de la integracion
global a la integracion por puesta en equivalencia, disminuyendo el activo consolidado en
2.932 miles de curos. El efecto en las reservas y cn los resultados consolidados ha sido
inmaterial,

NOTA 5 - NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas son los que se describen a continuacion:

Fondo de comercio de consohdacion

El fondo de comercio de consolidacion es la diferencia positiva, en la techa de primera
consolidacion, entre el valor contable de la participacion de la sociedad dominante en ¢l capital
de la sociedad participada y el valor de la parte proporcional de los tondos propios de la
participada atribuible a dicha participacion, minorada en el importe dc las revalorizaciones de
activos o de las reducciones de pasivos. Esta circunstancia viene dada por la valoracion en ¢l
precio de compra de la participada de su capacidad futura de generar beneticios.

Su amortizacion debe realizarse en el periodo en que dicho fondo contribuya a la obtencion de los
Ingresos para el grupo de sociedades, con el limite maximo de veinte anos.

Diferencia negativa de primera consolidacion

Se denomina diferencia negativa de primera consolidacion la existente entre el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de la mencionada sociedad dependiente, atribuible a dicha
participacion en la fecha de primera consolidacion y el valor contable de la participacion, directa
o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de la sociedad dependicente.

A los solos efectos de la consolidacion y en aplicacion de la normativa vigente, las diferencias

negativas dc¢ primera consolidacion se¢ consideran como reservas de la sociedad que posee la
participacion.
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GRUPQ FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memorta Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 5 - NORMAS DE VALORACION (CONTINUACION)

Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Los saldos y transacciones elfectuados entre sociedades incluidas cn ¢l pcrimetro de la
consolidacion que se han consolidado en aplicacion del método de integracion global se han
climinado totalmente. Asimismo, los resultados correspondientes a las operaciones internas
realizadas entre socicdades del Grupo integradas por dicho método y por el de puesta en
equivalencia, se han eliminado difiriéndolos hasta que se realicen frente a terceros.

Homogeneizacion de las cuentas de las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion.
Los criterios aplicados en las homogeneizaciones han sido los siguientes:

- Homogeneizacion temporal: las cuentas de las Sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion estan referidas todas ellas al 31 de diciembre de 2004.

- Homogeneizacion valorativa: los criterios de valoracién aplicados por las sociedades de-
pendientes a los elementos del activo, pasivo, ingresos y gastos coinciden, basicamente, con
los criterios aplicados por la Sociedad dominante.

- Homogeneizacion por las operacioncs internas.
- Homogeneizacion para realizar la agregacion: a efectos de consolidacion, se han realizado las

reclasificaciones nccesarias para adaptar las estructuras de cuentas de las sociedades
dependientes a la d¢ la Sociedad dominante.

(Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos de constitucion y de ampliacion de capital que se registran por el valor
de coste, deducida la correspondiente amortizacion. Dicho saneamiento se rcaliza en un plazo
maximo de cinco afios desde el inicio de la actividad.

Inmovilizaciones materiales

Las mmmovilizaciones materiales se¢ hallan valoradas al coste de adquisicion o coste de
produccion. Los gastos de reparacion y mantenimiento que no suponen una prolongacion de la

vida util de los elementos del inmovilizado, se reconocen como gastos en cl ¢cjercicio en que se
producen.
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GRUPQ FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memora Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 5 - NORMAS DE VALORACION (CONTINUACION)

La amortizacion por depreciacion de los elementos del inmovilizado material, sc calcula sobre
los valores de coste, siguiendo el método lineal, en funcion de la vida atil estimada de los
elementos, de acucrdo con los coelicientes siguientes:

Y

Instalaciones técnicas 10

Clasificacion del balance a corto y largo plazo

La clasificaciéon del balance se realiza en funcion de los vencimientos previstos a la fecha de
cierre del ejercicio contable, considerando a corto plazo aquellos importes con vencimiento
inferior a un afo desde la fecha del balance y como largo plazo aquellos con vencimiento
posterior.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su devengo, es decir, en funcion del momento
en que se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con
independencia dcl momento ¢n que se origine la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

Impuesto sobre beneficios

Se calcula sobre los beneficios del ejercicio considerando las diferencias permanentes y
temporales entre el resultado contable y la base imponible. Las diferencias entre ¢l gasto por el
impuesto sobre beneficios y el impuesto a pagar se contabilizan, segin proceda, como impuesto
sobre beneficios diferido y/o anticipado.
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES

Mecmoria Consolidada
31 de diciembre d¢ 2004

NOTA 6 - FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle y movimientos de este epigrafe del balance consolidado, por sociedades participadas,
durante el ejercicio 2004 ¢s ¢l siguiente:

Socicdades consolidadas
por integracion global

Invetem Mediterranea, 5.L.
Empordavent, 5. L.

Eolica del Pino, 5 L.
Edlica El Pcdrcposo, 5L

Sociedades puestas en cquivalencia

Eolica del Pino, S.L.
Parque Eolico Thnojal, S.L.

Parque Edlico Altos del Voltoya, 5. A.

Saldo

Inicial

1 §4.247,05
11.602.44
4.326.762,01
8.651.060,26

Adiciones

——

55.646,11

13.103.672,36

55.646,11

68.730,74
3.507.196.29

357592703

16.679.599,39

32.784,84
14.817,35
875.555,35

923.157.54

978.803,63

14

3ajas

( 13.68)

(2.181.021.57)

(2.181.035.25)

lraspasos

(2.145.741,04)

(2.145.741,04)

2.145.741 .04

(2.181.03525)

2.145.741,04

Amortizacion

( 15.231,34)

-

Saldo

final

99.002.03
11.602,44

§.706.7006,37

( 15.231,34)

(194 980 23)

(194.980,23)

(210.211,57)

8.817.310.84

2 178.525.88
§3.548.09
4.187.771 41

6.449 845,38

15.267.156,22




GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada

31 de diciembre de 2004

NOTA 7 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante el ejercicio 2004 es el

lraspasos l-himinacionges

1 2,800,635 (32.440.81)

(12.800,65) -

Saldo

1nal

2.101.217,18

2.291.809,15

1. 149.425,29

- (32.440.81)

siguiente:
Saldo
micial Altas Bajas
Coste
[nstalaciones técnicas 2.101.217,18 - .
Instalacioncs téenicas en
montaje 2.470.456,09 666.922,65 (825.929.43)
Anticipos de inmovilizado 16.178,64 1.149.42529 ( 3.377,99)
4.587.851,91 1.816.347.94 (829.307.42)
Amortizacion (514.536,48) (208.501,56) 6G.740.41

VALOR NETO 4.073.315,43 (822.567,01)

- — — — -— P —

[.607.846,38

5.542.451,62

( 716.297,63)

- (32.440,81)

4.826.153,99

La parte mas significativa de los epigrafes de “Instalaciones técnicas” e “Instalacioncs técnicas en
montaje”, corresponde a las socicdades participadas, Invetem Mediterranea, S.L. y Eolica el
Pedregoso, S.L., respectivamente. Los “Anticipos de inmovilizado” corresponden a la sociedad

BEolica el Pedregoso, S.L.
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GRUPQ FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 8 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle y movimiento de este epigrate durante el ejercicio 2004 es el siguiente:

saldo Cambio conjunto Saldo

inicial Adiciones Bajas Tray consohdable final

Participaciones en empresas pucstas cn

equivaleneia 3.028.694.06 - (174.494,12) - 6l1.569,92 3.465.7049.80

Creditos a socicdades pucstas en equivalencia
(Nota 15) 2.636.657.04 839.280,26 ( 32.77441) (2.435.936.52) - 1.007.220,37
Cartera de valores a larpo plazo - 15.000,00 - - - 15.000,00
5.065.351,10 854 280,26 (207.268.53) (2.435.936.52) 611.569 92 4.487.996,23

En detalle dcl saldo por sociedades, de las “Participaciones en empresas puestas ¢n equivalencia”
a 31 de diciembre d¢ 2004 es el siguiente:

Socledad

Eolica del Pino, S.L. 611.569.92
Parque Eolico Hinojal, S.L. 1.307,27
Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A. 2.852.892.67

Tl bl

3.465.769,86

el

El detalle de los fondos propios correspondientes a las sociedades consolidadas en aplicacion del
meétodo de puesta en equivalencia ¢s ¢l siguiente:

Rcsultados
negativos
Capital Prima CJCICICION Resultado
Sociedad Social Emision Reservas anleriores dcl ejercicio
[Lolica del Pino, S.1.. 75.457,07  1.454.073.28 - (10.474.16) 0.868,62
Parque Eolico Hinojal, 5.1.. 23.006,00 - - (10.510,02)  ( 9.590,94)
Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A. 7.813.157,36 - 1.596.269,96 - 100.214,90
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 9 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrate al 31 de diciembre de 2004 es ¢l siguiente:

Créditos a empresas puestas ¢n cquivalencia ( Nota 15) 3.274.359,65
Fondos de Inversion 3.744.687.38
Deuda Repo 930.000,00
Renta f1)a 666.539.81
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 6.010,12

Ml LELEFR T T

8.621.596,96

NOTA 10 - FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento de este epigrate durante el ejercicio 2004 ¢s ¢l siguiente:

Saldo Istribucion Resultado Saldo
Ini¢tal resultados Olroy glercicio final
Capital suscrito 24.099.569.00) - - - 24.099.56%9.00
P’rima de emision 600.000,00 - - - 600.000.00
Rescrva legal 17.320.57 38.723.66 - - 56.044 .23
Reserva voluntara 62.695,65 ( 27.504,84) - - 35.190.81
Reservas en sociedadces
consolidadas por intcgracioén global ( 1.801,40) ( 12.832,97) 3.138,73 - ( 11.475,64)
Reservas en socicdadces
puesias en equivalencia - ( 4.729.51) (1.722,84) - ( 6G.452,35)
Pérdidas v ganancias atribuibles
a la Sociedad domnante 342.167.00 (342.167,00) - 15.161,36 15.161.36
Dividendos - 348.510,66 - - -
TOTAL IFONDOS PROPIOS 25.119.95(,82 - 1.435.89 15.161,36 24.788.037.41

N EIEE N ENEE BN TN NN S NN R NN EEIED BRI EE
—— — . — — — — 0w M M W1 RN LA W4 nomEm L gy ar 'mm . . 'm . e e ' " 4y "maan o om m o1 1o . . PormEr R mr i mE P mIE B E EE 1 EE H G E o — — — — | — . ———— — ——
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES

Memoria Consolidada

31 de diciembre de 2004

NOTA 10 - FONDOS PROPIOS (CONTINUACION)

El desglose de las reservas en sociedades consolidadas por integracidon global y puestas en

equivalencia cs ¢l siguiente:

Socledad

Consolidadas por integracion global:

kohica el Pedregoso, S.L. ( 2.248.07)
Empordavent, S.L. (9.969,15)
Invetem Mediterranea, S.1.. 741,58

(11.475,64)

Puestas en equivalencia:

I-0lica del Pino, S.L. ( 1.722.,84)
Parque Eolico Hinojal, S.L. ( 4.729,51)
( 6.452,33)

Capital

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por 24.099.569 acciones, con un
valor nominal unitario de I euro, que han sido integramente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones gozan de 1dénticos derechos politicos y econdmicos.

La Junta General Extraordinana de la Sociedad dominante de fecha 23 de dicicmbre de 2004
acordo el aumento del capital social en la cifra de 13.656.406 Euros, mediante la emision de
13.656.406 acciones ordinarias de 1 Euro de valor nominal cada una de ellas.

Al cierre del ejercicio esta ampliacion de capital esta pendiente de verificacion por parte de la
Comision Nacional del Mcercado de Valores.

Con fecha 18 de febrero de 2005, y tras la oportuna verificacion por parte de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, esta ampliacion de capital ha sido totalmente suscrita y
desembolsada.
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de dictembre de¢ 2004

. NOTA 10 - FONDOS PROPIOS (CONTINUACION)

Prima de ¢cmision

La prima de emision es de libre disposicion. Esta cuenta unicamente puede verse atectada como
resultado de acuerdos de la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante.

Reserva legal

[.as socicdades que obtengan beneficios en el ejercicio economico, vendran obligadas a destinar
un diez por cicnto del mismo hasta constituir un fondo de reserva que alcance, al menos, el 20
por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras rescrvas disponibles
suficientes para este fin. Por otra parte, también podra destinarse para aumentar el capital en la
partc que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado.

Reserva voluntaria

Lareserva voluntaria es de libre disposicion. Esta cuenta inicamente puede verse atectada como
resultado de acuerdos de la Junta General de Acclonistas de la Sociedad dominante.

Participaciones de sociedades ajenas al grupo o vinculadas al mismo superiores al 10% del
capital de la sociedad participada.

‘ 0
Terceras sociedades L Empresa del grupo participacion
seguros Catalana de Occidente, 5.A. de Seguros y Reaseguros Fersa Energias Renovables, S.A. 14,96%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares I“ersa IZnergias Renovables, S A. 12,17%
Mytaros BV Fersa Energias Renovables, S A, 11,74%
LEmte, 5.A. Invetem Mediterrancea, S.L. 29, 17%
Calvent Calculos de Viento, 5.1, Empordavent, 5.L. 20,00%
Valleser, 5.A. Empordavent, S.1.. 20),00%
Corporacion Caja Granada Parque Lohico Hmojal, 5.1, 45.00%
| lidrocantabrico Genesa [, S.L. Parque Eélico Altos del Voltoya, §.A 31,00%
socicdad para el Desarrollo Industrial de Castillay Leon, S A, Parque Eolico Altos del Voltoya, 5. A 10,00%
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 1] - SOCIOS EXTERNOS

La participacion de socios externos ¢n los fondos propios del Grupo en tuncién de su porcentaje

dc participacion c¢s la siguiente:

Capital Prima de
Socledad Social Emision Reservas
[-olica ¢l Pedregoso, 5.1 29.230.0() 580.223 20 -
Empordavent, 5.1.. 24.020,00 - -
Invetem Mediterranea, 5.L. 21.037 40 257458 538 10.956 43
TOTAL 74.287,40 837.681.78 10.956,43

NOTA 12 - ACREEDORES A LARGO PLAZQ

El desglose de este epigratfe es el siguiente:

Otras deudas a largo plazo

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

Depositos recibidos a largo plazo

Resultados

negativos
CJCICICIOS
dNIETIOres

( 1.830.26)
(12.587,73)

Lhvidendo
activo a
cucnta

(22.166,92)

(14.417.99)

(22.166,92)

Resultado

del
GJCICICIO Total
2.010.25 609.633,19
8.093.39 19.525.66
27.163 45 294 448,94
37.267,09 923.607,79

4.857.872,74
410.460,50

24.091,09

5.322.424,33

El saldo de la cuenta “Otras deudas a largo plazo” corresponde a la deuda a largo plazo
mantenida con los antiguos acclonistas de las sociedades Eolica del Pino, S.L y Edlica el
Pedregoso, S.L, por la adquisicidon de las participaciones de estas sociedades, reflejandose la
deuda con vencimiento a corto plazo en la cuenta “Otras deudas no comerciales” del epigrafe de

“Acrecdores a corto plazo” (Ver Nota 13).

[l saldo de la cuenta “Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos” corresponde al
desembolso pendiente sobre las acciones de la sociedad Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A.
cuyo plazo para su descmbolso es el 26 de junio de 2008 (Ver Nota 3).
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GRUPQO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada

31 de diciembre de 2004

NOTA 13 - OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de la cuenta “Otras deudas no comerciales” ¢s cl siguiente:

Acreedores por la adquisicion de participaciones en empresas

del grupo y asociadas (Ver Nota 12) 2.913.279.91
Emte, S.A. 498.525,05
Otros 437.487.,54
3.851.292,50

El saldo con Emte, S.A. corresponde al préstamo de dicha sociedad a Invetem Mediterranea, S.L.
que devenga un tipo de interés del 4,50 % anual.

NOTA 14 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos a cobrar y pagar con las Administraciones Pablicas es el siguiente:

ACTIVO PASIVO
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 18.153,94
Impuesto sobre Sociedades 2004 - 78.050,47
Impuesto sobre beneficios anticipado 49,723.20 -
Impuesto sobre el Valor Anadido 399.174,12 17.230,77
Impuesto sobre las retenciones de capital - 4,486,73
Retenciones e ingresos a cuenta 9.757,98 -
Otros impuestos - 107.692,27
458.655,30 225.614,18

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Las socicdades consolidadas que conforman el Grupo ticnen abiertos a inspeccion fiscal todos los
impuestos que les son aplicables en los Gltimos cuatro ejercicios. En opinion de la Direecion de
la Socicdad dominante, no existen contingencias que pudieran derivarse de la revision de los
periodos 1mpositivos abiertos a inspcecion,
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre dc 2004

NOTA 14 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS (CONTINUACION)

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2004 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, sobre las sociedades pertenecientes al Grupo consolidable es el siguiente:

Aumentos  Disminuciones Total

Resultado contable consolidado del ejercicio antes
de impuestos 155.004,85

Diferencias permanentes:
- de las sociedades individuales 106.186,59 - 106.186,59
- de los ajustes por consolidacion - - _

Diferencias temporales:
- de las sociedades individuales - - -

- de los ajustes por consolidacion 381.376,54 (139.479.92) 441.896,62

Compensacion de bases imponibles negativas ( 30.284,73)
Base imponible (Resultado fiscal) 672.803,33

Cuota integra 230.973,57

Deducciones:

Deducciongs por doble imposicion  ( 88.926,52)
Retenciones y pagos a cuenta del ejercicio 2004 ( 63.996,58)
Impuesto sobre Sociedades a pagar 78.050,47

T "7l Fill e ———

El Grupo no esta acogido al Régimen de Tributacion Consolidada.




GRUPQ FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA 15 - EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

bl detalle de los saldos deudores y de créditos concedidos a empresas puestas en equivalencia,
vigentes a 31 de diciembre de 2004, es ¢l siguiente:

Entidad Deudores Creditos concedidos
! Corto plazo Largo plazo Corto plazo
[olica del Pino, S.L. - - 556.851.41
Parque Eolico Hinojal, S.L. 147.227,50 - 2.717.508,24
Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A. 86.624,08 1.007.226,37 -
233.851.58 1.007.226,37 3.274.359.65

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

Aportaciones por sociedades al resultado consolidado

Atribuido a  Atribuido
Resultado Resultado la sociedad A SOCIOS
Socledad individual ajustado dominante  externos
Fersa Energias Renovables, S.A. 331.448.51 (70.977,46)  (70.977,46) -
Edlica el Pedregoso, S.L. 10.051,25 10.051,25 8.041,00 2.010,25
Empordavent, §.L. 20.233.,48 20.233.48 12.140.09 8.093,39
Invetern Mediterranca, S.L. 03.121,18 93.121,18 65.957,73 27.163.45
454 854,42 52.428.45 15.161,36 37.267,09
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2004

NOTA ]7 - OTRA INFORMACION

Remuneraciones de consejeros

No se han satisfecho retribuciones de ningtin tipo a los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante durante el ejercicio 2004. No existen préstamos, anticipos,
obligaciones contraidas en materia de pensioncs y seguros de vida ni garantias prestadas por
cuenta de ningin miembro antiguo o actual del Conscjo de Administracién.

Informacion exigida por ¢l Art. 127 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Al 31 de diciembre de 2004, las participaciones, los cargos vy /o las funciones de los
administradores de la Socicdad dominante en otras sociedades externas al Grupo, con el mismo,
| analogo o complementario género de actividad al que constituye el objcto social de 1a Sociedad
(Vease Nota 1), son los siguientes:

% participacion
. (directa y/o
i Miembro del Consejo Sociedad participada indirecta) Cargo o funciones
D. Tomas I'cliu Bassols L_I—IIJ{: de ,leslé_“Bﬂﬁf;a-lﬁ, SA B o 16,75% ] Cfr:;hf;-;ej(:m Dclegado
de las Baleares o Prencal,5.A. o o 10% __Consejero
D. Carlos Sumarroca Claverol Emte, SA. - ~0,0225% | Consgjero Delegado
Emte Medioambiente y - Consejero Delegado
- - ) i kncrgia, 5.1, o N
Gestio de Residus Especials de | -
- - o L Catalunya, SA. ] - Lonsejero
N N - | copare de Barcelona, §.A o - _ Conscjero
. _ _ B ] Leopare del Mediterrani, S.A. - B Conscjero
Granotlers Tractament Térmic
_— . § Ehicient, SA. o - __ Consgjero
Gestion Medioambiental de
- N - __Neumaticos, §.1. o | - Consejero
| Companyia Especial de
| Recuperacio i
N - o N Reacondicionament, S.L. - | Conscjero
Centre de Tractament de | |
) N _Residus d*Andorra, S.A. | - Conscjero
Catalana d Encrgies | ”
) ) i Recnovables, S.L. - - ] Consgjero

Remuneracion de los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2004 por Moore Stephens & Santacana,
Auditores y Consultores, S.A. por servicios de auditoria, han ascendido a 11 miles de Euros.
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
INFORME DE GESTION

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2004

Durante el afio 2004 FERSA ha incrementado su participaciéon en la sociedad Eodlica el
Pedregoso, S.L. hasta el 80%, y ha reducido su participacién en Eolica del Pino, S.L. hasta el
407%. Lstas dos sociedades son titulares de las autorizaciones administrativas de los parques
eolicos Pedregoso A, Pedregoso By Pedregoso D en Tarifa (Cadiz), por una potcncia total de 45
MW. Durante el ultimo trimestre del afio ambas sociedades han firmado un Contrato con la UTE
Vestas-Endesa Ingenieria para la construccion de los 3 parques en la modalidad llave en mano.
Paralelamente se ha obtenido la financiacion de los mismos, por un importe total de 56.3
millones de Euros, con un sindicato de entidades financieras lideradas por Banco Sabadell. Esta
previsto que las obras de construccion empiecen en el primer semestre de 2005, y que entren en
explotacion durante ¢l primer secmestre del afio 2006.

lambién durante estc ejercicio, se ha ido completando la tramitacién administrativa y ¢l disefio
final de otros 3 parques edlicos, por un total de 39 MW, i gualmente en Tarifa (Cadiz), a través
de la sociedad Parque Edlico el Hinojal, S.L., sociedad participada en un 45% por FERSA y en
un 55% por la Corporacion Caja Granada. Estos parques, que comparten linea de evacuacion con
los de Eolica el Pedregoso y Edlica del Pino, tienen previsto iniciar su construccion en la segunda
mitad del afio 2005, y entrar en funcionamiento en verano del afio 2006.

Respecto de nuestra participacion de un 30% en la sociedad Parque Eolico Altos del Voltoya,
S.A., destacar que en el mes de julio se ha completado la construccion. y ha entrado en
funcionamiento el Parque Edlico Ampliacion Cruz de Hierro, con una potencia instalada de 6,6
MW, lo que cleva la potencia de la socicdad en 62.04 MW. Adicionalmente, en los Gltimos
meses del afio, Parque Eolico Altos del Voltoya ha adquirido un 17% de la sociedad Parque
Eolico Monte de las Navas, S.A., sociedad que explota 3 parques eolicos con una potencia de
48,84 MW, en el municipio de las Navas del Marqués (Avila). De esta manera, Parque Eolico
Altos del Voltoya eleva su potencia instalada atribuible hasta los 70,34 MW. A nivel de
explotacion, el afio 2004 se ha caracterizado por un escaso recurso edlico, Io que ha situado la
produccion en unas cifras inferiores a las presupuestadas. Paralelamente, el precio medio de
venta de la cnergia se ha situado al nivel mas bajo de los ultimos afios. 1o quc ha afectado
negativamente a la facturacion y a los beneficios. En concreto, se ha registrado beneficio ncto de
100 mil Euros, un 85% inferior al registrado en el cjercicio 2003. Durante los primeros meses de
2005, la produccion ha recuperado sus niveles habituales y el precio medio de venta de la energia
se ha situado claramente por encima de los Gltimos afios.
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S1 ademas tenemos en cuenta la incorporacion de la produccién de Parque Edlico Ampliacién
Cruz de Hierro para todo el afio 2005, asi como los dividendos que se deberan percibir por el
['7% de la sociedad Parque Eo6lico Monte de las Navas, somos optimistas acerca de los beneficios
esperados para el conjunto del ejercicio 2005.

Invetem Mediterranea, S.L., participada por FERSA en un 70,83%, ha alcanzado una produccion
de 14,1 Gwh durante el ejercicio 2004, en linea con lo presupuestado. Ll precio medio de venta
de la encrgia se han situado igualmente a niveles muy bajos, lo que ha implicado que el beneficio
después de impuestos se haya situado en 93,1 miles de Euros, un 16% por debajo del registrado
cn el ejercicio 2003.

A nivel de balance consolidado, destacar que se ha producido una variacion en cl perimetro de
consolidacion, debido a que, durante el ejercicio 2004, FERSA ha reducido su participacién cn
Eolica del Pino del 73,338% al 40%, por lo que esta sociedad ha pasado dc consolidar por

integracion global en el ejercicio 2003 a consolidar por puesta en equivalencia en el ejerciclo
2004,

La partida Fondo de comercio de consolidacion recoge las diferencias entre el precio dc
adquisicion y el valor contable de las participacioncs en Eolica del Pedregoso, Eolica del Pino,
Invetem Mediterranea, Empordavent, Parque Eélico Altos del Voltoya y Parque Edlica el
Hinojal. La disminucion del afio 2004 frente al afio 2003 ha sido de 1.413 miles de Euros. y €s
debida a la venta de una participacion en Edlica del Pino y debido a los amortizaciones del Fondo
de comerclo contabilizadas cn el ejercicio 2004.

Las Inversiones financieras temporales han disminuido en 2.764 milcs de Euros como
consecuencia de las inversiones realizadas a lo largo del ejercicio, principalmente en las
participadas Eolica del Pedregoso, Eolica del Pino y Parque Edlico Altos del Voltoya.

La cifra de ncgocios consolidada se ha situado en 995,5 miles de Euros un 12,2% supcrior a la
registrada cn el ejercicio 2003, Por su parte, los costes de explotacion sin incluir amortizaciones,
se han situado en 982,5 miles de Euros, un 13% por encima de 2003. Finalmente, el bencficio
consolidado después de impuestos atribuible a la sociedad dominante se ha situado en 15 miles
de Buros {rente a los 342 miles de Euros correspondientes al ejercicio 2003.

Cabe destacar como un hecho posterior al cierre la ampliacion de capital social de la Sociedad
dominante, por un importe de 13.656 miles de euros, realizada con fecha 18 de febrero de 2005,

Ninguna de las sociedades incluidas en 1a consolidacion tiene acciones propias ni de la Sociedad
dominante en cartera a la fecha de cierre, ni ha efectuado operaciones con ellas durante el
¢Jerciclo.
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CARTA DE CONFORMIDAD

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES

Cuentas Anuales Consolidadas ¢ Informe de Gestion
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Damos nuestra conformidad al contenido de las Cuentas Anuales Consolidadas, que comprenden
¢l Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria asi como ¢l Informe de
Gestion de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES,
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2004, formadas por las
paginas adjuntas con la numeracion de la 4 a la 27, inclusive
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