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REGISTRO DE ENTRADA

i

RAFAEL BUSUTIL SANTOS, Secretario del Consejo de Administracion
de la entidad mercantil "NATRACEUTICAL, S.A.", con domicilio social
en Quart de Poblet (Valencia), Carretera Nacional lll, km. 331, Cami de
Torrent, s/ny C.L.LF. A96184882,

CERTIFICO: ' -

Que las Cuentas Anuales y los Informes de Gestidn
comrespondientes  al  ejercicio  2.004, tanto individuales de
NATRACEUTICAL, S.A., como consolidados de NATRACEUTICAL, S.A. y su
grupo de sociedades, fueron formulados por el Consejo de
Administracion de NATRACEUTICAL, S.A., celebrado el dia 31 de marzo
de 2.005, y han sido firmados por todos los consejeros de
NATRACEUTICAL, S.A. que se encontraban en ejercicio efectivo de su
cargo el mencionado dia 31 de marzo de 2.005.

Y para que conste, expido la presente en Quart de Poblet
(Valencia), a trece de junio de dos mil cinco.

FDO. RAFAEL BUSUTIL SANTOS
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

TN MYV ;
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Autovia A-3. Salida 343 - Camf de Torrent, s/n - 46930 Quart de Poblet - Valencia - SPAIN
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Deloitte

Avda. de Aragon, 30
Edificio Europa
46021 Valencia
Espana

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Natraceutical, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Natraceutical, S.A., que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercici1o0 anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidon es responsabilidad de los
Admnistradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opimién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se retiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 13 de
abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003

en el que expresamos una opinion con una salvedad.

3. Tal y como se indica en la Nota 16 de la memonia, durante el ejercicio 2004 una parte significativa
de las ventas de la Sociedad se ha efectuado a determinados clientes que pertenecen a un mismo
grupo empresarial, una parte de las cuales se efectian a través de una sociedad dependiente.
Asimismo, la Sociedad es cabecera de un Grupo de empresas y de acuerdo con la legislacion
vigente, esta obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas. Con fecha 20 de mayo de 2005 hemos emitido nuestro informe de auditoria
sobre las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2004, que incluye una opinion favorable. El
efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento del volumen total de activos y del resultado del ejercicio 2004 y una disminucion de las
reservas de 2.935, 1.142 y 183 mules de euros, respectivamente.

4. En nuestra opimon, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Natraceutical, S.A. al 31
de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripaion 96, C.LF.: B-79104469, Domiclio Secial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado mmforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N°® 50692

W Wi

Miguel Monferrer

20 de mayo de 2003
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Natraceutical, S.A.

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad de la empresa

Natraceutical, S.A. se constituyd el 1 de junio de 1993 y tiene su domicilio social en Quart de Poblet (Valencia),
Carretera Nacional 1ll, Km. 331, Cami de Torrent, s/n. Su actividad principal es la elaboracion y comercializacion
de ingredientes nutraceéuticos y otros principios activos, manteca refinada y cafeina, efectuando una parte
importante de sus ventas a una sere de empresas que pertenecen a un mismo grupo empresarial, asi como a
su sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Lida. (véanse Notas 14 y 16).

lL.a Sociedad pertenece al Grupo Natra, cuya actividad principal es la elaboracion de productos quimicos y
alimenticios. La Sociedad tiene firmados dos contratos con Natra, S A, por los que ésta presta principalmente
servicios de direccion y administracion.

Durante el ejercicio 2000, Natraceutical, S.A. (sociedad absorbente) llevé a cabo un proceso de fusidon por
absorcion con Exvemed, S.L. (sociedad absorbida) mediante la disolucion, sin liquidacion, de esta dltima. Toda
la informacion relativa a esta fusion prevista en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, de
adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directrices y Reglamentos de las Comunidades
Europeas, figura incluida en la memoria de Natraceutical, S.A. correspondiente al ejercicio 2000. Como
consecuencia de esta fusion, Natraceutical, S.A. adquirid a titulo universal los activos y pasivos de la sociedad
absorbida, contabilizandose en la sociedad adquirente por el mismo valor registrado en los libros de la sociedad
fransmitente,

Con fecha 19 de junio de 2002 la Sociedad realizé una ampliacion de capital de 7.463.843 euros que fue suscrita
integramente por su accionista Natra, S.A. mediante aportacion de rama de actividad consistente,
principalmente, en la elaboracion de ingredientes nutracéuticos y otros principios activos, concentrando de esta
manera en Natraceutical, S.A. la investigacion y fabricacidn de productos biotecnologicos, fundamentalmente
destinados a la nutrniciéon y cosmética. La informacion relativa a esta aportacion de rama de actividad, de acuerdo
al articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositivos a
las Directrices y Reglamentos de las Comunidades Europeas, figura incluida en la memoria de Natraceutical,
5.A. correspondiente al ejercicio 2002.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas han sido obtenidas de [os registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Agrupacion de partidas

El saldo mostrado en el balance de situacion adjunto bajo el epigrafe "Deudores” estd compuesto por las
siguientes partidas, que han sido agﬁruf::adas a efectos de su presentacion en el balance:

£
;




_Deudores
Clientes por ventas y serviclos 2.272.584
Deudores varios (Nota 7) 2.329.987
Personal 14¥%
Administraciones Publicas 49.008
Provisidn para insolvencias 62.227)
4.589.500

. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2004 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:

Luros
Reserva legal 191.468

1.723.216 |
1.914.684

Resultados negativos de ejercicios anteriores

. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2004, de
acuerdo con las establecidas por el Plan Generai de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecirmiento

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de ampliacion de capital. Representan,

fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro y se
amortizan a razon del 20% anual.

Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores vy Ia
Direccion de la Sociedad tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial
de dichos proyectos. Se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Estos gastos se amortizan a razén del 20% anual, una vez finalizado el proyecto. No obstante, la Sociedad

sigue el criterio de dar de baja aquellos importes que corresponden a proyectos que no proporcionan el
resultado esperado.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de anadir, a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los costes de fabricacion
aplicados segun tasas horarias de absorcién, similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se cargan por los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los

gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por la empresa y se amortizan linealmente a
razon de un 20% anual. -




d)

Las aplicaciones informaticas se registran por el importe satisfecho para la adquisicion de |a propiedad o el
derecho al uso de programas informaticos y se amortizan a razon deil 25% anual.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1996 se halla valorado a coste de adquisicion
actualizado de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 7). Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adqguisicion.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Como consecuencia de |la aportacion de rama de actividad realizada por Natra, S.A. en 1993 con motivo de

la constitucion de la Socledad, los terrenos de la propia sociedad se contabilizaron a valor de mercado
acogiendose a la posibilidad prevista por la Ley 29/1991. El efecto de dicha revalorizacion al cierre del
presente ejercicio es de 353.380 euros.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida utll estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de
Vida Util
| Estimada |
| Construcciones 10-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 4-20 \
Otras tnstalaciones, utillaje y mobiliario | 3-10
Otro inmovilizado 3.7

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

La Sociedad tiene participaciones mayoritarias y minoritarias en el capital social de ciertas sociedades que
se encuentran valoradas al menor entre el coste de adquisicion (o el valor de aportacion—-véase Nota 14) o el
valor teorico contable de las participaciones, corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior. Las cuentas
anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de 1a Sociedad en

dichas sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacion, Los Administradores de la Sociedad
han formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupo Natraceutical al 31 de diciembre

de 2004, que suponen un aumento del volumen total de activos y del resultado del ejercicio de 2.935.382 v
1.142.380 euros, respectivamente, asi como una disminucion de las reservas de 183.033 euros.

Los titulos con cotizacion oficial se valoran a coste 0 mercado. el menor. Como valor de mercado se
considera {a cotizacion al cierre del ejercicio o la media del Gltimo trimestre. la menor.

Los creditos, flanzas y depositos se valoran por el importe entregado, no estimandose problemas en su
recuperacion.



g)

h)

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del balance se registran en
la cuenta "Provisiones” del inmovilizado financiero.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Las acciones de la Sociedad fueron admitidas a cotizacion en el Sistema de Interconexion Bursatil dentro del
Segmento de Nuevo Mercado en el gjercicio 2002. Como consecuencia de esta operacion, la Sociedad
incurrio en una serie de gastos para cumplir con los tramites exigidos por la legislacion vigente, los cuales se
imputan a la cuenta de resultados linealmente en un periodo de tres afos.

Existencias

Las mercaderias, materias primas y auxiliares se valoran al precio de coste medio ponderado o valor de
mercado, el menor,

Los productos terminados y en curso se valoran al coste medio real de fabricacion que incluye el coste de los
matenales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.

Subvenciones

Las subvenciones de capital incluidas en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de
situacion se imputan a resultados en funcion de la amortizacion practicada sobre los bienes del inmovilizado
matenal a los que estan referidas. Las subvenciones de tipos de interés se contabilizan en el mismo epigrafe
del balance de situacion y se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero durante la vida del
préstamo correspondiente.

Las subvenciones de explotacion se abonan al resultado del ejercicio en el momento de su devengo.

Deudas

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal, y la diferencia entre dicho
valor nominat y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses diferidos
que se imputan a resultados por los correspondientes al periodo, calculados siguiendo un método financiero.

Transacciones en moneda extranjera y operaciones con derivados

Las participaciones en Natra U.S. Inc. y Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. se contabilizan en
euros mediante conversion de los importes en moneda extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en
que dichos valores se incorporaron al patrimonio. Esta valoracion se mantiene siempre que no supere la que
resulte de aplicar el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio al valor teérico-contable de dichas
sociedades, corregido en su caso, por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior, en cuyo caso, se dota la provisién
correspondiente por [a diferencia.

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en euros aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de su realizacion.

Los creditos y débitos expresados en moneda extranjera a cierre del ejercicio se valoran en euros al tipo de
cambio vigente en dicho momento. Las diferencias negativas obtenidas al cierre del ejercicio como resuitado
de la actualizacion citada se han reglstradc en la cuenta de perdidas y ganancias. Las diferencias positivas,
no obstante, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de hacerse efectivas.

]
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lL.a Sociedad utiliza los contratos de compra-venta a plazo de moneda extranjera con fines de cobertura de
nesgos ante la evolucion del tipo de cambio de las divisas con las que opera. Asimismo, la Sociedad utiliza
iInstrumentos financieros con fines de cobertura de riesgos ante la evolucion del tipo de interés. Las
diferencias de cotizacion que se pongan de manifiesto a lo largo de la vida de estos instrumentos financieros
se registran en la cuenta de perdidas y ganancias cuando se produce ia cancelacion o liquidacion final de las
operaciones, de modo que los efectos de estas operaciones se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias
con el mismo criterio que los ingresos y gastos derivados de [a operacion principal.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo este como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

La Sociedad formaba parte del grupo de consolidacion fiscal encabezado por Natra, S.A. En el gjercicio 2004
ha dejado de pertenecer a dicho grupo fiscal ya que Natra, S.A. ha pasado a ostentar una participacion en la
Sociedad inferior al 75%.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad uUnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cieme del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad
no tiene previstos despidos significativos y por consiguiente el balance de situacion adjunto no incluye
provision alguna por este concepto.

m) Informacion sobre medio ambiente

El inmovilizado material destinade a la minimizacion del impacto medioambiental y mejora del medio
ambiente se halla valorado a su precio de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora
que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida til de
estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de conservacion vy
mantenimiento incurndos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, se imputan
en funcion del principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

.  Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe "Gastos de establecimiento” del balance de
situaciéon ha sido, en euros, el siguiente:
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o (7astos de
Ampliacion de

Capital
Saldo al 31 de diciembre de 2003 30.808
Adiciones 354327
Amortizaciones (45.706)

Saldn al 31 de diciembre de 2004 339,429

Los gastos de ampliacion de capital vienen dados por las ampliaciones llevadas a cabo en los ejercicios 2001,
2002 y 2004 (vease Nota 11).

. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

B " Euros
saldo Entradas o | Salidas o Saldo
Inicial Dotaciones Bajas Final
Coste:
(astos de investigacion y desarrollo 2.144.547 | 1.307.762 (32.688) | 3.419.621
Propiedad industrial I 324718 34,520 | - 359.238
lAplicaciun&s informaticas | 167.984 24698 | - | 192.682
Total coste 2.637.249 | 1.366.980 I (32.688) | 3.971.541
| S ————s ———— | " —— -—r—-——_... -
Amortizacion acumulada:
| Gastos de investigacion y desarrollo (462.592)1 (249.909) - (712.501)
|Pmpiedad industrial (253.944) | (2.622) | - (256.566)
Anlicac . .- ]
| Aplicaciones informaticas (99.761) (30.257) | | (135.018)
T otal amortizacion acumulada (816.297) | (287.788) - (1.104.085)
| Inmovilizado neto 1.820.952 D | 2.867.456

Las adiciones de gastos de investigacion y desarrollo corresponden a proyectos desarrollados por la Sociedad

como parte de su politica de mantener el ritmo de crecimiento a nivel de competitividad. En dicho importe se
incluyen trabajos realizados por la Sociedad que ascienden a 445.718 euros.

Del saldo del epigrafe de gastos de investigacion y desarrollo, un importe de 1.056.097 euros corresponde &
proyectos que ya han finalizado con éxito y estan siendo amortizados, 1.665.963 euros corresponden a

proyectos que ban finalizado recientemente o que van a finalizar en los primeros meses del 2005 y el resto,
697.561 euros, a proyectos que estan en fase de desarrollo.

Del inmovilizado inmaterial de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2004, se encuentran totaimente amortizados

determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden 3
393.372 euros.

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:



Euros '
Saldo Saldo
| Imicial Final
Coste:
| Terrenos 3.084.037 | - (1.839.763) - ‘ 1.244.274
Construcciones 2.776.564 4().264 (96.369) - 2.720.459
Instalaciones técnicas y | I
magquinaria 14.228.062 35.301 (7.231) 203.671 1 14.479.803
Otras instalaciones, utillaje y | I
mobiliario 457.643 85.744 - - 543 387 |
Anticipos € Inmovilizado en curso | 1.673.428 [3.426.694 | (502.852) | (203.671)| 4.393.599
| Otro inmovilizado | 190562 | 32.625 | - - | 223.187 |
Total coste 22.410.296 |3.640.628 | (2.446.215) - 23.604.709
L | 1 S ey L |
Amortizacion acumulada: i
Construcciones (1.018.132) | (110.933) - - (1.129.065)|
Instalaciones técnicas y |
| maquinaria (6.993.414) | (586.695) 723 \ - (7.579.386)
Otras instalaciones, utillaje y |
mobsiliario (176.810) | (61.674) ~ : (238.484)|
Otro inmovilizado (126410) | (25.975) | - l - | (152.385)
| Total amortizacién acumulada (8.314.766) | (785.277) 723 - (9.099.320)
Inmovilizado neto 14.095.530 14.505.389

En diciembre de 2004 la Sociedad ha enajenado un terreno, generando un beneficio de 1 34 millones de euros
que figura registrado en el epigrafe “Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial. material y cartera de
control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Dicho beneficio resulta neto de una provision de importe
no significativo correspondiente a los costes previstos para la finalizacion de determinadas obras existentes en el
mencionado terreno, en cuyo momento se producira la inscripcion registral de la venta. El importe de la venta
estaba pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2004 (a excepcidn de los impuestos) figurando un importe de
2,27 miilones de euros en el epigrafe de deudores a corto plazo y el resto, importe cuyo vencimiento es marzo

de 2006, en otros créditos a largo plazo. La venta se ha realizado a precios de mercado, por un importe superior
al resultante de una tasacion realizada por un experto independiente.

Cunﬁ:}.rme se indica en la Nota 4-c, la Sociedad procedid a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
matenal al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las cuentas afectadas por

dicha actualizacion y su efecto neto en el inmovilizado al 31 de diciembre de 2004 son como sigue:

Terrenos

Construcclones
i Instalaciones técmicas y maquinaria
Otras nstalaciones, utillaje y mobiliario

-

EFuros

391.562

4.010

142,220

14

337.806

Ei efecto de la actualizacion sobre la dotacion a la amortizacién del ejercicio 2004 ha ascendido a 22.831 euros.

En el epigrafe “Anticipos e lnmﬂvilizadﬂ en curso” se incluyen las instalaciones en proceso de nuevas lineas de
fabricacion de productos nutracéuticos, asi como las mejoras que se estan realizando en varias instalaciones de

la Sociedad.
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Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004, se encuentran totalmente amortizados
determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 4,89
millones de euros, aproximadamente.

8. Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2004 en las distintas cuentas de los epigrafes “Inmovilizaciones
financieras” e “Inversiones financieras temporales” del activo del balance, han sido las siguientes:

Otros créeditos

lDepésitms y fianzas a largo plazo I

Provisiones

Cartera valores
Depositos y fianzas

Ifnmavilizacmnes financieras: |
Participaciones en empresas del grupo y asociada
| Administraciones publicas a largo plazo (Nota 15)

Inversiones financieras temporales:

- Euros
Saldo Adiciones o | Saldo
Inicial Dotaciones | Retiros Final |
| |
9.001.528 - - | 9.001.528
100.391 154.473 - 254.864
- 2.026.097 - 2.026.097 |
84 1.400 I - | 1.484
(L11.656) | (191979)| - |  (303.639) |
| 8.990.347 | 1.989.991 - 10.980.338
30.000 ; 6.023.989 [ (6.000) 6.047.989
939 | L B 939 |
30.939 | 6.023.989 | (6.000) 6.048.928

Los adiciones en provisiones corresponden a la provision de cartera de las participaciones en las sociedades del
grupo y asociada Natra U.S. Inc. y Bidpolis, S.L.

Las empresas del grupo y asociada y la informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2004 es

la siguiente:

Razon Social

Domacilio
l Pais
Actividad

Partictpacion directa
Capital

Reservas

Resultado del ejercicio
Resultados extraordinarios

| Valor neto segun libros

Exnama-Extratos Naturais

I;la Amazonia, Ltda.

Manaus
Brasil
Elaboracion y
comercializacion de
cafeina
100%
1.434.817
1.021.314
1.688.232

7.527
7.113.799

(1) Auditada por Deloitte Brasil, quienes han emitido un informe favorable.

(2) No auditada.

Natra U.S. Inc, ‘¥

| Biopolis, SL. 7

Florida

Estados Unidos
Comercio en general y

agente de comercio

100%
1.490.346
| (22.569)
(19.647)

1.584.094

Paterna

I Espana
Desarrollo de

MICTOOTZanismos y

| metabolitos celulares
25%

300.000
(131.769)
(178.137)

(3) Auditada por Gasso Auditores, quienes han emitido un informe favorable.

k1 90% de la participacion en Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. se orgind como consecuencia de la

ampliacion de capital con aportacion no dineraria descrita en la Nota 1 y fue valorada a valor de mercado de
forma que incorpord un fondo-de comercio de 5.607.782 euros.




El saldo del epigrafe “Otros créditos” del inmovilizado financiero corresponde a la parte aplazada a largo plazo
de la venta de un terreno realizada en el ejercicio a un grupo empresarial que mantiene participaciones no
relevantes en la Sociedad y vence en marzo de 2006 (véanse Notas 7y 12).

La composicion de la cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

1.495.300
4.498.700
30.000
23,989

Imposiciones a plazo fijo
Fondos de inversion y otros

Valores de renta fija
Intereses devengados

Las imposiciones a plazo fijo devengan un interés del 4,4%.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad tenia formalizados los siguientes contratos de divisa a plazo:

Tipo de |
Cambio
Activo Contratado Importe

| Tipo de Contrato Subyacente | (Divisa/euro) (Divisa) ~ Vencimiento o
| Abtertos |
Forward-venta Libras esterlinas 0,6764 41.200 | Primer trimestre de 2005
Forward-venta Dolares 1,2918 2.397.052 | Primer trimestre de 2005
Forward-venta Dolares 1,3000 1.500.000 | Segundo trimestre de 2005
| Forward-venta Dolares 1,3000 1.400.000 | Tercer trimestre de 2005

9. _Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacion ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2003 85.176
Imputacion a resultados 42.529)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 42.647

10. Existencias

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2004, es la siguiente:




Materias primas y auxiliares 1.389.261
Producto en curso 3.121.311
Producto termunado 1.484.512

| Provisiones - (25.000)
Total 5.970.084

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad mantenia compromisos firmes de compra de materias primas y de venta
de productos terminados (cafeina y manteca) por 0,97 y 3,47 millones de euros, respectivamente.

El Sociedad sigue la politica de formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetas
las existencias. Al 31 de diciembre de 2004 existe una cobertura del 84% del valor neto contable de dichas
existencias.

11. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diversas cuentas de fondos propios ha sido el siguiente:

e | Euros
| | Resultados | ‘
Reserva de | Negativos | Resultado
Capital | Primade | Revalori- | Reserva | Otras | Ejercicios del |
| Suscrito | Emision zacion | Legal | Reservas | Anteriores | Ejercicio ’
Saldo al 31 de diciembre de 2003 [14,638.043 - 437.003 | 303.715| 1.224.260 | (3.844.517)| 1.476.974 |
Aplicacion del resultado del
gjercicio 2003 I - - - 147.697 - 1.329.277 [(1.476.974)
Ampliacién de capital 3.852.117 I 16.178.889 - ! - | . - -
Resultado del gjercicio - - - - - - 1.914.684
Saldo al 31 de diciembl_jtzz‘de 2004 118.490.160 16.178.889 | 437.003 | 451.412 | 1.224.260 (2.

Capital social

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de fecha 22 de abril de 2004, en ejecucion de la
delegacion conferida por Ia Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de junio de 2003, acordd llevar a
cabo una ampliacion de capital social por importe de 3.852.117 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 38.521.165 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal, con una prima de emision de 0 42

euros cada una de ellas. A 31 de diciembre de 2004 ia ampliacion de capital ha sido suscrita y desembolsada en
su totalidad.

Tras la citada ampliacion, el capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 esta compuesto por

184.901.585 acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, encontrandose totalmente suscritas Y
desembolsadas.

En el gjercicio 2002, las acciones de la Sociedad fueron admitidas a cotizacion en el Sistema de Interconexion

Bursatil dentro del Segmento de Nuevo Mercado, en las Bolsas de Valores de Madrid, Valencia, Barcelona Y
Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2004 Natra, S.A. es la (nica entidad con una participacion superior al 10%, al mantener la
titularidad del 68,2% de las acciones de la Sociedad.

’ ."-I..III -II |
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Reserva de revalorizacion

La Administracion Tributaria ha comprobado y aceptado el saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”. Dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

31 se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado, Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas.

Otras reservas

Este capitulo del balance incluye una reserva por redenominacion del capital social a euros, con un saldo de 54
euros, que es de caracter restringido. El resto del saldo corresponde a reservas voluntarias.

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y gastos de investigacién y desarrollo hayan sido totaimente
amortizadas, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados, que ascienden a 3.046.549 euros.

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en este epigrafe del balance de situacién adjunto, que
corresponde a subvenciones de capital, ha sido el siguiente:

—_— Euros |
Saldo al 31 de diciembre de 2003 110.082
Adiciones 207.943
Imputacion a resultados . | (54.723)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 263.302

El saldo de este epigrafe se corresponde, principalmente, con las siguientes subvenciones:

- Subvencién otorgada en el ejercicio 2004 por el Instituto Valenciano de Finanzas por un importe de 153.143

euros correspondientes a la subvencion del tipo de interés a pagar por el préstamo concedido por dicha
entidad durante un periodo de 5 afios y de la comision de apertura del mismo.

- Subvencion otorgada durante los ejercicios 2001 y 2003 por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para el

proyecto de "aprovechamiento de subproductos y obtencion de nuevos productos naturales” por importes de
00.101 y 26.200 euros, respectivamente.
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- Subvencién otorgada durante el ejercicio 2001 por el Instituto de la Pequefia y Mediana Empresa para el
proyecto de “revalorizacion de subproductos citricolas y obtencion de bioftavonoides y otros principios
activos” por importe de 17.075 euros.

- Subvencion otorgada en el ejercicio 2002 por el Instituto Espaiol de Comercio Exterior para la fabricacion
de cafeina sintética en Brasil por importe de 31.805 euros.

No existen importes pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2004 derivados de dichas subvenciones. Los
Administradores consideran que la Sociedad ha venido cumpliendo los requisitos exigidos para la concesion de
dichas subvenciones.,

Adicionalmente este epigrafe del balance de situacion incluye los intereses implicitos de los créditos a largo
piazo descritos en la Nota 8.

. Deudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito, de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

| Euros

2005 2006 2007 2008 2009
Préstamos 541.985 429.4331 450.047 | 160.628 | 128.307 1.710.400
Polizas de crédito 1.953.383 - - - - 1.953.383
Financiacion de importaciones 2.280.745 -] - - - 2.280.745
Efectos descontados 3.170 - - - - 3.170 |
Intereses devengados no vencidos 23.527 - - - - 23.527
Total L 4.802.810] 429.433 | 450.047 | 160.628 | 128.307 5.971.225

Las deudas con entidades de crédito, tanto a largo plazo como a corto plazo, devengan un tipo de interés que
oscila entre 2,91% y 5,79%.

La Sociedad tiene firmado con una entidad financiera un contrato de permuta financiera de tipo de interés por un

nominal de 1.000.000 de euros para cubrir el posible riesgo de subidas de los tipos de interés de referencia de
las deudas a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad tenia concedidas lineas de crédito, financiacién de importaciones vy

descuento de efectos comerciales por un limite de 6.757, 5.700 y 1.160 miles de euros, respectivamente.

Existen prestamos por 733.752 euros que estan avalados por Natra, S.A.

Otras deudas a largo plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Otros acreedores” del pasivo a largo plazo del balance de situacion es la

siguiente:
Euros
Préstamos 686.288
Administraciones Publicas (Nota 15) 971.368

1.657.656

En 2004, el Instituto Valenciano de Finanzas ha concedido a la Sociedad un préstamo por importe de 2.846.857
euros de los que a 31 de diciembre de 2004 Gnicamente ésta ha dispuesto de 596.857 euros, con la finalidad de
realizar una ampliacion de sus instalaciones productivas y construccién de una nueva planta de produccion. El
vencimiento ultimo del citado préstamﬂf_,eété establecido en 2014 y tiene un periodo de carencia de tres arios.

'
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En el ejercicio 2001 el C.D.T.1. (Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial), Entidad de Derecho Pablico
encargada de la gestion de la politica de innovacion tecnoiogica del Ministerio de Industria y Energia, concedio
un prestamo a la Sociedad por importe de 111.788 euros para financiar el 60% de un proyecto de promocion
denominado “Transferencia tecnologica para la fabricacién de cafeina sintética en Brasil". Este préstamo no
devenga intereses y vence en cinco anualidades iguales, en el periodo 2005 a 2009. La cuota correspondiente al
ejercicio 2005 asciende a 22.538 euros y se clasifica en el epigrafe “Otras deudas no comerciales — Otras
deudas” del pasivo a corto plazo.

La Sociedad, para poder beneficiarse de la financiacion concedida por el préstamo del C.D.T.l., ha adquirido
determinados compromisos habituales en este tipo de operaciones, entre los que se incluye la continuacion de
las diferentes fases de desarrollo del proyecto tecnolégico.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se estan cumpliendo ios requisitos establecidos para la
acreditacion de la financiacion de este proyecto de inversion.

Del saldo de "Administraciones Publicas™ a largo plazo, 951.589 euros corresponden al impuesto diferido
originado como consecuencia de la aportacion no dineraria llevada a cabo en el ejercicio 2002 mediante la
revalorizacion de algunos activos (véase Nota 15). Dado que estos activos no son depreciables, este impuesto
diferido sera exigible en el momento en el que se produzca la enajenacién ¢ baja en inventario de los mismos.

Adicionalmente, existe un impuesto diferido por la aplicacion de la libertad de amortizacion Ley 2/85, quedando
un saldo al 31 de diciembre de 2004 de 19.779 euros (véase Nota 15).

Otras deudas no comerciales

La composicion del saldo del epigrafe "Otras deudas no comerciales" del pasivo a corto plazo del balance de
situacion es la siguiente:

§ | buros
Admmistraciones Publicas 597,381
Proveedores de inmovilizado 1.285.764
Remuneraciones pendientes de pago 180.332
Otras dcudas 22.357

2.085.834

-

14. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

El detalle de las cuentas a cobrar a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2004, en su practica totalidad de

naturaleza comercial, excepto parte de la cuenta a cobrar a Natra, S.A. generada por la tributacion consolidada
(véase Nota 15), es el siguiente:

| | Sociedad o ' L Euros |
Natra, S.A. 41.783
Natra CI Srl. 896
Apra, S.L. 34.910

Exnama — Extratos Naturais da

Amazonia, Ltda. 3.277.561
Biopolis, S.L. 850

]

3.356.000 |

.
La composicion de los sla}cfﬂs a pagar a corto plazo a empresas del Grupo, es la siguiente:




! Sociedad B ~ Euros \

Natra Cacao, S.L. 987.500
Natra, S.A. 62.888
Exnama -- Extratos Naturais da

Amazonia, Ltda. 087

| | 1.051.375 l

La cuenta a pagar a Natra Cacao, S.L. corresponde a la deuda pendiente, cuyo vencimiento es 5 de enero de
2005, generada por la operacion de compra de 316 acciones de Natra U.S. Inc. llevada a cabo en el ejercicio

2003.

La Sociedad tiene suscrito un contrato de cuenta corriente con su accionista Natra, S.A., sin limite ni
vencimiento, que devenga un interés igual a la media anual del Euribor a 90 dias mas un 0.25%.

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo, han sido las siguientes;

— |
L o ‘ Euros \

Ingresos.
Ventas 5.756.871 |
(rastos.
Compras | 368.838
Otros servicios 52.278
| Intereses | 62.888 |

El valor neto contable a 31 de diciembre de 2004 de los activos y pasivos aportados por Natra, S.A. en el
ejercicio 2002 (vease Nota 1) y que permanecen en el balance al 31 de diciembre de 2004, es el siguiente:

Descripcion I Euros

Otras mstalaciones e instalaciones en curso 292.3R87
(sastos de I+D I 43 877
90% de participacion en Exnama - Extratos Naturais

da Amazoénia, Ltda. 6.89]1.321
Préstamos a largo plazo | (733.752)

951.589
5.542,244

Impuesto diferido

Los importes que figuran en el cuadro anterior difieren de la aportacion inicial en determinados terrenos que han
sido enajenados en 2004 (véase Nota 7), habiéndose dado de baja junto con el impuesto diferido
correspondiente.

Los elementos recibidos como consecuencia de la aportacion no dineraria se hallan valorados 3l valor neto
contable que tenian en el balance de la sociedad aportante, excepto las acciones de la sociedad Exnama-
Extratos Naturais da Amazénia, Ltda. que fueron valoradas a su valor de mercado, valoracién que fue validada
por Asesoramiento y Valoraciones, S.A., experto independiente designado por el Registrador Mercantil de
Valencia, conforme a lo indicado en el articulo 231 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades Anénimas. El
incremento sobre el vaior en libros de la sociedad aportante ascendid a 5.607.782 euros.

.-'.-frl-.. ' II |
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. Slituacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
COmo sigue;

Furos
Disminucion Importe

Aumento

Resultado contable del ejercicio 1.674.704

(antes de impuestos)
Diferencias permanentes - (332.626) (332.626)
Diferencias temporales: |

con Origen en ejerciclos anteriores 886.533 _ 886.533

l
|.

con origen en el ejercicio o 122.675 - 122.675
IBase imponible (resultado fiscal) 2.351.286
Tal y como se describe en la Nota 1, en el ejercicio 2002 se llevé a cabo una ampliacion de capital con
aportacion de rama de actividad. Algunos activos se aportaron a valor de mercado, lo que supuso la
revalorizacion de los mismos generandose por tanto un diferimiento de Ia carga tributaria derivada del Impuesto
sobre Sociedades como consecuencia de valores contables distintos a los fiscales. El impuesto diferido
registrado por este motivo supuso un porcentaje del 15%, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Tercera de
la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social vy el articulo 36 Ter
de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, que establece que en caso de enajenaciéon de estos
elementos patrimoniales, las rentas obtenidas podrian acogerse a la deduccién por reinversion. En relacién con
lo anterior, el aumento de las diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores por importe de 882.567
euros corresponde al ajuste fiscal (revalorizacion registrada en el ejercicio 2002) consecuencia de la venta de un
terreno aportado a valor de mercado en la operacion de aportacion de rama de actividad descrita (véase Nota 7)
que ha supuesto la disminucion del impuesto diferido registrado el ejercicio 2002 por un 15%, tal y como se ha

descrito anteriormente, asi como el registro de 176.513 euros (20%) en el epigrafe “Gasto por impuesto de
sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las diferencias permanentes corresponden a la correccion monetaria, por importe de 51.988 euros, y a la

eliminacion de la doble imposicidn, por importe de 280.638 euros, generadas por la venta del terrero descrita en
el parrafo anterior.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio por importe de 122.675 euros corresponden a
determinadas provisiones no deducibles fiscaimente.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes vy la carga fiscal ya pagada
0 que habria de pagarse por esos ejercicios, registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado” e

“Impuesto sobre beneficios diferido”, se han originado como consecuencia de las siguientes diferencias
temporales:
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Impuesto Anticipado Impuesto Diferido
Efecto

Ejercicio Efecto Impositivo
o Importe [ Impositivo I Importe l (Nota 13)

Ejercicios anteriores |

Libertad de amortizacién _ - | 56511 |  19.779 p

Revalorizacién activos - - I 5607782 | 951.589
Ejercicio actual

Provisiones no deducibles 122.675 42 936 - -

122,673 42,936 l 5.664.293 971.368

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo vigente
en el ejercicio en que se origino la correspondiente partida.

En el presente ejercicio la Sociedad ha dejado de pertenecer al grupo fiscal numero 57/1999 cuya sociedad
dominante es Natra, 5.A., ya que ésta ha pasado a ostentar una participacion en la Sociedad inferior al 75%.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad ha asumido el derecho a la compensacion de bases imponibies
negativas del grupo fiscal pendientes de compensar, en la proporcién que contribuyé a su formacién, por importe
de 260.576 euros y ha generado una cuenta a pagar a Natra S.A. por importe de 91.202 en el presente ejercicio
dado que fue aportada en el ejercicio anterior al consolidado fiscal.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto de Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto de
fomentar la investigacién y el desarrollo, la proteccion del medio ambiente, la formacién profesional y la actividad
exportadora. Como consecuencia de la salida del grupo fiscal, la Sociedad ha asumido el derecho a la
compensacion de las referidas deducciones en la cuota en la proporcién en que contribuyd a su formacion. En el
presente ejercicio, la Socledad ha aplicado dichas deducciones por importe de 296.607 euros.

Las deducciones para incentivar las referidas actividades, pendientes de aplicacion en proximos ejercicios, son
las siguientes:

r Vencimiento
Ejercicio Importe Ejercicio
Origen Concepto | (Euros) Aplicacion
| 2000 |+D e innovacién tecnolégica 8.959 2015 |
2001 lI“D e innovacion tecnoldgica | 107.744 | 2016
| 2001 |Formacién profesional 369 2011 |
2002 I+D e innovacion tecnolégica 16.326 2017
2003 |I+D e innovacion tecnologica 354.658 2018
2003 |Formacién profesional | 568 2013
I 2004 I+D e 1innovacioén tecnologica 380.873 2019
2004  |Formacion profesional 5.678 2014
_|TOTAL _ 873.175 _ l

Adicionalmente, los incentivos fiscales relacionados con los bienes incorporados a la Sociedad a través de la
aportacion de rama de actividad llevada a cabo en el ejercicio 2002 (exportacion) ascienden a 445.228 euros Y

vencen en el ejercicio 2011. Por consiguiente, la Sociedad tiene pendiente de aplicar deducciones en cuota por
importe de 1.320.403 euros. ;
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Sobre la base de las anteriores deducciones, |la Sociedad tiene registrado un crédito fiscal por importe de
254.864 euros, de los que 154.473 euros han sido registrados en el presente ejercicio en el epigrafe

“Inmovilizaciones financieras-Administraciones publicas a largo piazo”.

Por otra parte, la Sociedad ha integrado en la base imponible beneficios extraordinarios por importe, una vez
descontada la correccion monetaria, de 2.175.704 euros, que han generado una deduccion por reinversion de
435.141 euros, aplicada integramente en el presente ejercicio. La Sociedad ha efectuado la reinversion en el
presente ejercicio en elementos del inmovilizado inmaterial y matenal.

La Sociedad se encuentra actualmente en proceso de inspeccion por fa Agencia Estatal de Administracion
Tributaria por los ejercicios 1999 a 2001 para el Impuesto sobre Sociedades, y de junio de 2000 a diciembre
2001 para el Impuesto sobre el Valor Afiadido y para las retenciones a cuenta de rendimientos del trabajo,
profesionales y no residentes. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion como
consecuencia de la refernida inspeccion.

16. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad no facilita informacion sobre a
distribucion del importe neto de la cifra de negocios por categoria de actividades ni por mercados geoqraficos
dado que por razones de caracter comercial le puede acarrear graves perjuicios.

Tal como se indica en ia Nota 1, una parte importante de las ventas se efectGan a un conjunto de empresas gue
pertenecen a un mismo grupo empresarial. Durante el presente ejercicio las ventas a dicho grupo representan el
30%, aproximadamente, del total de facturacion. Adicionaimente, la Sociedad realiza un 32% de sus ventas a su
sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda. Estas ventas corresponden a cafeina

bruta, que previo proceso de transformacion se vende también al mencionado grupo empresarial.

Aprovisionamientos

La composicion del saldo del epigrafe "Aprovisionamientos" que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas Yy
ganancias adjunta, es la siguiente:

Compras de mercaderias, materias primas y

otros aprovisionamientos 13.112.453 |
Variacion de existencias de mercaderias, *

materias primas y otros aprovisionamientos (193.096)
Otros gastos externos I 781.751

_—_ I Euros I

!

13.701.108 |

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio en moneda extranjera, principalmente en délares americanos.

han sido las siguientes:

e
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Ingresos.:
\ Ventas | 8.400.229
Gastos:

Compras 5.387.421
| Servicios exteriores 55.868
Adquisiciones de inmovilizado 322.888
‘ |

Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe "Gastos de personal” que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, es la siguiente:

2.140.667

Sueldos y salarios

Indemnizaciones 678
| Seguridad Social | 604,564
Otros gastos sociales 202.348

2.948.257

La plantilla media de |a Sociedad durante el ejercicio 2004, distribuida por categorias, ha sido la siguiente:

) N° Medio de |
| Empleados

—_— —*l_P_i

Directivos 1 I
| Administracion 10

Fabricacion 52 |
Tecnicos comerciales I 6
i Laboratorio 19
88

Otros gastos de explotacién

LE{: Cl_:}mpGSiCi(f)n del saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion” que aparece en el debe de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta, es la siguiente:

I Euros
NErviCl0s exteriores 2.147.048

Tnibutos 39.530
2.186.578

|
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Incluido en el saldo de la cuenta de servicios profesionales independientes, dentro del epigrafe de “Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de
auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad por importe de 24 miles de euros.

El saldo de la cuenta “"Variacion de las provisiones de trafico” que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas Y
ganancias del ejercicio 2004 adjunta corresponde a la dotacion neta a la provision para insolvencias.

Resultados extraordinarios

El saldo de la cuenta "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye, principalmente, el
pago de indemnizaciones al personal.

17._ Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Las retribuciones devengadas por los Administradores durante el ejercicio 2004, en su condicion de tales, han
ascendido a 123.600 euros. Dichas retribuciones se encuentran pendientes de pago y reqgistradas dentro del
epigrafe de “Otras deudas no comerciales” del balance de situacion adjunto. Al 31 de diciembre de 2004 no
existen anticipos, compromisos por pensiones, seguros de vida ni otro tipo de obligaciones en relacién a los
miembros del Consejo de Administracion.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, los miembros del Consejo de Administracién, han
Informado a la Sociedad de las participaciones efectivas que al 31 de diciembre de 2004 mantienen en el capital
de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
la Sociedad, asi como los cargos o las funciones que en ellas ejercen, ademas de la realizacion por cuenta
propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social. En
virtud de esta informacion, los miembros del Consejo de Administracién no poseen participaciones y/o cargos de
la naturaleza descrita, a excepcion de los cargos que tienen en los 6rganos de administracion de las sociedades
del Grupo al que pertenece Natraceutical, S.A.

18. Informacion sobre medioambiente

Por lo que respecta a aspectos medioambientales, la Sociedad tiene implantados sistemas de depuracion y

tratamiento de aguas residuales y abonos, que permiten minimizar los posibles impactos sobre el medio
ambiente.

El detalle de los elementos relacionados con aspectos medioambientales incluidos en el epigrafe
“Inmovilizaciones materiales” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

' Buros__ |
Amortizacion
Coste Acumulada

Neto

| T T T

Tratamuento aguas residuales y abonos 416.011 (156.938) 259.073 |

Depuracion aguas residuales 543.104 | (53.250) 489.854
Mejoras de emisiones atmosféricas | 36.571 (6.920) 29.65]

995.686( (217.108) |  778.578

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2004 relacionados con la proteccién y mejora del medioambiente,
basicamente por gestién de residuos, han ascendido a 135.357 euros.

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 no incluye provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que los Administradores entienden que no existen contingencias relacionadas con
aspectos de esta naturEIE}a'. Adicionalmente, la Sociedad dispone de pdlizas de seguros para la cobertura de

-
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posibles contingencias involuntarias que se pudieran derivar del impacto que el desarrollo normal de sus
operaciones pudiera tener sobre el medioambiente.

19. Cuadros de financiacion

Los origenes y las aplicaciones de fondos habidos durante los ejercicios 2004 y 2003 presentan la siguiente

COMPpPOSICION:

ORIGENES:
Recursos procedentes de las operaciones | 1.746.331 1.375.949
Enajenaciones de inmovilizado -

Inmovilizaciones materiales, neto 31.790.616 I _
Cancelac10on o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones

financieras - 065.000

| Ingresos a distribuir en varios ejercicios | 207.943 | 26.200
Ampliacion de capital 20.031.006 -
Deudas a largo plazo | - 4.395.456
|Tntal origenes i 25.775.896 | 6.462.605
| APLICACIONES: | |
Gastos de establecimiento 354.327 -
Adquisiciones de inmovilizado - l

[nmovilizado inmaterial 1.366.980 1.091.185

Inmovilizaciones materiales 3.640.628 I 3.950,160
Inmovilizaciones financieras 2.027.497 1.375 084

Cancelacion y traspasos a corto plazo de deuda a largo plazo \ 71.675.774 350.172
IIutal aplicaciones 15.065.206 | 6.766.601

el

AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL

CIRCULANTE B o 1 10.710.690 (303.996) |
| Euros |
VARIACION DEL 2004 2003
| CAPITAL CIRCULANTE | Aumentos Disminuciones |
| Existenclas 2.895217 - - 572.618
Deudores 2.041.326 - | 293.995 | -
Inversiones financieras temporales 6.017.989 - - ‘ -
fﬁmreednres - 1.018.597 - 223.152
[esoreria 739.967 | - 187.084 -
quustes por periodificacion 34,788 - 10.695 -
o __[11.729.287 1.018.597 | 795770
VARIACION 10.710.690 - - 303.996

A
F
i

La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2004 y 2003 y los recursos procedentes de las
operaciones es la siquiente:
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Euros

2004

lResultadn contable

Mas -

| Dotacién a las amortizaciones

Variacion de las provisiones de inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control

Perdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

(astos a distribuir en varios €jerciclos

Menos -

| Crédito fiscal

Variacion de las provisiones de inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control

Beneficios por enajenacion inmovilizado
material, neta de provisiones

Subvenciones de capital traspasadas al
resultado del ejercicio

| Recursos procedentes de las operaciones

Quart de Poblet (Valencia), 30 de marzo de 2005

!

1.914.684 |

1.118.771

191.979
32.688
42.529

(154.473)

(1.345.124)

54.723)

.

2003

1.476.974 |
|

872.462

16.696
42.588 |

(100.391)
|

(903.822)

28.558) I
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Formulacion de cuentas

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido realizada por el Consejo de Administracion, en su
reunion de 30 de marzo de 2005, para ser sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dichas
cuentas que constan de Balance de 5Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, estan firmadas en

todas sus hojas por el Secretario y Presidente del Consejo, firmando en esta ultima hoja la totalidad de los
Consejeros, que son los siguientes:

NATRA, S.A. LZABOR, S.L.
representada por I representada por

D. Vicente DDmingyéz_Pé?ez David Caudeli Garcia
Presidente Consejero

BMS PR-DMOCIO'I*\I Y DESARROLLO, S.L.
representada por

D?. M? Angeles Lafuente Ginesta D. Jos€é Manuel Serra Peris

Consejero Cﬂnsej\erc:

D. Rafael Busutil Santos
Secretario no Consejero ff’/




Natraceutical, S.A.

Informe de Gestion

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

Principales acontecimientos

Natraceutical, S.A. sigue adelante, con su plan de negocio. Ya en su tercer afio de actividad, tras su salida al
mercado bursatil, sigue consolidando su crecimiento en los términos previstos.

2004 ha sido un ano en que no sélo cuentan como logros las cinco patentes solicitadas, sino que otros muchos
acontecimientos apoyan la figura de Natraceutical, S.A. como uno de los lideres del sector.

Innovacion y patentes

Una de las actividades en que Natraceutical esta destacando en la obtencion de polifenoles naturales mediante
tecnologias “limpias” de extraccion. De este modo, nuestra compaiiia, que ya cuenta en su catalogo con otros
productos ncos en polifenoles, se esta convirtiendo en una de las empresas mas innovadoras en la extraccién y
comercializacion de estos potentes antioxidantes naturales.

En enero Natraceutical presentd las patentes de sus desarrollos IN-15 e IN-16, que constituyen ingredientes
naturaies que ofrecen aromas y sabores derivados del cacao y chocolate, respectivamente, y que son
elaborados exclusivamente a partir de materias primas nobles. Ambos ingredientes pueden ser utilizados, por
sus caracteristicas de solubilidad, en los sectores de bebidas y alimentario.

Ademas, el IN-16, que ha sido concebido en colaboracién con la Universidad britanica de Salford, presenta bajos

Indices de grasas, lo cual mejora aan mas sus propiedades y lo hace especialmente atractivo para ciertos
mercados.

Estos nuevos productos se estan produciendo industriaimente desde abril de 2004 y sus areas prioritarias de
comercializacion son Europa y Estados Unidos, donde ya existe tanto presencia como conocimiento del
mercado. Ambos ingredientes se presentan en formato liquido y en polvo, con el objeto de facilitar su
incorporacion a los procesos de produccion de los clientes.

El caracter innovador de este proceso, especialmente adaptado, reside en la extraccion selectiva de moléculas
por medio de solventes acuosos de derivados del cacao y chocolate conchado para producir un producto
natural. Una de sus principales ventajas frente a los, hasta ahora existentes, aromas obtenidos mediante
procesos sintéticos es que mediante este proceso natural se obtiene una superior extraccion de moléculas que
en los anteriores, sin necesidad de ningun aditivo.

En mayo se presento la patente del CV-27. Se trata de un concentrado faciimente absorbible, obtenido por
tecnologia limpia a partir de un extracto vegetal, rico en antioxidantes naturales, que le confieren propiedades
beneficiosas para la salud y que, ademas, alarga notablemente la vida dtil de los alimentos a los que se
incorpora. L.os compuestos nutracéuticos presentes en el CV-27 tienen una probada actividad contra el stress
oxidativo de nuestro organismo, pudiendo ayudar en la prevencién de problemas coronarios. Ademas, la

capacidad antioxidante de este producto también le confiere la capacidad de ayudar en la disminucién del riesgo
de contraer cancer.

El compuesto es facilmente absorbible por el organismo debido a que se ha logrado, gracias al innovador

proceso extractivo utilizado, obtener una composicion predominantemente monomeérica (de moléculas simples),
que garantiza una mayor actividad biolégica.
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Por otro lado, el CV-27 puede ser utilizado como coadyuvante tecnolégico, ya que al reducir también las
reacciones de oxidacion de los alimentos, incrementa notablemente la vida Gtil de los mismos, lo que supone

una gran ventaja para los fabricantes.

El nuevo producto se configura como uno de los antioxidantes mas concentrados que, a partir de su materia
prima, se pueden encontrar en el mercado. La aplicacion de tecnologia avanzada ha permitido la separacion
fisica de compuestos activos sin el uso de solventes organicos, por lo que se trata de un compuesto 100%

natural.

El producto, cuya fabricacion esta prevista poner en marcha a lo largo de 2005, se presentara en formato liguido
0 en polvo, conteniendo altas concentraciones de estos antioxidantes naturales. Estos formatos, unidos a la
solubilidad del producto en agua, facilitaran la utilizacion del producto en un amplio rango de aplicaciones en |a

industria de alimentos.

Natraceutical presentd en junio de 2004 Ja patente de su nuevo producto CV-29, obtenido a partir de la oliva, Y
que supone un nuevo concentrado nco en polifenoles, compuestos antioxidantes naturales de probada actividad

beneficiosa para la salud.

Este producto, al igual que otros de su gama, puede presentarse en formato liquido o en polvo, con elevadas
concentraciones de estos antioxidantes naturales. La aplicacion de avanzados métodos de extraccién —como Ia
separacion fisica sin uso de solventes organicos- y la labor de investigacién desarrollada sobre materias primas
de origen mediterraneo han permitido a la compariia presentar este concentrado antioxidante a partir de la oliva,

uno de los maximos exponentes de la reconocida dieta mediterranea.

Los antioxidantes del CV-29 son compuestos de muy facil absorcién en el organismo y tienen una probada
actividad contra el stress oxidativo, La capacidad antioxidante de este producto también ayuda a reducir el
resgo de contraer cancer. Por otro lado, el CV-29 también puede ser utilizado como coadyuvante tecnoldgico,
ya que evita las reacciones de oxidacion de los alimentos e incrementa su vida Gtil.

Al no ser compuestos purificados quimicamente, sino tratarse de una fraccion obtenida por separacion fisica de
los otros componentes, los antioxidantes presentes en el CV-29 constituyen una fraccion equilibrada de los

polifenoles originales de |a oliva.

Por ultimo, en diciembre es presentada la patente del producto CV-10, que en principio no estaba prevista en el
plan de negocio. El CV-10 constituye un proceso innovador para adicionar antioxidantes naturales en productos

fabricados a partir de grasas comestibles, como por ejemplo margarinas, mantequillas y aceites de aplicacion en
alimentacion, cosmeética y farmacia.

tn el mercado de alimentos, cosmeética y farmacia es muy dificil encontrar antioxidantes naturales para ser
aplicados en fases grasas a excepcion de la Vitamina E. La tecnologia desarrollada por Natraceutical para la
gama de productos CV-10 permite la adicién de antioxidantes comunmente solubles en agua, como por ejemplo
la Vitamina C y polifenoles en muchos productos de matriz grasa, dando por tanto a estos compuestos un

abanico de aplicacién mucho mayor.

Ampliacion de capital de Natraceutical

El Consejo de Administracién de Natraceutical aprobd en abril la emisién de 38.521.165 acciones, por un
importe nominal de 3.852.116,5 euros y una prima de emisién de 16.178.889 euros. que le permitiria captar a la
compaiia algo mas de 20 millones de euros. Esta cantidad iria destinada a fortalecer sus recursos propios y
abordar en condiciones optimas los proyectos que ya se incluyeron en el folleto de su salida a bolsa, ademas de
otras lineas de productos o negocio en las que se esta trabajando.

Natraceutical recibio el 1 de junio el visto bueno de la CNMV para poner en marcha la ampliacion de capital.
Superada ya la fase de constitucion, salida a boisa y consolidacion de negocio y balance, el objetivo de la
compania es crecer. Hasta ahora, la compafia habia contemplado en su plan de negocio Unicamente el
crecimiento organico, ya fuera por incremento de ventas de los productos existentes o por la facturacion
derivada de los nuevos desarrollos, incluyendo los ingresos que las patentes puedan generar, objetivo vigente y




necesario. 5in embargo, el folleto de la ampliacién contempla la posibilidad de movimientos corporativos como
un factor mas de crecimiento.

Esta ampliacion, que a la postre fue totalmente suscrita, permitira, llegado el caso, cerrar operaciones
corporativas que impulsen el crecimiento por encima del que organicamente estaba previsto.

Olive Powder, finalista en los AIM Awards a los desarrollos mas innovadores
del 2004

El producto Olive Powder, desarrollado por Natraceutical y disponible comercialmente a partir de noviembre de
2004, tue finalista de los premios "AlM Awards" a los ingredientes alimentarios mas innovadores desarrollados
en 2004.

Olive Powder esta desarrollado a partir de aceitunas deshuesadas y parcialmente desgrasadas, mediante un
proceso patentado por Natraceutical, S.A. Puede ser empieado como condimento, ingrediente alimentario y/o
nutraceutico.

El producto aporta el sabor auténtico de la oliva a sus diversas aplicaciones y mantiene todos los compuestos
saludables presentes inicialmente en la materia prima y cuya funcionalidad esta acreditada cientificamente en

numerosos estudios.

Auditorias de producto y calidad

Durante el afio 2004 se superaron con éxito todas las auditorias que Natraceutical, S.A. debit afrontar. A las
auditorias acostumbradas de seguimiento del Sistema de Gestion de la Calidad se sumaron otras, también de
caracter penodico, entre las que cabe destacar la que otorga el certificado Kosher de aptitud para las ventas al
mercado hebreo.

Cuota importante de las jornadas de auditoria fueron aquellas que se realizaron por parte de los clientes, Este es
un requisito sine qua non, ya que los clientes de Natraceutical, S.A. se aseguran, mediante estas auditorias, que
sus requerimientos son mantenidos en todos los procesos de la cadena de suministro, al igual que otros
expresados por la reglamentacion aplicable, tales como las Buenas Practicas de Fabricacién (GMP - Good
Manufacturing Practices), o el APPCC (Analisis de Peligros y Puntos de Control Critico).

Todas estas auditorias se han saldado sin no-conformidades de caracter relevante, aunque siempre aportan
interesantes oportunidades de mejora para afianzar aun mas la calidad de servicio de Natraceutical hacia sus
clientes.

Acuerdos estratégicos

Durante todo el arno 2004 continud, y lo hizo en franco crecimiento, el acuerdo con la empresa multinacional de
distnbucion Pechiney World Trade USA, ahora Alcan Inc., suscrito a finales de 2003 y por el cual esta gran
empresa de distribucion comercializa en exclusiva los productos de Natraceutical, S.A. en Estados Unidos y
Canada en los mercados cosmeético y farmacéutico.

Medio Ambiente

2004 ha sido otro afio de grandes inversiones enfocadas a la gestién ambiental y sostenible. Natraceutical,
consciente del impacto de sus actividades sobre el entomo, sigue invirtiendo, no sélo en Ia gestion de sus
residuos, sino en la reduccidon de estos, y en algunos casos ha ltegado a la total eliminacion mediante la
adopcion de tecnologias “limpias”™ y respetuosas con el medio ambiente. -

La compania ha invertido en la sustitucion de tecnologias antiguas por otras mas modernas y al mismo tiempo
mas eficientes, lo que supondra un mejor aprovechamiento de los recursos y de la energia. At mismo tiempo,
otros matenales estructurales estan siendo reemplazados por infraestructuras mas acordes, siempre basando el
crecimiento en un correcto disefio higiénisp.’
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Se han hecho interesantes modificaciones estructurales a la estacion depuradora de aguas residuales (EDARY),
de modo que pueda procesarse mas cantidad de vertido sin alterar las condiciones establecidas por las
autoridades del dominio publico hidraulico. Se ha intensificado el control de las emisiones atmosféricas y se ha
llegado a la total clasificacion de los residuos solidos en diez categorias distintas, hecho que permite su recogida
selectiva y su posterior reciclaje o tratamiento a cargo de los agentes autorizados.

En paralelo, Natraceutical ha intensificado la formacion y la toma de conciencia de su personal, tanto intemo
como otros colaboradores externos, de la importancia de llevar a cabo actividades respetuosas con el entomo.
tanto en las operaciones industriales como en la propia vida.

Presencia internacional

Ademas de la red de agentes comerciales de que ya dispone, Natraceutical ha asistido en 2004 a los principales
eventos comerciales (ferias) y cientificos (congresos) alrededor del mundo.

Del mismo modo, se han reforzado los recursos comerciales en paises como EEUU, Francia, Halia, Bélgica o
Suiza, presentando tanto los productos de la casa como la nueva gama de servicios de desarrollo e innovacion.,

Otros aspectos organizativos

Cabe destacar gue la organizacion interna de la compaiia ha sufrido cambios muy interesantes durante el
ejercicio 2004. Uno de esos cambios, y quiza el primordial, ha sido el ir difuminando los conceptos de
“departamento” y “jefe”, para llegar, cada vez con mas conviccion, a los nuevos ideales de “equipo” y “lider”.
Esto ha provocado también, literalmente, la caida de algunas paredes y el movimiento de algunas sillas. Por
ejemplo: los departamentos de logistica y produccion se han unido para formar un nuevo equipo de “cadena de
suministro™; 1os ingenieros de planta se han llevado a técnicos de calidad a “vivir’ a las salas de produccion, al
lado del producto que se esta elaborando, formando células autodirigidas que aunan la ingenieria y la
tecnologia; por Ultimo, ventas y marketing han unido también sus espacios de trabajo.

El resultado: nuevos avances tanto en la calidad de las acciones como en la rapidez de las respuestas. La
gestion por procesos aventaja sin duda a la organizacion funcional en que realza como ninguna los conceptos

de “cliente” y “calidad”. Todo esta preparado ya para el paso siguiente: la organizacion matricial, a desarrollar
durante 2005.

Natraceutical no ceja en su empefio de dar a sus empleados la formacion necesaria para acceder con garantias
a nuevas cotas en el camino a la excelencia. Ademas de la acostumbrada formacion en aspectos de seqguridad,
higiene, medio ambiente y otras competencias industriales, son dignas de mencion otras actividades formativas
sobre cohesion de equipos, liderazgo, gestion del tiempo, planificacion, lean manufacturing o gemba kaizen.

Evolucion de los negocios por linea de actividad

Cafeina

Natraceutical destina practicamente Ia totalidad de su produccion de cafeina al mercado de I3 alimentacion,
principalmente en el sector de bebidas refrescantes, donde actiia como aromatizante y estimulante. La cafeina

producida por Natraceutical es especialmente apreciada por sus clientes, ya que proviene de materias primas
nhaturales.

En esta linea de actividad Natraceutical se configura como uno de los principales productores a nivel mundial. La
ventaja competitiva de Natraceutical consiste en disponer de un proceso de obtencién de cafeina a partir de
fuentes naturales, como el café, el té, el guarana, etc. Estas materias primas se someten a2 un proceso de
descafeneizacion en industrias especializadas generando una cafeina bruta, que es la materia prima de
Natraceutical. Una vez procesada, se consigue un producto de pureza absoluta.
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El proceso de purificacidn requiere la eliminacion de todas las sustancias indeseables que la acompanian, lo cual
se lleva a cabo mediante una meticulosa y controlada secuencia de cristalizacion. El producto, una vez puro, se

seca, se estabiliza y ya esta listo para el cliente.

A dia de hoy Natraceutical se configura como uno de los principales fabricantes de cafeina natural en el mundo.
En el ejercicio 2004 Natraceutical ha marcado un nuevo maximo histérico en su capacidad de produccion, al
mismo tiempo que ha incrementado su cuota de participacion en los clientes y mercados de esta linea de

productos.

Ingredientes nutracéuticos y otros principios activos

Los ingredientes nutracéuticos y los principios activos para alimentos funcionales son conceptos que ya se han
incorporado plenamente a la vida cotidiana, y cuya presencia en la alimentacion es cada vez mas habitual. Este
es el negocio en que Natraceutical basa su plan de crecimiento organico: incorporar estos ingredientes a
productos alimenticios de uso diario, con la intencion de conferirles nuevas propiedades nutricionales y/o
actividad en la prevencidn de enfermedades: son los alimentos funcionales, que ademas de cumplir su funcion
nutritiva, pueden ayudar a prevenir enfermedades y/o a mantener la buena salud del consumidor

Los ingredientes nutracéuticos pueden incorporarse también a otros productos no alimentarios, como capsulas,
preparados, o formulaciones que se preparan con el objetivo exclusivo de obtener esos beneficios.

Natraceutical produce y comercializa dichos ingredientes nutracéuticos o funcionales, y junto a sus clientes
desarrolla el producto o aplicacion final. En coherencia con la vocacién de trabajar con fuentes naturales,
Natraceutical obtiene los ingredientes y principios activos deseados exclusivamente a partir de especies
vegetales, principalmente del entorno mediterraneo, asi como con especial atencion a los derivados del cacao,
producto del que se posee una amplia experiencia en todo el Grupo Natra.

El sector de la alimentacion funcional esta demostrando su gran capacidad de expansion en el futuro inmediato.
Cada vez son mas los productos que exaltan sus propiedades saludables o funcionales. La Vision de
Natraceutical es posicionarse como lider en este sector mediante el desarrollo de tecnologias propias, el
desarrollo y lanzamiento de nuevos productos, el aseguramiento constante de la Calidad, la formacion
continuada del personal y la identificacion de nuevas oportunidades de colaboracion con los clientes

Ya desde hace dos afios, y por Ia interesante herencia que recoge del historico Grupo Natra, Natraceutical
desarrolla también distintos ingredientes funcionales basados en el cacao. que le permiten acceder a alimentos
diferentes de los habituales (leche, yogur, etc.). Los derivados del cacao ofrecen la posibilidad de ser
Incorporados en multitud de aplicaciones, desde la bolleria hasta la confiteria. pasando por la pasteleria y otros

sectores del mercado alimentario,

En estos momentos puede decirse que Natraceutical esta. en un mercado tan novedoso como éste,
posicionandose de forma definitiva como uno de los lideres visibles en el desarrolioc de iIngredientes
nutraceuticos basados en los polifenoles (antioxidantes naturales), ia fibra dietética y los ingredientes inspirados

en la dieta mediterranea.

Otros productos y servicios

Vale la pena destacar el notable aumento de ventas que ha experimentado la manteca refinada de cacao,
gracias a que su gran calidad ha espoleado su demanda desde los sectores cosmético y alimentario. La
manteca de cacao que elabora Natraceutical se obtiene directamente del grano de cacao, y pasa por un proceso
de refinacion que asegura que el color, olor y acidez de esta grasa vegetal cumple los requisitos que demanda el

chente.

Otro servicio donde Natraceutical estd cada vez mas presente es en el del servicio integral de innovacion. En
esle momento Natraceutical esta ofreciendo a sus clientes servicios de desarrollo e innovacién a |a carta, ya que
su personal reune la alta cualificacion necesaria para, siempre de la mano de! cliente, descubrir nuevas formulas
de innovacion en alimentacion funcional; desde los estudios de mercado, entorno competitivo y posicionamiento
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de los nuevos productos, hasta el desarrollo de la aplicacién final y la realizacion de estudios clinicos que avalen
las alegaciones funcionales que exhibira el nuevo producto.

As| pues, Natraceutical se posiciona en su sector de referencia, no Unicamente como proveedor de ingredientes
funcionales naturales, sino como partner que ofrece soluciones concretas e integrales a las necesidades de sus
clientes, a través de un servicio de desarrollo e innovacion que abarca desde el desarrollo del concepto o idea
de producto, hasta el andlisis de percepcion social del beneficio asociado y el potencial final en mercado.

Evolucion previsible

El ejercicio 2005 va a consolidar los nuevos desarrollos del afo anterior y va a dotar a Natraceutical de mayor
independencia con los que hasta la fecha han sido sus productos tradicionales, que suponian una parte

mayoritana del negocio.

Ademas, Natraceutical apuesta por convertirse también en una empresa que oferta servicios completos de
desarrollo e innovacion a sus clientes, una estrategia que se incorpora al plan de negocio dado el know-how
adquinido y la apuesta por convertirse en el proveedor de referencia en la innovacion alimentaria.

Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del
ejercicio

No existen acontecimientos significativos acontecidos con posterioridad al 31 de diciembre de 2004.

Adquisicion de acciones propias de la Sociedad y de la Sociedad dominante

Ni [a Sociedad, ni terceras personas actuando por cuenta de esta, poseen acciones o participaciones ni de Ia
propia Sociedad ni de la sociedad dominante Gltigha, Natra, S.A.
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El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A. en su
reunion de 30 de marzo de 2005, para ser sometido a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dicho
informe esta firmado en todas sus hojas por el Secretario y Presidente del Consejo, firmando en esta (ltima hoja
la totalidad de los Consejeros, que son los siguientes:
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NATRA, S.A. ZABOR, S.L.
representadapor 0000 | representada por

D. Vicente DomingueZ Pérez D. David Caudeli Garcia
Presidente Consejero

}

BMS PROMOCION Y DESARROLLO, S.L.
representada por

D2 M? Angeles Lafuente Ginesta D. Jos& ManaerSerra Pars =
Consejero Consejero
| D. Rafael Busutil Santos [

Secretario no Consejero /_/’
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Natraceutical, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el
Grupo Natraceutical, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 y
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Admunistradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de peérdidas y
ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejerciclo
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2004. Con fecha 13 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria, una parte significativa de las ventas consolidadas se ha
efectuado a determinados clientes que pertenecen a un mismo grupo empresarial.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Natraceutical, 5.A.y
Sociedades que integran el Grupo Natraceutical al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conforrmdad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

N e

Miguel Monferrer

20 de mayo de 2005

Deloitta, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M*EMH_L Member of
inscripcion 96, C.L.F.; B-79104469. Domicilio Sodal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. Torre Picassg - 28020 Madnid Deloitte Touche Tohmatsu
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Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

Memoria consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad de las Sociedades integrantes del Grupo Natraceutical

La Sociedad dominante se constituyd el 1 de junio de 1993 y tiene su domicilio social en Quart de Poblet
(Valencia), Carretera Nacional lll, Km. 331, Cami de Torrent, s/n. Su actividad principal es la elaboracion y
comercializacion de ingredientes nutracéuticos y otros principios activos, manteca refinada y cafeina.

La actividad principal de cada una de las sociedades integrantes del Grupo se especifica a continuacion:

Sociedad ] Actividad

o . T TN T T T T

Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. |Elaboracién y comercializacion de cafeina
|Natra, U.S., Inc. Comercio en general y agente de comercio
Biopohs, 5.L. 'Desarrollo de microorganismos y metabolitos celulares

La sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazoénia, Ltda., domiciliada en Brasil, inicid su actividad
en mayo de 2002 y la totalidad de sus ventas se han efectuado a un unico cliente. Asimismo, una parte
importante de las ventas de [a Sociedad dominante, gue corresponden igualmente a cafeina, se realizan al
mismo grupo empresarial mencionado para la sociedad dependiente. A este respecto, las ventas realizadas a

dicho grupo empresarial representan un 59% de las ventas consolidadas del Grupo Natraceutical del ejercicio
2004,

Con fecha 19 de junio de 2002 la Sociedad dominante realizo una ampliacion de capital de 7.463.843 euros que
fue suscrita integramente por su accionista Natra, 5.A. mediante aportacion de rama de actividad consistente,
principalmente, en la elaboracion de ingredientes nutraceuticos y otros principios activos, concentrando de esta
manera en Natraceutical, S.A. |a investigacion y fabricacion de productos biotecnolégicos, fundamentaimente
destinados a 1a nutricion y cosmética. La informacion relativa a esta aportacion de rama de actividad, de acuerdo
al articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, de adecuacidon de determinados conceptos impositivos a
las Directrices y Reglamentos de las Comunidades Europeas, figura incluida en la memoria de Natraceutical,
S.A. correspondiente al ejercicio 2002,

Estas Sociedades pertenecen a un grupo de consolidacion mayor, el Grupo Natra, cuya actividad principal es |a
elaboracion y comercializacion de productos quimicos y alimenticios, asi como la explotacion de plantaciones
agricolas y productos tropicales. La Sociedad matriz de este grupo es Natra, S.A. Las empresas del Grupo

Natraceutical tienen firmados dos contratos con Natra, S.A. por los que ésta presta principalmente servicios de
direccion y administracion.

2. Sociedades dependientes y asociada

Las sociedades del grupo y asociada incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con las mismas
es la siguiente:

f
I :

|




Y0 Importe Neto
Participacion| Inversion en
) Sociedad o Domicilio Directa _ Euros
| |
Exnama-Extratos Naturais da Amazénia, Ltda. ' Brasil 100 % 7.113.799
Natra U.S. Inc. ? Estados Umdos 100 % | 1.584.094
Bi¢polis, S.L. © Esparia 25% -

(1) Auditada por Deloitte Brasil, quienes han emitido un informe favorable.
(2} No auditada.
(3) Auditada por Gassd Auditores, quienes han emitido un informe favorable.,

Exnama-Extratos Naturais da Amazodnia, Ltda. y Natra U.S. Inc. son consideradas sociedades dependientes en
virtud de lo establecido en el articulo 2° del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre normas de
consolidacion, dado que Natraceutical, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en dichas sociedades.

Biopolis, S.L. se incluye en el perimetro de consolidacion por considerarse sociedad asociada en virtud de lo
establecido en el articulo 5° del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre normas de consolidacion.

La fecha de las cuentas anuales individuales de dichas sociedades dependientes y asociada incluidas en el
perimetro de consolidacion es el 31 de diciembre de 2004.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
Natraceutical, S.A. y de sus sociedades dependientes, cuyas respectivas cuentas anuales individuales han
sido preparadas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de

los resultados del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2004, que han sido
formuladas por los Administradores de Natraceutical, S.A. y las cuentas anuales individuales de

Natraceutical, S.A. y de sus sociedades dependientes y asociada, se someteran a la aprobacion de las
Juntas Generales de Accionistas correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin ninguna

modificacion. Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que
se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decision. En el
caso de la sociedad participada sobre la que no se tiene un dominio efectivo, pero se ejerce una influencia
notable en su gestion, se ha consolidado aplicando el procedimiento de puesta en equivalencia.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse

como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades dependientes al patrimonio de |a
Sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacion en ia sociedad dependiente.

b) Agrupacion de partidas

El saldo mostrado en el balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2004 bajo el epigrafe

"Deudores” esta compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efectos de su
presentacion en el balance:




- - mﬁ—q_ﬁl—___ms_

Clientes por ventas y Serviclos 4.266.052
Deudores varios (Nota 8) | 2.330.811
Empresas del grupo vy asociada, deudores | 177.341
Administraciones Publicas | 148.453
Provision para insolvencias (62.227) |
6.860.430

El detalle de las cuentas a cobrar a sociedades vinculadas que no son sociedades dependientes de
Natraceutical, $.A., todas ellas de caracter comercial, es el siguiente:

Sﬂci_edatllml—d_ - B Euros

Natra, 5.A. 140.685
Apra, 5.L. 34.910
Natra T Srl. 396
Biopolis, 5.L. 850

177.341

\ Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas

del ejercicio 2004, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas consolidadas,
han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio

b)

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de 4.206
miles de euros onginado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre la valoraciéon de las
acciones de la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda. aportada por Natra, S.A.
en el ejercicio 2002 y el valor tedrico-contabie de ta misma en la fecha de su incorporacion al balance de Ia
Sociedad dominante. La valoracion de dichas acciones, al igual que el resto de patrimonio social no
dinerano, fue validado por Asesoramiento y Valoraciones, S.A., experto independiente designado por el
Registrador Mercantil de Valencia, conforme a lo indicado en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Asimismo, incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de 145 miles de euros originado por la
diferencia positiva de consolidacion surgida entre los importes hechos efectivos por la adquisicion de las
acciones de Natra U.5. Inc. y el valor tedrico-contable de la misma en la fecha de su adquisicion.

Estos fondos de comercio de consolidacion se amortizan linealmente en un periodo de diez afos, por

considerar que es éste el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuirdn a la obtencion de
beneficios para el Grupo.

Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales

cnnsalidadaq‘. adjuntas, se han aplicado a las sociedades consolidadas, en todos aquellos aspectos que
pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, los principios y normas de
valoracion seguidos por la Sociedad dominante.




c)

d)

Metodo de conversion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas utilizando el método general de conversion
establecido por el Real Decreto 1815/1991 para las sociedades dependientes extranjeras Exnama-kxtratos
Naturais da Amazonia, Ltda. y Natra U.S. Inc. (método de tipo de cambio de cierre).

Siguiendo el método de tipo de cambio de cierre, todas las partidas de las cuentas anuales han sido
convertidas al tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio, excepto las partidas de fondos propios que han
sido convertidas al tipo de cambio historico y la cuenta de pérdidas y ganancias que ha sido convertida al
tipo de cambio vigente en las fechas en que se realizaron las correspondientes transacciones o tipo de
cambio medio ponderado,

Segun lo estipulado en el Real Decreto 1815/1991, el método de conversion de tipo de cambio de cierre
supone que el efecto de convertir a euros los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de sociedades

filiales denominados en moneda extranjera se incluye en la cuenta "Diferencias de conversion” del epigrafe
"Fondos propios” del pasivo del balance de situacion adjunto.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, primer establecimiento y de
ampliacion de capital. Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracion y reqistro y se amortizan a razon del 20% anual.

Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores vy la
Direccion del Grupo tienen motivos fundados del éxito técnico v de la rentabilidad econdmico-comercial de
dichos proyectos. Se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Estos gastos se amortizan a razon del 20% anual, una vez finalizado el proyecto. No obstante, el Grupo

sigue el cnterio de dar de baja aquellos importes que corresponden a proyectos que no proporcionan el
resultado esperado.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de
anadir, a los costes externos, 10s costes internos determinados en funcién de los costes de fabricacion
aplicados segun tasas horarias de absorcidn, similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se cargan por los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los

gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por las empresas y se amortizan linealmente a
razon de un 20% anual.

Las aplicaciones informaticas se registran por el importe satisfecho para la adquisicion de la propiedad o el
derecho al uso de programas informaticos y se amortizan a razon del 25% anual.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1996 se halla valorado a coste de adquisicion

actualizado de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 8). Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Las plusvaliaq,o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida dtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Como consecuencia de la aportacion de la rama de actividad realizada por Natra, S.A, en 1993 con motivo
de la constitucion de la Sociedad dominante, los terrenos de la propia sociedad se contabilizaron a valor de



mercado acogiéndose a la posibilidad prevista por la Ley 29/1991. El etecto de dicha revalornizacion al cierre
del presente ejercicio es de 353.380 euros.

Los costes de ampliacion, modernizacion 0 mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los anos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util

Estimada |
Construcciones 10-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 4-20
tOtras instalaciones, utillaje y mobiliano 3-10
Otro inmovilizado | 3-7

g) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

h)

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores mobiliarios tanto si
se trata de valores de renta flja como variable y si son a corto o a largo plazo:

1. Titulos con cotizacion oficial: a coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la
cotizacion al cierre del ejercicio o la media del Gltimo trimestre, la menor.

2. Los depositos y las fianzas se valoran por el importe entregado, no estimandose problemas en su
recuperacion.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Las acciones de la Sociedad dominante fueron admitidas a cotizacion en el Sistema de Interconexion Bursatil
dentro del Segmento de Nuevo Mercado en el egjercicio 2002. Como consecuencia de esta operacion, |a
Sociedad dominante incurrio en una serie de gastos para cumplir con los tramites exigidos por la legislacion
vigente, los cuales se imputan a la cuenta de resultados linealmente en un periodo de tres afos.

Existencias

Las mercaderias, materias primas y auxiliares se valoran al precio de coste medio ponderado o valor de
mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso se valoran al coste medio real de fabricacion que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion.

La valoracion de les productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.




i)

k)

/)

Subvenciones

Las subvenciones de capital incluidas en el epigrafe “ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de
situacion consolidado se imputan a resultados en funcidn de la amortizacion practicada sobre los bienes del
inmovilizado material a los que estan referidas. Las subvenciones de tipos de interés se contabilizan en el
mismo epigrafe del balance de situacion consolidado y se imputan a resultados siguiendo un criterio
financiero durante la vida del préstamo correspondiente.

Las subvenciones de explotacion se abonan al resultado del ejercicio en el momento de su devengo.

Deudas

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal, y la diferencia entre dicho
valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses diferidos
que se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio calculados siguiendo un metodo financiero.

Transacciones en moneda extranjera y operaciones con derivados

lLas transacciones en moneda extranjera se contabilizan en euros aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de su realizacion,

La conversidon en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera a cierre del ejercicio se
valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento o al tipo de cambio aseqgurado. Las diferencias
negativas obtenidas al cierre del ejercicio como resultado de la actualizacion citada se han registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias positivas, no obstante, se imputan a 1a cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento de hacerse efectivas.

El Grupo utiliza los contratos de compra-venta a piazo de moneda extranjera con fines de cobertura de
riesgos ante la evolucion del tipo de cambio de las divisas con las que opera. Asimismo, el Grupo utiliza
instrumentos financieros con fines de cobertura de riesgos ante la evolucion del tipo de interés. Las
diferencias de cotizacion que se pongan de manifiesto a lo fargo de la vida de estos instrumentos financieros
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce la cancelacion o liquidacion final de las
operaciones, de modo que los efectos de estas operaciones se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias
con el mismo criterio que los ingresos y gastos derivados de la operacion principal.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resuitado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y 105 pagos a cuenta.

La Sociedad dominante formaba parte del grupo de consolidacion fiscal encabezado por Natra S.A. En el
ejercicio 2004 ha dejado de pertenecer a dicho grupo fiscal ya que Natra, S.A, ha pasado a ostentar una
participacion en la Sociedad dominante inferior al 75%.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criteno del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se

contabilizan tan pronto son conocidos.
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o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El Grupo no

tiene previstos despidos significativos y por consiguiente el balance de situacion consolidado adjunto no
incluye provisién alguna por este concepto.

p) Informacion sobre medio ambiente

El inmovilizado material destinado a la minimizacion del impacto medioambiental y mejora del medio
ambiente se halla valorado a su precio de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora
que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida util de
estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de conservacion y
mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para |la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo, se imputan en
funcién del principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

5. Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto ha sido

el siguiente:
| Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2003 4.911.557
Amortizacion | 260.779) ¢
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4,350,778

6. Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe "Gastos de establecimiento” del balance de situacion
consolidado ha sido el siguiente:

Euros
Gastos de Gastos de
Primer Ampliacion de

| Establecimiento Capital Total |

Saldo al 31 de diciembre de 2003 413.869 30791 | 444.660

Adiciones - 354.344 354.344

Amortizaciones (71.934) | (45.700) (117.640)

Diferencias de conversion 15356 | - 15.356
Saldo al 31 de diciembre de 2004 357.291 339.429 696.720 |
— 1l . —1

Los gastos de primer establecimiento corresponden, principalmente, a gastos incurridos por la sociedad
dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda.




Los gastos de ampliacion de capital vienen dados por las ampliaciones de capital llevadas a cabo en la Sociedad
dominante en los ejercicios 2001, 2002 y 2004 (véase Nota 12).

] Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Entradas
Saldo 0 Saldo
Inicial |Dotaciones| Bajas Final

Coste;

(Gastos de investigacion y desarrollo 2.144.547 11.307.762 | (32.688)| 3.419.621
Propiedad industnal 324.718 34.520 - 359.238
Aplicaciones informaticas 167.984 24.698 - 192.682

Total coste

Amortizacion acumulada:

2.637.249

1.366.980

3.971.541

(Gastos de investigacion y desarrollo (462.592} | (249.909) - (712.501)
Propiedad industrial (253.944) (2.622) - (256.506)
Aplicaciones informaticas (99.761) | (35.257) - (135.018)
Total amortizacion acumulada 816.29 287.788 - 1.104.085
Inmovilizado neto 1820952 | | | 2.867.456

L.as adiciones de gastos de investigacion y desarrollo corresponden a proyectos desarrollados por la Sociedad
dominante como parte de su politica de mantener el ritmo de crecimiento y nivel de competitividad. En dicho
importe se incluyen trabajos realizados por la Sociedad dominante que ascienden a 445.718 euros.

Del saldo del epigrafe de gastos de investigacion y desarrollo, un imponrte de 1.0566.097 euros corresponde a
proyectos que ya han finalizado con éxito y estan siendo amortizados, 1.665.963 euros corresponden a
proyectos que han finalizado recientemente o que van a finalizar en los primeros meses del 2005 y el resto,
697.561 euros, a proyectos que estan en fase de desarrollo.

Del inmovilizado inmatenal del Grupo al 31 de diciembre de 2004, se encuentran totalmente amortizados

determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a
393.372 euros.

. Inmovilizaciones materiales

I movimiento habido_durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amo;ﬂizacinnes acumuladas ha sido el siguiente:




. :-'l
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Euros .
) Diferencias
Entradas o | Salidas o de l Saldo
L | Saldo Inicial | Dotaciones |  Bajas Traspasos | Conversion Final
Coste:
Terrenos 3.400.808 - (1.839.763) - 3,428 1.564.473
Construcciones 2.978.793 42.270 (96.369) - 2.188 2.926.882
Instalaciones técnicas y
magquinaria 16.085.998 142.684 (7.231) 1 203.671 13.947 | 16.439.069
Otras 1nstalaciones, utillaje y
mobiliario 496.003 88.942 - - (212) ' 584.733
Anticipos ¢ Inmovilizado en
Curso | 1.673.428 | 3.426.901 (502.852) | (203.671) - | 4.393.8006
Otro inmovilizado 234308 | 39158 |  (5920)| - (1.290) 266.256
Total coste 24.869.338 | 3.739.955 | (2.452.135) - 18.061 ‘ 26.175.219
Amortizacion acumulada;
Construcciones (1.044.231) | (119.255) - - (270) | (1.163.856)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (7.212.902) | (816.932) 723 - 35976 | (7.993.135)
Otras 1nstalaciones, utillaje y
mobiliario (187.969) (65.299) - - 3.119 (250.149)
Otro mmovilizado | (144.807) | (31.654) | 338 - - (1.484) | (177.607)
Total amortizacion acumulada _L_(B.SQO.OOQ) (1.033.140) 1.061 - 37.341 | (9.584.747)
Inmovilizado neto 16.279.329 | 16.590.472

En diciembre de 2004 |a Sociedad dominante ha enajenado un terreno, generando un beneficio de 1,34 millones
de euros que figura registrado en el epigrafe “Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Dicho beneficio resulta neto de
una provision de importe no significativo correspondiente a los costes previstos para la finalizacion de
determinadas obras existentes en el mencionado terreno en cuyo momento se producira la inscripcion registral
de la venta. El importe de la venta estaba pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2004 (a excepcion de los
impuestos) figurando un importe de 2,27 millones de euros en el epigrafe de deudores a corto plazo y el resto,

importe cuyo vencimiento es marzo de 2006, en otros creditos a largo plazo. La venta se ha realizado a precios
de mercado, por un importe superior al resultante de una tasacion realizada por un experto independiente.

El saldo a 31 de diciembre de 2004 incluye inmovilizado comprado a Natra, S.A. por valor neto contable de

922.801 euros.

Conforme se indica en la Nota 4-f, la Sociedad dominante procedid a la actualizacion de los valores de su

inmovilizado material al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las cuentas
afectadas por dicha actualizacion y su efecto neto en el inmovilizado al 31 de diciembre de 2004 son como

sigue:;

| Terrenos

Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria |
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Euros

391.562

142.220

14 ]
537.806

4.010

—




El efecto de la actualizacion sobre Ia dotacion a la amortizacion del ejercicio 2004 ha ascendido a 22.831 euros.

En el epigrafe “Anticipos e Inmovilizado en curso” se incluyen las instalaciones en proceso de nuevas lineas de
fabricacion de productos nutracéuticos, asi como fas mejoras que se estan realizando en varias instalaciones de
la Sociedad dominante.

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2004, se encuentran totalmente amortizados

determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 4,9
millones de euros, aproximadamente.

El valor neto de las inversiones de inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol (en Brasil) al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 2,5 millones de euros.

9. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

.os movimientos habidos durante el egjercicio 2004 en las distintas cuentas de los epigrafes “Inmovilizaciones
financieras” e “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de situacion consolidado adjunto, han
sido las siquientes;

| Euros
Saldo Adiciones o | Diferencias de Saldo
. Imcial | Dotaciones | Retiros Conversion ~ Fmal
Inmovilizaciones financieras:
Participaciones puestas en equivalencia 42.058 - (42.058) - -
Administraciones publicas a largo plazo (Nota 15) 100.391 - - - | 100.391
Depositos y flanzas constituidos a largo plazo 1.529 1.400 | - . (105) ¢ 2.824
Otros creditos 2.026.097 - ! - 2.026.097
Provisiones (2.476) | | (2.476)
| 2.025.021 (42.058) (105) 2.126.836 |
[nversiones financieras temporales:
Cartera valores 6.023.989 (6.000) - 6.047.989
Depositos y fianizas | - - - | 939
6.023.989 (6.000) - 6.048.928 !

E1 saldo de "Participaciones puestas en equivalencia® corresponde integramente a Bidpolis, S.L. La informacion
relacionada con esta sociedad participada al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente;

Razon Social Biopolis, S.L.
Domicilio Paterna
Pais Espana
Actividad Desarrollo de microorganismos
y metabolitos celulares
lParticipacién directa 25%
| Capital 300.000
. Resultados negativos de ejcrcicios
anteriores | (131.769)
| Resultado del ¢jercicio (*) (178.137)
| Valor neto segun libros -

(*) No existen resultados extraordinarios.
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El saldo del epigrafe “Otros créditos” del inmovilizado financiero corresponde a la parte aplazada a largo plazo
de la venta de un terreno realizada en el gjercicio a un grupo empresarnal que mantiene participaciones no
relevantes en la Sociedad dominante y vence en marzo de 2006 (véeanse Notas 8 y 13).

l.a composicion de la cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

o Euros
Imposiciones a plazo 11j0 1.495.300
Fondos de inversidn y otros 4.498.700 |

t Valores de renta f1ja 30.000
Intereses devengados 23.989

6.047.989

Las imposiciones a plazo fijo devengan un interés del 4,4%.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad dominante tenia formalizados los siguientes contratos de divisa a plazo:

T1ipo de cambio
Activo Contratado | Importe
Tipo de Contrato|  Subyacente (Divisa/euro) | (Divisa) Vencimiento

Abiertos

Forward-venta | Libras esterlinas 0,6764 41.200 | Primer trimestre de 2005
Forward-venta Dolares 1,2918 2.397.052 | Pnmer trimestre de 2005
Forward-venta | Dolares 1,3000 1.500.000 | Segundo trimestre de 2005
Forward-venta Dolares 1,3000 1.400.000 | Tercer trimestre de 2005

10. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siquiente (véase Nota 4-h):

Saldo al 31 de diciembre de 2003 85.176

Imputacion a resultados L 42.529)
| Saldo al 31 de diciembre de 2004

11. Existencias

l.a composicién de las e?:istencias a 31 de diciembre de 2004, es la siguiente:
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Materias primas y auxiliares
Mercaderias
Producto en curso
Producto terminado
Provisiones

Total

3.782.502

404.111
3.121.311
2.472.000

1 (25.000
| 9.754,924

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad dominante mantenia compromisos firmes de compra de materia prima y
de venta de productos terminados (cafeina y manteca) por 0,97 millones y 19,62 millones de euros,
respectivamente. Adicionalmente, l1a sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Litda. tiene

firmado un contrato de venta a cinco anos con su unico cliente, quedando todavia dos afios pendientes de
vencimiento por un importe de 22 millones de USD, que al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2004 equivalen

a 16,15 millones de euros.

El Grupo sigue |a politica de formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetas las

existencias en sus instalaciones de la sociedad. Al 31 de diciembre de 2004 existe una cobertura del 90% del
valor neto contable de dichas existencias,

12. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diversas cuentas de fondos propios ha sido el siguiente:

Capital suscrito
Prima de emision
Otras reservas de la dominante-

Reserva revalorizacion

Reserva legal

Otras
Resultados negativos anteriores
Reservas en soc. por integracion global
Reservas en soc. por puesta cn equivalencia
Diferenctas de conversion
Resultado del ejercicio

}
Total fondos propios

Euros
Saldo Aplicacién | Ampliacién | Diferencias | Resultado Saldo
| Inicial Resultado Capital | Conversion | Ejercicio Final
14.638.043 : 3.852117 | - : 18.490.160
- i 16.178.889 | - - 16.178.889
- - - _ i - I -
437.003 - : i i 437.003
303715 147.697 - I _ ' 451.412
1.959.349 | (1.464.601) : i i 494.748
(3.844.517) 1.329.277 , : i (2.515.240)
(629.162) 1.998.661 : . | : 1.369.499
: (32.942) - : i \ (32.942)
| (623.588) i . (166.490) i (790.078)
1.978.092 | (1.978.092) - i 3.057.064 | 3.057.064 |
14.218.935 - 20.031.006 l (166.490) | 3.057.064 | 37.140.515

—

Capital social

I-I.-I-'I-'l'I'I-_l—-_J

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, en su reunidén de fecha 22 de abril de 2004 en
ejecucion de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de junio de 2003,

acordo llevar a cabo una ampliacion de capital social por importe de 3.852.117 euros, mediante la emision v
puesta en circulacion de 38.521.165 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal, con una prima de emisién

de 0,42 euros cada una de ellas. A 31 de diciembre de 2004 la ampliacién de capital ha sido suscrita y

desembolsada qh su totalidad.

|

Tras la citada ahpliacién, el capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2004 estad compuesto
por 184.901.595 acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, encontrandose totalmente

a ¥
suscritas y desembolsadas.

, . -
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r
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1
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En el ejercicio 2002, las acciones de la Sociedad dominante fueron admitidas a cotizacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil dentro del Segmento de Nuevo Mercado, en las Bolsas de Valores de Madrid, Valencia,
Barcelona y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2004 Natra, S.A. es la unica entidad con una participacion superior al 10%, al mantener la
titularidad del 68.2% de las acciones de la Sociedad dominante,

Rasearva de revalorizacion

La Administracion Tributaria ha comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalonzacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”. Dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios antenores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del ano 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que |a plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos 0 dados de baja en los libros de contabilidad.

o1 se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del gjercicio a l1a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la tinalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas.

Otras reservas

En “Otras reservas de ja Sociedad dominante” se incluye una reserva por redenominacion del capital social a
euros, con un saldo de 34 euros, que es de caracter restringido. El resto del saldo corresponde a reservas
voluntarias,

Hasta que |las partidas de gastos de establecimiento y gastos de investigacion y desarrollo hayan sido totaimente
amortizadas, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles

sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados, que ascienden a 3.403.840 euros, de los
cuales 357.291 euros corresponden a la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda.

Otros

La composicion por sociedades del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global”
incluida en la rubrica "Fondos propios” es la siguiente:

Sociedad | " Euros

| ——

| Exnama-Extratos Naturais da |

Amazonia [tda. 1.253.63%
Natra US. Inc. 115|.861
1.3069.499

i

|

La composicion del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia” corresponde
integramente a Biopolis, S.L.

b
.
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Distribucion de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2004 formulada por los Administradores de la Sociedad
dominante es la siguiente:

———ee
E

uros
|Reserva legal 191.468
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.723.216

1.914.684

N ——

13. Inqresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto ha
sido el siguiente:

T Turos
Saldo al 31 de diciembre de 2003 110,082
Adiciones 207,942
Imputacion a resultados - (54.723)
Sa_ldn al 31 de diciembre de 2004 263.301

El saldo de este epigrafe se corresponde, principalmente, ¢on las siguientes subvenciones concedidas a la
sociedad dominante;

Subvencion otorgada en el ejercicio 2004 por el Instituto Valenciano de Finanzas por un importe de 153.143
euros correspondientes a la subvencion del tipo de interés a pagar por el préstamo concedido por dicha
entidad durante un periodo de 5 afios y de la comisidon de apertura del mismo.

Subvencion otorgada durante los ejercicios 2001 y 2003 por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para el
proyecto de "aprovechamiento de subproductos y obtencion de nuevos productos naturales” por importes de

60.101 y 26.200 eurgs, respectivamente.

Subvencion otorgada durante el ejercicio 2001 por el Instituto de la Pequefa y Mediana Empresa para el
proyecto de “revalorizacion de subproductos citricolas y obtencién de bioflavonoides y otros principios
activos” por importe de 17,075 euros.

Subvencion otorgada en el ejercicio 2002 por el Instituto Espafiol de Comercio Exterior para la fabricacién
de cafeina sintetica en Brasil por importe de 31.805 euros.

No existen importes pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2004 derivados de dichas subvenciones. Los

Administradores consideran que el Grupo ha venido cumpliendo los requisitos exigidos para la concesion de

dichas subvenciones,

Adicionalmente este/ epigrafe del balance de situacidn incluye los intereses implicitos de los créditos a largo

plazo descritos en la Nota 9.

'L

;
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14. Deudas no comerciales

Deudas con entidades de credito

La composicion de [as deudas con entidades de crédito, de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

Euros

2005 2006 | 2007 2008 2009 Total

Prestamos 7919181 4294331 450.047] 160.628 128.307| 1.960.333
Poélizas de crédito 1.953.381 - - - - 11.953.381
Financiacion de importaciones 2.280.745 - - - ' 2,280,745
Efectos descontados 3.170 -] - - 3.170
[ntereses devengados no vencidos 43.245 - - . - | 43.245 l

429.433 | 450.047] 160.628] 128.3076.240.874

Total - 5.072.459

Las deudas con entidades de credito, tanto a largo plazo como a corto plazo, devengan un tipo de interés que
oscila entre 2,91% y 5,79%.

El Grupo tiene firmado con una entidad financiera un contrato de permuta financiera de tipo de interés por un
nominal de 1.000.000 de euros para cubrir el posible riesgo de subidas de los tipos de interés de referencia de
las deudas a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tenia concedidas lineas de credito, financiacion de importaciones vy
descuento de efectos comerciales por un limite de 6.757, 1.160 y 5.700 miles de euros, respectivamente.

Existen préstamos por 733.752 euros que estan avalados por Natra, S.A.

Otras deudas a largo plazo

La composicion del saldo del epigrafe "Otros acreedores” del pasivo a largo plazo del balance de situacion
consolidado adjunto es la siguiente:

1.686.027
1.105,141

2.791.168

En 2004, el Instituto Valenciano de Finanzas ha concedido a la Sociedad un préstamo por importe de 2.846.857
euros de los que a 31 de diciembre de 2004 dnicamente ésta ha dispuesto de 596.857 euros, con la finalidad de
realizar una ampliacion de sus instalaciones productivas y construccion de una nueva planta de produccion. El
vencimiento ultimo del citado préstamo esta establecido en 2014 vy tiene un periodo de carencia de tres afios.

Prestamos
Administraciones Publicas

En el ejercicio 2001 el C.D.T.I. (Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial), Entidad de Derecho Publico
encargada de la gestion de la politica de innovacion tecnoldgica del Ministerio de Industria y Energia, concedid
un prestamo a la Sqciedad dominante por importe de 111,788 euros para financiar el 60% de un proyecto de
promocion denominado “Transferencia tecnoldgica para la fabricacion de cafeina sintética en Brasil”. Este
prestamo no devenga intereses y vence en cinco anualidades iguales, en el periodo 2005 a 2009. La cuota
correspondiente al egjercicio 2005 asciende a 357 euros y se clasifica en el epigrafe “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas” del pasivo a corto plazo.
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| a Sociedad dominante, para poder beneficiarse de la financiacion concedida por el prestamo del C.D.T.l., ha
adquindo determinados compromisos habituales en este tipo de operaciones, entre los que se incluye la
continuacion de las diferentes fases de desarrollo del proyecto tecnoldgico.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que se estan cumpliendo los requisitos establecidos
para la acreditacion de la financiacion de este proyecto de inversion.

Por otra parte, en el gjercicio 2001 la Compania Espanola de Financiamiento de Desarrollo, S.A. (COFIDES)

concedid un préstamo en dolares americanos a la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da
Amazdnia, Ltaa. cuyo importe equivalente al 31 de diciembre de 2004 es de 1.249.674 euros, con un periodo de
carencia de tres afos, hasta el 5 de enero de 2005, a partir del cual se amortizara mediante diez pagos
semestrales hasta julio de 2009. Del importe mencionado, 249.935 euros se presentan, junto con 19.718 euros
de intereses devengados, en el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito” del pasivo a corto plazo. Este
préstamo esta avalado por Natra, S.A.

Del saldo de “Administraciones Publicas™ a largo plazo, 951.589 euros corresponden al impuesto diferido
originado como consecuencia de la aportacion no dineraria mediante la revalorizacion de algunos activos. Dado
que estos activos no son depreciables, este impuesto diferido, sera exigible en el momento en el que se
produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos. Adicionaimente, existe un impuesto diferido por la

aplicacion de la libertad de amortizacion Ley 2/85, quedando un saldo al 31 de diciembre de 2004 de 19.779
euros.

Otras deudas no comerciales

La composicion del saldo del epigrafe "Otras deudas no comerciales” del pasivo a corto plazo del balance de
situacion es la siquiente;

Furos

Administraciones Publicas 085.463
Remuneraciones pendientes de pago 210.521

Proveedores de inmovilizado 1.285.764
Otras deudas 1.116.507

3.598.255

Dentro de la partida "Otras deudas”™ se incluyen un préstamo concedido por Natra, S.A. a la sociedad
dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazoénia, Ltda. por importe de 100.000 euros (véase Nota 16), asi
como la cuenta a pagar a Natra Cacao, $.L. por importe de 987.500 correspondiente a la deuda pendiente, cuyo

vencimiento es 5 de enero de 20095, generada por la operacion de compra de 316 acciones de Natra U.S. Inc.
llevada a cabo en el ejercicio 2003.

. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal, entendido éste como |la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, obtenida mediante agregacion de las conciliaciones correspondientes a las sociedades individuales

y considerando los aspectos descritos en el parrafo anterior y los ajustes por consolidacion, es como sigue:
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Aumento | Disminucion

Resultado contable del ejercicio

(antes de impuestos) 3.713.648
Diferencias permanentes |

De las sociedades mndividuales - (332.620) (332.626)

De los ajustes de consolidaciéon 605.314 (66.871) I 538.443 |
' Diferencias temporales: |

con origen en gjercicios anteriores 886.533 I - 886.533

con origen en el ejercicio 122.675 - 122.675
Base imponible (resultado fiscal) | l_‘4.928.673

Tal y como se describe en la Nota 1, en el ejercicio 2002 la Sociedad dominante llevé a cabo una ampliacion de
capital con aportacion de rama de actividad. Algunos activos se aportaron a valor de mercado, lo que supuso la
revalorizacion de los mismos generandose por tanto un diferimiento de la carga tributaria derivada del impuesto
sobre Sociedades como consecuencia de valores contables distintos a los fiscales. E! impuesto diferido
registrado por este motivo supuso un porcentaje del 15%, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Tercera de
la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social y el articulo 36 Ter
de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, que establece que en caso de enajenacion de estos
elementos patrimoniales, las rentas obtenidas podrian acogerse a la deduccion por reinversion. En relacién con
lo anterior, el aumento de las diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores por importe de 882.567
euros corresponde al ajuste fiscal (revalorizacion registrada en el ejercicio 2002) consecuencia de la venta de un
terreno aportado a valor de mercado en la operacion de aportacidn de rama de actividad descrita (véase Nota 8)
que ha supuesto la disminucion del impuesto diferido registrado el ejercicio 2002 por un 15%, tal y como se ha
descrito anteriormente, asi como el registro de 176.513 euros (20%) en el epigrafe “Gasto por impuesto de
socledades” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las diferencias permanentes de las sociedades individuales corresponden a la correccion monetaria, por importe

de 51.988 euros, y a la eliminacion de la doble imposicion, por importe de 280.638 euros, generadas por la venta
del terrero descrita en el parrafo anterior.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio por importe de 122.675 euros corresponden a
determinadas provisiones de la Sociedad dominante no deducibles fiscalmente.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya pagada
0 que habria de pagarse por esos ejercicios, registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado” e

‘Impuesto sobre beneficios diferido”, se han originado como consecuencia de las siguientes diferencias
temporales:

Impuesto Anticipado I _Impuesto Diferido |
Efecto Efecto
Ejercicio Importe Impositivo Importe | Impositivo
|
Ejercicios anteriores |
Libertad de amortizacion - - 56.511 | 19 779
Revalorizacion activos - | - 5.6(07.782 951.589 |
Ejercicio actual ”
Provisiones no deducibles 122.675 42.936 - -
] 122678 5.664.293 | 971.368
/
A
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Et efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo vigente
en el ejercicio en que se origino la correspondiente partida.

En el presente ejercicio la Sociedad dominante ha dejado de pertenecer al grupo fiscal nimero 57/1999 cuya
sociedad dominante es Natra, S.A., ya que ésta ha pasado a ostentar una participacion en la Sociedad
dominante inferior al 75%.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad dominante ha asumido el derecho a la compensacién de bases
imponibles negativas del grupo fiscal pendientes de compensar, en la proporcion que contribuyd a su formacion,
por importe de 260.576 euros y ha generado una cuenta a pagar a Natra S.A. por importe de 91.202 en el
presente ejercicio dado que fue aportada en el gjercicio anterior al consolidado fiscal.

La legislacién en vigor relativa al Impuesto de Sociedades establece diversos incentivos fiscales con objeto de
fomentar la investigacion y el desarrollo, la proteccion del medio ambiente, la formacidon profesional y la actividad

exportadora. Como consecuencia de la salida del grupo fiscal, la Sociedad dominante ha asumido el derecho a
la compensacion de las referidas deducciones en la cuota en 1a proporcion en que contribuyd a su formacion. En

el presente ejercicio, la Sociedad dominante ha aplicado dichas deducciones por importe de 296.607 euros.

Las deducciones para incentivar las referidas actividades, pendientes de aplicacion en proximos ejercicios por
parte de la Sociedad dominante, son las siguientes:

Vencimiento

| Ejercicio Importe Ejercicio
Origen | Concepto (Euros) Aplicacion

2000  |1+D e inmovacion tecnologica 8.959 20135

| 2001 [+D) e innovacion tecnologica 107.744 2016

| 2001 Formacion profesional 369 2011 |
2002 |I+D e innovacion tecnologica 16.326 2017
2003 I+D e mnovacion tecnologica 354.658 2018 |
2003 Formacion profesional 568 2013
2004  [(I+D e innovacion tecnologica 380.873 2019
2004  |Formacion profesional 5.678 | 2014

TOTAL | 875175

Adicionalmente, los incentivos fiscales relacionados con los bienes incorporados a la Sociedad dominante a
través de la aportacion de rama de actividad llevada a cabo en el ejercicio 2002 (exportacion) ascienden a

445.228 euros y vencen en el ejercicio 2011. Por consiguiente, la Sociedad dominante tiene pendiente de aplicar
deducciones en cuota por importe de 1,.320.403 euros.

Sobre la base de las anteriores deducciones, la Sociedad dominante tiene registrado un crédito fiscal por
importe de 254.864 euros, de los que 154.473 euros han sido registrados en el presente ejercicio.

Por otra parte, la Sociedad dominante ha integrado en la base imponible beneficios extraordinarios por importe,
una vez descontada la correccion monetaria, de 2.175.704 euros, que han generado una deduccion por

reinversion de 435.141 euros, aplicada integramente en el presente ejercicio. La Sociedad dominante ha
efectuado 1a reinversion en el presente ejercicio en elementos del inmovilizado inmaterial y material,

La Sociedad dominante se encuentra actualmente en proceso de inspeccidén por la Agencia Estatal de
Administracion Tributaria por los ejercicios 1999 a 2001 para el Impuesto sobre Sociedades, y de junio de 2000
a diciembre 200{1I para el Impuesto sobre el Valor Afiadido y para las retenciones a cuenta de rendimientos del

trabajo, profesionales y no residentes. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion

como consecuencia de la referida inspeccion.
[

|
Asimismo, 1a sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. esta exenta del pago del 75%
de IR (Impuesto!de la renta de las personas juridicas) hasta el ejercicio 2012. A partir del 1 de febrero de 2003,
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esta tambien exenta del PIS (Programa integracion social) y COFINS (Contribucidén para la financiacion de la
Sequridad Social) para todas las ventas de mercancia dentro de la zona franca de Manaus. Se beneficia
tambien de incentivos fiscales en el IP] (Impuesto de productos industrializados) e ICMS (Impuesto sobre ventas
y servicios) hasta el ejercicio 2013.

16. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

La Sociedad dominante tiene suscrito un contrato de cuenta corriente con su accionista Natra, S.A., sin limite ni
vencimiento, que devenga un interes igual a la media anual del Euribor a 90 dias mas un 0,25%. Asimismo, la
sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazdnia, Ltda. mantiene un préstamo con Natra, S.A. con
un importe de 100.000 euros, su vencimiento es 2005 y devenga un tipo de interés equivalente al Euribor a 6
meses mas un 2% (véase Nota 14),

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo han sido las siguientes:

| i Euros
Ingresos:
Ventas 243 998
(rastos: I
Compras 2.374.066
Otros servicios 52.278
| Intereses L 69.904

El valor neto contable a 31 de diciembre de 2004 de los activos y pasivos aportados en el ejercicio 2002 (véase
Nota1) y que permanecen en balance al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

e _ Descripcion e I Euros |
Otras instalaciones e mnstalaciones en curso 292.387
| Gastos de I+D 43 877
90% de participacion en Exnama - Extratos Naturais |
da Amazonia, Ltda. 6.891.321
Préstamos a largo plazo I (733.752)
Impuesto diferido (951.589)
5.542.244

Los Importes que figuran en el cuadro anterior difieren de la aportacion inicial en determinados terrenos que han

sido enajenados en 2004 (véase Nota 8), habiéndose dado de baja junto con el impuesto diferido
correspondiente.

Los elementos recibidos como consecuencia de la aportacion no dineraria se hallan valorados al valor neto
contable que tenian en el balance de la sociedad aportante excepto las acciones de la sociedad dependiente
Exnama-Extratos Naturais da Amazé6nia, Ltda. que fueron valoradas a su valor de mercado, valoracion que fue
validada por Asesoramiento y Valoraciones, S.A., experto independiente designado por el Registrador Mercantil
de Valencia, conforme a lo indicado en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
El incremento sobre el valor en libros de la sociedad aportante ascendié a 5.607.782 euros.

T L
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17. Inqresos y gastos

Importe neto de la cifra de neqgocios

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, el Grupo no facilita informacion sobre Ia
distribucion del importe neto de la cifra de negocios por categoria de actividades ni por mercados geograficos
dado que por razones de caracter comercial le puede acarrear graves perjuicios.

Aprovisionamientos

La composicion del saldo del epigrafe "Aprovisionamientos" que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2004, es la siguiente:

Compra de mercaderias, materias primas y
Otros aprovisionarmentos

Variacion de existencias

Otros gastos externos

" L I Euros

13.574.587
1.315.284
781.7351

15.671.622

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio en moneda extranjera, principaimente en ddlares americanos,

han sido las siguientes:

Gastos de personal

Ingresos.

Ventas
| Prestacion de servicios
Ingresos financieros

Gastos:
Compras
Otros gastos

(astos de personal |
I (Gastos financileros

Adqguisiciones de ;’rrrrzaw’lz’zadan

l ———

19.701.224
47.002
185.365

11.661.548
645.256
460.518 |

66.955

422.214

La composicion del saldo del epigrafe "Gastos de personal" que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias cnnsolldada adjunta del ejercicio 2004, es la siguiente:
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Indemnizaciones
Seguridad Social

Otros gastos sociales 202.349 |
o I 3.408.776

:__ | ] Euros \
ISueldms y salarios 2.385.958

678
819,791

El numero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2004, distribuido por categorias, ha sido el

sigulente:

| ———————————————

Directivos
t Administracion
Fabricacion

Teécnicos comerciales
Laboratorio

Otros gastos de explotacion

N® Medio de
Empleados

21
64

23
116

La composicion del saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion" gue aparece en el debe de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2004, es la siguiente:

| o .
Servicios extenores

Tributos

Eums |

2.672.724
103.764

2.776.488

Los honorarios profesionales por servicios de auditoria de cuentas anuales satisfechos por el Grupo han
ascendido a 32 miles de euros, de los cuales 24 miles de euros corresponden al auditor principal y 8 miles de

euros a entidades vinculadas al mismo.

El saldo de la cuenta “Variacion de las provisiones de trafico” que aparece en el debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2004 adjunta corresponde a la dotacion neta a la provision para

Insolvencias.

Resultados extraordinarios

| saldo de la cuenta "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye, principalmente, el

pago de indemnizacicm/és al personal.
;

|

|

W
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Aportaciones de las sociedades al resultado

La aportacion de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion a los resultados
consolidados después del Impuesto sobre Sociedades y de considerar los ajustes de consolidacion, es |a
siguiente:

Euros
Sociedad _____ | Beneficio (Pérdida)
| Natraceutical, S.A. l 1.353,905
Exnama-Extratos Naturais da I
Amazonia Ltda. 1.753.760
Natra U],S. Inc. (6.067)
Biopolis, S.L. (44.534)

18. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

19

Las retribuciones devengadas por los Administradores de la Sociedad dominante durante el ejercicio 2004, en su
condicion de tales, han ascendido a 123.600 euros. Dichas retribuciones se encuentran pendientes de pago v
registradas dentro del epigrafe de "Otras deudas no comerciales” del balance de situacién adjunto. Al 31 de
diciembre de 2004 no existen anticipos, compromisos por pensiones, seguros de vida ni otro tipo de obligaciones
en relacidén a los miembros del Consejo de Administracion.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracion, han
informado a la Sociedad dominante de las participaciones efectivas que al 31 de diciembre de 2004 mantienen
en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad dominante, asi como los cargos o las funciones que en ella ejercen, ademas de Ia
realizacion por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social. En virtud de esta informacion, los miembros del Consejo de Administracion no poseen
participaciones y/o cargos de la naturaleza descrita, a excepcion de los cargos que tienen en los organos de
administracion de las sociedades del Grupo al que pertenece Natraceutical, S.A.

. Otra informacion

Informacion sobre medioambiente-

Por lo que respecta a aspectos medioambientales, el Grupo tiene implantados sistemas de depuracion y

tratamiento de aguas residuales y abonos, gue permiten minimizar los posibles impactos sobre el medio
ambiente,

El detalle de los elementos relacionados con aspectos medioambientales incluidos en el epigrafe
“Inmovilizaciones materiales” del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:
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' L Euros |
| Amortizacion
Coste Acumulada Neto
Tratarmiento aguas residuales y abonos 416.011 (156.938) 259.073
| Depuracion aguas residuales 543.104 (53.250) 489.854
Mejoras de emisiones atmosféricas 36.571 6.920) 29.651
995.686 778.578

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2004 relacionados con la proteccion y mejora del medioambiente,
basicamente por gestion de residuos, han ascendido a 151.371 euros.

El balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 no incluye provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores entienden que no existen contingencias relacionadas con
aspectos de esta naturaleza. Adicionalmente, el Grupo dispone de pdlizas de seguros para la cobertura de
posibles contingencias involuntarias que se pudiera derivar del impacto que el desarrollo normal de sus
operaciones pudiera tener sobre el medioambiente.

Adaptacion a las normas internacionales de contabilidad-

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de fecha 19 de julio de
200¢, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado Miembro de fa Union Europea y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de esos Estados, deberan presentar las cuentas
anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 conforme a
las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que hayan sido previamente convalidadas por la
Unidn Europea. Por lo tanto, el Grupo esta obligado a presentar sus cuentas anuales consolidadas del gjercicio
anual que se cierra el 31 de diciembre de 2005 conforme a las NIIF que hayan sido convalidadas por la Unién
Europea a esa fecha.

La NliF n°1 - Primera Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - establece que las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 necesariamente habran de
incorporar (a efectos comparativos) un balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 y una
cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual terminado en esa fecha. elaborados por
aplicacion de los criterios establecidos por las NIIF que se encuentren en vigor al 31 de diciembre de 2005.

No obstante y aunque el Grupo esta llevando a cabo un plan de transicién a las NIIF que incluye, entre otros
aspectos, el analisis de las diferencias de criterios contables, la seleccion de criterios contables a aplicar en los
casos en los que se permiten tratamientos alternativos y la evaluacion de las modificaciones en los
procedimientos y sistemas de informacion, todavia no se dispone de informacién suficiente que permita estimar
con razonable objetividad en que medida el balance de situacion y la cuenta de pérdidas Yy gQanancias
consolidados del ejercicio 2004 que forman parte de estas cuentas anuales diferiran de los que, en su dia, se
elaboraran por aplicacién de los criterios contables contenidos en las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2005.

Quart de Poblet (Valencia), 30 de marzo de 2005
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Formulacion de cuentas anuales consolidadas

La formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido realizada por el Consejo de
Administracion de Natraceutical, S.A., en su reunion de 30 de marzo de 2005 para ser sometidas a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales consolidadas que constan de Balance de Situacion
Consolidado, Cuenta de Perdidas y Ganancias Consolidada y Memoria, estan firmadas en todas sus hojas por el
Secretfario y Presidente del Consejo, firmando en esta ultima hoja la totalidad de los Consejeros, que son los
siguientes:

T — ___'_.__._T'__‘______-—
NATRA, S.A. ZABOR, S.L.
representada por . representada por
D. Vicente Domingigz Pérez D. David Caudeli Garcia
Presidente Consgjero

BMS PROMOCION Y DESARROLLO, S.L.
representada por

D2. M? Angeles Lafuente Ginesta D. José/Manuel Serra Peris
Consejerg Conse;F:g
-.-.__l-l-'-'-...'..

'D. Rafael Busutil Santos
Secretario no Consejero
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Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

Principales acontecimientos

Natraceutical, S.A. sigue adelante, con su plan de negocio. Ya en su tercer afo de actividad, tras su salida al
mercado bursatil, sigue consolidando su crecimiento en los términos previstos.

2004 ha sido un ano en que no solo cuentan como logros 1as cinco patentes solicitadas, sino que otros muchos
acontecimientos apoyan la figura de Natraceutical, S.A. como uno de los lideres del sector.

Innovacion y patentes

Una de las actividades en que Natraceutical esta destacando en la obtencién de polifenoles naturales mediante
tecnologias “limpias” de extraccion. De este modo, nuestra compania, que ya cuenta en su catalogo con otros
productos ricos en polifenoles, se esta convirtiendo en una de las empresas mas innovadoras en la extraccion y
comercializacion de estos potentes antioxidantes naturales.

En enero Natraceutical presento las patentes de sus desarrollos IN-156 e IN-16, que constituyen ingredientes
naturaies que ofrecen aromas y sabores derivados del cacao y chocolate, respectivamente, y que son
elaborados exclusivamente a partir de materias primas nobles. Ambos ingredientes pueden ser utilizados, por
sus caracteristicas de solubilidad, en los sectores de bebidas y alimentario.

Ademas, el IN-16, que ha sido concebido en colaboracion con Ia Universidad britanica de Salford, presenta bajos
indices de grasas, lo cual mejora aun mas sus propiedades y lo hace especialmente atractivo para ciertos
mercados.

Estos nuevos productos se estan produciendo industrialmente desde abril de 2004 y sus areas prioritarias de
comercializacion son Europa y Estados Unidos, donde ya existe tanto presencia como conocimiento del
mercado. Ambos ingredientes se presentan en formato liquido y en polvo, con el objeto de facilitar su
iIncorporacion a los procesos de produccion de los clientes.

El caracter innovador de este proceso, especialmente adaptado, reside en la extraccion selectiva de moléculas
por medio de solventes acuosos de derivados del cacao y chocolate conchado para producir un producto
natural. Una de sus principales ventajas frente a los, hasta ahora existentes, aromas obtenidos mediante
procesos sinteticos es que mediante este proceso natural se obtiene una superior extraccion de moléculas que
en los anteriores, sin necesidad de ningun aditivo.

En mayo se presentd la patente del CV-27. Se trata de un concentrado facilmente absorbible, obtenido por
tecnologia limpia a partir de un extracto vegetal, rico en antioxidantes naturales, que le confieren propiedades
beneficiosas para la salud y que, ademas, alarga notablemente la vida (til de los alimentos a los que se
incorpora. Los compuestos nutracéuticos presentes en el CV-27 tienen una probada actividad contra el stress
oxidativo de nuestro organismo, pudiendo ayudar en la prevencion de problemas coronarios. Ademas, |a
capacidad antioxidante de este producto también le confiere la capacidad de ayudar en la disminucidn del riesgo
de contraer cancer.

El compuesto es faciimente absorbible por el organismo debido a que se ha logrado, gracias al innovador
proceso extractivo utilizado, obtener una composicion predominantemente monomérica (de moléculas simples),
que garantiza una mayor actividad bioldgica.

/
;

, '
ary d -
*"".H I-L'“ rl .r'rf F\\
.F'. - "_"-“Il .‘ I.-". .

r r

' .“-‘""' 11.

L al.-#l--.u—'-:ﬁ"-'-'il"h-‘ & . III . I
Vs o »

" - - ! [ ] ' L} .-L-
STER G -y, -"'-F. J- . L
.o . C o
b - ' L ;

' o
A e late . -']'

- el .J-.._.._.__"



Por otro lado, el CV-27 puede ser utilizado como coadyuvante tecnolégico, ya que al reducir también las
reacciones de oxidacion de los alimentos, incrementa notablemente la vida Gtil de los mismos, lo que supone

una gran ventaja para los fabricantes.

El nuevo producto se configura como uno de los antioxidantes mas concentrados que, a partir de su materia
prima, se pueden encontrar en el mercado. La aplicacion de tecnologia avanzada ha permitido la separacion
fisica de compuestos activos sin el uso de solventes organicos, por lo que se trata de un compuesto 100%

natural.

El producto, cuya fabricacion esta prevista poner en marcha a lo largo de 2005, se presentara en formato liquido
o en polvo, conteniendo altas concentraciones de estos antioxidantes naturales. Estos formatos, unidos a la
solubilidad de! producto en agua, facilitaran ta utilizacién del producto en un amplio rango de aplicaciones en la

industria de alimentos.

Natraceutical presento en junio de 2004 la patente de su nuevo producto CV-29, obtenido a partir de 1a oliva, y
que supone un nuevo concentrado rico en polifenoles, compuestos antioxidantes naturales de probada actividad

beneficiosa para la salud.

Este producto, al igual que otros de su gama, puede presentarse en formato liquido o en polvo, con elevadas
concentraciones de estos antioxidantes naturales. La aplicacion de avanzados métodos de extraccion —como la
separacion fisica sin uso de solventes organicos- y la labor de investigacién desarrollada sobre materias primas
de origen mediterraneo han permitido a la compaiia presentar este concentrado antioxidante a partir de la oliva,

uno de los maximos exponentes de la reconocida dieta mediterranea.

Los antioxidantes del CV-29 son compuestos de muy facil absorcion en el organismo y tienen una probada
actividad contra el stress oxidativo. La capacidad antioxidante de este producto también ayuda a reducir el
rnesgo de contraer cancer. Por otro lado, el CV-29 también puede ser utilizado como coadyuvante tecnolégico,

ya que evita las reacciones de oxidacién de los alimentos e incrementa su vida Util.

Al no ser compuestos purificados quimicamente, sino tratarse de una fraccion obtenida por separacion fisica de
los otros componentes, los antioxidantes presentes en el CV-29 constituyen una fraccion equilibrada de los

polifencles originales de Ia oliva.

Por ultimo, en diciembre es presentada la patente del producto CV-10, que en principio no estaba prevista en el
plan de negocio. El CV-10 constituye un proceso innovador para adicionar antioxidantes naturales en productos
fabricados a partir de grasas comestibles, como por ejemplo margarinas, mantequillas y aceites de aplicacién en

alimentacion, cosmeética y fammacia.

En el mercado de alimentos, cosmética y farmacia es muy dificil encontrar antioxidantes naturales para ser
aplicados en fases grasas a excepcion de la Vitamina E. La tecnologia desarrollada por Natraceutical para la
gama de productos CV-10 permite la adicidn de antioxidantes cominmente solubles en agua, como por ejemplo
la Vitamina C y polifenoles en muchos productos de matriz grasa, dando por tanto a estos compuestos un

abanico de aplicacion mucho mayor.

Ampliacion de capital de Natraceutical

El Consejo de Administracion de Natraceutical aprob6 en abril la emisiéon de 38.521.165 acciones, por un
Importe nominal de 3.852.116,5 euros y una prima de emision de 16.178.889 euros, que le permitiria captar a la
compania algo mas de 20 millones de euros. Esta cantidad iria destinada a fortalecer sus recursos Dropios y
abordar en condiciones optimas los proyectos que ya se incluyeron en el folleto de su salida a bolsa, ademas de
otras lineas de productos 0 negocio en las que se esta trabajando.

Natraceutical recibid el 1 de junio el visto bueno de la CNMV para poner en marcha la ampliacion de capital.
Superada ya la fase de constitucion, salida a bolsa y consolidacion de negocio y balance, el objetivo de la
compania es crecer, Hasta ahoya, la compafia habia contemplado en su plan de negocio Gnicamente el
crecimiento organico, ya fuera por incremento de ventas de los productos existentes o por la facturacién
derivada de los nuevos desarrollos, incluyendo los ingresos que las patentes puedan generar, objetivo vigente y
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necesario. Sin embargo, el folleto de la ampliacion contempla la posibilidad de movimientos corporativos como
un factor mas de crecimiento.

Esta ampliacion, que a la postre fue totalmente suscrita, permitira, llegado el caso, cerrar operaciones
corporativas que impulsen el crecimiento por encima del que organicamente estaba previsto.

Olive Powder, finalista en los AIM Awards a los desarrollos mds innovadores
del 2004

El producto Olive Powder, desarrollado por Natraceutical y disponible comercialmente a partir de noviembre de
2004, tue finalista de los premios "AlM Awards" a los ingredientes alimentarios mas innovadores desarrollados

en 2004.

Olive Powder esta desarrollado a partir de aceitunas deshuesadas y parciaimente desgrasadas, mediante un
proceso patentado por Natraceutical, S.A. Puede ser empleado como condimento, ingrediente alimentario y/0

nutraceutico.

El producto aporta el sabor auténtico de la oliva a sus diversas aplicaciones y mantiene todos los compuestos
saludables presentes inicialmente en la materia prima y cuya funcionalidad esta acreditada cientificamente en

numerosos estudios.

Auditorias de producto y calidad

Durante el ano 2004 se superaron con éxito todas las auditorias que Natraceutical. S.A. debid afrontar. A las
auditorias acostumbradas de seguimiento del Sistema de Gestidon de la Calidad se sumaron otras, también de
caracter periodico, entre las que cabe destacar la que otorga el certificado Kosher de aptitud para las ventas al

mercado hebreo.

Cuota importante de las jornadas de auditoria fueron aquellas que se realizaron por parte de los clientes. Este es
un requisito sine qua non, ya que los clientes de Natraceutical, S.A. se aseguran, mediante estas auditorias. que

sus requerimientos son mantenidos en todos los procesos de la cadena de suministro, al igual que otros
expresados por la reglamentaciéon aplicable, tales como las Buenas Practicas de Fabricacion (GMP - Good
Manutacturing Practices), o el APPCC (Analisis de Peligros y Puntos de Control Critico).

Todas estas auditorias se han saldado sin no-conformidades de caracter relevante, aungque siempre aportan
Interesantes oportunidades de mejora para afianzar ain mas la calidad de servicio de Natraceutical hacia sus

clientes.

Acuerdos estratégicos

Durante todo el afio 2004 continud, y lo hizo en franco crecimiento, el acuerdo con la empresa multinacional de
distnbucion Pechiney World Trade USA, ahora Alcan Inc., suscrito a finales de 2003 y por el cual esta gran
empresa de distribucion comercializa en exclusiva los productos de Natraceutical S.A. en Estados Unidos Y

Canada en los mercados cosmético y farmacéutico.

Medio Ambiente

2004 ha sido otro afo de grandes inversiones enfocadas a la gestién ambiental y sostenible. Natraceutical,
consciente del impacto de sus actividades sobre el entomo, sigue invirtiendo. no sélo en |a gestion de sus
residuos, sino en la reduccién de estos, y en algunos casos ha llegado a la total eliminacién mediante i3

adopcion de tecnologias “limpias” y respetuosas con el medio ambiente.

La compaiia ha invertido en Ia,’sustitucién de tecnologias antiguas por otras mas modernas y al mismo tiempo
mas eficientes, lo que supondra un mejor aprovechamiento de 105 recursos y de la energia. Al mismo tiempo,
otros materiales estructurales estan siendo reemplazados por infraestructuras mas acordes, siempre basando el
crecimiento en un correcto disefio higiénico.
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Se han hecho interesantes modificaciones estructurales a la estacion depuradora de aguas residuales (EDAR),
de modo que pueda procesarse mas cantidad de vertido sin alterar las condiciones establecidas por las
autoridades del dominio pdblico hidraulico. Se ha intensificado el control de las emisiones atmosféricas y se ha
llegado a la total clasificacion de los residuos sélidos en diez categorias distintas, hecho que permite su recogida
selectiva y su posterior reciclaje o tratamiento a cargo de los agentes autorizados.

En paralelo, Natraceutical ha intensificado la formacion y la toma de conciencia de su personal, tanto intermo
como otros colaboradores externos, de la importancia de llevar a cabo actividades respetuosas con el entormo,

tanto en las operaciones industriales como en la propia vida.

Presencia internacional

Ademas de la red de agentes comerciales de que ya dispone, Natraceutical ha asistido en 2004 a Ios principales
eventos comerciales (ferias) y cientificos (congresos) alrededor del mundo.

Del mismo modo, se han reforzado los recursos comerciales en paises como EEUU, Francia, ltalia, Bélgica o
ouiza, presentando tanto los productos de la casa como la nueva gama de servicios de desarrollo e innovacion.

Otros aspectos organizativos

Cabe destacar que la organizacion interna de la compadia ha sufrido cambios muy interesantes durante el
ejercicio 2004. Uno de esos cambios, y quiza el primordial, ha sido el ir difuminando los conceptos de
“departamento” y “jefe”, para llegar, cada vez con mas conviccion, a los nuevos ideales de “equipo” y “lider”.
Esto ha provocado también, literaimente, la caida de algunas paredes y el movimiento de algunas sillas. Por
ejemplo: los departamentos de logistica y produccion se han unido para formar un nuevo equipoe de “cadena de
suministro”; los ingenieros de planta se han llevado a técnicos de calidad a “vivir’ a las salas de produccion, al
lado del producto que se esta elaborando, formando células autodirigidas que aunan la ingenieria y la
tecnologia; por ultimo, ventas y marketing han unido también sus espacios de trabajo.

El resultado: nuevos avances tanto en la calidad de las acciones como en |a rapidez de las respuestas. La
gestion por procesos aventaja sin duda a la organizacion funcional en que realza como ninguna los conceptos
de “cliente” y “calidad”. Todo esta preparado ya para el paso siguiente: la organizacion matricial, a desarrollar
durante 2005.

Natraceutical no ceja en su empefio de dar a sus empleados la formacion necesaria para acceder con garantias
a nuevas cotas en el camine a la excelencia. Ademas de la acostumbrada formacién en aspectos de seguridad,
higiene, medio ambiente y otras competencias industriales, son dignas de mencion otras actividades formativas
sobre cohesion de equipos, liderazgo, gestién del tiempo, planificacion, lean manufacturing o gemba kaizen.

Evolucion de los negocios por linea de actividad

Cafeina

Natraceutical destina practicamente la totalidad de su produccidon de cafeina al mercado de la alimentacion,
principalmente en el sector de bebidas refrescantes, donde actila como aromatizante y estimulante. La cafeina
producida por Natraceutical es especialmente apreciada por sus clientes, ya que proviene de materias primas
naturales.

En esta linea de actividad Natraceutical se configura como uno de los principales productores a nivel mundial. La
ventaja competitiva de Natraceutical consiste en disponer de un proceso de obtencion de cafeina a partir de
fuentes naturales, como el café, el té, el guarana, etc. Estas materias primas se someten a un proceso de
descafeneizacion en industrias especializadas generando una cafeina bruta, que es |la materia prima de
Natraceutical. Una vez procesada, se consigue un producto de pureza absoiuta.
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El proceso de purificacion requiere la eliminacion de todas las sustancias indeseables que la acompanan, o cual
se lleva a cabo mediante una meticulosa y controlada secuencia de cristalizacion, El producto, una vez puro, se

seca, se estabiliza y ya esta listo para el cliente.

A dia de hoy Natraceutical se configura como uno de los principales fabricantes de cafeina natural en el mundo.
t:n el ejercicio 2004 Natraceutical ha marcado un nuevo maximo histérico en su capacidad de produccion, al
mismo tiempo que ha incrementado su cuota de participacion en los clientes y mercados de esta linea de

productos.

Ingredientes nutracéuticos y otros principios activos

Los ingredientes nutracéuticos y los principios activos para alimentos funcionales son conceptos que ya se han
incorporado plenamente a la vida cotidiana, y cuya presencia en la alimentacion es cada vez mas habitual. Este
es el negocio en que Natraceutical basa su plan de crecimiento organico: incorporar estos ingredientes a
productos alimenticios de uso diario, con la intencién de conferirles nuevas propiedades nutricionales y/o
actividad en la prevencion de enfermedades: son los alimentos funcionales, que ademas de cumplir su funcion
nutritiva, pueden ayudar a prevenir enfermedades y/o a mantener Ia buena salud del consumidor

Los ingredientes nutracéuticos pueden incorporarse también a otros productos no alimentarios, como capsulas,
preparados, o formulaciones que se preparan con el objetivo exclusivo de obtener esos beneficios.

Natraceutical produce y comercializa dichos ingredientes nutracéuticos o funcionales. y junto a sus clientes
desarrolla el producto o aplicacion final. En coherencia con la vocacién de trabajar con fuentes naturales,
Natraceutical obtiene los ingredientes y principios activos deseados exclusivamente a partir de especies
vegetales, principalmente del entorno mediterraneo. asi como con especial atencién a los derivados del cacao,
producto del que se posee una amplia experiencia en todo el Grupo Natra.

El sector de la alimentacion funcional esta demostrando su gran capacidad de expansion en el futuro inmediato.
Cada vez son mas los productos que exaltan sus propiedades saludables o funcionales. La Vision de
Natraceutical es posicionarse como lider en este sector mediante el desarrollo de tecnologias propias, el
desarrollo y lanzamiento de nuevos productos, el aseguramiento constante de la Calidad. la formacion
continuada del personal y la identificacién de nuevas oportunidades de colaboracién con los clientes

Ya desde hace dos afios, y por la interesante herencia que recoge del histérico Grupo Natra, Natraceutical
desarrolla tambien distintos ingredientes funcionales basados en el cacao, que le permiten acceder a alimentos
diferentes de los habituales (leche, yogur, etc.). Los derivados del cacao ofrecen la posibilidad de ser
Incorporados en multitud de aplicaciones, desde la bolleria hasta la confiteria, pasando por la pasteleria y otros

sectores del mercado alimentario.

En estos momentos puede decirse que Natraceutical esta, en un mercado tan novedoso como este,
posicionandose de forma definitiva como uno de los lideres visibles en el desarrollo de ingredientes
nutraceuticos basados en los polifenoles (antioxidantes naturales), |a fibra dietética y los ingredientes inspirados

en la dieta mediterranea,

Otros productos y servicios

Vale la pena destacar el notable aumento de ventas que ha experimentado la manteca refinada de cacao,
gracias a que su gran calidad ha espoleado su demanda desde los sectores cosmético y alimentario. La
manteca de cacao que elabora Natraceutical se obtiene directamente del grano de cacao. Y pasa por un proceso
de refinacion que asegura que el color, olor y acidez de esta grasa vegetal cumple los requisitos que demanda el
cliente.

Otro servicio donde Natraceutical esta cada vez mas presente es en el del servicio integral de innovacion. En
este momento Natraceutical esta ofreciendo a sus clientes servicios de desarrollo e innovacion a la carta, ya que
Su personal reune la alta cualificacion necesaria para, siempre de la mano del cliente, descubrir nuevas férmulas
de innovacion en alimentacion funcional; desde los estudios de mercado, entorno competitivo y posicionamiento




de los nuevos productos, hasta el desarrollo de la aplicacion final y |a realizacion de estudios clinicos que avalen
las alegaciones funcionales que exhibira el nuevo producto.

Ast pues, Natraceutical se posiciona en su sector de referencia, no Onicamente como proveedor de ingredientes
funcionales naturales, sino como partner que ofrece soluciones concretas e integrales a las necesidades de sus
clientes, a través de un servicio de desarrollo e innovacion que abarca desde el desarrollo del concepto o idea
de producto, hasta el analisis de percepcidn social del beneficio asociado y &l potencial final en mercado.

Evolucion previsible

El ejercicio 2005 va a consolidar los nuevos desarrollos del afio anterior y va a dotar a Natraceutical de mayor
iIndependencia con los que hasta la fecha han sido sus productos tradicionales, que suponian una parte
mayoritaria del negocio.

Ademas, Natraceutical apuesta por convertirse también en una empresa que oferta servicios completos de
desarrollo e innovacion a sus clientes, una estrategia que se incorpora al plan de negocio dado el know-how
adquirido y la apuesta por convertirse en el proveedor de referencia en la innovacién alimentaria.

Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del
ejercicio

No existen acontecimientos significativos acontecidos con posterioridad al 31 de diciembre de 2004

Adquisicion de acciones propias de la Sociedad y de 1a Sociedad dominante

Ni las sociedades del Grupo Natraceutical, ni terceras personas actuando por cuenta de éstas, poseen acciones
o participaciones ni del propio Grupo ni deyla sociedad dominante dltima, Natra, S.A.
/
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El presente Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A., en su
reunion de 30 de marzo de 2005, para ser sometido a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Dicho
informe esta firmado en todas sus hojas por el Secretario y Presidente del Consejo, firmando en esta litima hoja
la totalidad de los Consejeros, que son los siguientes:

NATRA S.A. ZABOR, S.L.

representada por S representada por
D. Vicente Dcamingﬂ(sz Pérez D. David Caudeli Garcia
Presidente Consejero

BMS PROMOCION Y DESARROLLO. S.L.
representada por

D2 M?® Angeles Lafuente Ginesta D. Jos§ Manuel'Serra Peris
Consejero Consejero

D. Rafael Busutil Santos /

Secretario no Consejero




