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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

AyT FTGencat I, Fondo de Titulizacién de Activos,
' por encargo de Ahorro y Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT FTGencat I, Fondo de Titulizacion de Activos, que comprenden
i ‘el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
| Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
, generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selet‘:tivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias. y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opini6n se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 21 de abril de
2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio anterior, en el que
expresamos una opinién favorable.

' 3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT FTGencat I, Fondo de
! Titulizacién de Activos, al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
» necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores de la

, | ~ Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable

\ | que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este

mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros .
contables del Fondo.
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) AyT FTGencat |, F'ondn de Titulizacion de Activos

) Memoria H
. correspondiente al ejercicio anual terminado el | .

D 31 de diciembre de 2004 , . - "

' 1. Resoeiia del Fondo

)

AyT FTGencat |, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, "el Fondo®) se constituyo el 12 de diciembre de
2002, por un periodo de 32 afios y con el caracter de fondo cerrado, de acuerdo con el regimen previsto en el
) Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion. Este Real Decreto desarrolla la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de credito (en

\ adelante, "los activos titulizados") y en la emisién de valores emitidos con cargo a su activo (bonos de titulizacion
de activos).

) | Los activos titulizados integrados en el Fondo son préstamos a largo plazo concedidos a empresas no
financieras domiciliadas en Espafia cedidos por Caixa d'Estalvis Comarcal de Manlleu, Caixa'Estalvis de
Catalunya, Caixa d'Estalvis de Girona, Caixa d’Estalvis de Manresa, Caixa d'Estalvis de Sabadell, Caixa

} d'Estalvis de Tarragona, Caixa d'e Estalvis Terrasa, Caixa d'Estalvis del Penedes, Caixa d'Estalvis i Pensiones
de Barcelona — La Caixa, Caixa y d'Estalvis Laietana (en adelante las "Entidades Cedentes”). El Fondo se
) constituyd con un activo inicial de 397.000 miles de euros de valor nominail.
El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
) de Titulizacién, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”™). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitidos
) con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,

obliene una comision de administracion, del 0,03% pagadera trimestraimente sobre el saldo vivo de los activos
titulizados del periodo anterior, con un minimo anual de 30.050 euros, revisable anualmente con el IPC.

La gestibn y administracion de los activos titulizados corresponde a la Entidades Cedentes de los mismos, las

) |  cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestion una comision de administracién, en virtud de un contrato de gestién de cobros, del
' 0.01% anual sobre el saldo vivo de los activos en Ja fecha de pago anmterior, pagadera trimestralmente.

Ilgualmente, las Entidades Cedentes devengan una comision variable subordinada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real

Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por ¢l que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el

’ Impuesto de Sociedades. Ademas, el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se modifica el -
Capitulo Il del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1297, de 14 de abril), en

) su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de |a obligacion de que les sea practicada

ninguna retencion legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito.




a)

b)

a)

b)

d)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).

Principios contables y criterios de valoracion

Ehl la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o criterio de valoracion

de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya cle;adu de aplicar
en su elaboracion.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracibn mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

Frincipio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza

- segun el meétodo financiero.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo (que corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por

el Fondo para su constitucién), se amortizan linealmente en un periodo de 5 afnos, a partir del 12 de
diciembre de 2002.

Inversiones financieras- Activos titullzados

Este capitulo recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que se
presentan valorados a su valor nominal,

Vencimiento de acreedores

La totalidad de los bonos emitidos tiene vencimiento superior a doce meses desde la fecha del balance de
situacién, por lo que no se ha efectuado su distribucion entre corto y largo plazo.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de los activos titulizados por parte de los titulares de los
prestamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos ni de
los activos titulizados ni de los bonos de titulizacion. |

0F0742287




e} Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el ejercicio 2004 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

) Permuta financiera de intereses

El fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir basicamente el riesgo de tipo de interés. El fondo registré estas operaciones por &l resultado neto
en el epigrafe "Intereses de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos e ingresos financieros ascendieron a 1.016 y 36 miles de
euros, respectivamente (Nota 12). El importe pendiente de pago se registra en el epigrafe “Otros débitos™ del
balance de situacion (Nota 10).

4. Inversiones financieras - Acti itulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribido con fecha 12 de diciembre de 2002 un
contrato de cesién de activos con las Entidades Cedentes. En virtud de dicho contrato, las Entidades Cedentes
quedan obligadas a ceder activos titulizados seleccionados por la Sociedad Gestora de acuerdo con
determinados procedimientos. |

Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito objeto de titulizacién se derivan de contratos de préstamos
a largo plazo con su limite totalmente dispuesto concedidos por las Entidades Cedentes a empresas no
financieras domiciliadas en Espafia. Como minimo, un 96% de los mismos estan concedidos a pequefias y
medianas empresas, definidas seg(n la Recomendacion de la Comisién Europea 96/280/CE.

El movimiento del saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

I
Euros

saldo al 1 de enero de 2004 293.399
IAmm'tizacinnes (*) (85.593)
Traspasos: |
A impagados (Nota 6) (523)
A fallidos (402)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 206.881

(") De las cuales se han amortizado anticipadamente 17.576 miies de euros

Durante el ejercicio 2004 se traspasaron a fallidos, dotandose la provision correspondiente, activos titulizados
por importe de 430 miles de euros, de los que 402 miles de euros correspondian a principal y 28 miles de euros
a intereses (véase Nota 6).

Asimismo, durante el ejercicio 2004, se tragpasaron a impagados activos titulizados por importe de 579 miles de
euros, de los que 5232 miles de euros correspondian a principal y 56 miles de euros a intereses.

El desglose por vencimientos de los activos vivos al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:




Euros
Inferior a un afio . 9.641
Superior a un afio 197.240

Saldo al 31 de diciembre de 2003 206.881

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2004 ha sido del 3,80% anual.

5. Gﬁstus de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2004 se muestra a
continuacion: |

Miles de
Euros

~ |Saldo a 1 de enero de 2004 863
Amortizaciones (219

Saldo al 31 de diciembre de 2004

Los gastos de establecimiento estan constituidos, fundamentaimente, por honoranos de asesores, gastos de
obtencion de "ratings” para el programa de emision de bonos y otras comisiones y tasas.

6. Otros créeditos

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Miles de |
Euros

.- Deudores capital ¢ intereses impagados (Nota 4) 579
Provision de intereses impagados (82)
Intereses devengados de activos titulizados 449

. Saldo al 31 de diciembre de 2003 | 946

E! Fondo ha registrado una provision por intereses impagados por importe de 82 miles de euros, con cargo al
epigrafe de activo "Otros créditos — Intereses impagados” del balance de situacion.

0F0742286
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2soreria e Inversiones financieras temporales — Adguisicién temporal de
activos

El saldo del capitulo *“Tesoreria® del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre
del Fondo en la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y a las cuentas corrientes abiertas a nombre del
Fondo en cada una de las Entidades Cedentes, (en adelante, “Cuentas de cobros”) y cuyo objeto principal es el
recibir conforme sean cobradas por cada una de las entidades cedentes, las cantidades satisfechas tanto en via

voluntaria como forzosa, por cualquier concepto. Asimismo, incluye un Fondo de Reserva por importe de 18.460
miles de euros.

En virtud de un contrato de inversiones, la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza que el saldo
que en cada momento tenga esta cuenta obtendra un rendimiento minimo igual a la media aritmética de los tipos
medios interbancarios dia a dia correspondientes al periodo de devengo de intereses reducido en 35 puntos
basicos. La rentabilidad media de esta cuenta durante el ejercicio 2004 ha sido del 1,697% anual.

En virtud del contrato de gestién, las Entidades Cedantes' garantizan que el saldo de las cuentas de cobros

devengaran un tipo de interés igual a Euribor a tres meses, reducido en 35 puntos basicos. La rentabilidad
media de estas cuentas durante el gjercicio 2004 ha sido del 1,794% anual

Con sl objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucién del
mismo se cred un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual, al 4,65% del valor inicial del los Activos, es

decir, 18.460 miles de euros. La dotacién inicial del Fondo de Reserva se realizé con cargo al Préstamo
Subordinado (Nota 8).

Asimismo, durante el ejercicio 2004 el Fondo ha comprado adquisiciones temporales de activos, cuyo

movimiento se indica a continuacién:

saldo al 1 de enero de 2004
Compras
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2004

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2004 ha sido del 1,991% anual.

8. Préstamo sybordinado

Las entidades cedentes concedieron al Fondo un préstamo subordinado por un importe inicial de 19.554 miles
euros, destinado a (i) financiar los gastos de constitucién del Fondo y la emision de los bonos, (ii) dotar el

importe inicial del Fondo de Reserva (Nota 8), y (iii) financiar los intereses por aplazamiento de pago del precio
de adquisicion de los activos. -

El préstamo se amortizara con sujecion a las siguientes reglas:

1. La parte del préstamo subordinado que se destine a financiar los gastos de constitucién del Fondo y de
emisién de los bonos se ir4 amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.




2. El resto del principal del préstamo se amortizara en una cuantia igual a la diferencia existente entre el saldo
. del fondo de reserva a la fecha de determinacion anterior y el importe requerido del fondo de reserva a la
facha de determinacion en curso.

Durante el gjercicio 2004, el Fondo ha amortizado 205 miles de euros del préstamo subordinado.

Este préstamo devenga, desde la fecha de su disposicion, un interés nominal anual variable fijado

trimestralmente, que sera igual al tipo de interés nominal que devenguen durante cada periodo de devengo de

intereses los bonos C (véase Nota 9). Al 31 de diciembre de 2004, el importe devengado que se encontraba
pendiente de pago, ascendié a 82 mil euros (véase Nota 10).

Bon e titulizacion

El saldo de este epigrafe corresponde a las emisiones de bonos de titulizacion de activos realizadas por el
Fondo por importe inicial de 397.000 miles de euros de valor nominal, |

La emision esta integrada por cinco tramos:

1. Bonos ordinarios avalados que integran el tramo AG por importe nominal total de 282.700 miles de euros,
constituido por 2.827 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés

variable fijado anualmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 0,20%.

2. Bonos ordinarios que integran el tramo AF por importe nominal total de 70.700 miles de euros, constituido
por 707 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés variable fijado
anualmente, que seéra igual al tipo de interés Eunbnr a 3 meses mAas un margen del 0,46%.

3. Bonos subordinados avalados que integran el tramo BG por importe nominal total de 11.900 iles de euros,
constituido por 119 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés

variable fijado anualmente, que sera igual al ipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 0,31%.

4. Bonos subordinados que integran el tramo BF por importe nominal total de 11.900 miles de euros, constituido
por 119 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés variable fijado
anualmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 0,80%.

5. Bonos subordinados que integran el tramo C por importe nominal total de 19.800 miles de euros, consfituido
por 118 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés variable fijado

anualmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 1,10%.

Mediante resolucion, de fecha 12 de diciembre de 2002, la Generalitat de Catalunya otorgé un aval que

. garantiza el cumplimiento de las obligaciones econtmicas del Fondo relativas al pago de principal e intereses de
- los Bonos AG y BG. El importe de dicho aval se corresponde aproximadamente, con el 74,2% del valor nominal
de la emision de los bonos, siendo el importe total avalado de 294.600 miles de euros de principal mas los

interéses semestrales correspondientes, distribuido de la siguiente forma:

1. 2.827 bonos AG de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por uh importe total de 282.700 miles de euros
mas los intereses correspondientes.

2. 119 bonos BG de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 11.900 miles de euros -
mas los intereses correspondientes.

El aval de la Generalitat no devenga comisién alguna para el Fondo.

0F0742280




Los bonos de titulizacion de activos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la
naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. La fecha de vencimiento
final de todos los Tramos es el 5 de septiembre de 2034, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar de acuerdo con el siguiente calendario:

1. La amortizacion de los Bonos AG y AF se realizara a profrata entre los mismos mediante reduccién del

nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago, esto és los dias 5 de marzo, junio,
septiembre y diciembre.

2. La amortizacién de los Bonos BG y BF se realizard a prorrata entre los mismos mediante reduccion del

nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago. La amortizacién de los Bonos BG

y BF no se producira si los fondos disponibles no fueran suficientes para amortizar el principal pendiente de
pago de los bonos AG y AF;

3. La amortizacidon de los bonos C se producird cuando hayan sido totalmeﬁte amortizados los Bonos AG |, AF,
BG y BF.

El precio de emision de los bonos de ambos tramos que recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuestos y gastos de suscripcién para el suscriptor. Los bonos se
emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso de los bonos corresponde a su valor nominal.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Bonos Bonos Bonos
AG AF BG BF C Total

Saldo al 1 de enero de 2004 207.7771 51.963 11.900
Amortizaciones 70.330)1 (17.589 -

Saldo al 31 de diciembre de 2004 | 137.447| 34.374] 11900

19.800] 303.340
87.919

10. tros débitos

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:




* I |-
Euros

Intereses devengados no pagados de;
¥ |Bonos de titulizacion de activos 364
) | | Préstamo subordinado (Nota 8) 82
| | - Intereses de permuta financiera de intereses
) (Nota 12) - 43

Cuentas a pagar:
Comision variable 1.300
Comision gestora y gastos de constitucion 3

Otros acreedores

16
1.319
1.808

11. Gastos ge - astos genorales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias se incluyen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4 miles de euros.

. ncier wap de intereses

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribié con la Confederacion Espaiola de
Cajas de Ahorros un contrato de permuta financiera o de Swap con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de
interés del Fondo — cobenrtura de los tipos fijos a variables de los préstamos, por un importe nocional inicial de
53.927 miles de euros. De esta forma, el Fondo se compromete a pagar con cargo a la cuenta de tesoreria un
tipo de interés fijo medio ponderado derivado de los Activos titulizados; por su parte, la Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorros se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de
interés variable igual al euribor a tres meses mas el margen medio ponderado por el saldo vivo de cada uno de
- os Tramos de la emision mas un 0,50%.

El resultado neto de este contrato en el ejercicio 2004 ha sido un gasto para el Fondo de 980 miles de euros. Al
31 de diciembre de 2004 se encontraban pendientes de pago 43 miles de euros (véase Nota 10).

13. ituacion fiscal

®

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion, |

w

Segln se indica en ia Nota 3-e, al 31 de diciembre de 2004 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo gue no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

. 14. Cuadros de financiacion
. A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2004 Y
| 2003; |
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ORIGENES:

Dotacion para la amortizacion de gastos de establecimiento (Nota 5) 219
Amortizacion y traspasos de Activos titulizados (Nota 4) 100.996
Otros créditos (Nota 7) 2.078
Otros debitos 1.005

Tesoreria {(disminucion neta

38.831 | 104.298

APLICACIONES:
Tesorerfa (incremento neto)

Otros débitos (Nota 10) 707
Amortizacién de préstamos subordinados (Nota §) | 205

Amortizacion de bonos de titulizacion 87.919

Total aplicaciones 88.831 104.298

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos

L1,




AyT FTGencat |, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion -
correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2004

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
formula el presente informe de gestion.

Al 31 de diciembre de 2004, el saldo vivo de los activos ascendia a 206.881 miles de euros.
La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 7,83% durante este periodo contable.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2004 asciende a 523 miles de euros o
que representa un 0,253 % sobre el saldo vivo de los activos. Existen activos clasificados como fallidos por 430
miles de euros lo que corresponde a un 0,204% del saldo vivo de los activos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2004 es de 47,32 meses (3,94 afos).
El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2004 se sitda en el 3,80%.

Al 31 de diciembre de 2004, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a 134.447 miles de euros
para el Tramo AG, a 34.374 miles de euros para el Tramo AF, 11.900 miles de euros para el Tramo BG, 11.900
miles de euros para el Tramo BF y 19.800 miles de euros para el Tramo C . Al cierre de este ejercicio queda por
amortizar el 43.32 % de los bonos de las series AF Y AG, y el 100 % de los tramos de Bonos BG, BF y C.

El saldo del Préstamo Subordinado a cierre del ejercicio es de 19.135 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 7.138 miles de euros, las cuentas de

cobros reflejaban un importe de 2.295 miles de euros y el Fondo de Reserva arroja un saldo de 18.460 miles de
euros.

Vi
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuaies

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT FTGencat |, Fondo de Titulizacion de Activos han sido
formulados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.. en su reunién del 31 de marzo de 2005, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estan
extendidos en 12 folios, correspondientes al balance de situacién, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pagina sin numeracion cada une, y memoria e informe de gestion extendidos en 10 paginas

numiadas de ia 1 a‘l la 10 ambas incluidaa.

Secratario del Consejo
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT FTGencat |, Fondo de Titulizacion de Activos han sido
formulados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., en su reunion del 31 de marzo de 2005, con vistas a su verificacion por los auditores vy
posterior aprobacion por fa Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales estan
axtendidos en 12 folios, correspondientes al balance de situacion, y cuenta de pérdidas y gananciag, todos ellos
s extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestion extendidos en 10 paginas
: numeradas de la 1 a la 10 ambas incluidas.

- Firmantels.:

José Antonio Dlavarriefa Arcos - D. FEncisca Ja\iier Zoido Martinez

residente o Vicepresidente

- e S
D. Roberto Aleu Sanchez | | D. Antonio Eeaﬁez Lopez ,

. -----'_'
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D. Luis Sanchez-Guerra Roig
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LO ANTERIORMENTE REPRODUCIDO CONCUERDA LITERALMENTE CON
SU ORIGINAL, a gue me remito. Y a peticidén de parte
interesada, libro el presente TESTIMONIO, extendido en

diez folios de papel de Los Colegios Notariales, serie

y numeros: el del presente firmado y Llos nueve
anteriores en orden correlativo de numeracion
ascendente, figurando en el Libro Indicador, numero

,Lﬁ'éf/z.-z de orden. En Madrid, a 28 de abril de 2005.
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