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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES www.deloitte.es

A los Tenedores de Bonos de
AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos,

por encargo de Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AYT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacién de

Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas

y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

formulaciéon es responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en

el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren

el examen, mediante 1a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiaciéon, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas

anuales del ejercicio 2004, Con fecha 21 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinidén favorable

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT.5 Préstamos
Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciébn y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evoluciéon de su
negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C n° §0692

BT R T TT O I T T T B T LN TN Ty Ky TR
Cak e o F-' o LT - -‘a'-j I'.-. :bﬁ' - LI N A Tt S
v "r-u-q;-'r""-la iy TR P T T :
o ' . T, - ¥ PO a r L e '.1-_.'. D _"I-II - ""-"."'l.'-.'".' e

N Ll ...||'. y. | T ey o e g "."u N P .|.-'I' I

. L. g u I 4 .t . w-i,'l ™o AR I ETIO

\ - N LI ) T "I, u e TP Ln, J-SCE LI S e
. ‘-. ;I:I.‘:" -r.'|:|lll_.'.£'|._.l:|l. '-‘III-'II-'!-II:Ip _|.:". - ) I'll.:"'_._"-.._'.i; L

A I O F R M e — it T, 2l

T s H U o PR uay AN - -, [ LS L Kl A

Rt e T T el e i ey . I H A

-7 PR ST T T v g i e R R

. ':: :li-"_'le.'_-'..'!':b '.T". . . :'—'._'_F"I-"h'" - ‘ __'." '.'.;:' i'*-l‘lrl'l

" I‘-.‘.l.-' .I."." vime i Aald - R il 1"' :=.. '_'_'l.'._. ! il'
. gl _ 7 el ==t YR . ¢ 1-."|'.I,|.---....|
. h - - fm) =T EA "'."-_‘T'l_"_'-,,',".'- - !
A ey gy, F e e . P Lot ol el .

L e LR P LY B F . "
Y gt o= P L T Ul i -
et lud T ' R - LA 1T e , Lan
T e iy SR
v . Tl T IS L (e "t .

T N S S
. .:_. o= --.... et - '...' _'. .'.-. [ .I-. Yot .'II .
= - - ] ! - [ 9 IIII- , s ' 1 III ]
, & ! - L !
Miembrg gjercignte:
] ' b II .I LI

DELOITTE, S.L.

Miguel Angel Bailén N
| Aro 2005 ne o A1-004493
IMPORTE COLEGIAL: 67 €

1 de abril de 2005

N RN NN NN R NN Y N EENEREDL Y. NEER R

Este informe esta sujato él.lla.."fﬁ_ﬁa |
aplicable establecidaen la -
Lay 44/2002 de 22 de noviembré.

Deloftte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion B, hoja M-54414, Member of
inscripdon 96, CLF.: 879104469, Domidlio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid | Deloltte Touche Tohmatsu

el




0F0742478

AyT. 5 Prestamos
Consumo, Fondo de

Titulizacion de Activos

Cuentas Anuales e

Informe de Gestion del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2004




PO0Z 6P SUQISIDIP 8P LE | UQIDBM)IS ap soueteq |ep sjueibalul sued LBuLO) BJUNIDE BLOWISH ©) US SBILIOSSD ¥i B | SBION SE
'soajjeediuad solee B ‘elusweaisnioxa A eoun ‘epuasald eg {,)

zogee | 1igZS ONISYd V101 29568 | 1i6TS OALLOY TYL1O01

0L9°Y 259'F {2 ©loN) YTHTHOSIL
) 6ZL | {01 e30N) SOLIG30 SOMLO | £69° 195°¢ (9 ®WON) SOLIGIUD SOULO
195°€8 S60° LY {6 Mo} ugdezZ)Mmp 8p soucy |
'STIBVIDOOIN SIUOTYA | 168°8L SLLvh (¥ ©10N) sopezyimn soApY

SOM10 A SINOISVOIE0 30 SINOISING 'SYHIONYNIS STNOISHIANE

gag'y iy (8 moN) OOVNIOROENS ONYLSINd | s0¢ 19} (5 EIoN) OLN3INIDZ1gYLSA 30 SOLSYD
el el e Rkl B

{scun3 ep seyn) | | -
EAC 'V SVLON] €002 A PO0Z 30 JUOWIIDIA 34 1€ 1V NOIDVILLIS 390 530NV IVE

SOAILOY 3Q NOIDVZITNLLL 3d OGNOH ‘ONNSNOD SONV.ISINd S’ LAY




'$O0Z 9P SIGWSIHP 8P LE }@ OPeULLIS] [enue
ciopisle e sjusipuodsaLcs serueues A sepipuad ap ejuand er ap sjuelrbisiu) eped Uewlo) BJUNpe BUCLUSHY B] US SEILIDSED P 2 | SEJON SET

-soaeledlos SO B 'SualeAIsnxe A esjun 'ejuasald ag ()

ECX N

3930 TVL0L

(L} mjoN) sejesouel soysell s0nO
8|qeBliBA UQISIWCD
:SFTTVHIANIO SOLSYD

(9 A ¢ smI0N) SOLIQFND YO SYAITYS

{s BoN) OLKIINIDIISYLSS 30

sopiie} up(sjaosd oge3%x3 i Pl
'SOINYNIIHOYHLYS SOSITHONI SOLSYO 30 NOIDYZILHOWY ¥ ¥ NQIDVLOQ

{2} ©oy) seseiejuy sp
ergjaueUy eynuLed sp S0IRNUOT 6f SHSOLEJLH
(g B30N) opRU|pIOGNE ORISR 6D SOSOIE]LY

{6 B3ON) SoUOq Bp SesEUElU|
*SOHIONYNIA SOLSYD

soJejausuy soseiBu| 200D

SOAJOE ep [eiadws) ugtysinbpe ap segolelu)|
SOPEZ|ING} SOANDE S04 Bp sudoueql|
SOHINTYNIA SOSITHONI

(soun3 ap say)

£ A7 T SYLONJ £00Z A F00Z 30 JHANIIOI0 30 1£ 13 SOAVNINGIL S3 VNV S0I0I0dar 3 501V SALNIIONOJSIHE00
BYIONVNYO A SVOIQN3d 30 SYLNIMND |

SOALLOY 3a NOIDVZITNLIL 3a OGNOd ‘OINNSNOD SONVLISIUd S'LAV

0FE0742477



AyT. 5 Prastamos Consumd, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria del
ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2004

1. Resena del Fondo

AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo™) se constituyd el 9 de
marzo de 2001, por un periodo de 12 ahos y con el caracter de fondo cerrado, de acuerdo con el régimen
previsto en €l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién que desarrolla la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, "los activos titulizados”) y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por el Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, la “Sociedad Cedente”),
integrados por préstamos a particulares domiciliados en Espaia, con un plazo de amortizacion inicial no inferior
a un ano. E! Fondo se constituyd con un activo de 231.000 miles de euros de valor nominal,

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A. (en adelante, *"la Sociedad Gestora™). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de

gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,
obtiene una comisibn de gestion, del 0,03% anual pagadera trimestralmente sobre el saldu vivo de los activos
titulizados de la fecha de pago anterior, con un minimo anual de 12.020 euros.

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a la Sociedad Cedente de los mismos, la cual
no asume responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestién una comision de administracién, en virtud de un contrato de administracion, del
0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera trimestralmente.
Iguaimente, la Sociedad Cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades. Ademas, el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se modifica el
Capitulo Il del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de |a obligacion de que les sea practicada
ninguna retencion legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

b)

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).

Principlos contables y criterios de valoraclon

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y enterios de valoracion
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable ¢ criterio de valoracién
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

3. Principios de contabhilidac arios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los c¢ntenos de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

¢)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablernente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea supenor a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero,

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento (que corresponden, fundamentaimente a los costes incurridos por el Fondo
para su constitucion, asi como los costes de aseguramiento y colocacion) se amortizan linealmente en un
periodo de 5 afios, a partir del 9 de marzo de 2001 y se presentan netos de su amortizacion acumulada.

Inversiones financleras- Activos titulizados

Este capitulo recoge los activos titulizados adquindos por el Fondo vivos en cada momento, que se
presentan valorados a su valor nominal,

Vencimiento de acreedores

En cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles procedentes de los cobros de principal e
intereses de los activos titulizados segun lo establecido en el orden de prelacion de pagos.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de los activos titulizados por parte de los titulares de los
préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos ni de
l0s activos titulizados ni de log bonos de titulizacion.

0F0742476



e} Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el ejercicio 2004 se han equilibrado l0s ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Socledades.

f) Permuta financiera de Iintereses

El fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir basicamente el riesgo de tipo de interés. El fondo registré estas operaciones por el resuitado neto
en el epigrafe “Intereses de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos e ingresos financieros ascendieron a 3.412 y 1.211 miles
de euros, respectivamente (Nota 12). El importe pendiente de pago se registra en el eplgrafe “Otros débitos”
del balance de situacion (Nota 10), |

4. Inversiones fi aras- jvos ti 08

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribié con fecha 9 de marzo de 2001 un contrato

de cesion de activos con Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla. Al amparo de dicho contrato,
los derechos de credito integrados en et Fondo coresponden a derechos de crédito de naturaleza homogénea
integrados en el balance de la Sociedad Cedente, dentro de su cartera de préstamos a particulares domiciliados
en Espana, con un plazo de amortizacion inicial no inferior a un ano.

El movimiento del saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2004 se muestra a continuacion:

Saldo al 1 de enero de 2004 78.891
Amortizaciones (¥*) (31.127)
Traspasos:

A impagados (Nota 6) (257)
A fallidos
A vencidos no cobrados (Nota 6)

(*) De las cuales se han amontizado anticipadamente 14.174 miles de euros

Durante el ejercicio 2004 se traspasaron a impagados activos titulizados por importe de 306 miles de euros, de
los que 257 miles de euros corespondian a principal y 49 miles de euros a intereses.

Asimismo, durante el ejercicio 2004 se traspasaron a fallidos, dotandose la provision cnrrespnndiente. activos
titulizados por importe de 540 miles de euros, de los que 459 miles de euros correspondian a principal y 81 miles

de euros a intereses, dado que la antigtiedad de estos saldos impagados es superior a un ano.

El desglose por vencimientos de los activos vivos al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:



LT

Inferior a un afo
Superior a un afno

Saldo al 31 de diciembre de 2004

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2004 ha sido del 9,062% anual,

5. Gastos de lecimien

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2004 se muestra a

continuacion:
Miles de
Euros

308
141

167

Saldo al 1 de enero de 2004
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre dg.- 2004

Los gastos de establecimiento eétén constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gastos de
obtencion de "ratings” para el programa de emision de bonos y otras comisiones y tagas,

6. Otros créditos |

La composicion del saldo de este capitulo es la siguiente:

I
_ Buros
Deudores capital ¢ intereses impagados (Nota 4) 306

Provision de intereses impagados (194)
Activos titulizados vencidos y no cobrados (Nota 4) | 2.873

Intereses de activos titulizados vencidos
. y no cobrados 375

Intereses de activos devengados y no vencidos 201
| 3.561

La Sociedad ha registrado una provision por intereses impagados por importe de 194 mil euros, de los que 113
miles euros se han dotado con cargo al epigrafe de activo "Otros créditos - Intereses Impagados” del balance de
situacion y 81 miles de euros comresponden a intereses de creditos traspasados a fallidos que fueron dotados
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con cargo al epigrafe “Pérdidas por créditos” de la cuenta de perdidas y ganancias dado que su antigliedad era
superior a un ano (véase Nota 4). |

. Tesoreria

El saldo de este capitulo corresponde a una cuenta cofriente abierta a hombre del Fondo en la Confederacion
Espahola de Cajas de Ahorros.

Con el objeto de pemitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucion del
mismo se cred un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual al 3% del valor inicial de 105 Activos, es
decir, 6.930 miles de euros. La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizo con cargo al Préstamo
Subordinado (Nota 8).

El Fondo de Reserva puede liberarse cuando el importe del mismo es superior a la menor de las cantidades
siguientes: (i) 10% del saldo vivo de los activos. (ii) 2% del saldo inicial de los activos. En cualquier caso el valor
del Fondo de Reserva no podra disminuir en ningun momento durante la vida del Fondo por debajo del 1,5% del
saldo inicial de 108 Activos, salvo que lo autorice la Entidad de Calificacién. Al 31 de diciembre de 2004, su saldo
ascendia a 4.620 miles de euros.

Este epigrafe recoge el importe del Fondo de Reserva, que ocasionaimente es invertido en adqguisiciones
temporales de activos. En virtud de un contrato de inversiones, la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros

garantiza que el saldo que en cada momento tenga esta cuenta obtendra un rendimiento minimo igual al tipo
medio interbancario a tres meses menos un margen det 0,35%.

La rentabilidad media de esta cuenta durante el ejercicio 2004 ha sido del 1,698% anual.

tam ordinado

El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla concedio al Fondo un préstamo subordinado por un
importe inicial de 7.586 miles de euros, destinado a (i) financiar los gastos de constitucion del Fondo y de la
emision de los bonos, y (ii) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva (Nota 7).

Este préstamo devenga, desde la fecha de su disposicion, un interés nominal anual varable fijado
trimestraimente, equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un margen de 0,75% al tipo Euribor a
tres meses. Al 31 de diciembre de 2004, del importe total devengado (141 miles de euros) se encontraba
pendiente de pago 8 miles de euros (vease Nota 10).

El préstamo. subordinado se amortizara de 1a siguiente forma:

1. La parte del préstamo que se destine a financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emision de los
Bonos se irA amortizando en la medida que se vayan amortizando ;Iic:hos gastos. |

2. Elimporte defpréstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amortizara cada uno de los dias 10
de marzo, 10 de junio, 10 de septiembre y 10 de diciembre ¢ siguiente dia habil en una cuantia igual a la
diferencia existente entre (i) el valor del Fondo de Reserva a la fecha de determinacién anterior y (ii) la
cantidad requerida del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion en curso.

Durante el ejercicio 2004, el Fondo ha amortizado 141 miles de euros del préstamo. La amortizacidn acumulada
desde la constitucion del Fondo asciende a 2.839 miles de euros al 31 de diciembre de 2004,




9 e titulzacion

El saldo de este epigrafe corresponde a las emisiones de Bonos de Titulizacion de Activos realizadas por el
Fondo por importe inicial de 231.000 miles de euros, teniendo el programa de emision una duracion maxima de
12 anos.

La emision esta integrada por dos tramos:

1. Bonos ordinarios que integran el Tramo A, por importe nominal total inicial de 207.900 miles de euros,
constituido por 2.079 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Este tramo devenga un interes
variable fijado trimestralmente, que sera igual al tipo de interés Eunbor a tres meses mas un margen de
0,30%.

2. Bonos subordinados que integran el Tramo B, por importe nominal total inicial de 23.100 miles de euros,
constituido por 231 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Estos bonos estan postergados en el
pago de intereses y en el reembolso de principal respecto a los bonos del tramo A. Este tramo devenga un

interes variable fijado tnmestralmente gque sera igual al tipo de interes Euribor a tres meses mas un margen
de 0,50%.

Los bonos de titulizacién de activos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la
naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. La fecha de vencimiento
final y de amortizacion definitiva de los Bonos de ambos tramos es el 10 de diciembre de 2012, sin perjuicio de

que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar anticipadamente la
emision de acuerdo con lo indicado a continuacion;

1. Bonos del Tramo A: su amortizacién se realizara los dias 10 de marzo, 10 de junio, 10 de septiembre y 10 de

diciembre, 0 en su caso siguiente dia habil, habiéndose realizado la primera amortizacion el 10 de junio de
2001.

2. Bonos del Tramo B: comenzara cuando el saldo del principal pendiente de pago de dichos bonos sea igual o
superior al 16% del saldo de principal pendiente de pago de los bonos del Tramo A, distribuyendose entre
ambos Tramos de Bonos en |la forma necesaria para que se mantenga en todo momento la citada
proporcién. No procedera la amortizaciéon de los Bonos del Tramo B cuando ¢l importe del Fondo de Reserva
sea inferior al 50% de la cantidad requerida para el mismo.

El precio de emision de los bonos de ambos tramos que recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor. Los bonos se
emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso de los bonos corresponde a su valor nominal.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el gjercicio 2004 ha sido el siguiente: '

Miles de Euros

Total
Saldo al 1 de enero de 2004 83.561
Amortizaciones 36.466)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 47.095
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10. débitos

La cornposicion del saldo de este capitulo es la siguiente:

Intereses devengados no vencidos de:
Bonos de Titulizacion de Activos
Préstamo subordinado (Nota 8)

Intereses de permuta financiera de

intereses (Nota 12)

Cuentas a pagar:
Comision variable
Comision gestora y gastos

11. Gastos as — Otros enerales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4 miles de euros.

12. muta fin ; swap d o5

La _Sncledad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribié con la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros un contrato de permuta financiera o de Swap con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de
interes del Fondo — cobertura de los tipos fijos a variables de los préstamos, siendo el importe nocional al 31 de
diciembre de 2004 de 47.021 miles de euros. De esta forma, el Fondo se compromete a pagar con cargo a la
cuenta de tesoreria un tipo de interés fijo del 8,96%; por su parte, la Confederacion Espafiola de Cajas de

Ahorros se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de interés variable
igual al eunbor a tres meses mas un margen del 3,60%.

El resultac_ln_ heto de este contrato en el ejercicio 2004 ha sido un gasto para el Fondo de 2.201 miles de euros.
Al 31 de diciembre de 2004 se encontraban pendientes de pago 92 miles de euros (véase Nota 10).

13. Situacion fiscal

El Fc:;ndq ﬂtiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de su
constitucion.

Segun se indica en la Nota 3-e, en el gjercicio 2004 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impueste sobre Sociedades. -
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14. Cuadros de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2004 y

2003;

0F0742473

2004 | 2003(%)

ORIGENES:
Dotacién para la amortizacion de gastos

de establecimiento (Nota 5) |
Amortizacién y traspasos de

activos titulizados (Nota 4)
Adquisicion temporal

de activos (disminucién neta)
Otros créditos (disminucion neta)
Tesoreria (disminucién neta

Total origenes

APLICACIONES:
Otros débitos (disminucién neta)

Amortizacion de préstamo subordinado (Nota 8)
Tesoreria (Incremento neto)
Amortizacion de bonos de

titulizacion

Total aplicaciones

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos




AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Tltullzactén S.A
formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2004, el saldo vivo de los activos ascendia a 44.175 miles de euros, cifra que supone una
vanacion neta de 34.716 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 19,98 % en este periodo contable.

l.a cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2004 asciende a 306 miles de euros lo
que representa algo menos de un 0,69 % sobre el saldo vivo de los activos.

Existen activos clasificados como fallidos por un importe de 979 miles de euros, los cuales representan el 2,22%

sobre el total de activos.
La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2004 es de 41 meses (3,42 afios).

El tipo medio ponderado de 1a cartera de activos a 31 de diciembre de 2004 se sitia en el 9,062 %.

A 31 de diciembre de 2004, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a 40.599 miles de euros
para la Serie A, y 6.496 miles de euros para la Serie B. Durante el gjercicio 2004 la Serie A ha amortizado un
total de 31.436 miles de euros y la Serie B ha amortizado un total de 5.030 miles de euros .

Al cierre de este gjercicio, quedaba por amortizar el 19,53 % de la serie A, y el 28,12 % de la Serie B.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por importe de 141 miles de
euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 4.747 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2004, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 4.668 miles de euros y el Fondo de
Reserva arroja un saldo de 4.620 miles de euros.

La comision de gestion que recibe la sociedad gestora asciende a 21 miles de euros, dicho importe se va visto
incrementado desde ja constitucion del fondo por las revisiones anuaies del IPC.

La tendencia de evolucion del fondo continda siendo positiva, y muestra de ello es que durante el ejercicio ha

generado un margen de intermediacion financiera que se ha hecho efectivo en cada fecha de pago de cup6n del
fondo.
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Certiﬁ'cado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos
han sido formulados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en su reunion del 31 de marzo de 2005, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacidon por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estan
extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacién, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos
extenflidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestion extendidos en 9 paginas
numegRadas de la 1 a la 9 ambas incluidas.
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) Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el informe de Gestion de AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacién de Activos

) han sido formulados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., en su reunion del 31 de marzo de 2005, con vistas a su verificacion por los auditores y
' posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestidén y Cuentas Anuales estan

extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacion, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestion extendidos en 9 paginas
numeradas de la 1 a la ® ambas incluidas.

Firantes:
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LO ANTERIORMENTE REPRODUCIDO CONCUERDA LITERALMENTE CON
'SU ORIGINAL, a que me remito. Y a peticién de parte
interesada, libro el presente TESTIMONIO, extendido en
diez folios de papel de Los Colegios Notariales, serie
y numeros: el del presente firmado y 1los nueve
anteriores en orden correlativo de numeraciodn
ascendente, figurando en el Libro Indicador, numero
1319((-2.  de orden. En Madrid, a 28 de abril de 2005.
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