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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el
examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gjercicio 2004. Con fecha 30 de marzo de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos

una opinidén con una salvedad, por un cambio de criterio contable, con el cual estabamos de
acuerdo.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubos
Reunidos, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesana y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

PricewatgrhousgCoopers Auditores, S.L.

’ /
/ I f‘ I
Francig *‘-‘ﬂ‘ Domingﬂ

Sc {‘ AuditoAde Cuentas

31 deé marzo de 2005

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 38
Inscrita en el R.Q.A.C. con el niumero 50242 - CIF: B-79031280




Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.LLF. numero

A /48/011555 y domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con ¢l articulo 171 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anémimas formulan las cuentas anuales y el mforme de

gestion del ejercicio 2004 todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se
indica:

Cuentas anuales:

. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, nimero P1195001C.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero

P1195002C.
. Memoria: transcrita en veintiséis (26) folios de papel timbrado, numeros P1195003C al
P1195028C.
Informe de gestion: transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, nimeros P1195029C al
P1195031C.
A los efectos oportunos y como introduccion a las referida[s cuentas ¢ informe firman este
documento:
Don Pedro Abasolo Albéﬁi_g; T " DodF. Javier Déniz Hernandez
. (Presidente) (Consejero Delegado)
Don Guillermq Barandiarin Alday Don Pello Basurco Aboitiz ~ =~

Do;Alm mm’. de 1a Sota ) Don Francisco Esteve Romero

o —_"\n' — 0 —

- Do An toplﬂﬁhrame/nﬁitecanda

~ Don Enriqyf Phrtocarrero Zorrilla Lequerica

-

" oia Detici Zorrilla dé Lequerica™

Amurrio (Alava), a 28 de febrero de 2005

Don Eduardo GdrosizaFdez. de Villaran

Don Emilio Ybarra Aznar
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Memoria 2004

1. Actividad de 12 empresa

Tubos Reunidos, S.A., tiene como actividad principal la fabricacion de tubos de acero sin
soldadura. Su domicilio social y fiscal esta en Amumo (Alava) donde actualmente tiene su

tinico centro productivo.

2. Bases de presentacion

a)  Imagen fiel

as cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad que se
mantienen en euros y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad.

b) Cuentas anuales consolidadas

Tubos Reunidos, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el
Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que esta obligada a presentar cuentas
anuales consohdadas. Con fecha 28 de febrero de 2005 la Sociedad ha formulado las cuentas
anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2004 que muestran un resultado neto consolidado de 12,1 millones de euros y unos fondos
propios excluidos los resultados netos del ejercicio de 149,7 millones de euros.

c) Agrupacion de partidas

Acogiéndose a lo establecido en el articulo 174 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas, y a efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias, algunas partidas de dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. Por esta razon, en virtud
de lo dispuesto en el articulo 2 de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994,
las cuentas anuales no se presentan en los formatos aprobados por dicha disposicion.
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3.  Criterios contables
a) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, s¢ reflejan al coste mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales

correspondientes.

L.a amortizacion se dota linealmente en funcion de los afios de vida util estimada de los
bienes, segun el siguiente detalle:

Allos de

vida atil

estimada
Construcciones 30 a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 10
Otro inmovilizado 6als

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida 1til de los activos son capitalizadas. Los
gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados.
Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminaciéon del
coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente.

b) Inmovilizaciones financieras
[L.as inmovilizaciones financieras s¢ presentan valoradas al coste de adquisicion mas las

actualizaciones en su caso practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes, o al de mercado s1 fuera menor.
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El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones
financieras del siguiente modo:

i)  Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicidn y que subsistan en la fecha del balance. La dotacidn de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la sociedad

participada.
i)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

. Admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacién media del ultimo
trimestre del ejercicio y la cotizacion ultima del gjercicio.

. No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor teorico contable
resultante de las altimas cuentas anuales disponibles.

¢) Gastos a distraibuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado se
amortizan durante el periodo de vigencia de la financiacidn o cinco afios, el que sea menor.

d) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion/produccién o al valor de mercado, €l menor
de los dos. El coste de produccion incluye materiales, mano de obra y gastos de fabricacion y
se calcula utilizando principalmente el método promedio.

¢) Saldos en moneda extranjera

Ias cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras que los beneficios no realizados se llevan a ingresos difendos y se umputan a
resultados cuando se realizan.
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f) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado, s
fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las

inmovilizaciones financieras.
g)  Provisién para pensiones

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de prevision social se reconoce en funcion
de su devengo, segiin calculos actuarales.

La Sociedad tiene externalizado en entidades de seguros el total valor actual de las
obligaciones por los compromisos devengados por los complementos de jubilaciéon del
personal pasivo, y respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo
a dicha fecha, derivados de la formalizacién del sistema de prevision a través de una Entidad
Prevision Social Voluntana (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince afios previsto en la
Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990 por el que se implanta el Plan
General de Contabilidad.

h) Provision para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos se dotan para hacer frente a la eventualidad de gastos
ciertos cuya materializacion se realizari en el futuro.

1)  Acreedores a largo plazo

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde el cierre del ejercicio.

1)  Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por

las diferencias permanentes entre ¢l resultado contable y fiscal. El beneficio fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas, las diferencias temporales por impuestos

anticipados y las deducciones en la cuota se contabilizan como un menor gasto del Impuesto
sobre sociedades, siempre que una estimacion razonable de la evolucidén de la Sociedad

indique que podran ser objeto de aplicacion futura. En el caso de las deducciones por
inversiones, la imputacion contable como menos gasto se periodifica con un criterio

razonable, y en todo caso prudente, en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del
inmovilizado matenal que han generado los creditos fiscales.




P 1135007 C

(Pagina 7)

k) Acreedores

I.as deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales mtereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el
epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados

siguiendo un criterio financiero.
1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
cormente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la cormiente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad umcamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los resgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto
son conocldas.

m) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora
del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando
dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado matenial, cuyo fin sea la
mirimizacidon del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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4. Inmovilizaciones materiales

I os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones matenales han sido los
siguientes:
Miles de euros

Otras
Instala- instala-
Terrenos y ciones ciones, Otro
construc- técnicas y utillaje y inmeovili-
ciones maguinaria mobiliario zado Total

COSTE
Saldo inicial 44 228 214.197 1.721 13.345 273.491
Entradas 573 2.131 - 49 2.753
Saldo final 44 801 216.328 1.721 13.394 276.244
AMORTIZACIONES
Saldo 1mcial 15.875 138.207 1.491 9.670 165.243
Dotaciones 839 5.901 22 1.351 8.113
Saldo final 16.714 144.108 [.513 11.021 173.356
VALOR NETO |
Inicial 28.353 75.990 230 3.675 108.248
Final 28.087 72.220 208 2.373 102.888

Dentro del epigrafe “Otro inmovilizado” se recogen aplicaciones informaticas por un valor
neto contable al 31 de diciembre de 2004 de 1,9 millones de euros.

a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad procedid a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, por un importe neto de 10,5
millones de euros. El efecto de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortizacion del
ejercicio 2004 ha ascendido a 750 miles de euros, aproximadamente.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2004 existe inmovihizado maternial con un coste bruto de 84,4 millones
de euros que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso.
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C)  Seguros

P 1195003

C

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubnr los riesgos a que §stén
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera

suficiente.

d) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2004 existen compromisos en firme de inversidon por un importe

aproximado de 1,1 millones de euros.

5. Inmovilizaciones financieras

[.os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmowvilizaciones financieras han sido

los siguientes:

Miles de euros

Saldo

inicial Entradas
Participaciones en empresas del Grupo 24.007 - -
Participaciones en empresas asociadas 63 -
Participaciones en otras empresas 545 -
Inversiones financieras 10.559 -
Administraciones Publicas 24.032 1.872
Saldo final 59206 1.872
Menos provisiones (6.374) -

52.832 1.872

Bajas

(33)
(1.209)

(2.219)

(3.461)

(3.461)

Saldo
final

24.007
63

312
9.350

57.617

51.243

23.685

(6.374)

Ninguna de las empresas del grupo n1 asociadas en las que la sociedad tiene participacion,

cotiza en bolsa.

Los datos mas significativos, a 31 de diciembre de 2004, de las empresas del grupo, se

detallan en el cuadro siguiente:
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En el epigrafe de “Inversiones financieras” se recogen Activos Financieros, principalmente
renta fija con garantia del Estado, que se mantienen con vocacion a largo plazo y cuya
rentabilidad se registra en el epigrafe de “Otros intereses € ingresos asimilados™ (Nota 20).

La Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Norma de Valoracion n°® 16 del Plan General de
Contabilidad y Resoluciones del ICAC de 9 de octubre de 1997 y 15 de marzo de 2002,
registra desde el ejercicio 2003 los créditos fiscales por compensacion de bases imponibles
negativas, diferencias temporales y deducciones en la cuota. En el caso de las deducciones por
inversiones la imputacion a resultados se peniodifica con un criterio razonable, y en todo caso
prudente, en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del inmovilizado material que
han generado los créditos fiscales (Nota 10).

6. Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en esta cuenta han sido los siguientes:

Miles de euros

2004 2003
Saldo inicial 1.107 1.107
Adiciones 114 581
Amortizaciones (549) (581)

Saldo final 672 1.107
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7. Existencias
Miles de euros

2004 2003
Materias primas y otros aprovisionamientos 25.001 6.101
Productos en curso y semitermunados 8.760 6.931
Productos terminados 13.937 0.646
Efectos y matenales auxiliares 1.769 1.712
Herramientas y repuestos 8.240 8.248

57.707 m_
Menos provisiones (2.844) (2.534)

54.863 30.104

Al 31 de diciembre de 2004 existian anticipos a proveedores de materia prima por
aproximadamente 4,9 millones de euros, que se recogen bajo el epigrate “Acreedores
comerciales™. |

3. Deudores
Miles de euros

2004 2003
Chentes 34.229 26.095
Empresas del Grupo y asociadas 16.990 17.828
Deudores varios 480 900
Personal 92 36
Administraciones publicas 892 1.331

52.683 46.240
Menos provisiones (44) (35)

52.639 46.205
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9. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Prima de Reserva Pérdidas y Dividendos a
Capital emisién Reserva legal voluntaria ganancias cuenta

Saldo micial 20.493 387 2.770 48.538 1.696 (833)
Distnibucion de resultados:
® 3 TESETvas - - 370 - (370) -
¢ 3 dividendos - - - - (3.326) 3833
Otros movimientos - - - (960)
Ihvidendo a cuenta - - - - - (1.001)
Resultado del gjercicio - - - . 7.420
Saldo final 20.493 387 3.140 47.578 7.420 (1.001)

a)  (Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2004, el capital social esta forrnado por 17.077.500 acciones de 1,20
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2004 la unica Sociedad que participaba en el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje 1gual o superior al 10% era la siguiente:

Numero de Porcentaje de
acciones participacion
Grupo BBVA 4,142,346 24,25%

La totalidad de las acciones de 1a Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa, en el
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE), modalidad Fixing.
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b) Prima de emisién de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.
c) Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del €]ErcIClo
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reserva voluntaria

Esta reserva es de libre disposicion.
e) Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de fecha 26 de octubre de 2004,
aprobd un dividendo a cuenta por importe de 1.001 mles de euros.

El estado contable, formulado con los requisitos legales, que ponia de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente para la distnbucién del mencionado dividendo s¢ expone a

continuacion:
Estado contable al 30 de septiembre de 2004 (en miles de euros)
Activo Pasivo

Inmovilizado 156.808 Capital y reservas 72.558

(Gastos a distribuir 911 Beneficio del periodo 3.181

Existencias 34.148 Ingresos a distnbuir 8.907

Deudores 45.727 Provision nesgos y gastos 14.395

Tesoreria 11.457 Acreedores a largo plazo 73.821
Acreedores a corto plazo 76.189

Total 249.051 Total 249.051

Ayl ok [
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f)  Resultado del ejercicio

P 1135015 C

La propuesta de distribucién del resultado de 2004 a presentar a la Junta General de

Accionistas es la siguiente:

Reserva legal

Reservas voluntarias

Dividendos

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento experimentado en el ejercicio ha sido el siguiente:

Subven-
ciones de
capital
Saldo inicial 250
Adiciones 76
Traspaso a resultados (39)

Saldo final 287

Miles de euros

Creditos fiscales

por deducciones
por inversion

9.803
1.376
(1.386)

9.793

Miles de
euros

742

2.670
4.008

7.420

Total

10.053
1.452

(1.425)

10.080

1
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11. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2004 han sido los sigutentes:

Miles de euros

Saldo inicial Dotaciones Aplicaciones  Saldo final
Provision para pensiones 318 290 (329) 279
Otras provisiones 14.229 834 (155) 14.908
14.547 1.124 (484) 15.187

El epigrafe “Otras provisiones” recoge, principalmente, los costes estimados de la puesta en
marcha de las medidas contempladas en el Plan de Competitividad de la Sociedad, entre ellas
la adecuacion de plantillas.

Este plan, cuyas principales actuaciones cubren el periodo 2004 a 2008, se ha matenalizado,
en primera instancia, en cuanto al area de recursos humanos, en un acuerdo de jubilaciones
anticipadas de 100 personas cuya aphcacion finaliza en el gjercicio 2005.

12. Deudas con entidades de credito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

Miles de
euros

2005 13.290
2006 27.685
2007 17.617
2008 10.710
2009 | 5.646
Afios posteriores 1.288
76.236

Menos: parte a corto plazo (13.290)

62.946
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El tipo de interés medio anual de los préstamos a largo plazo ha sido aproximadamente el 2,68%.

13. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento, se desglosa
del sigumente modo:

Miles de euros

Organismos  Proveedores de

Publicos inmovilizado Total
2006 138 2.099 2.237
2007 232 1.381 1.613
2008 260 | 386 646
2009 259 415 674
Arios posteriores 747 - 747
1.636 4281 5917

Los préstamos recibidos de organismos piblicos tienen un tipo de interes bomificado.

14. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

La Sociedad tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del

€] ErcicClO:

Miles de
euros

Parte a corto de préstamos a largo plazo 13.290
Financiacion a la importacion 5.686
Dispuesto en cuentas de crédito 0.853
Efectos descontados pendientes de vencimiento 6.994
Anticipos a la exportacion 3.448
Deudas por intereses 279
39.550

El tipo de interés medio anual de estas deudas ha oscilado entre el 2,45% vy el 2,75%
aproximadamente.
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15. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (a corto plazo)

La totalidad de las deudas con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2004
tienen su origen en operaciones comerciales afectas a la actividad de la Sociedad.

16. Otras deudas no comerciales
Miles de euros

2004 2003
Administraciones publicas 1.493 1.390
Proveedores de inmovilizado ' 5.903 12.097
Remuneraciones pendientes de pago 3.018 2.219
Otras deudas 1.100 1.100

11.514 16.806

17. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

La Sociedad tributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante,
teniendo asignado por la Diputacion Foral de Alava el namero de grupo 2A/98. La Junta
General Ordinaria celebrada el 25 de junio de 2003 aprobo el mismo régimen fiscal para el
gjercicio 2004 y siguientes.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacion por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracidn de estas cuentas anuales, la
base impomble del ejercicio difiere del resultado contable.
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La estimacion, previa a la confeccion de la declaracion del impuesto sobre sociedades del
ejercicio, de la conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible individual del

impuesto es la siguente:
Miles de euros

Disminu-

Aumentos ciones
Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.756
Diferencias temporales con origen en el gjercicio
actual 290 - 290
Reversion diferencias temporales generadas en
€)erciclos anteriores - (1.880) (1.880)
Base imponible (resultado fiscal) 6.166

En diciembre de 2004 el Tribunal Supremo dicté sentencia desestimando los recursos de
casacion interpuestos por las Diputaciones Forales contra la sentencia de 1999 dictada por la
sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco en
relacion con determinados articulos de las Normas Forales del Impuesto sobre Sociedades de
la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademaés el
efecto de la sentencia, s1 alguno, en mingun caso seria significativo en las cifras registradas en
las presentes cuentas anuales.

[.a Sociedad tiene pendiente de inspeccion por las autondades fiscales los 4 ultimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

18. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad tiene garantias prestadas ante entidades de crédito a
favor de las sociedades en las que tiene participacion mayoritana. Dichas garantias
corresponden a préstamos y lineas de credito, cuyo saldo dispuesto, a 31 de diciembre de
2004, asciende a 4,2 millones de euros.
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19. Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas del grupo

Miles de
euros

Compras 3.919
Ventas 44.573
Servicios recibidos 1.041
Dividendos recibidos 930
b) Distnbucion de importe neto de la cifra de negocios

%o
Mercado nacional 45
Mercado de exportacion 55

100

La practica totalidad de la cifra de negocios corresponde a la actividad de produccion y venta
de tubos sin soldadura. |

c) Aprovisionamientos
Miles de euros

2004 2003
Consumo de materias primas y otros:
. Compras 127.214 06.187
. Vanacion de existencias (18.779) 4,145
Otros gastos externos 4.097 3.699
112.532 74.031
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d) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Del importe total facturado a clientes 63,1 millones de euros se han realizado en moneda
extranjera.

Asimismo, se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por importe
de 4,9 millones de euros.

e) (astos de personal

Miles de euros

2004 2003
Sueldos, salarios y asimilados 37.283 36.469
Cargas sociales 9.321 8.767

Pensiones 290 300
. 46.894 45.536

f)  Vanacion de las provisiones de trafico

Corresponde a la vanacidn de la provision de insolvencias de trafico y a otras provisiones.
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20. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital de sociedades filiales 930 8.984
Otros intereses e ingresos asimilados 236 344
Diferencias positivas de cambio . 2.877 2.064
4.043 11.392
Menos resultados negativos:
Intereses de préstamos 3.010 2.851
Otros gastos financieros y gastos asumilados 623 283
Variacién de las provisiones de inversiones financieras (244) (590)
Diferencias negativas de cambio 2.231 5.077
5.620 7.621
Resultado financiero neto (1.577) 3.771
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21. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinanos comprenden lo siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Resultados positivos:
Beneficios procedentes del inmovilizado - 3.690
Otros ingresos extraordinarios - 883
Subvenciones de capital traspasadas a resultados | 39 32
39 4.605

Menos resultados negativos:
Gastos Plan de competitividad - 14.229
Costes asociados al traslado - 612
Otros gastos extraordinarios 834 1.388

' 834 16.229
Resultado extraordinario neto (795) (11.624)

En el ejercicio 2003, la Sociedad procedio a la enajenacion de los activos liberados con ¢l
traslado de Galindo que supuso un ingreso extraordinario de 3,7 millones de euros y un coste
asociado al traslado de 0,6 millones de euros.

22. Otra informacion

a) Numero promedio de empleados f1jos por categoria

Numero de
empleados
Obreros 571
Empleados 269

84()
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b) Retribucion de los admimstradores

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la sociedad y de

otras sociedades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los
sueldos y salanos de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como
directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y en total a 1.548.764 euros.

¢) Participaciones, cargos, funciones y actividades de los admimistradores en sociedades
con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anodnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores informan que no tienen
participaciones en €l capital de sociedades con ¢l mismo, anidlogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, y que de tenerlas son totalmente
irrelevantes, y que tampoco tienen cargos ni ejercen funciones en las mismas.

Asi mismo mmforman que no realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Lo indicado anteriormente se entiende sin perjuicio de los cargos, funciones y actividades que
desarrollan en el &mbito de las sociedades del Grupo Tubos Reunidos.

d) Honorarios de auditona

Los honorarios de auditoria, incluidos los correspondientes a la emision del informe de
auditonia de las cuentas anuales consolidadas dirigido a los accionistas de la Sociedad, han
ascendido a 65 miles de euros. No ha habido facturaciones adicionales por empresas
relacionadas con la firma de auditona.
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23. Cuestiones medioambientales

La Sociedad cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y
con apoyo de empresas externas especializadas, enmarcado todo ello dentro del plan
estratégico medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los resgos
medioambientales asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestidn medioambiental.
Los importes, tanto de las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el
gjercicio 2004 para la proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a 101 miles de
euros y 975 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes
correspondientes del “Inmowvilizado material” del activo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2004 adjunto y en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta.
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a) Vanacion del capital circulante

Miles de euros

2004 2003
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias 24.759 - - 4.611
Deudores 6.434 - 1.864 -
Inversiones financieras temporales 455 - 2.592 -
Acreedores - 23.812 - 1.319
Tesoreria 136 - 780 -
Total 31.784 23.812 3.236 5.930

Variacion del capital circulante 7.972 694
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b)

Detalle de los recursos procedentes de operaciones

Resultado neto del gjercicio

Aumentos:

Impuesto sobre sociedades
Dotaciones a la amortizacion
Dotaciones pensiones

Provision para riesgos y gastos

Total aumentos

Disminuciones:

Créditos fiscales generados en el ejercicio
Créditos fiscales traspasados a resultados
Beneficios en la enajenacion de immovilizado

Subvenciones de capital transferidas a resultados

Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

Amurrio (Alava), a 28 de febrero de 2005

P 1195028 C

Miles de euros

2004
7.420

2.218
8.680
290
834

12.022

496
1.386

39
1.921
17.521

2003
3.696

8.680

8.080
300
14.229

23.209

14.229

3.690
32
17.951
8.954
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Informe de gestiéon 2004

En el segundo semestre de 2004 y a pesar del elevado precio del petréleo, se ha consolidado
una cierta recuperacion de la economia mundial, iniciada en la segunda mitad de 2003. La
expansion en Estados Unidos y en numerosos paises asiaticos, ha actuado como principal
motor, extendiéndose las mejoras a las diversas areas geograficas, aunque con notables
diferencias en el ntmo de crecimiento. Pero el panorama internacional no esta exento de
riesgos ¢ incertidumbres, como se ha puesto de manifiesto con el aumento de las tensiones
geopoliticas, el alto precio del petréleo, el desequilibrio comercial y presupuestario de los
Estados Umidos, la debilidad del ddlar y 1a creciente tendencia al alza de los tipos de interés.

En este entorno econdémico, en el ejercicio 2004 se ha producido al igual que en todo el sector
siderdrgico, un cambio y mejora radical del sector de tubos de acero sin soldadura; con una
gran fortaleza de la demanda y aumentos de los precios de venta, que han permitido absorber
incrementos en los costes de las materias primas nunca conocidos asi como la depreciacion
del dolar frente al euro, que incide en una parte significativa de las exportaciones. Hay que
destacar el impulso de la demanda de tubos para petr6leo y gas, las necesidades de inversion
en el sector de la energia, y el aumento del consumo interno en sectores como el de

automocion, construccion y petroquimica.

Pero ademas en el ejercicio 2004 Tubos Reunidos ha puesto en marcha un Plan de
Competitividad que afecta a todas las areas y personal de la empresa, basado en acciones
comerciales dirigiddas a un creciente grado de especializacién en productos de mayor
rentabihdad, la reduccién de costes y el incremento de la productividad. Las medidas
contempladas, de aplicaciéon progresiva en el tiempo, tienen como objetivo alcanzar el
maxmmo nivel competitivo, incluso en comparaciéon con fabricantes de paises con costes
significativamente inferiores.

En 2004 se ha mantemdo el buen funcionamiento de todas las instalaciones industriales lo
que, unido a una buena gestion de todas las areas funcionales, ha permitido afrontar con éxito
las dificultades inherentes al reto de una mayor especializacion de productos en buenas
condiciones de servicio al cliente y con altos niveles de calidad. Por su importancia
cstrategica a futuro, hay que sefialar en especial la productividad alcanzada en las plantas de
Amurrio y Pamplona en la fabricacion de tubo estirado en frio, con destino a un mercado tan
exigente en prestaciones como el de automocion.




P 11395030 C

(Pagina 30)

Todo ello ha temido reflejo en la evolucion creciente de los resultados de Tubos Reunidos S.A.
en 2004; hasta cerrar el ejercicio con un beneficio después de impuestos de 7,4 millones de
euros y un EBITDA de 18,8 millones de euros, cifras que duplican y triplican,
respectivamente, las obtenidas en el ¢jercicio anterior.

Respecto a la situacién patrimonial los fondos propios de la Sociedad ascienden a 78,0
millones de euros, los capitales permanentes a 172,1 millones y el fondo de maniobra a 17,3

millones.

En el area de Medio Ambiente, vy en linea con lo previsto en el Sistema de Gestidon
Medioambiental, se ha superado con exito en 2004 la auditoria de la Certificacion ISO-14001
obtenida el afio anterior, y se han realizado las mejoras previstas en el Acuerdo Ambiental
Voluntario con el Gobierno Vasco suscnito en 2003, entre las que hay que destacar la puesta
en marcha del control de humos de la Aceria y las actuaciones de valonizacion de escorias.

En Calidad se ha mantemido la actividad de los equipos de trabajo de “Mejora Continua” del
producto y de todos los ambitos de gestion de la Sociedad. Asi mismo la Seguridad,
Prevencion y Salud Laboral ha seguido siendo en 2004 un aspecto prioritario al que se ha
dedicado un gran esfuerzo y atencién con una clara mejoria de los indices en relacion al afio

anterior.

Respecto a las actividades de I+D, en el ejercicio 2004 se han llevado a cabo diversos
proyectos, dingidos fundamentalmente a una mayor especializacién de productos. Entre ellos
hay que destacar: el desarrollo de procesos tecnoldgicos para la mejora de calidad vy
propiedades de los tubos sin soldadura, especialmente para la conduccién de gas y petréleo
con altas propiedades mecénicas y resistentes a la corrosion en ambientes sulfhidricos y
salinos, proyecto cofinanciado por el CDTI y con cargo a la ayuda comunitaria del FEDER;
asi como el proyecto dirigido a la mejora de la conformacién interior en tubos con diametros
pequeiios y altos espesores fabricados en caliente con aceros aleados para su utilizacién en
centrales termicas y otros destinos especiales.

El 1 de enero de 2004 la Sociedad no tenia, directa ni indirectamente, acciones propias en
cartera. Durante el ejercicio 2004 se han producido las siguientes variaciones a través de la
sociedad participada Clima, S.A.: compra de 50.225 acciones (0,29 % del capital) y venta de
25.741 acciones (0,15 % del capital), quedando una autocartera al 31 de diciembre de 2004 de
24.484 acciones, representativas del 0,14 por ciento del capital social. Todas las operaciones
realizadas han tenido como finalidad facilitar a los inversores liquidez y profundidad del valor
en los mercados financieros.
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Para 2005 se preven ntmos de avance mas suaves en la economia mundial, atemperados por
las subidas de tipos de intereés en Estados Unidos, los efectos retardados del encarecimiento
del crudo y la ralentizacion de la demanda en China. En el sector de tubos de acero sin
soldadura confiamos en que la demanda se mantenga en un nivel razonablemente alto, sin
grandes movimientos en los precios de las materias primas, si bien con la interrogante del
cambio euro/dolar. En Tubos Reunidos el ejercicio 2005 se inicia con muy buenas
perspectivas que, de mantenerse, permitirin una evolucidn favorable de la actividad de la
Sociedad y superar la cifra de beneficios obtenida en 2004.

Amurno (Alava), a 28 de febrero de 2005
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PRICEWATERHOUSE( COPERS

Edificio Sota

Gran Via, 45

48011 Bilbao
| Tel. +34 944 795 000
Fax +34 944 163 210

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de ia evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales de 2004 de la Sociedad Productos Tubulares,
S.A. en la que Tubos Reunidos, S.A. participa directamente en un 100%, y cuyos activos, cifra de
negocio y resultados netos representan respectivamente un 21%, 18% y 46% de las correspondientes
cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Productos Tubulares, S.A. han sido
examinadas por SCD Auditoria, S.A. y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) se
basa, en lo relativo a |a participacion en Productos Tubulares, S.A. Gnicamente en el informe de los
otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de Ia cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2004. Con fecha 30 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinidon con una
salvedad, por un cambio de criterio contable, con el cual estabamos de acuerdo.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y el informe de SCD Auditoria, S.A., las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $S0242 - CIF; B-79031290
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Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A." con C.L.F. A-48/011555 y
domicilio Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas formulan las cuentas anuales y ¢l informe de gestion consolidados de
"Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes" del ¢jercicio 2004 todo ello extendido e

identificado en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

e  Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, nimero P1195032C.

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero
P1195033C.

» Memoria; transcrita en tremta (30) folios de papel timbrado, numeros P1195034C al
P1195063C.

Informe de gestion: transcrito en tres (3) fohos de papel timbrado, numeros P1195064C al
P1195065C.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referiL& cuentas e mforme firman este
documento:

In———

" Don Pédr g{bﬁsolo Albéniga — —_"“"_Iﬁfn F. Javier Déniz Hernindez
(0 esidente) (Consejero Delegado)

Don Guilleymo Barandiaran Alday Don Pello Basurco Aboitiz

A———T.

“"Don Alberte-Delc de la Sota | Don Franciﬁ;ﬁu Esteve Romero ]

" Don-Automo Garamendi Lecanda orostixg Fdez. de Villaran

Don e Portocarrero Zorrilla Lequerica Don Emilio §$arra Aznar

¥ Deoiia Leﬁq‘ ia Zorﬁﬂﬁ:dﬂzla;ﬁ' Teduerica

Amurrio (Alava), a 28 de febrero de 2005
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2004

1. Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), tiene como actividad principal la fabricacion de tubos de acero
sin soldadura. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava), donde actualmente tiene
su unico centro productivo.

Asimismo, 1a Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades (ver cuadro
adjunto) con actividades en las areas de tuberia sin soldadura, distribucion, automocion y
otros.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracion
global, por poseer en todos los casos una participacidon mayoritaria, s la siguiente:

Participacion
Socledad
. del Grupo
Sociedad y domicilio social Actividad % titular
Productos Tubulares, S.A. (P.T.) Industnal 100 T.R.
Valle de Trapaga (Vizcaya)
Almacenes Metalurgicos, S.A. Comercializadora 100 T.R.
(ALMESA)
Gilefies (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Industnal 100 T.R.
Andalucia, S.A. (TRANDSA)
Chiclana (Cadiz)
Industrnia Auxiliar Alavesa, S.A. Industrial 62,5 TR.
(INAUXA)
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A. Industnal 100 . T.R.
(ACECSA)
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.

Amumo (Alava)
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Participacion
Sociedad
del Grupo

Sociedad y domicilio social Actividad % titular
Aplicaciones Tubulares, S.A. Sin actividad 100 - T.R.
Bilbao (Vizcaya)
T.R. Ameérica, Inc. Comerclalizadora 100 T.R.
Houston (Texas)
Depdsitos Tubos Reunidos-Lentz, Industrial 50 T.R.
T.R. Lentz, S.A. (TR-Lentz)
Comumon (Alava)
Chima, S.A. (CLLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R.
Bilbao
Profesionales de Calefaccion y Comercializadora 100 Almesa
Saneamiento, S.L. (PROCALSA)
Barcelona
Almesa Internet, S.A. Sociedad de cartera 100 Almesa
Giiefies (Vizcaya) |
Macrofludos, S.A. Comercializadora 100 Almesa
Oporto (Portugal)

El valor de la participacion en dichas sociedades figura contabilizado en Tubos Reumdos,

S.A., por importe neto de 17,4 millones de euros y en Almacenes Metalirgicos, S.A. por
importe neto de 6,3 millones de euros.

Se excluye de la consolidacion, por ser de interés poco significativo para las cuentas anuales
consohdadas, la sociedad dependiente de T.R., Aplicaciones Tubulares Atuca, C.A.
(ATUCA), cuyo valor neto en libros asciende a 601.000 euros, 3 empresas asociadas de T.R.,

cuyo valor neto en libros asciende a 63.000 euros y dos sociedades dependientes de ALMESA
cuyo valor neto en libros asciende a 172.000 euros.
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La relacion de sociedades asociadas consolidadas todas ellas por el método de puesta en
equivalencia es la siguiente:

Participacion
Sociedad
del Grupo
Sociedad y domicilio social Actividad % titular

Landais Outsourcing, S.L. Servicios informaticos 30 Productos
Vizcaya Tubulares
Cash Sallen Business, S.1L. [+D 25 Productos
Madnd Tubulares
Perimetral Sallen Technologies, I+D 25 Productos
S.L. Tubulares

Madnd

2.  Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tubos Reunidos,
S.A. que se mantienen en euros, y de las sociedades dependientes, e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con la Sociedad
dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y en ¢l Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la 1magen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del
Grupo consolidado.

b) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consohdadas s¢ han elaborado mediante la aplicacién del método de

integracion global para las sociedades dependientes y el método de puesta en equivalencia
para las sociedades asociadas.

L.as cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion
son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre

de 2004,
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El valor de la participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas, se recoge en el epigrafe de Socios externos de los
balances de situacion consolidados adjuntos, y en Beneficio atribuido a soc10s externos de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han considerado
también como reservas restringidas en el proceso de consolidacion, y sefialado como tales en

la nota de Fondos propios.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluido desde
o hasta la fecha en que la adquisicion o enajenacidn surte efectos, segun corresponda.

El exceso del precio pagado para la adquisicion de las participaciones en las sociedades
dependientes sobre el valor tedrico contable proporcional en €l momento de su adquisicion
por parte de la Sociedad dominante, ha sido considerado como fondo de comercio de
consolidacion.

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracion del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades
individualmente. Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion de las reservas de las sociedades filiales en la matnz.

c) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuales consolidadas se presentan de forma
resumida, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria
consohdada.

d)  Cuadro de financiacién

De acuerdo con la normativa legal vigente, la Sociedad dominante ha optado por no presentar
¢l cuadro de financiacion consolidado.
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3. Criterios contables
a) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta,
de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacion, ajustado, en su
caso, por las plusvalias ticitas existentes, se registra en el proceso de consolidacion como
Fondo de comercio de consolidacidn.

Se amortiza linecalmente en 5 afios, considerado este periodo como ¢l plazo medio de
recuperacion de las inversiones realizadas.

b) Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

c) Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en ¢l
perimetro de consolidacion, los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad
dominante.

d) Método de conversion

La conversion de cuentas anuales de sociedades dependientes extranjeras se efectua con
caracter general al tipo de cambio de cierre, excepto cuando la sociedad extranjera radique en
un pais sometido a altas tasas de inflacién, en cuyo caso se utiliza ¢l método monetario-no
monetario.

¢) Inmovilizaciones inmatenales

Las inmovilizaciones inmateriales netas de provisiones, figuran contabilizadas a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes. La amortizacién se calcula
segun el método lineal.

Los gastos de investigacion y desarrollo activados constituyen proyectos individualizados con
motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad economico-comercial.
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Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando por su importancia y las condiciones
econdomicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién
de su vida util estimada en base a los coeficientes indicados para inmovilizaciones matenales

similares. Los gastos financieros relacionados con la operacion se llevan a resultados en base
al devengo y en funcion de la duracion del contrato.

f) Inmovilizaciones matenales
Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, figuran contabilizadas al precio de
adquisicion o coste de produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las

disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

La amortizacion se dota linealmente en funcion de los afios de vida util de los bienes, segun el
siguiente detalle:

Aios de

vida util

estimada
Construcciones 30— 50
Instalaciones técnicas y maquinaria . 10— 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovihzado 6-15

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Gtil de los activos son capitalizadas. Los
gastos financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado
material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados.
Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se
producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del
coste del elemento y la amortizaciéon acumulada correspondiente.
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g) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado s1 fuera
menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

1)  Valores admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacidn media del
altimo trimestre del gjercicio y la cotizacion dltima del ejercicio.

i1) Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor teodrico
contable resultante de las altimas cuentas anuales disponibles.

h)  Gastos a distribuir en varios €)ercicl0s

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado, asi como
los derivados de las operaciones de leasing capitalizables se amortizan durante el periodo de
vigencia de la financiacion.

1)  Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion/produccion o al valor de mercado, el menor
de los dos. El coste de produccion incluye matenales, mano de obra y gastos de fabricacion y
se calcula utilizando pnncipalmente el método promedio.

j)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan.

k) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado, si
fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
inmovilizaciones financieras.
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)  Provision para pensiones y obligaciones similares

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de prevision social y obligaciones similares
se reconoce en funcion de su devengo, segun calculos actuanales.

Las Sociedades del Grupo tienen externalizado el total valor actual de las obligaciones por los
compromisos devengados por los complementos del personal pasivo, y la Sociedad
dominante, respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo a dicha
fecha, derivados de la formalizacion del sistema de prevision a través de Entidad Prevision
Social Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince afios previsto en la Disposicion
Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990, por el que se implanta ¢l Plan General de
Contabilidad.

m) Provision para resgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos se¢ dotan para hacer frente a la eventualidad de gastos
ciertos cuya materializacion se realizara en el futuro.

n) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por
las diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal.

El beneficio fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas, las diferencias
temporales por impuestos anticipados y las deducciones en la cuota se contabilizan como un
menor gasto del Impuesto sobre sociedades, siempre que una estimacidén razonable de la
evolucion de la Sociedad indique que podran ser objeto de aphicacion futura.

En el caso de las deducciones por inversiones, la imputacion contable como menos gasto se
periodifica con un criterio razonable, y en todo caso prudente, en funcion del plazo en que se

amortizan los bienes del Inmovilizado material que han generado los creditos fiscales (Nota
13).

El impuesto difenndo surge de la imputacion de gastos en periodos diferentes, a efectos de la
normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.
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0) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el
epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados

siguiendo un criterio financiero.

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior a doce
meses contados desde el cierre del gjercicio.

p) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criteno del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la comente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto
son conocidas.

qQ Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccién y mejora
del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando
dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado matenal, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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4. Inmovilizaciones inmateriales
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Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los

siguientes:

COSTE
Saldo inicial
Entradas
Traspasos
Saldo final

AMORTIZACIONES

Saldo micial

Dotaciones

Traspasos
Saldo final

PROVISIONES
Saldo mcial
Traspasos

Saldo final

VALOR NETO
Inicial

Fmal

Arrendamiento
financiero

690
412

(25)
1.077

4.901

0.067

Aplicaciones
informaticas

Miles de euros

(Gastos de

Concesiones
Patentes, Lic.

L[ [, s o o .

334

436

(25)

| 1

173
155

160

5.408

6.818
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El epigrafe Inmovilizaciones inmateriales incluye en la cuenta Arrendamiento financiero, los
bienes contratados en régimen de leasing. A continuacion se muestra un resumen agrupado
por categorias de inmovilizado de las condiciones de los contratos de leasing.

Cuotas satisfechas

Cuotas
Duracion de los Yalor opcion Ejercicios pendientes al
contratos Coste de compra 2004 anteriores 31.12.2004
Terrenos y construcciones 10 afios 4.035 430 462 5.510 3411
Terrenos y construcciones 5 afios 331 5 39 - 316
Maguinaria 6 anos 184 3 40 - 130
Maquinaria 5 afios 1.089 19 174 241 814

Otro inmovilizado 5 afios 1.505 23 297 443 864

7.144 480 1.012 6.194 2.233
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5. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales, han sido los

siguientes:
Miles de euros
Terrenosy Instalaciones Otras instalacio-
construe- técnicas y nes, utillaje y En cursoy Otro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
COSTE
Saldo nicial 103.088 362.343 9.846 3.186 18.912 497.375
Altas 1.797 9.595 680 328 251 12.651
Bajas - (9) (1) (331) (333) (674)
Traspasos i 758 - (708) - o0
Saldo final 104.885 372.687 10.525 2475 18.830 509.402
N ———— —— E—————————
AMORTIZACIONES
Saldo micial 34,881 247.561 4884 . 13.053 300.379
Dotaciones 1.913 11.634 319 - 1.657 15.523
Bajas - (9) (2) - (237) (248)
Traspasos 37 452 6 - - 495
Saldo final 36.831 259.638 5.207 - 14.473 316.149
FROVISIONES
Saldo micial 4.075 1.576 3 - - 5.654
Dotaciones - - - - - -
Bajas - - - - - -
Traspasos (37) (431) (2) . . (470)
Saldo final 4.038 1.145 1 - - 5.184
YALOR NETO
Imicial 64.132 113.206 4.959 3.186 5.859 191.342
Final 65.672 111.902 5.46] 2.475 2.559 188.069

- ]

Dentro del epigrafe “Otro inmovilizado™ se recogen aplicaciones informaticas por un valor
neto contable al 31 de diciembre de 2004 de 1,9 millones de euros.
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a)  Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo consolidado procedieron a
actualizar los bienes del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con las

normas legales correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996
de 21 de noviembre y Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre). El efecto de esta

actualizacion sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio 2004 ha ascendido a 912 miles
de euros, aproximadamente.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2004 existe inmovihizado matenial con un coste bruto de 180 millones
de euros que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

c) Inmowvilizado matenial afecto a garantias

Diferentes elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe efectivo
de 646 miles de euros, aproximadamente.

d) Seguros
El Grupo consolidado tiene contratadas varas polizas de seguro para cubnr los resgos a que

estan sujetos los elementos del inmovilizado material La cobertura de estas polizas se
considera suficiente.

e) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo consolidado tiene firmados compromisos por la compra
de inmovilizado por importe de 1,5 millones de euros aproximadamente.

L
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6. Inmovilizaciones financieras

[.os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido
los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial Entradas Bajas Saldo final

Participaciones en empresas del Grupo 1.730 - - 1.730
Participaciones puestas en equivalencia 311 5 - 316
Participaciones en empresas asocladas 150 13 - 163
Créditos a empresas asociadas - 275 - 275
Otras participaciones 4.048 - (63) 3.985
Otros créditos 75 - (75) -
Inversiones financieras 10.559 . (1.209) 9.350
Administraciones publicas 31.919 2.468 (3.317) 31.070
Depositos y fianzas 130 2 - 132

48.922 2.763 (4.664) 47.021
Menos: provisiones (4.775) - - (4.775)

44.147 2763  (4.664) 42.246

En el epigrafe “Inversiones financieras™ se recogen Activos Financieros, principalmente renta
fija con garantia del Estado, que se mantienen con vocacion a largo plazo y cuya rentabilidad

se registra en el epigrafe “Otros ingresos financieros” de la cuenta de Pérdidas y (Ganancias
adjunta (Nota 22).

La Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Norma de Valoracion n° 16 del Plan General de
Contabihidad y Resoluciones del ICAC de 9 de octubre de 1997 y 15 de marzo de 2002,
registra desde el ejercicio 2003 los créditos fiscales por compensacion de bases imponibles
negativas, diferencias temporales y deducciones en la cuota. En el caso de las deducciones por
inversiones la imputacion a resultados se periodifica con un criterio razonable, y en todo caso
prudente, en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del inmovilizado matenal que
han generado los créditos fiscales (Nota 13).
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7. Fondo de Comercio de Consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrate Fondo de comercio de consolidacion, por sociedades
consolidadas por integracion global y puesta en equivalencia, han sido los siguientes:

Miles de
euros
Saldo inicial 888
Amortizaciones (238)
Saldo final 650

El Fondo de Comercio se genero en la compra de participaciones minoritarias (por Productos
Tubulares) en las sociedades asociadas detalladas en 1a Nota 1.

8. Gastos a distribuir en varios ejercicios

Miles de euros

2004 2003
(Gastos financieros por operaciones de arrendamiento financiero 621 838
Gastos financieros por compra de inmovilizado material 671 1.107

1.292 1.945
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e Existencias
Miles de euros

2004 2003
Comerciales 28.120 26.731
Matenas primas 32.748 12.468
Otros aprovisionamientos 10.529 9.987
Productos en curso y semiterminados 18.767 13.755
Productos terminados 30.148 20.778
Anticipos a proveedores - 2.219

120.312 85.938
Menos provisiones (4.678) (3.721)

115.634 82.217

Al 31 de diciembre de 2004 existian anticipos a proveedores de matena prima por
aproximadamente 4,9 mllones de euros, que s¢ recogen bajo el epigrafe “Acreedores
comerciales™.

10. Deudores
Miles de euros

2004 2003

Clientes por ventas y prestacion de servicios 108.934 09.398
Empresas del Grupo 665 772
Deudores diversos 523 1.109
Personal 405 211
Administraciones publicas (principalmente IVA) 5.473 4.527

116.000 106.017
Menos provisiones (4.353) (3.359)

111.647 102.658
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11. Fondos propios
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:

Mues de euros
Otras Reservas en Reserva
reservas sociedades para Reservas en
de 1a consolidadas acciones de sociedades
Capital Prima de Sociedad por integracién  1a Sociedad puestas en Pérdidas y Dividendo a
suscrifo emizion dominante global dominante equivalencia gaAnancias cuenta
Saldo micial 20493 L. ¥ 51.308 18.775 - 4 4.019 (833)
Dhstribucion de resultados:
® 2 Teservas - - 370 314 - 10 (694) -
» a dividendos - - - - - - (3.325) 833
Otros movinentns - - (960) (156) 156 - - -
Dividendo a cuenta - - - - - (1.001)
Resultado del sjercicio - | - - - - - 12.095 -
Saldo final 20.493 387 50.718 78.933 156 14 12.095 (1.001)
. L . s . e
a)  Capital suscnto

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social de la Sociedad dominante esta formado por
17.077.500 acciones de 1,20 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2004 la unica Sociedad que participaba en el capital social de Tubos
Reunidos, S.A. en un porcentaje 1gual o superior al 10% era la siguiente:

Numero de Porcentaje de
acciones participacion
Grupo BBVA 4.142.346 24,25%

I.a totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa, en el
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE), modalidad Fixing.
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b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de hbre distribucion.

c¢) Oftras reservas de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2004 la composicion del epigrafe Otras reservas de la Sociedad
dominante es la siguiente:

Miles de

euros
Reserva legal 3.140
Reserva voluntaria 47.578
50.718

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con ¢l articulo 214 de la ley de Sociedades
Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ¢jercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y s1 es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva voluntaria
La reserva voluntaria es de hibre disposicion.
d) Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, en su reunidon de fecha 26 de
octubre de 2004, aprobo un dividendo a cuenta por importe de 1.001 miles de euros.

El resultado neto individual de la Sociedad dominante tomado como referencia para este
dividendo ascendia a 3.181 males de euros y se hizo efectivo en diciembre de 2004.
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¢) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose al 31 de diciembre de 2004 del epigrafe Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global es el siguiente:

Miles de
euros

Sociedades con participacion directa 79.994

Sociedades con participacion indirecta 205
80.199

Ajustes de consohidacion . (1.110)
79.089

Del total de Reservas en sociedades consolidadas por integraciéon global, un importe de 5,4
millones de euros corresponde a la reserva legal que no es de libre disposicion y un importe
de 0,7 millones de euros a reservas de revalorizacion.

f)  Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Corresponde a las filiales de Productos Tubulares, S.A. que se detallan en la Nota 1.
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g¢)  Resultado atribuible a la Sociedad dominante

La aportacién de la Sociedad dominante y sociedades participadas incluidas en el perimetro
de consolidacién a los resultados consolidados, con indicacidn de la parte que corresponde a

socios externos es la siguiente:
Miles de euros

Resultado
Resultado atribuido

consoli- a Soclos

dado externos

Tubos Reumdos, S.A. 7.420 -
Productos Tubulares, S.A. 5.596 -
Otras sociedades consolidadas 1.452 487
14.468 487

Ajustes de consohdacion (2.373) -

12.095 487

h) Distribucion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Miles de

euros
Reserva legal 742
Reservas voluntanas 2.670
Dividendos 4.008

7.420




P 1135054 C

P e i e N T N L e L T e P T T
- - . - | - W . -
- - L, R - . )

(PAgina 13)

12. Socios externos

Los movimientos habidos en esta cuenta durante 2004, y su composicién desglosada para
cada sociedad dependiente, han sido los siguientes:

Miles de euros

T.R.
INAUXA  LENTZ Total
Saldo inicial ' 3.021 2.479 5.500
Resultado 2004 105 382 487
Saldo final 3.126 2.861 5.987

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la Nota 1.

13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Créditos fiscales por deducciones por inversiones 12.498 11.743
Otros 1ngresos a distribuir en varios ejercicios 098 1.131

13.496 12.874
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14. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2004 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial Dotaciones Aplicaciones Saldo final
Provision para pensiones y otras
obligaciones 682 308 (563) 427
Otras provisiones 20.026 944 (2.797) 18.173
20.708 1.252 (3.360) 18.600

El epigrafe “Otras provisiones” recoge, principalmente, los costes estimados de la puesta en
marcha de las medidas contempladas en ¢l Plan de Competitividad de la Sociedad, entre ellas
la adecuacion de plantillas, asi como la provision de la sociedad participada Productos
Tubulares, S.A. para una de sus dos actividades productivas.

El Plan de Competitividad, cuyas principales actuaciones cubren el periodo 2004 a 2008, se
ha matenalizado, en primera instancia, en cuanto al area de recursos humanos, en un acuerdo
de jubilaciones anticipadas de 100 personas cuya aplicacion finaliza en el ejercicio 2005.

15. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo (préstamos) son los

siguientes:
Miles de
euros
2005 17.267
2006 34,188
2007 20.662
2008 11.284
2009 6.021
2010 y siguientes 1.283
90.710
Menos: parte a corto plazo (17.267)

73.443
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El tipo de interés medio anual de estos préstamos ha oscilado entre el 2,5% y €l 2,7%
aproximadamente.

17. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe de Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento se
desglosa del sigmente modo:

Miles de euros

Proveedores de Acreedores Otras
inmovilizado por leasing deudas Total

Yencimiento:
2006 2.138 1.127 777 4.042
2007 1.420 1.015 713 3.148
2008 406 920 741 2.067
2009 415 1.404 741 2.560
2010 y siguientes - - 1.204 1.204

4.379 4.466 4,176 13.021

18. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

El Grupo consolidado tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al
cierre del ejercicio:

Miles de
euros
Parte a corto de préstamos a largo 17.267
Financiacion a la importacion 10.147
Dispuesto en cuentas de crédito 31.953
Efectos descontados pendientes de vencimiento 33.559
Anticipos a la exportacion 3.834
Deuda por intereses y otros 286
97.046

El tipo de interés medio anual de estas deudas con entidades de crédito a corto plazo, ha
oscilado entre el 2,45 % y 2,75% aproximadamente.
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19. Otras deudas no comerciales

Miles de euros

2004 2003
Proveedores de inmovilizado 0.242 13.550
Acreedores por arrendamiento financiero 1.069 883
Administraciones publicas 5.174 3.908
Remuneraciones pendientes de pago 5.003 4.103
Otras deudas 2.158 3.832
22.646 26.278

2(. Situacion fiscal

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracidn del Impuesto sobre
sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de sociedades

individualmente.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracidon a efectos de la
tnbutacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales
consohidadas, 1a base imponible del ejercicio difiere del resultado contable consolidado.

El gasto del Impuesto sobre sociedades resulta, en su caso, de aplicar la tasa corriente del
impuesto a los beneficios consolidados e individuales, segin corresponda. Asimismo el
beneficio fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas, las diferencias temporales
por impuestos anticipados y las deducciones en la cuota se contabilizan como un menor gasto
de impuesto sobre sociedades.

En diciembre de 2004 el Tribunal Supremo dictd sentencia desestimando los recursos de
casacion interpuestos por las Diputaciones Forales contra la sentencia de 1999 dictada por la
sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supenior de Justicia del Pais Vasco en
relacién con determinados articulos de las Normas Forales del Impuesto sobre Sociedades de
la Comumdad Auténoma del Pais Vasco.
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La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el
efecto de la sentencia, si alguno, en ningun caso seria significativo en las cifras registradas en
las presentes cuentas anuales consolidadas.

Los ejercicios abiertos a inspeccidn en relacion con los impuestos que les son de aplicacion
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los
tres o0 cuatro ultimos ejercicios.

21. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Del 1mporte total facturado a clientes 86,3 millones de euros se han realizado en moneda
extranjera.

Asl mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por importe
de 6.8 millones de euros.

b)  Distribucion del importe neto de 1a cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente en:

Porcentaje

2004 2003

Mercado nacional 53 56
Mercado de exportacion 47 44
100 100
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[gualmente, el importe neto de la cifra de negocios se distribuye por actividades como sigue:

Porcentaje
2004 2003
Tubena sin soldadura 64 60
Distribucion 23 27
Automocion 8 7
Otros 5 6
100 100

c) Consumos y otros gastos externos
Miles de euros

2004 2003
Compras 246.364 168.472
Vanacion de existencias (21.743) 6.772
Otros gastos externos 8.086 0.387

232.707 184.631

d) Gastos de personal
Miles de euros

2004 2003
Sueldos, salanos y asimilados 70.232 68.012
Cargas sociales 18.069 16.952
Pensiones 1.383 1.485

89.684 86.449
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22. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Miles de euros
2004 2003

Resultados positivos:

e Ingresos de participaciones en capital 116 145

. Otros ingresos financieros 802 028

e  Diferencias positivas de cambio 3.683 3.335
4.601 4.408

Menos resultados negativos:

. (astos financieros y gastos asimilados 5.440 3.690

e  Variacién de las provisiones de inversiones financieras

temporales (1.216) (1.329)

. Dhferencias negativas de cambio 3.099 5.505
7.323 9.866

Resultado financiero neto (2.722)  (5.458)
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23. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

Beneficios procedentes del inmovilizado

Otros 1ngresos extraordinarios

Menos resultados negativos

(yastos Plan de competitividad

Pérdidas procedentes del inmovilizado

(>astos extraordinarios motivados por el traslado
Vanacion de la provision de inmovilizado

Otros gastos extraordinarios

Resultado extraordinario neto

P 1135061 C

Miles de euros

2004

36
2.175

2.211

46

2.163

2.209
2

2003

3.848
1,152

5.000

14.229
102
612

2.415

6.951
24.309

(19.309)
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24. Otra informacion

a) Numero promedio de personal del Grupo por categoria

Numero

Obreros 1.306
Empleados 687
1.993

b) Retrbuciones de los admimistradores de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicién de Consejeros de la sociedad y de
otras sociedades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los
sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como
directivos gjecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y en total a 1.548.764 euros.

¢c) Participaciones, cargos, funciones y actividades de los administradores en sociedades
con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores informan que no tienen
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anilogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante, y que de tenerlas son
totalmente wrelevantes, y que tampoco tienen cargos ni ejercen funciones en las mismas.

Asi mismo informan que no realizan por cuenta propia o ajena, ¢l mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
dominante.

Lo indicado anteriormente se entiende sin perjuicio de los cargos, funciones y actividades que
desarrollan en el ambito de las sociedades del Grupo Tubos Reunidos.
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d) Honoranos de auditonia

Los honorarios de auditoria de todas las firmas de auditoria que auditan el Grupo han
ascendido a 148.555 euros. No ha habido facturaciones adicionales por empresas

relacionadas con las firmas de auditoria.

25. Cuestiones medioambientales

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y
con apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan
estratégico medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los nesgos
medioambientales asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestion medioambiental.
Los mmportes, tanto de las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el
gjercicio 2004 para la proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a 373 miles de
euros y 1.362 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes
correspondientes del “Inmowvilizado matenal” del activo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2004 adjunto y en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Amurro (Alava), a 28 de febrero de 2005
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion
Ejercicio 2004

En el segundo semestre de 2004 y a pesar del elevado precio del petrdleo, se ha consolidado
una cierta recuperacion de la economia mundial, iniciada en la segunda mitad de 2003. La
expansion en Estados Unidos y en numerosos paises asiaticos, ha actuado como principal
motor de impulso. Pero el panorama internacional no esta exento de riesgos e incertidumbres,
como s¢ ha puesto de manifiesto con ¢l aumento de las tensiones geopoliticas, el alto precio
del petroleo, el desequilibrio comercial y presupuestario de los Estados Unidos, la debilidad
del dolar y la creciente tendencia al alza de los tipos de interés.

En este entorno econémico, en ¢l gjercicio 2004 se ha producido, al igual que en todo el sector
siderirgico, un cambio y mejora radical del sector de tubos de acero sin soldadura, negocio
prancipal del Grupo Tubos Reunidos; con una gran fortaleza de la demanda y aumentos de los
precios de venta, que han permitido absorber incrementos en los costes de las materias primas
nunca conocidos asi como la depreciacion del dolar frente al euro, que incide en una parte

significativa de las exportaciones.

Ademas en el ejercicio 2004 se ha puesto en marcha un Plan de Competitividad, basado en
acciones comerciales dirigidas a aumentar el grado de especializacién en productos, la
reduccion de costes y ¢l incremento de la productividad. Las medidas contempladas, de
aphcacidn progresiva en el tiempo, tienen como objetivo alcanzar el maximo nivel
competitivo.

El resto de actividades desarrolladas por el Grupo (distribucién, automocion y otros negocios
industnales) han tenido un comportamiento muy satisfactorio, en general, con resultados
mejores que los del gjercicio precedente.

La cifra de negocios del Grupo Tubos Reunidos en 2004 ha ascendido a 403,9 millones de
euros, un 15,2 por ciento superior a los 350,5 millones de euros alcanzados en el ejercicio
2003. El 64 por ciento corresponde al negocio de tubos de acero, el 23 a la actividad de
distribucion, el 8 por ciento a automocién y el resto a otros negocios industriales.

En 2004 se ha mantemdo el buen funcionamiento de todas las instalaciones industriales del
Grupo, con unos indices de utilizacién y productividad muy positivos, respondiendo
adecuadamente a los nuevos retos y exigencias en productos y costes.

Todo ello ha tenido reflejo en la evolucion creciente de los resultados del Grupo en 2004;
hasta cerrar €l ejercicio con un beneficio después de impuestos de 12,1 millones de euros y un
EBITDA de 33,5 millones de euros, cifras muy superiores a los 4,0 y 20,2 millones de euros,
respectivamente, obtenidos en el ejercicio anterior.
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Respecto a la situacién patrimonial los fondos propios consolidados del Grupo al 31 de
diciembre de 2004 ascienden a 161,8 millones de euros, los activos totales a 482.8 millones
de euros, los capitales permanentes a 286,3 millones y el fondo de maniobra a 46,9 millones.
Informar que el valor de capitalizacion en Bolsa al cierre del ejercicio 2004 es de 123,1

millones de euros.

En el area de Medio Ambiente, ademas de las actuaciones derivadas del Sistema de Gestién
Medioambiental ISO -14001, se han realizado las mejoras previstas en el Acuerdo Ambiental
Voluntario con el Gobiemo Vasco suscrito en 2003, entre las que hay que destacar la
instalacion de equipos de inmisidon de humos, el tratamiento y valonzacion de residuos, y
temas relacionados con la eficiencia energética y el protocolo de Kyoto.

Respecto a las actividades de I+D, en el ejercicio 2004 se han desarrollado diversos proyectos
dingidos fundamentalmente a una mayor especializacion de productos, la mejora de la calidad
y la optimizacion de los procesos productivos del Grupo. Los proyectos se han presentado a
programas establecidos por diferentes organismos publicos.

El 1 de enero de 2004 la Sociedad no tenia, directa ni indirectamente, acciones propias en
cartera. Durante el ejercicio 2004 se han producido las siguientes variaciones a través de la
sociedad participada Clima, S.A.: compra de 50.225 acciones (0,29 % del capital) y venta de
25.741 acciones (0,15 % del capital), quedando una autocartera al 31 de diciembre de 2004 de
24.484 acciones, representativas del 0,14 por ciento del capital social. Todas las operaciones
realizadas han tenido como finalidad facilitar a los inversores liquidez y profundidad del valor
en los mercados financieros.

Para 20035, en el sector de tubos de acero sin soldadura confiamos en que la demanda se
mantenga en un nivel razonablemente alto, sin grandes movimientos en los precios de las
materias primas, si bien con la interrogante del cambio euro/délar. Asi mismo las
estimaciones en el resto de negocios del Grupo son positivas. En consecuencia el Grupo
Tubos Reumdos inicia el afio 2005 con unas perspectivas muy favorables que, de mantenerse
a lo largo del gjercicio, permitiran superar los parametros y buenos resultados obtenidos en
este ¢jercicio 2004.

Por ultimo el Consejo de Administracién quiere efectuar un reconocimiento expreso del
trabajo realizado por todo el equipo humano que forma el Grupo Tubos Reunidos, quienes
con su profesionalidad y dedicacién han sabido superar momentos dificiles para afrontar con
exito los importantes retos y objetivos cualitativos y cuantitativos que se plantean a futuro.

Amurrio (Alava), a 28 de febrero de 2005




