Informes y Proyectos, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2004

junto con el Informe de los Auditores

Madrid, 1 de abnl del 2005




INYODLAIN 4

B MAZARS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, 5.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las

correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las

cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 1 de abril de 2004 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidon necesaria y suficiente para su
interpretaci6on y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(1) Actividad de la Sociedad

Inypsa Informes y Proyectos, $S.A. se constituyd en Madrid el 3 de octubre de1970, el
domicilio social actual se encuentra en Madrid, calle General Diaz Porlier, 49. Podemos
encuadrar su objeto social dentro de los siguientes campos:

a) En los campos de la ingenieria y arquitectura, considerandose incluidas las
actividades que se refieran a agricultura, ganaderia, pesca, industria, energia,
mineria, obras publicas, edificacion, urbanismo, instalaciones electronicas,
instalaciones radioeléctricas, cartografia, catastros, geotecnia, hidrologia y medio
ambiente: La realizacion de estudios e informes, proyectos, direccion 0 ejecucion de
obras, el mantenimiento y explotacion de las mismas, asi como la presentacion de
servicios, incluidos los de los analisis, ensayos y control técnico.

b) En los campos de marketing, la economia y las finanzas, lo social y lo laboral:
La realizacion de estudios e informes.

¢) La presentacion de servicios de mantenimiento de equipos ¢ instalaciones.

d) La presentacidon de servicios de informacion, publicidad, administrativos vy
comunicaciones

e) La presentacidon de servicios administrativos especificamente en materia de
encuestas, toma de datos y servicios analogicos.

f) La presentacion de servicios especializados de higienizacion, desinfeccion,
desinsectacion y desratizacion.

g) La presentacion de servicios de recogida, tratamiento e incineracion de residuos y
desechos urbanos.

h) La presentacion de servicios de tratamiento de iodos.
i) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos radiactivos y acidos.

j) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos de centros sanitarios y
clinicas veterinarias.

k) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos oleosos.

) La presentacion de servicios de mantenimiento y reparacion de equipos e
instalaciones informaticos y de telecomunicaciones.

m) La presentacion de servicios de explotacion y control de sistemas informaticos e
infraestructuras telematicas, incluyendo servicios de localizacion y movilidad.

n) La presentacion de servicios de limpieza urbana
i) La promocion, construccion y explotacion de centros de residencia geriatrica

En todo caso, quedan excluidas aquellas actividades sujetas a legislacion especial. L
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A) La promocion, construccion y explotacion de centros de residencia geriatrica

En todo caso, quedan excluidas aquellas actividades sujetas a legislacion especial.

(2) Bases de Presentaciéon de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones,
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran

aprobadas sin ninguna modificacion.
b) Obligacion de consolidar

Al amparo del Real Decreto 1815/1991, por el que se aprueban las normas para la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas, la Sociedad tiene la obligacion de
presentar cuentas anuales e informe de gestion consolidadas. La Sociedad no las ha
formulado dado que el efecto de consolidar sus participaciones al 31 de diciembre de 2004
seria poco significativo en relacion a las cuentas anuales individuales a dicha fecha, tal y
como se desprende de la informacion contenida en la Nota /.

Para aportar una mayor informacién de la Sociedad se incluyen las cuentas de las
UTE’s mediante integraciéon proporcional.

c) Comparacion de la informacion

A los efectos de realizar una mejor presentacion del Balance de Situacion Adjunto, la

facturacion realizada a los clientes por un importe superior a los ingresos estimados
calculados de acuerdo al avance técnico, se incluyen en el epigrafe “Ajustes por
periodificacion” del pasivo del Balance, anteriormente se mostraban en el epigrafe de
“Estudios y trabajos en curso” disminuyendo el saldo deudor de dicha cuenta. Por ello las
cifras del ejercicio 2003 correspondientes a los “estudios y trabajos en curso” han sido

modificados y se han incluido en el epigrafe Ajustes por periodificacion” del pasivo.

Las cifras comparativas del ejercicio 2003 del Balance de situacion asi como las cifras
comparativas del ejercicio del cuadro de financiacién en lo relativo a -"Estudios y trabajos en
curso” y “Ajustes de periodificacion pasivo” han sido modificadas.

(3) Distribucién de Resultados.

El resultado del ejercicio 2004 una vez tenidos en cuenta todos los gastos e Ingresos
derivados del mismo asciende a 1.667.878 euros de beneficio, después de impuesips. El
Consejo de Administracion propondra la siguiente distribucion del resultado:

Reserva Legal 166.788 Euros
Reserva Voluntaria  1.167.514 Euros -
Dividendo 333.576 Euros



o

Con fecha 29 de marzo de 2005, el Consejo de Administracion acordo el reparto de un
dividendo a cuenta por importe de 98.110 Euros (Nota 17).

(4) Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion del
sus cuentas anuales para el ejercicio 2004, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero figuran en el balance
de situacién como inmovilizado inmaterial por el valor de contado del bien, reflejandose en
el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcion de compra,
siendo amortizados de acuerdo con la vida util del bien objeto del contrato de arrendamiento

financiero.

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion y se amortizan de
forma lineal considerando una vida util de cuatro anos.

b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material figura valorado a su coste de adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segin el siguiente
detalle:

Anos de Vida Util Estimada
Edificios 50
Instalaciones y utillaje 17

Elementos de transporte 10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado matenal 10

c) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedages,
ninguna de las cuales cotiza en Bolsa. Las participaciones figuran valoradas a su cogfe de
adquisiciéon. Se crean las correspondientes provisiones por depreciacion cuando el cgste de
adquisicién es superior al que resulta de aplicar criterios valorativos racionales admifidos en
la practica, es decir, el valor tedrico contable que corresponda a dichas particifaciones
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la agfjuisicion
y que subsistan en el de la valoracion posterior y atendiendo a la evolucion de ondos

propios de la sociedad participada.

——

T
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d) Reconocimiento de costes e ingresos por ventas en estudios y trabajos en
curso

La Sociedad registra los ingresos y los costes de sus estudios y trabajos en curso,
cuya realizaciéon esta amparada por contratos aprobados de forma definitiva por el cliente o
por acuerdos pendientes de dicha aprobacion, siguiendo el método denominado "grado de
avance técnico", que resulta de relacionar el avance en la realizacion del proyecto a la fecha
de las cuentas anuales con el presupuesto total de ingresos previsto para dicho proyecto. El
beneficio generado en estos proyectos al cierre del ejercicio se obtiene por diferencia entre
los ingresos correspondientes al avance técnico estimado y los costes reales incurridos.

La diferencia positiva entre el ingreso obtenido al aplicar el porcentaje de avance
tecnico de cada proyecto a los ingresos totales estimados y la facturacion realizada a los
clientes se registra como "Existencias de estudios y trabajos en curso” (valoradas a precio
de facturacion), mientras que si la diferencia es negativa, es decir que, la facturacion
realizada a los clientes es superior a los ingresos estimados de acuerdo con el avance
técnico, se registran en Ajustes de periodificacion de pasivo del Balance de situacion
adjunto.

En caso de que se generase una pérdida, la Sociedad registra la totalidad de la misma

(la perdida incurrida, asi como la prevista para la terminacion de la obra) en el momento de
conocerse.

e) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera de estados no participantes del
Euro se valoran al cierre del ejercicio a los tipos de cambio vigentes en ese momento. Las
diferencias entre estos tipos de cambio y los correspondientes a las fechas en que se
registraron las transacciones se imputan a resultados cuando son negativos (perdidas
latentes) y por el contrario, cuando son positivos (beneficios latentes) se recogen en el
pasivo del balance, imputandose a resultados en el ejercicio en que se realizan.

f) Ingresos y gastos

L.os ingresos y gastos se imputan en funcion del criteno del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

NoO obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

g) Provision para Riesgos y Gastos / Obligaciones con el personal

De acuerdo con la reglamentacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. La Sociedad sigue la practica de constituir una provision por el
coste estimado de indemnizaciones, cuando la Direccion de la Sociedad acuerde un plan de
reestructuracion. Las indemnizaciones a pagar al personal, no incluidas en un plan de

reestructuracion, se imputan al ejercicio en que se acuerda la baja, mediante dotaciones
que afectan al resultado corriente.
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h) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

En el balance de situacion adjunto las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al
formalizar la operacion, considerando deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior
a un ano y como largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior.

i) Uniones Temporales de Empresas

El balance y las cuentas de pérdidas y ganancias de la UTE's en la que participa la
Sociedad, han sido incorporados mediante integracion proporcional en funcion del
porcentaje de participacion. Dicha integracion se ha realizado practicando las oportunas
eliminaciones tanto de saldos activos y pasivos, como de ingresos y gastos reciprocos.

No existen diferencias significativas en las normas de valoracion de la Uniones
Temporales de empresas de la compania.

A continuacion se detallan las Uniones Temporales de Empresas en las que la
Sociedad ha tenido participacion al 31 de diciembre de 2004, asi como los porcentajes de
participacion en las mismas.

Como resultado de la integracion el resultado y el patrimonio resultante no presentan
variaciones significativas.

(*) El 50% restante pertenece a Eurhidra, sociedad 100% de INYPSA

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas
las retenciones y los pagos a cuenta.

(5) Inmovilizaciones inmatenales

El movimiento del periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2004 ha sido el
siguiente:

“
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Derechos sobre bienes en

Saldo Entradas o | Salidas o Saldo
inicial dotaciones | traspasos final
arrendamiento financiero

A 99.10 (90.152
Aplicaciones informaticas ; 31.13 90.15

TotalCoste | 608.767] 130247 = 0  739.009

Amortizacion acumulada | (362952)  (96780) | (#5073

ValorNeto | akeaiy__ wide2| 9| 7

Al 31 de diciembre de 2004 el detalle de los contratos de arrendamiento financiero en
vigor y las principales caracteristicas de los mismos, son los siguientes:

CONTRATOSDELEASNG | | | | | | | Total _

T S O saii| __ eoem
Valorresduaidelactivo | 72| S| 7a0] 1o we 785|407
o] | e vsa|  vies]  iowm|  sow0
GastoIntoresesano2006 | sss| s an| 7| 3| 70| oz
) T o007 _sgosto 07| dicembreor|

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado inmatenal al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 232.089 euros.

(6) Inmovilizaciones Matenales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

Entradas o Salidas o
Saldo inicial | Dotaciones | traspasos | Saldo final

Coste:

Terrenos y construcciones 754.450) 165.426 - 919.876
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.388.791 304.102 (1.611.732) 1.081.161
Otro inmovilizado 3.240.244 28.864 (169.732) 3.099.376

6.383485|  498.392 5.100413

Amortizacion acumulada:

Terrenos y construcciones (121.123) (66.451) - (187.574)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.131.155) (74.502) 1.611.732 (593.925)

Otro inmovilizado (3.097.643) (34.609) 169.732 (2.962.520)

ol amortizacon sevmungs | (ewwszn| imssea| troiema] 7o
VALOR NETO . 1.033564| 322830 - | 1.356.394
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La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 2004 la cobertura de estos rnesgos es adecuada y suficiente.

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado material en uso al 31
de diciembre de 2004 asciende a 2.726.680 euros.

(7) Inmovilizaciones Financieras

La composicion de este epigrafe y el movimiento habido durante el periodo
comprendido desde 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2004 de las distintas cuentas
que lo componen es el siguiente:

Inicial dotaciones bajas final
Participaciones en empresas del grupo:
- INYPSA MAROC, S.A.

- 12T, S.A.

- EURHIDRA

- INYPSA HEREDIA CONSULTORES S.L.
participaciones en empresas del gri

Créditos a empresas del grupo:
- INYPSA MAROC, S.A.

Otras inversiones
Depositos y Fianzas
Imposiciones a largo plazo

113413 | 4240 |

Provision depreciacion de inversiones:
Total provision depreciacion de inversiones | (60.101) | - | - | (60.101)
Total inmovilizado financiero | 203314] = | = [ 223606

lL.a informacion mas relevante sobre las participaciones sin cotizacion oficial en
empresas del grupo al 31 de diciembre de 2004, es la siguiente:
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Ingenieria de Europea de Inypsa
Informacion del Recursos Maroc, 5.A.
Territorio Hidréaulicos
Nombre: (12T, S.A.) (EURHIDRA)
Gral. Diaz Gral. Diaz 18 Rue
Direccién: Porlier, 49 Porlier, 49 Mahatma
Madrid Madrid Ghandi RC n?
09. Tanger
Actividad: Informatica Ingenieria Ingenieria
Fraccion de capital
que se posee 100% 100% 100%
directamente:
Capital: 129.819 (%) 60.101 (*) 60.101 (**)
Capital pendiente de
desembolsar: - (%) - (*) - (*%)
Reservas y Resultados
negativos acumulados: (22.101) (*) 0 (*) (**)
Resultados ejercicio: 189 2.397 -
Coste segan libros de
la participacion: 66.652 60.101 60.101
(*) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y de las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2004, no auditados, de estas sociedades
(**) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 debido a que no existi6

actividad durante los ejercicios 2001, 2002, 2003 y 2004. Datos no auditados.

(8) Estudios y Trabajos en curso v Ajustes por periodificacion de pasivo

La clasificacion de los proyectos en curso a 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Existencias Ajustes por periodificacion
Estudios y trabajos Ingresos Anticipos
en curso Anticipados recibidos
Provectos en curso 6.084.724 3.414.274 1.714.966

Las existencias corresponden a la produccion no facturada a 31 de diciembre de 2004
y los ajustes por periodificacion de pasivo corresponden a la facturacion anticipada a dicha
fecha.

La Produccion contratada pendiente de ejecutar a 31 de diciembre de 2004 asciende
a 37.317.450 euros.
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(9) Fondos Propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" al 31 de diciembre de
2004 ha sido el siquiente:

CLUTOs
Reserva Reserva Resultado del

Capital Reserva voluntaria  Indisp. Euros ejercicio TOTAL

suscnto legal
&;;gm al 31 de diciembre de 4.500.000 601.012 1.601.455 5.061 1.841.224 8.548.752
Distribucion del resultado del 184.123 1.657.101 (1.841.224) i
ejercicio 2003
Reparto Dividendos (315.000) i (315.000)
Ampliaciones de Capital 2.900.000 (2.900.000) -
Resultado Ejeraicio 2004 1.667.878 1.667.878
Saldos al 31 de diciembre de
2004 7.400.000 785.135 43556 5.061 1.667.878 9.901.630

El capital social asciende a 7.400.000 de euros, estando totalmente suscrito y
desembolsado, constituido por 7.400.000 de acciones al portador de 1 euro de valor nominal
cada una de cada una de elias.

Capital Suscrito

Durante el ejercicio 2004 se realizaron dos ampliaciones de capital por importe de
1.500.000 euros y 1.400.000, respectivamente, de nominal, otorgando los mismos derechos
que las anteriores acciones; disfrutando del derecho a dividendos a partir del 1 de enero de
2004 las primeras, y participando en los beneficios desde la fecha en que fueron admitidas
a cotizacion las segundas.

La ampliacion de capital por importe de 1.500.000 euros figura inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 5 de mayo de 2004. Asimismo, las acciones fueron admitidas a
negociacion en los mercados secundarios oficiales con fecha 21 de mayo de 2004 (Bolsas
de Madnd y Barcelona), previa verificacion por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. Dicha ampliacion corresponde a 1.500.000 acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una, procedentes de la ampliacion de capital realizada por la entidad a la par
con cargo a reservas en abril 2004.

La ampliacion de capital por importe de 1.400.000 euros figura inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 15 de diciembre de 2004. Asimismo, las acciones fueron admitidas a
negociacion en los mercados secundarios oficiales con fecha 30 de diciembre de 2004
(Bolsas de Madrid y Barcelona), previa venficacion por la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Dicha ampliacion corresponde a 1.400.000 acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una procedente de la ampliacion de capital con cargo a la cuenta de reservas
disponibles en Octubre 2004, llevada a cabo en la proporcién de 7 acciones nuevas por
cada 30 antiguas, siendo las acciones emitidas a la par liberada.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona la
totalidad de sus acciones, por lo que no se conoce con exactitud la participacion de los
accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991, su
posteriores desarrolios y la circular 2/1991 de la Comisién Nacional del Mercado de Valore
sobre declaracion obligatoria de las participaciones directas e indirectas en el capital socifl
superiores al 5%, Inypsa recibi0 las siguientes comunicaciones de participaciongs
significativas:




% Participacion
24,937
23,988
19,946
8,000
7116

* Participacion directa
** Participacion indirecta

Reserva legal

La reserva legal no es disponible por los accionistas. Debe dotarse el 10% del
beneficio del ejercicio hasta alcanzar al menos el 20% del capital social.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

(10) Provisiones para riesqos y gastos

Corresponde a la parte pendiente de pago al personal como consecuencia del
expediente de regulacion de empleo aprobado con fecha 19 de agosto de 2002 por la
Direccion General de Trabajo.

(11) Hacienda Publica y Situacion Fiscal

a) El detalle de los saldos con la Hacienda Publica es el siguiente:
Deudores Acreedores
Hacienda Publica, retenciones y pagos a -

cuenta
263.501

Hacienda Publica, acreedor por IVA
Organismos Segurnidad Social
Hacienda Publica, retenciones IRPF

104.931
161.707
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b) La conciliacion del resultado contable con la base imponible del impuesto es la
siguiente:

Resultado contable del periodo 1.667.878

Diferencias Permanentes
Gto. por Impuesto de Sociedades

(610.086)
322.123

Diferencias temporales
Con origen en el ejercicio

Con origen en ejercicios anteriores

345.519
(473.983)

Aplicacion Bases Imponibles Negativas (283.564)
Resultado fiscal del ejercicio 967.887

Tipo impositivo 35%

Deducciones
Deduccion por Reinversion
Otras deducciones

(88.348)
(13.443)

Cuota liquida 236.969

(236.969)

Pagos a cuenta por doble Imposicion

Impuesto sobre sociedades a pagar 0

¢) Determinacion del gasto por impuesto

“Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2004 235069
otros 85.154
Gasto por impuesto 322.123

d) Diferimiento por reinversion

En 1998 enajeno activos fijos por valor de 651.756 euros obteniendo un beneficio de
359.213 euros, acogiéndose al régimen de diferimiento por reinversion.

A 31 de diciembre de 2000 la Sociedad ha reinvertido la totalidad del importe, 651.755
euros, segun detalle adjunto:

1997 1998 1999 2000
Bienes Inmuebles - - 90.152 17.928
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 40.586 13.631 77.585 42978

Equipos Informaticos 58.166 87.057 139910 -
Aplicaciones Informaticas 43.639 18.607 21.516 -
TOTAL ANUAL 142,391 119.295 329.163 60.906

TOTAL ACUMULADO 261.686 590.849 651.755




[

La empresa decidid imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que vencia el plazo de reinversion,
es decir de la totalidad de la renta, 359.213 euros. En el ejercicio 2002, 90.152 euros de
activos reinvertidos se vendieron por lo que se incorpora a la base imponible en este
ejercicio la renta correspondiente que asciende a 49.687 euros, dicha cifra supone un
13,83% sobre la total; quedando pendiente una renta de 309.526 euros, de la cual se
incorpora a la base imponible en este ejercicio 44.218 euros y el resto se imputara
lineaimente entre los afios 2003 a 2008 a razon de 44.218 euros por ano. A diciembre de
2004 se procede a imputar la parte correspondiente lineal dentro del calculo del impuesto de
sociedades 44.218 euros estando pendientes de imputar linealmente hasta el final del 2008
176.872 euros.

En el 2000 la empresa enajend activos fijos por valor de 901.518 euros obteniendo un
beneficio de 740.164 euros, acogiéndose la empresa al regimen de diferimiento por

reinversion.

A 31 de diciembre de 2003 la empresa ha reinvertido la totalidad del importe, 901.518
euros, segun detalle adjunto:

2000 2001 2002 2003
Otro Inmovilizado 51.134 73.089 45.256 75.531
Equipos Informéticos 129.428 147.410 75.974 51.282
Aplicaciones Informaticas 16.937 117.041 69.454 48.982
- 197499 337540 190.684  175.795
TOTAL ACUMULADO 535.039 725.723  901.518

La Sociedad decidié imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de reinversion,
es decir la totalidad de la renta, 740.164 euros, esta pendiente de incorporar a la base
imponible, y se imputara linealmente entre los afos 2004 y 2010 ambos incluidos a razon de
105.736 euros por afio. A diciembre de 2004 se procede a imputar la parte correspondiente
lineal dentro del calculo del impuesto de sociedades 105.736 euros estando pendientes de
imputar linealmente hasta el final del 2008 634.426 euros.

En el 2002 la empresa ha enajenado activos fijos por valor de 2.512.834 euros
obteniendo un beneficio de 2.240.774 euros. La empresa pretende beneficiarse de la
deduccion por reinversion en el momento en que se produzca la misma y dentro del plazo
correspondiente con limite diciembre de 2005. En el ejercicio 2003 se reinvirtieron 319.512
€, lo que supone un 12,72% del precio de venta final y se dedujo en cuota el 20% del
12,72% de la base imponible generada (56.985€). En el periodo enero-diciembre 2004 la
empresa ha reinvertido 495.376 euros, lo que supone un 19,71% del precio de venta final
segun el detalle adjunto:

Aplicaciones informaticas L 31.138 |
Terrenos y construcciones } 165.426
269.948
28.864
TOTALANUAL | = 319512 495376
TOTALACUMULADO | 3195i2| 814888
La empresa procede a deducirse en la cuota el 20% del 19,71% de la basé imponible

generada, lo que supone 88.348 euros. c
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e) Bases imponibles negativas pendientes de compensacion.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion al 31 de diciembre de
2004, son las siguientes:

. Base Imp. Ejercicios . Base imp.

EJERCICIO LIMITE Anteriores Base Imp. Aplicada Pendiente
2001 2016 283.564 283.564 -
283.564 283.564 .

f) Actas fiscales

La Sociedad tiene levantada acta por la Administracién Tributaria correspondiente al
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1985. El Tribunal Supremo con fecha 24 de junio
de 2004 ha estimado en parte el recurso contencioso administrativo interpuesto por la
Sociedad, estando a la espera de la liquidacion definitiva por parte de la Agencia Tributaria.

Con fecha 29 de enero de 1997, INYPSA y el accionista anterior a dicha fecha
suscribieron un contrato por el cual este ultimo se obliga a satisfacer, ante la Hacienda
Pulblica, los importes por los que finalmente se liquiden las actas correspondientes a los
ejercicios 1984 a 1990, ambos inclusive.

Durante 1999 y como consecuencia de este contrato, la Sociedad recibid del anterior
accionista un anticipo de 601.012 euros.

g) Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 2000 a 2004 para el
Impuesto sobre Sociedades y de los ejercicios 2001 a 2004 para el resto de los impuestos.
No se espera que se devenguen pasivos adicionales significativos para la Sociedad como
consecuencia de la inspeccion, en su caso, de dichos ejercicios.

(12) Saldos y Transacciones con Sociedades del Grupo y Asociadas

. Prestacion de

EURHIDRA (142.714 2.343.643
12T (70.291

) A

(13) Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha presentado avales para el buen fin de sus
proyectos en curso de acuerdo con el siguiente detalle:

En euros 13.385.189
En moneda extranjera 4.999.763
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A dicha fecha, el balance de situacién adjunto no recoge provision alguna en concepto
de garantia de responsabilidad civil de los proyectos, ya que en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la mayoria de éstos no estan sometidos a garantia
contractual. No obstante, la Sociedad tiene suscrita una pédliza de seguros para cubrir
posibles nesgos por este concepto.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia
de la prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma
significativa a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2004.

- rn.

(14) Ingresos y gastos.

a) Cifra de negocios

La distnbucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
diferentes areas de actividad de la Sociedad es la siguiente:

| Miesdeeuros

Gestion de la construccion . 4535

El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcion de los mercados
geograficos son los siguientes:

Mercado Interior

Union Europea

Resto paises

TOTAL
b) Gastos de Personal.

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta del ejercicio 2004 es el siguiente:

4.302.286
797.36
151.580

Sueldos y salarios

Seguridad Social

Primas de Asistencia Consejo
Indemnizaciones

Otros Gastos Sociales

TOTAL

—

67.310
5.318.537

Al 31 de diciembre de 2004 el numero de personas empleadas, distribuidas por
categorias, era el siguiente:

N° Empleados
Directivos

iIngenieros y Licenciados
Técnicos

Administrativos y Auxiliares

TOTAL

- Jr——

—
D
N

c

e
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El incremento del numero de personas empleadas a fecha 31 de diciembre de 2004 se

debe a la integracion del total de la plantilla de una de las empresas del grupo,
Europea de Recursos Hidraulicos, en Inypsa. Dicha integracion tuvo lugar durante el

mes de octubre de 2004.

a)

Aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

El desglose de los epigrafes “Aprovisionamientos” vy “Otros Gastos de
Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2004 es el
siguiente:

Trabajos realizados por otras empresas
Arrendamientos y canones

17.560.728
676.664

Servicios profesionales independientes
Tributos
Otros Gastos

En |la cuenta de Trabajos realizados por otras empresas se incluyen los
honorarios de la auditoria de cuentas, que ha ascendido a 16.400 euros. Dicho

epigrafe no incluye otros servicios prestados por el propio auditor 0 por otras
sociedades vinculadas, el cual asciende a 5.460 euros

(1) Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion.

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ascienden a 151.580 euros por todos los
conceptos.

Ningidn miembro del Consejo de Administracion tiene créditos o0 anticipos
concedidos por la sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de fa LSA, introducido
por la ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la ley 24/1988, de 28 de julio,
del mercado de valores y el texto refundido de la LSA, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefalan que los miembros del
consejo de administracion no tienen participacion (directa o indirectamente), no forman
parte de consejos de administracion, ni desempefnan funciones directivas 0 de
administracion, en sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de
actividad.

(2) Actividad Medioambiental

Por la actividad desarrollada por la Sociedad no existen pasivos
contingentes ni riesgos relacionados con el medioambiente.

(3) Hechos posteriores

Con fecha 29 de marzo de 2005, los Administradores han acordado el repaffo de
un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2004 de 98.110 euros.

1.687.787

55.190
9.600.595
TOTAL D 22.580.964
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Los Administradores de la Sociedad, han examinado, a partir de los estados contables
al 31 de diciembre de 2004, las cifras que para llevar a cabo dicho reparto exige el articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, y ha llegado a las siguientes
conclusiones:

a) Al 31 de diciembre de 2004, el beneficio de la Sociedad, después de impuestos,
asciende a 1.667.878 euros.

b) EIl beneficio que resulta, libremente distribuible, asciende a 1.501.090 euros, ya que:

- La dotacidn a la reserva legal asciende a 166.788 euros.

- La Sociedad no presenta en su activo partidas de gastos amortizables o fondo de
comercio.

- Se estima que el Impuesto de Sociedades a pagar sobre dicho beneficio asciende a
O euros, debido a la compensacion de base imponibles negativas de ejercicios
anteriores y a diversas deducciones y pagos cuenta (reinversion, doble imposicion...)

c) No existen pérdidas de ejercicios anteriores.
d) Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales
(articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades anénimas) ponen de

manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dividendos.

Se reproduce a continuacion el estado de liquidez formulado por el Consejo de
Administracion para la distribucion:

Concepto Fecha del acuerdo

29.03.05
- 7.627

Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo
Aumentos de tesoreria previstos a un afo:

(+) Por operaciones de cobro corrientes 31.257

(+) Por operaciones de financieras 3.294
Disminuciones de tesoreria previstas a un afo:

(+) Por operaciones de pago corrientes 32.122

(+) Por operaciones de financieras 2.351
Tesoreria disponible a un ano 7.705

* Datos en miles de euros
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(18) Vanacion del capital circulante de los Ejercicios Anuales 2004 y 2003.

La conciliacion del resultado con los recursos procedentes de (aplicacion en) las
operaciones es el siguiente:

2004 2003
Resultado del ejercicio — Beneficio 1.667.878 1.841.224
Mas: |
- Dotaciones a las amortizaciones 272.342 129.475
- Dotacion a la Provision para riesgos y Gastos -
- Pérdidas procedentes del inmovilizado -
- (Gastos a distribuir transferidos a resultados 3.025 3.030
Menos:
- Beneficios en la enajenacion del inmovilizado - (47.477)

1.943.245 1.926.252
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las anteriores cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de
Administracion celebrado el dia 29 de marzo de 2005. Estas cuentas anuales van
extendidas en 21 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando a
continuacion todos los miembros del Consejo.

Carlos del Ama Gutiérrez - " Luis Solerad Gutiérrez
REVERTKR W S A
— e T

Ladislao de Arriba Alvare

Ladislao de a AzZcona Leonardo panchez Hgredero
DOBLE A PRONMIOCIONES: S.A. GRUPO INMOBILIARIQDELTA, S.A.

Juan Francisc cano Acedo - Jos¢ L. P&ez dat Pulgar -
J— Presidente del Consejo Consejero y Secritarfo del Conﬁ?




% "It

#

"

INFORME DE GESTION

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS, S.A. -

INYPSA obtuvo un beneficio antes de impuestos de 1,990 millones de euros durante el
ejercicio 2004, lo que representa un incremento de mas de un 8% respecto al beneficio antes

de impuestos del ejercicio 2.003.

La rentabilidad sobre produccion se mantiene en un 7%, de este modo la empresa confirma la
evolucion positiva iniciada en el pasado ejercicio, fundamentada esta en la adaptacion de los

medios productivos a las necesidades de la empresa y la optimizacion de los costes de
estructura.

Para obtener este resultado la empresa ha incrementado notablemente la producciéon por
empleado hasta los 172 miles de euros, lo que supone en tomo a un 43% superior a la del afio
anterior; y la produccion se ha incrementado en un 22,31% a pesar de la disminucién de la

plantila media de 219 a 176 empleados (considerando INYPSA y EURHIDRA).

Los buenos resultados del ejercicio han incrementado la solidez de la compaiiia alcanzando
los fondos propios un 39,9% del total activo, lo que supone una solvencia superior a la habitual
en las empresas del sector. A esta solidez, ademas de la buena marcha de la compaiiia
contribuyo las dos ampliaciones de capital realizadas a lo largo del ejercicio 2.004. La primera
de ellas fue por importe de 1.500.000 euros figura inscrita en el Registro Mercantil con fecha 5
de mayo de 2004. Dicha ampliacion corresponde a 1.500.000 acciones ordinarias de 1 euro
de valor nominal cada una, procedentes de la ampliacién de capital realizada por la entidad a

la par con cargo a reservas en abril 2004.

La segunda por importe de 1.400.000 euros figura inscrita en el Registro Mercantil con fecha
15 de diciembre de 2004. Dicha ampliacién corresponde a 1.400.000 acciones ordinarias de 1
euro de valor nominal cada una procedentes de la ampliacion de capital con cargo a la cuenta
de reservas disponibles en Octubre 2004, llevada a cabo en la proporcién de 7 accion

nuevas por cada 30 antiguas, siendo las acciones emitidas a la par liberada.
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En esta linea de solidez financiera antes senalada, cabe destacar la cifra de Fondo de
Maniobra que supera los 8 millones de euros (incluyendo ajustes por periodificacion de
pasivo), habiendo conseguido la compaiia por tercer ano consecutivo registrar un nulo
endeudamiento bancario.

Los trabajos contratados pendientes de ejecutar a 31 de diciembre de 2004 superaban los 37

millones de euros y garantizan mas del 80% de la produccion presupuestada para el ejercicio
2005.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Se ha iniciado en el ejercicio 2.004 un nuevo ciclo en la vida de la compania, enfocado al
crecimiento de la compania mediante la adquisicion de empresas que puedan complementar
la actividad de INYPSA. Se espera que a lo largo del ejercicio 2.005 se pueda concretar
alguna de las operaciones abiertas.

Con independencia de las operaciones de fusidn/adquisicion antes citadas, el presupuesto de
INYPSA contempla un crecimiento de la produccion en tomo al 10%, manteniendo una similar

rentabilidad porcentual en cuanto al resultado de explotacion (7% ).

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

INYPSA Informes y Proyectos, $S.A. no poseia al finalizar el ejercicio ninguna accion propia.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS

Inypsa ha mantenido el normal desarrollo de sus actividades durante el ejercicio 2005.

Merece especial mencion dentro del desarrollo normal de su actividad la adjudicacion de
importantes contratos, durante los tres primeros meses del ejercicio, como el de “Asistencia

Técnica para la Tramitacion e Inscripcion de Aprovechamientos en la Seccion “A” del Registro

de Aguas de la Cuenca Hidrografica del Duero” por un valor de 2,2 millones de Euros.
Ademas de la “Redaccion de los proyectos informativos de las actuaciones urgentgés
aprobadas por el Real Decreto Ley 2/2004 que se integran en los sistemas de mejora/del

sistema de la Cuenca Hidrografica del Segura™ por un valor de 4.1 millones de Euros.

&
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

El anterior informe de gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracion
celebrado el dia 29 de marzo de 2005. Este informe de gestion se extiende en 3 hojas,
todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando a continuacion todos los

miembros del Consejo.

Carlos del Ama Gutiérrez " "TLuis Soleth Gutiérrez -
REVERTEK 1V S.A.

Ladislao de Arriba Alvarez =~ —-——""" ~ FcolPavier|Gdffez Puyuelo

Ladislao de rriba Azcona Leonardo Sanchez Hedkdero

DOBLE A PROMOTUIQNES; S.A. GRUPO INMOBIIAARIO [JELTA, S.A.

T — ey ii——

' Juan Francisco Uazcano Acedo ———---———  José L. Berez d Phiedt
Presidente del Consejo Consejero y Seergtagfo del Consejo
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