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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Bodegas Riojanas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodegas Riojanas, S.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio antenor. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Con fecha 25 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bodegas
Riojanas, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesana y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene ias explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en ¢l R.Q.A.C. con el numero 80242 - CIF: B-79 031290
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2004
(Expresada en Miles de Euros)

1.  Actividad de la empresa

Bodegas Riojanas, S.A. tiene como principal actividad la elaboracion, envejecimiento, crianza vy
comercializacion de vino con denominacion de origen Rioja. La Sociedad cuenta con dos bodegas, una
sita en Cenicero (La Rioja), donde se encuentra su dONICIlID social y fiscal y otra en San Vicente de la
Sonsierra (La Rioja).

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las nomas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 11 de mayo de 2001, por la que se aprueban
las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad.

b)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, dichos estados se
presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de
la memona.

3. Criterios contables
a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisiciobn o su coste de
produccion.

La amortizacion se calcula seguin el meétodo lineal en un periodo de 5 afios.




b)  Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion. Los bienes del inmovilizado
material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se valoran al precio de adquisicion
mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales

correspondientes.

Con la excepcion de lo mencionado en el parrafo siguiente, los elementos que integran este epigrafe se
amortizan linealmente en funcion de las siguientes vidas utiles:

Anos
Construcciones 5ad3
Plantaciones y replantaciones de vinas 16,6
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 4a125
Barricas y depésitos 4a10
Otro inmovilizado 10

Las adquisiciones de 1998 y 1999 en Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje, Barricas y depoésitos
y Otro inmovilizado, han sido objeto de amortizacion degresiva siguiendo el metodo de aplicar un
porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortzacion de los elementos amortizables acogidos
a este sistema. El porcentaje se determina ponderando el coeficiente de amortizacion lineal (vida Util)

por los indices correctores especificados en la Ley 43/1995, art.11.1.b.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Util de dichos activos son capitalizadas. Los
gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se producen.
Las bajas y enajenaciones se refiejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y
la amortizacion acumulada correspondiente.

¢) Inmovilizaciones financieras

A efectos de preparacion de las cuentas anuales individuales de la Sociedad las Inversiones en
sociedades del grupo son valoradas a coste de adquisicion, dotandose las oportunas provisiones por
depreciacion cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos
efectos, cuando se trata de participaciones en capital se provisiona el exceso del coste de adquisicion
sobre el valor tedrico contable de las participaciones.

Con fecha 17 de marzo de 2005 hemos formulado las cuentas anuales consolidadas de Bodegas
Riojanas, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2004, que muestra un resultado neto

consolidado de 1.034 miles de euros, unos fondos propios, excluidos los resultados netos, de 19.95/
miles de euros y una cifra de negocios de 15.848 miles de euros.




Los valores distintos de las participaciones mencionadas y no admitidos a cotizacion oficial se valoran
al precio de adquisicion o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina tomando
como base el valor tedrico contable resultante de las Gittmas cuentas anuales disponibies.

d) Acciones propias

Las acciones propias de la Sociedad se valoran a coste de adquisicion, dotandose las oportunas
provisiones por depreciacion. A estos efectos, se provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre
el valor tedrico contable de las acciones.

e) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion 0 al coste de elaboracion, minorandose en el caso
de que el valor de mercado sea menor. El coste se calcula:

)  Matenas primas y ofros aprovisionamientos.

Coste promedio de compra.

i)  Vinos

Coste de la cosecha de la uva y del caldo comprado incluyendo los gastos de elaboracion.

)  Creditos no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado, reflejandose los intereses implicitos
incorporados en el valor nominal o de reembolso con vencimiento superior a un afio en el epigrafe
Ingresos a distribuir en varios ejercicios e imputandose a resultados siguiendo un criterio financiero.

g) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del ejercicio.
Las transacciones en moneda extranjera se refiejan en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de
cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las perdidas (realizadas 0 no), asi como los
beneficios realizados se llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan
a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

h)  Provisiones para nesgos y gastos

Segun el convenio laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacion de pagar a sus trabajadores un
premio de fidelizacion que puede oscilar entre 10 y 2 mensualidades, segun opten 0 no a una jubilacion
anticipada.

El coste de estos premios de fidelizacion se reconoce en funcion de su devengo, segun la mejor
estimacion aplicable con los datos disponibles, cargando el coste anual estimado como gasto del
ejercicio con abono a una provision para riesgos y gastos.




i)  Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicio en que se adopta el acuerdo de despido comrespondiente.

i) Impuesto sobre sociedades

Desde el ejercicio 2002 Bodegas Riojanas, S.A. tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada
por el impuesto sobre sociedades junto con su filial Bodegas Torreduero, S.A.

El gasto por impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por:

N Las diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal.

N Las diferencias permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de resultados por
operaciones entre socicdades del grupo fiscalmente consolidable, derivada del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se imputan a la Sociedad del grupo
consolidada que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal, considerandose como una minoracion en el importe del gasto por
impuesto sobre sociedades devengado en el gjercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes, a
efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

k}  Subvenciones de capital

L as subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de las mismas y se
registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose al resultado del
ejercicio linealmente en 10 aios o en funcion de la amortizacion de los activos subvencionados.

)  Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un criteno
financiero.

Se consideran deudas a largo plazo aquellas con vencimiento superior a 12 meses desde el cierre del
ejercicio.




m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la coriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce |a
corriente monetaria o financiera derivada de elios.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios

realizados a la fecha de cieme del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas
eventuales con ongen en el ejercicio 0 en ofro anterior, se contabilizan tan pronto son conocidas.

n)  Medio ambiente

Los gastos denvados de las actuaciones empresanales encaminadas a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion

del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor
valor del inmovilizado.

4. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones inmateriales han sido los
siguientes:

Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.03 Adiciones 31.12.04
Coste
Aplicaciones informaticas 106 27 133
106 27 133
Amortizacién
Aplicaciones informaticas 27 31 58
27 31 58
Valor neto contable 79 75




5. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones matenales han sido l0s
siguientes:

Miles de euros
Sakdo al Saldo al
31.12.03 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.04

Coste
Terrenos y construcciones 8.670 304 - 13 8.987
Plantaciones y replantaciones de
vifias 214 - - - 214
Instalaciones técnicas, maquinana y
utillaje 4.334 258 - 72 4,664
Barricas y depdsitos 4.775 304 (294) - 4.785
Anticipos e inmovilizado en curso 38 406 (87) 357
Otro inmovilizado 957 42 (8) 2 693

18.588 1.314 (302) - 19.600
Amortizacion
Construcciones 2.545 241 - - 2.786
Plantaciones y replantaciones de
vifias 121 7 - - 128
Instalaciones técnicas, maquinaria y
utillaje 3.180 312 - - 3.492
Barricas y depdsitos 2.916 278 (294) - 2.900
Ofro inmovilizado

Valor neto e

a) Actualizaciones

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 710 miles de
euros. El efecto de dichas actualizaciones sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio ha supuesto
un incremento de aproximadamente 46 miles de euros.

R




b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2004 existe inmovilizado con un coste original de aproximadamente 2.992 miles
de euros que esta totaimente amortizado y que todavia esta en uso.

c) Plantaciones y replantaciones de vifas

Se incluyen los costes incurridos necesanos para poner en condiciones de explotacion terrenos
propiedad de la Sociedad.

6. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los
siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.03 Entradas 31.12.04

Participacion empresas del grupo 3.000 - 3.000
Cartera de valores a largo plazo 8 - 8
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 14 - 14
3.022 - 3.022
Menos provisiones (753) (160) (913)
2.269 (160) 2.109
a) Participaciones en empresas del Grupo
Participacion
Nombre y domicilio Actividad directa
Bodegas Torreduero, S.A. Elaboracion y crianza de vinos y licores 83,3%

Poligono Norte, 1
“Santa Catalina”
Toro (Zamora)

A




Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interes, seglin aparecen
en las cuentas anuales (sin aprobar) de la sociedad son como sigue (en miles de euros):

Resultados
negativos de Resultados Valor neto
ejercicios Resuitados extraordi- contable en
Capital anteriores 2004 harios matriz
3.600 (904) (191) 9 2.087
Esta Sociedad no cotiza en Bolsa.
7. Existencias
Miles de euros
2004 2003
Mercaderias 65 61
Materias primas y otros aprovisionamientos 405 1.061
Productos en proceso de cnanza de ciclo corto 1.705 1.207
Productos en proceso de cnanza y envejecimiento de ciclo largo 23.738 23.568
Productos terminados 167 27
26.080 25.924
8. Deudores
Miles de euros
2004 2003
Clientes 10.019 1.642
Clientes, empresas grupo 53 81
Deudores diversos 5 3
Personal 11 10
Administraciones publicas 124 125
Provisiones (15) (5)

10.197 7.856

J@% 3




9. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidos en Fondos propios durante el ejercicio 2004 han sido
los siguientes:

Miles de euros
Reserva para

Capltal Reserva acciones Reservas Pérdidas y

suscrito legal propias voluntarias ganancias Total
Saldo al 31.12.03 4,080 817 3 14.719 992 20.611
Distribucion del resuttado de 2003:
e adividendos - : - . (653) (653)
e aresefvas - - - 339 (339)
Aplicacion provision acciones
propias - - (1) - - (1)
Resultado del ejercicio - - - - 1.034 1.034
Saldo al 31.12.04 4.080 817 2 15.058 1.034 20.991

a) Capital suscnto

El capital suscrito se compone de 5.440.000 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada una,
totaimente desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

La totalidad de las acciones representativas del capital social estan admitidas a cotizacion oficial en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el Sistema de Interconexion Burséatil (mercado
continuo).

Al 31 de diciembre de diciembre de 2004 la sociedad Premier Mix, S.A. participa en el capital social con
un porcentaje del 12,725%.

b) Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anonimas,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.




¢) Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto
no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

d) Resultado del ejercicio

l.a propuesta de distribucion del resultado de 2004 a presentar a la Junta General de Accionistas, es la
siguiente:

Miles de
euros
Distribucion
Reserva voluntana 327
Dividendos 107
1.034

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Subvenciones de capital han sido los siguientes:

Miles de euros
Saldo Imputacion a Saldo
31.12.03 resuitados 31.12.04
Subvenciones de capital 556 (74) 482

Se recogen fundamentalmente subvenciones concedidas por el Gobiemo de La Rioja para financiar
inversiones en activos fijos.
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11. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos han sido las
siguientes:

Miles de euros
Saldo Saldo
31.10.03 Aplicaciones 31.12.04
Provisién premios fidelizacion 20 - 20
Ofras provisiones 13 (13) i
33 (13) 20

Dentro de Provision premios fidelizacion se recoge el pasivo devengado al cierre del ejercicio, derivado
de los premios regulados en el convenio laboral vigente.

12. Acreedores a largo plazo

a)  Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes (en miles de
euros):

Deudas con

entidades de
crédito
2005 1.568
2006 | 1,247
2007 692
2008 610
2009 397
4.509
Menos parte a corto plazo (1.568)
2.941

El tipo de interés medio anual en el ejercicio 2004 para estas deudas ha oscilado entre el 2,16% y 3%.

4
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b) Deudas con empresas del Grupo

Este epigrafe recoge el saldo a favor de la sociedad del Grupo, Bodegas Torreduero, S.A., generado en
el proceso de consolidacion fiscal y correspondiente al 35% de las pérdidas de dicha sociedad en los
ejercicios 2002 a 2004, ambos incluidos. Dicho importe se saldara conforme la sociedad del Grupo
obtenga en los proximos ejercicios resultados positivos.

13. Acreedores a corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

La Sociedad tiene los siguientes préstamos y pblizas de crédito, asi como lineas de descuento y
anticipo de facturas al cierre del ejercicio:

Miles de euros

Dispuesto Limite
Pélizas de crédito 12.304 14.110
Lineas de descuento y anticipos a la exportacion 3.484 6.598
Parte a corto plazo de préstamos a largo plazo 1.568 -
Deudas por intereses 25 -
7381 20708

El interés medio anual de estas deudas varia entre el Euribor mas un diferencial del 0,25% y el Eunbor
mas un diferencial del 0,75%.

b)  Ofras deudas no comerciales
Miles de euros

2004 2003
Administraciones piblicas 859 664
Remuneraciones pendientes de pago 223 232
Proveedores de inmovilizado 93 166
1.175 1.062

A=




El epigrafe "Administraciones publicas® se desglosa como sigue:

Miles de euros
2004 2003
Impuesto sobre sociedades 324 168
|.V.A. 358 395
.R.P.F. 77 67
Seguridad Social 49 34
Intereses actas inspeccion (Nota 14) 51 -
859 664

14. impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

A partir de 2002 y a efectos de tributacion por el Impuesto sobre sociedades, el Grupo Bodegas
Riojanas, S.A. tributa en régimen de consolidacion fiscal.

Bodegas Riojanas, S.A. como cabeza del grupo consolidado es la encargada de liquidar el impuesto a
las autoridades fiscales, para la cual la sociedad del Grupo, Bodegas Torreduero, $S.A., transfiere a
Bodegas Riojanas, S.A. sus cuentas deudoras o acreedoras con la Hacienda Publica, dando lugar a

créditos y debitos reciprocos.
La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades es la
siguiente:
Disminu- Miles de

Aumentos ciones euros
Resultado del ejercicio 1.034
Impuesto sobre sociedades 766
Resultado antes de impuestos 1.800
Diferencias permanentes 465 - 465
Base imponible (resultado fiscal) 2.265

El impuesto sobre sociedades comente, resultado de aplicar el 35% sobre la base imponible, ha

quedado reducido en 27 miles de euros por deducciones por asistencia a ferias.

LT
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En el ejercicio 2000 concluyo la inspeccion iniciada en 1999 y como consecuencia de la misma la
Sociedad registro como resultados extraordinarios de aquel ejercicio las actas en conformidad pagadas
en el mismo. Adicionalmente, la Sociedad recurrié en Tribunales las actas en disconformidad. Con
fecha 27 de octubre de 2004 se dict6é Auto por el Tribunal Supremo inadmitiendo el recurso de casacion
abierto, por lo que la Sociedad ha tenido que liquidar finalmente por este motivo un importe de 317
miles de euros de sancion (Nota 16) y 51 miles de euros de intereses (Nota 13.b). Estos ultimos se han
pagado en enero de 2005.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos afios para los impuestos que le son de
aplicacion.

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de la mencionada inspeccion y de otras

posteriores. En todo caso, los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

15. Ingresos y gastos

a)  Transacciones con empresas del Grupo

Miles de
euros
Ventas 106
Compras 588
b)  Distribucion ventas netas
Las ventas se distnbuyen como sigue:
Geograficamente %
Espaiia 89
Exportacion 11
100
Por linea de uctos %
Gran Reserva 8
Reserva 34
Crianza 35
Otros 23
) 100

===




c)  Aprovisionamientos

Miles de euros
2004 2003
Compras 7.202 6.077
Variacion de existencias 652 (58)

7.854 6.019

d) (Gastos de personal

Miles de euros
2004 2003
Sueldos, salarios y asimilados 1.815 1.692
Cargas sociales:
N Otras cargas sociales 419 342
Indemnizaciones 4 14
2.238 2.048
e) Vanacion de las provisiones
Miles de euros
2004 2003
Variacion de la provision por insolvencia 10 0
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16. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden io siguiente:

Miles de euros
2004 2003
Resultados positivos:
Beneficios de operaciones con acciones propias - 6/
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material y cartera de control 4 31
Subvenciones del capital transferidas al resultado del ejercicio 74 73
Ingresos extraordinarios 7 16
Ingresos ejercicios anteriores 10 -
Variacion provisién para riesgos y gastos 13 -
108 187
Menos resultados negativos.
Gastos extraordinanos 4 21
Sancion actas de inspeccion (Nota 14) 317
Gastos y perdidas de otros ejercicios 33 200
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, matenal y
cartera de control 160 76
Perdidas por operaciones con acciones propias - 2
514 299
Resultado extraordinario neto (perdida)/ganancia (406) (112)
17. Otra informacion
a)  Namero promedio de empleados
Numero
Administracion 12
Comercial 18
Bodega 27
57
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b) Retrnbuciones administradores

Miles de
euUros

2004

oueidos 96
Dietas y otras retnbuciones 65
161

¢c) Deberes de lealtad

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003; de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anonimas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en

cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como los cargos y funciones
que, en su caso, ejercen en ellas:

| ' % dela
Admmistrador Nombre Actividad participacion Funcion a cargo
Luis Felipe S.A.T. FRIAS ARTACHO Agricola 1.44 Vicepresidente
Catalan Frias n® 9554 Junta Rectora
Felipe Nalda S.AT. FRIAS ARTACHO 11,44 Presidente Junta
n® 9554 Rectora
Felipe Nalda Bodegas Torreduero, S.A. Elaboracion y N/A Vocal Consejo

comercializacion de vinos

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, informamos que ningin miembro del
Consejo de Administracion realiza por cuenta propia o ajena actividades del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de fa Sociedad.

d) Remuneracion de los auditores

Los honorarios por los servicios de auditoria del ejercicio 2004 han ascendido a 23 miles de euros. No
han percibido ningin honorano otras sociedades relacionadas con los auditores.
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18. Operaciones de futuros

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene contratada con una entidad financiera una operacion de
permuta de tipos de interés al objeto de cubrir a la Sociedad ante fluctuaciones del tipo de interés sobre

los créditos y préstamos contratados.

El desglose de |a operacion contratada y sus caracteristicas es el siguiente:

Operacion
Importe nominal (millones de euros) 4,5
Fecha de operacion 20/02/03
Fecha de vencimiento 24/02/06
Tipo fijo 2,85%

Durante el ejercicio la Sociedad ha registrado un gasto financiero consecuencia de esta operacion por
importe de 34 miles de euros.
19. Medio ambiente

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas relacionadas con medio
ambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacidn para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

18




20. Cuadros de financiacion

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003

(expresados en miles de euros):

APLICACIONES 2004 2003 ORIGENES 2004 2003
Adquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las 2010 \ o1
- Inmovilizaciones inmatefiales 27 56  Subvenciones de capita 20
- Inmovilizaciones materiales 1314 1118  Deudas a largo plazo
- Inmovilizaciones financieras - 3 - Empresas del grupo 102 138
Dividendos 663 753 - Entidades de crédito 3.234 630
Acciones propias - 3 L .
Cancelacitn o traspaso 3 corto plazo Enajenacion de inmovilizado material 10 3
de deudas a largo plazo SR T enacin de actiones proplas - 393
Total apbcaciones 4.368 2997  Total origenes 5.356 3.130
Exceso de origenes sobre
aplicaciones (aumento del capital
circulante) 088 133
a) Varacion del capital circulante
Miles de euros
2003
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias 156 - 139
Deudores 2.341 - - 268
Acreedores - 1.608 274
Tesoreria 107 - - 12
Ajustes por periodificacion - 8 - -
Total 2.604 1.616 413 280
Variacion del capital circulante 988 133
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b)  Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las operaciones

Resultado del ejercicio

Aumentos:

. Provision acciones propias

, Provision inversiones financieras
, Dotaciones a la amortizacion

o Impuesto sobre sociedades diferido

Disminuciones:

. Vanacion provision riesgos y gastos

N Aplicacion provision acciones propias

. Subvenciones de capital

, Beneficios en la enajenacion de inmovilizado material

Total recursos procedentes de las operaciones

Miles de euros

2004
1.034

160

908

1.068

13

74

02
2.010

2003
992

76
8081
138

1.097

67
73

31
171
1.918
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2004

| - El mercado Vinicola General

1° Mercado Mundial

Las tendencias fundamentales que venia caracterizando al mercado vinicola a nivel mundial,
siguen estando vigentes al finalizar el afio 2004.

Como caracteristicas mas importantes cabe considerar:

La Globalizacion, que también en el sector vinicola se manifiesta de forma creciente,
tanto en su aspecto productivo como en el comercial.

La Superficie total de viiedo se mantiene constante, pero su suma total esta formada
por dos sumandos que se comportan de forma contraria. El primero corresponde al de
los paises tradicionales que disminuye en extension y el segundo al de los paises
nuevos en claro crecimiento.

En el caso de Espafia, tambien se observa la dualidad de un descenso de superficie
plantada en vinedos de menor calidad (consecuencia logica del mercado) y de un
crecimiento de la masa vegetal en las zonas de primera calidad sin que este

incremento contramreste la perdida indicada.

Tal desequilibrio, en el resultado global, debe achacarse a las normativas restrictivas
de la U.E., pero también de forma mas importante a la deficiente regulacion espafiola
de los transfer de “Derechos de Plantacion”, que hacen dificiles o imposibles los

mismos entre diversas zonas.

En cuanto a la produccion, a nivel general, la campana 2004-2005 debe representar un
fuerte crecimiento en los paises tradicionales, del orden del 14%, debido
fundamentalmente a la recuperacion a niveles mas proximos a los habituales de las
producciones de Francia e Italia, que habian sufrido coyunturalmente unas muy escasa
cosechas en las campanas precedentes.

Con independencia de situaciones coyunturales la tendencia tanto de Francia como de
ltalia se orienta hacia una disminucion de produccion.

En el caso de Espafia, tercer pais productor, se preve un crecimiento del orden del 2 al

5%, manteniendo la tendencia a ligeros crecimientos totales fruto de una mejor
seleccion de varietales y a las escasa autonizaciones en las zonas de mayor calidad.
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Pero prescindiendo de la coyuntura de las ultimas campafas, las previsiones siguen

orientandose hacia un paulatino descenso de ia Produccion Mundial, cuya principal
causa es el fuerte excedente de existencias.

- En lo que respecta al consumo global se sigue pronosticando un ligero crecimiento,
entre el 5 al 10 %, durante la primera década del sigio XXI.

Sin embargo la caracteristica mas importante viene determinada por el fuerte descenso
de consumo de los llamados “Vinos Basicos”™ y contrariamente por los incrementos
constantes de los “Vinos de Calidad”, que han evolucionado su penetracion en el
mercado, desde un 32% en 1990, a un 50% en el 2000, con previsiones de crecimiento
de su consumo durante esta década que superan el 30%.

Los vinos mas afectados seguiran siendo de forma negativa los segmentos inferiores
de los vinos basicos y positivamente los vinos encuadrados en los segmentos
‘Premium” y “Superpremium-.

Dentro de esta tendencia general del Mercado es destacable la tendencia al
incremento del consumo que se viene produciendo en los paises no productores, con
independencia de evoluciones coyunturales, que pueden deberse a situaciones
economicas no favorables.

|- 2° El Mercado Espaiiol

El consumo de vino en Espaiia que se habia reducido en la sequnda mitad del siglo XX,
desde los 60 litros per capita a cifras inferiores a 30, durante el afio 2004, se ha estabilizado
en cifra similar a la del ejercicio precedente.

Pero ese equilibrio, en el total del consumo espaiol, obedece a un nuevo retroceso, durante
el aio, de los vinos de mesa (~ -3%) y nuevo crecimiento de los vinos con Denominacién de

Origen (~+6%).

El incremento de consumo de estos ultimos en el Ejercicio pasado, tanto en el canal Horeca

(+5,5%), como en el de Alimentacion, da continuidad a la tendencia manifestada de
crecimiento de los vinos con Denominacion de Ongen, que les ha supuesto una evolucion de

un 35% de 1997 a 2004.




|- 3°Otras Consideraciones

Ademas de los rasgos principales ya seflalados del Mercado, es necesano considerar la
influencia sobre el mismo de dos factores de indole economica que han afectado al sector
vinicola.

- El primero la débil situacion econdémica general de algunos paises de la U.E. que ha
repercutido en la capacidad exportadora normal de Espana.

Aunque los resultados en volumen el aflo 2004 presentan cifras positivas, ello se debe

exclusivamente a los envios de graneles a Francia e Italia para compensar sus malas
cosechas.

Por el contrario las exportaciones del conjunto de las Denominaciones de Origen, de
vino embotellado, han retrocedido del orden del 4% durante el ultimo ejercicio.

- El segundo factor es la apreciacion del Euro con respecto al Délar, que ha influido
iguaimente en los datos senalados.

- Los Mercados de la D.O.C. Rioja
I 1°LaD.0.C. Rioja

Durante el afio 2004 las ventas, mercado interior mas exterior, del conjunto de la D.O.C. Rioja
se incrementaron en un 6,3% con resultados positivos en todos los segmentos.

Es importante destacar los crecimientos del 8% en el segmento de "Reservas y Grandes
Reservas” y de igual cifra en los vinos de "Crianza”, mientras que los vinos “Sin Crianza" la
evolucion fue del 4%.

Tales resultados, totalmente contranos a los coyunturales del afio 2003, que habian supuesto
un retroceso global del 5,6%, retoman la tendencia creciente de las ventas de Rioja, que en el
penodo 1997-2004 expenmentaron un crecimiento del 22%.

En lo que respecta al Mercado Intenior, el afio 2004 con un incremento de ventas del 7% situa

la evolucion 1997-2004 en positivo del 33% en volumen, ciertamente superior al del resto de
las D.O.

Con estos resultados en el Mercado Interior, la D.O.C. Rioja situa su penetracion, dentro de
los vinos con D.O., muy por encima del 40%, cuando la siguiente en volumen se sitia en una
cuarta parte de esa cuota, siendo aun mas notable la diferencia en valor.




Il Balance y Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio 2004

En cuanto a las exportaciones, con un crecimiento del 4,3% sobre el 2003, recupera los
retrocesos experimentados durante los anos 1999, 2000 y 2003, por lo que su evolucion
1997-2004 arroja un resultado positivo del 2%. Sin embargo el analisis por paises refleja
datos muy dispares, siendo en el caso de algunos fuertemente negativos.

La evolucion positiva de las ventas totales en el 2004, y su repercusion por segmentos,
permite igualmente mejorar la composicion. El Mix de Ventas 2004 arroja como resultado:

Reservas + GGrandes Reservas = 15%

Crianzas = 32%

Sin Crianza = 47%
100

En resumen, el afio 2004, mantuvo la linea expansiva de la D.Q.C. Rioja, supenor a [a
tendencia general de los “Vinos de Calidad” muy en particular en los vinos con Crianza.

Pero para que tal expansion se siga manteniendo, es imprescindible, dada la globalizacion
productiva y comercial, mantener la politica de precios de |la materia prima, que se viene
practicando en los Ultimos afios, situandolos en valores que permiten buenos resultados para
todos los estratos del sector a corto, medio y largo plazo.

Del Balance de la Sociedad Individual Bodegas Riojanas convienen destacar en lo que respecta al
Activo;

El Inmovilizado asciende a 12.037 miles de Euros (11.770 miles de Euros en el 2003)

Las Existencias se incrementan en 156 miles de Euros, alcanzando un valor de 26.080 miles
de Euros.

La Deuda de Clientes se eleva a 10.057 miles de Euros, lo que representa un incremento del
30%, que se comresponde con el aumento de ventas, en particular durante la Campaiia de
Navidad.

En cuanto al Pasivo:

El Capital se mantiene en 4.080 miles de Euros.
Las Reservas ascienden a 15.877 miles de Euros, frente a 15.539 en el 2003.
Los Acreedores a largo plazo representan 3.348 miles de Euros, con un incremento del 40%.
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- Los Acreedores a corto plazo ascienden a una cifra de 23.618 miles de Euros, con un
incremento del 7%. Del aumento de 1.608 miles de Euros, 963 miles corresponden al
incremento en la cifra de Acreedores Comerciales, que representa 5.045 miles de Euros al
finalizar el afo 2004.

En cuanto a la Cuenta de Resultados los elementos a destacar son:

- El Importe Neto de la Cifra de Negocios asciende a 15.866 miles de Euros, lo que representa
un crecimiento del 18%, con respecto al Ejercicio de 2003.

- La variacion de existencias productos terminados y en curso ha representado 808 miles de
Euros (81 miles de Euros en 2003).

- Los Aprovisionamientos ascendieron a 7.854 miles de Euros con crecimiento del 30%.

- Los Gastos Externos y de Explotacion junto con los de Personal, ascienden a 5.189 miles de
Euros, con un crecimiento del 19%. De esos gastos, los de Personal se incrementaron un 9%,
principalmente por el aumento de efectivos en un 16%.

- Las Amortizaciones supusieron 908 miles de Euros, con un crecimiento del 3%.
- Los Gastos Financieros representan 650 miles de Euros, en disminucion del 8%.

Los resultados de la Sociedad Individual Bodegas Riojanas representan:

- Un resultado de las Actividades Ordinarias de 2.206 miles de Euros, lo que representa un
incremento, que puede ser considerado como excelente, del 31,5% durante el afio 2004.

- Unos Resultados Extraordinanos negativos de 406 miles de Euros, que corresponden a la
repercusion de los Resultados de Torreduero y también en parte a la no admision a tramite
por el Tribunal Supremo de nuestro Recurso contra las Actas de la Inspeccion de Hacienda
de los afios 1995, 1996 y 1997.

- Un resultado Neto de 1.034 miles de Euros, lo que representa un incremento del 4,2% sobre
el Ejercicio del 2003.

IV Adquisicion de Acciones Propias

|as acciones en Autocartera durante el aio 2004 se modificaron desde las 336 existentes al inicio a
las 240 que se poseia a su cierre (0,004% de las 5.440.000 acciones de la Sociedad).

N ===



BODEGAS RIOJANAS, S.A.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2004

El Consejo de Administracion de Bodegas Riojanas, S.A. en fecha 17 de marzo de 2005, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anonimas y
del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de
gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, los cuales vienen constituidos por

los documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES FIRMAS

INFAZAR, S.L.
Representado por. Luis Zapatero GGonzalez

Marcelo Frias Artacho

VAN Gestion y Asesoramiento

Empresarial, S.A.
Representado por: Victor Artacho Niefo

Frimén Inversiones y Asesoramiento, S.L.
Representado por. Felipe Frias Echevarria

Felipe Nalda Frias

Alejandro Bezares Gonzalez




Luis Felipe Catalan Frias

José Carlos Goémez Borrero

Premier Mix, S.A.
Representado por. Agnes Noguera Borel




Bodegas Riojanas, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de auditoria,

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2004
e Informe de gestion del ejercicio 2004
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PRICENATERH OUSEC(DPE RS @

Avda. de La Rioja, |
26001 Logroito
Espaiia

Tel. +34 941 21 30 01
Fax +34 941 21 25 37

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Bodegas Riojanas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaciéon es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el frabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance consolidado y de
la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio antenior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 25 de marzo de 2004 emitimos

nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003
en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de
diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacioén necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generaimente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que
los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que |a informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.

Price /-4 rhouseCoopers Auditores, S.L.
|
‘ ,P j nlh

18 de harzo de 2005

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madnid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en ¢l R.O.A.C. con €l nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2004
(Expresada en Miles de Euros)

1.  Actividad y estructura del Grupo

Bodegas Riojanas, S.A. tiene como principal actividad la elaboracion, envejecimiento, cnanza y
comercializacién de vino con denominacion de origen Rioja. La Sociedad cuenta con dos bodegas, una
sita en Cenicero (La Rioja), donde se encuentra su domicilio social y fiscal y otra en San Vicente de la

Sonsierra (L.a Rioja).

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por las siguientes sociedades:

31 de diciembre de 2004
Participacion total
Sociedad y domicilio social Actividad (directa) Miles de euros
Sociedad dependiente
Bodegas Tomeduero, S.A. Elaboracion y crianza de vinos 83,3% 2.087
Poligono Norte 1 “Santa Catalina” y licores
Toro (Zamora)

Bodegas Tomeduero, S.A. también participa en un 50% de la Sociedad Vifiedos y Servicios de Toro,
S.A., sociedad que en la actualidad esta en fase de lanzamiento y que no se ha integrado en el
perimetro de consolidacion por no tener efecto significativo.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Bodegas
Riojanas, S.A. y de la sociedad consolidada e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesanios para la
homogeneizacion temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se
presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo consolidado.




b)  Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del metodo de integracion
global para la sociedad dependiente.

Las cuentas anuales de la sociedad del Grupo utilizada en el proceso de consolidacion son las
comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004.

El valor de la participacion de terceros en el patimonio neto y en los resultados de la sociedad
dependiente consolidada se recoge en el epigrafe de Socios extemos del balance de situacion
consolidado adjunto y en Beneficio (Pérdida) atribuido a socios extemos de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

¢)  Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,

dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memona.

3.  Criterios contables
a)  Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion.

b) Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, en la sociedad dependiente, los principios y normas
de valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

¢c) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de pnmer establecimiento y de ampliacion de capital se capitalizan a su
precio de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de 4 afios. Cuando varian las
circunstancias que permitieron su capitalizacion la parte pendiente de amortizacion se lleva a
resultados en el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

e L}




d) Inmovilizaciones inmatenales

Las inmovilizaciones inmatenales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o su coste de
produccion.

La amortizacion se calcula segun el método lineal en un periodo de 5 afos.

Los derechos de plantacion recogen el importe satisfecho por la adquisicion de los derechos de
plantacion en terrenos y no se amortizan.

e) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion. Los bienes del inmovilizado
matenal incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se valoran al precio de adquisicion
mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales
correspondientes.

Con la excepcion de lo mencionado en el parrafo siguiente, los elementos que integran este epigrafe se
amortizan linealmente en funcion de las siguientes vidas utiles:

Ahos
Construcciones 5ad3
Plantaciones y replantaciones de vifias 16,6
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 42125
Bamicas y depositos 4a10
Otro inmovilizado 10

Las adquisiciones de 1998 y 1999 en Instalaciones técnicas y maquinaria, Otras instalaciones y utillaje
y Otro inmovilizado, han sido objeto de amortizacion degresiva siguiendo el método de aplicar un
porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortizacion de los elementos amortizables acogidos
a este sistema. El porcentaje se determina ponderando el coeficiente de amortizacion lineal (vida Gtil)
por los indices comrectores especificados en la Ley 43/1995, art.11.1.b.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida atil de dichos activos son capitalizadas. Los
gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se producen.
Las bajas y enajenaciones se refiejan contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y
la amortizacion acumulada correspondiente.




f)  Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado si fuera menor., El
precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras del
siguiente modo:

)  Participaciones en el capital de sociedades asociadas excluidas del perimetro de consolidacion:

Por su valor teorico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan en la fecha del balance. La dotacion de provisiones
se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos propios de la sociedad participada.

i)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico contable resultante de las
ultimas cuentas anuales disponibles.

g) Acciones de la Sociedad dominante

Las acciones en cartera emitidas por la Sociedad dominante se valoran a coste de adquisicion,
dotandose las oportunas provisiones por depreciacion. A estos efectos, se provisiona el exceso del
coste de adquisicion sobre el valor tedrico contable de las acciones.

h)  Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de elaboracion, minorandose en el caso
de que el valor de mercado sea menor. El coste se calcula:

)  Materias primas y otros aprovisionamientos.

Coste promedio de compra.

i)  Vinos

Coste de la cosecha de la uva y del caldo comprado incluyendo los gastos de elaboracion.

)  Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado, refiejandose los intereses implicitos
incorporados en el valor nominal o de reembolso con vencimiento superior a un afio en el epigrafe
Ingresos a distribuir en varios ejercicios e imputandose a resultados siguiendo un criterio financiero.




i)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del ejercicio.
Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de
cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los
beneficios realizados se llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se lievan
a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

k)  Provisiones para nesgos y gastos

Seglin el convenio laboral vigente, la Sociedad dominante tiene la obligacion de pagar a sus
trabajadores un premio de fidelizacion que puede oscilar entre 10 y 2 mensualidades, segun opten o
no a una jubilacién anticipada.

El coste de estos premios de fidelizacion se reconoce en funcion de su devengo, segun la mejor
estimacion aplicable con los datos disponibles, cargando el coste anual estimado como gasto del
ejercicio con abono a una provision para rnesgos y gastos.

)  Indemnizaciones por despido

L as indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicio en que se adopta el acuerdo de despido correspondiente.

m) Impuesto sobre sociedades

Desde el ejercicio 2002 Bodegas Riojanas, S.A. tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada
por el impuesto sobre sociedades junto con su filial Bodegas Torreduero, S.A.

El gasto por impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por:
¢ Las diferencias permanentes entre el resuitado contable y el fiscal.

. Las diferencias permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de resuitados por
operaciones entre sociedades del grupo fiscalmente consolidable, derivada del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se imputan a la Sociedad del grupo
consolidada que realiz6 la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal, considerandose como una minoracion en el importe del gasto por
impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.




El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes, a
efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

Los impuestos anticipados se reconocen en el activo en la medida en que su realizacion futura esta
razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afios.

n)  Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de las mismas y se
registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose al resultado del
ejercicio linealmente en 10 afos o en funcién de la amortizacion de los activos subvencionados.

0) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal 0 de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un criteno
financiero.

Se consideran deudas a largo plazo aquellas con vencimiento superior a 12 meses desde el cietre del
ejercicio.

p)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la cormente

real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera denvada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de ciemre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las peérdidas
eventuales con origen en el ejercicio 0 en otro anterior, se contabilizan tan pronto son conocidas.

q) Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor
valor del inmovilizado.




4. (Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos en el epigrafe Gastos de establecimiento durante el ejercicio han sido los
siguientes:

Miles de
euros
Saldo al 31.12.03 71
Amortizaciones (62)
Saldo al 31.12.04 9

5. Inmovilizaciones inmateriales

.os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones inmateriales han sido los
siguientes:

Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.03 Adiciones 31.12.04
Coste
Aplicaciones informaticas 106 27 133
Derechos de plantacion 250 - 250
356 27 383
Amortizacion
Aplicaciones informaticas 27 31 68
27 31 58
Valor neto contable 329 325




6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas includas en Inmovilizaciones materiales han sido los
siguientes:

Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.03 Adiciones Retiros Traspasos 31.12,04
Coste
Tefrenos y construcciones 11.313 304 - 13 11.630
Plantaciones y replantaciones de vinas 349 - - . 349
Instalaciones técnicas, maquinana y utillaie 5.161 273 - 72 5.506
Barricas y depGsitos 5.544 304 (294) - 5.554
Anticipos e inmovilizado en curso 331 449 - (87) 693
Otro inmovilizado 571 43 (8) 2 608
23.269 1373 (302) - 24,340
Amortizacion
Construcciones 2.603 274 - - 2.877
Plantaciones y replantaciones de viiias 158 13 - - 171
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 3.359 375 - - 3.734
Baricas y deplsitos 3.030 319 (294) - 3.065
Otro inmovilizado 410 44 (2) - 452
9.560 1.025 (296) 10.269
Valor neto contable 13.709 14.051

a)  Actualizaciones

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a 710 miles de
euros. El efecto de dichas actualizaciones sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio ha supuesto
un incremento de aproximadamente 46 miles de euros.

b)  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2004 existe inmovilizado con un coste original de aproximadamente 2.992 miles
de euros que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso.




c) Plantaciones y replantaciones de vinas

Se incluyen los costes incurmridos necesarios para poner en condiciones de explotacion terrenos
propiedad del Grupo.

7. Inmovilizaciones financieras

No se han producido movimientos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras. El detalle
es el siguiente;

Miles de

euros
Cartera de valores 53
Depdsitos y finanzas 14
67

a) Cartera de valores

La cartera de valores incluye, entre ofras, la participacién en la Sociedad<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>