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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion

de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 2 de
abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el

que expresamos una opinién favorable.

3. Corporaciéon Financiera Alba, S.A. estd obligada a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas al ser la sociedad dominante de un grupo de sociedades (Grupo Alba). Dichas cuentas
anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, detallandose en
la Nota 2 de la memoria el efecto de la consolidacién, que supone un incremento de los resultados
del ejercicio 2004, y de los activos y las reservas al 31 de diciembre de 2004 de 183.206, 1.017.053
y 660.156 miles de euros, respectivamente. Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de
auditoria de las citadas cuentas anuales consolidadas, en el que expresamos una opinion favorable.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Corporacién Financiera Alba, S.A. al 31
de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesana y
suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.
Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secddn 8, hoja M-54414. Member of
inscripeién 96, C.LF.: B-79104469. Domidlio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu




5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicigr2004 Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
con afalcancefmencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de

la ghtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

O.A.C. n°%: 80692

Genasaine lento
BT abril de 2005
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES

AL EJERCICIO 2004
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

BALANCES DE SITUACION DE CO

ORACION FINANCIERA ALBA, S. A,

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

ACTIVO

INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales (nota 5)
Termrenos y construcciones
Otras mstalaciones, utillaje v mobiliario
Otro inmovilizado
Amortizaciones
Inmavilizaciones financieras
Participaciones en empresas del Grupo (nota 6b)
Participaciones en empresas Asociadas (nota 6¢)
Fianzas constityidas a largo plazo
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores
Chentes por ventas y prestaciongs de servicios
Administraciones Pablicas
Deudotres varios
Provisiones
Inversiones financieras temporales
Acciones propias (nota 7b)
Tesoreria

Ajustes por periodificacidn

Las notas nameros 1 a 16 que figuran en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de

2004,

(en miles de €)

25
152,160
190.599

3,005
1,343
(43.077)
132.481

128.555
2.205

1.721
6.501

562

520

287.091
29
154.550
188,271
I3.ﬂ25
1.540

(38.286)

132.511

128,555
2.205

1.752

174

125JACREEDQORES A CORTO PLAZO

Capital susctito
Reservas

Reserva legal

Reserva para acciones propias

Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores
Remanente

Pérdidas y panancias

Dividende a cuenta ¢ntregado en el gjercicio

FROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 8)
1324 ACREEDORES A LARGO PLAZO

Fianzas recibidas a largo plazo

Deudas con entidades de crédio (nota 9)
Acreedores comerciales
Empresas del grupo acreedores
Otras deudas no comerciales
Admmistraciones Publicas
Otrag dewdas

Remuncraciones pendientes de pago

TOTAL ACTIVO ___mue s TOTAL PASIVO 6] 294415

FONDOS PROPIOS (nota 7) 203.901

66.800
29.034
13.504

2792
9,738
71.862

77.862
34.199

{3.994)




CORPORACION FINANCIERA ALEA, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(en miles de €)

DEBE

INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios (nota 12a) 11.589 11.524

GASTOS

(Gastos de personal

Sueldos y salarios Ingresos por arrendamientos 11.58% 11,5324
Cargas sociles (nota 120)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Variacion de las provisiones do trafico

Otros gastos de explotacién

Servicios exieriores

Tributos

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

(astos financieros y gastos asimilados Ingresos de participaciones en capital

Por deudas con empresas del Grupo (nota 12d)

En empresas del Grupo (nota 6a)

Por deudas con terceros Otros intereses ¢ ingresos asimilados

De empresas del grupo
{Rros miereses

Beneficios en mversionss financieras

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 32.107 80.689
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS e Y D A

Gastog extraordinarios 486 Beneficios en enajenacion de inmovilizada material 2.572
Otros beneficios extraordinatios 3
RESULTADOS EXTRAQORDINARIOS POSITIVOS _ m

BENEFICIOS ANTES IDE IMPUESTOS 34.117 84.359
Impuesto sobre Sociedades (notalQ) (82) m
BENEFICIOS DEL EJERCICIO m 84.269

Las notas nameros 1 a 16 que figuran en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Perdidas y Ganancias del

gjercicio 2004,




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

1. Actividades

Las actividades de Corporacion Financiera Alba, S.A. (Alba) son la explotacién de inmuebles en régimen de

alquiler y la promocion y participacién en empresas, con actividades en distintos sectores econdmicos.

Alba, dada la actividad a la que se dedica, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la

presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anoénimas y Plan General de Contabilidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y

de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas pnf el Consejo de Administracién para su sometimiento a

verificacion de Auditoria y posterior aprobacién de la Junta General de Accionistas, y han sido obtenidas de los

registros contables de Corporacion Financiera Alba, S.A.

Dada la naturaleza de las actividades empresarialés de Corporacion Financiera Alba, S.A., 1a imagen fiel sélo
puede obtenerse de sus Cuentas Anuales cansalidadﬁs, que son objeto de formulacion separada. El efecto que

dicha consolidacion tiene al 31 de diciembre de 2004, es el siguiente (en miles de €):

- Activos : +1.017.053
- Pasivos | +173.691
- Fondos Propios +843.362
- Resultados +183.206
- Reservas de cunsolidaciﬁn +660.156




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

3. Distribuciéon de Resultados

La propuesta de distribucion de beneficios de 2004, formulada por el Consejo de Administracion, es la siguiente
(en miles de €):

Bases de Reparto

+ Beneficio neto 34,199
» Remanente 77.862
Total 112.061
Distribucion
» A Remanente 104.073
» A Dividendos 7.988
Total 112.061
—

Eldia 11 de noviembre de 2004 se aboné un dividendo a cuenta del ejercicio 2004 en la cuantia de 0,06 € a
cada una de las 66.571.332 acciones de 1,00 € de valor nominal, ya excluida autocartera, que en ese momento
habia en circulacién y figura registrado en el Balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 disminuyendo los

fondos propios. Ademas se propondra a la Junta General de Accionistas el pago de un dividendo complementario

de 0,06 € por ac¢cion.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas a efectos de
la distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion del 21 de

septiembre de 2004, adoptd el acuerdo que se transcribe a continuacion:

i

“A la vista de los resultados a 31 de agosto, y manteniendo la misma politica de dividendos de ejercicios anteriores, s¢ plantea
el reparto del dividendo a cuenta a distribuir ¢l préximo mes de noviembre, a cuyo efecto el Consejo, por unanimidad, acuerda:

- Formular, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas, el siguiente estado
contable, referido, como ¢s preceptivo, a la situacién financiera individual, no consolidada, de Corporacion Financiera

Alba:
Miles de Euros
1.- Importe maximo a distribuir 3.995
2.- Cdlculo del beneficio disponible
2.1. Beneficio acumulado al 31-8-04, con ¢l siguiente desglose: 7.594
Resultados ordinarios 7.524
Resultados extraordinarios 70
SUMA 7.594

2.2. A deducir
Pérdidas de ejerciclos anteriores -
Dotacion reserva legal (dotado al 20% del capital) -
Impuesto de Sociedades -

Total beneficio disponible 7.294

<]




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.,

Segun balance a 31 de agosto de 2004, la tesoreria disponible de la sociedad asciende a 147,786 miles de euros.

Del anterior estado contable se desprende que ¢l dividendo a cuenta méximo propuesto es inferior al beneficio disponible y que la
tesoreria de Ia sociedad es superior a aquél,

Asimismo, en ¢onsonancia con lo anterior, el Consejo, por unanimidad, acuerda:

| - Pagar un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio social de 2004, a razén de 0,060 euros por accidn, excluido el
importe que corresponderia a las acctones propias que tenga la sociedad el dia de pago del citado dividendo a cuenta.

A tal efecto, se delega en ¢l Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell; en el Consejero Delegado, D, Isidro Feméndez Barreiro, en ¢l
Consejero, D. Enrique Pifiel Lopez, y en el Secretario General, D, José Ramén del Cafio Palop, con carcter indistinto y solidario, la
facultad de fijar el importe total a distribuir, dentro del méximo acordado, cuyo importe concreto se determinara en funcién del nimero
de acciones que tengan derecho al cobro,

El dividendo a cuenta se mantiene a razén de 0,060 euros por accidn con derecho al cobro, cifra que corresponde al 6% del nominal, y
sobre la que se practicara, en su caso, la retencién del 15% en coricepto de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o Impuesto
de Sociedades, segun la naturaleza del perceptor, |

Se faculta 1gualmente al Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell, al Consejero Delegado, D. Isidro Ferndndez Barreiro, al Consejero,
D. Enrique Pifiel Lopez, y al Secretanio General, 1D. José Ramon del Cafio Palop, para que cualquiera de ellos fije el dia concreto del mes
de noviembre en ¢l que se distribuira €l dividendo a cuenta, publique los anuncios correspondientes y, en fin, lleve a cabo cuantas
actuaciones sean necesarias al efecto.”

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en 1a elaboracién de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las

establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material (nota 5)

El inmovilizado material se valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen
hasta 1a puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se incluyen mtereses ni diferencias de cambio. Los
costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes
bienes. Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de

Pérdidas y Ganancias.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo ¢l coste de los activos entre los afios

de vida util estimada, de acuerdo con los porcentajes siguientes:

Porcentajes
anuales de

amortizacion
Edificios y otras construcciones 2a6
Instalaciones técnicas y maquinaria 8az24
Elementos de transporte 16
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 25

En los bienes que se adquieren usados se aplica el doble de los porcentajes de amortizacion indicados

anteriornmente.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

b) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anélogas (nota 6)

El criterio seguido en la contabilizacién de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si s trata de valores de
renta fija como variable y si son a corto o a largo plazo, es el de coste o valor de mercado, si este es inferior. En
este caso, se dotan las provisiones por depreciacion necesarias. Para los titulos sin cotizacion oficial y para las
empresas del Grupo y Asociadas, como valor de mercado se considera el valor tedrico contable al final del

ejercicio corregido en las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan

actualmente.

¢) Provisiones para riesgos y gastos (nota 8)

Corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios y posibles litigios.

d) Impuesto sobre beneficios (nota 10)

El gasto del ejercicio se calcula de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad y la legislacion fiscal
aplicable, esto es, considerando las diferencias permanentes y temporales existentes entre el resultado contable y

la base imponible del impuesto sobre sociedades y las deducciones y bonificaciones de la cuota.

¢) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real

de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, se contabilizan unicamente los beneficios realizados al cierre del

ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan tan pronto como

son conocidos.
f) Acciones propias (nota 7b)

Se consignan en el activo a precio de adquisicion,




CORPORACION FINANCIERA ALBA, §.A,

3. Inmovilizado material

La mversion mas importante registrada en este epigrafe commesponde a los inmuebles destinados a arrendamiento.

La superficie en alquiler al 31 de diciembre de 2004 ascendia a 102.447 m® con una ocupacién del 94%.

El movimiento habido durante el gjercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de

sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente (en miles de €):

Terrenos y Otro Inmovilizado
Construcciones Instalaciones Inmovilizado Total
COSTE:
Saldo al 1-1-04 188.271 3,025 1.540 192.836
Entradas 2.328 70 3 2.401
Saldo al 31-12-04 190.599 3.095 1.543 195.237
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 1-1-04 (34.855) (2.066) (1.365) (38.286)
Entradas 4,533 (167) (91) (4.791)
Saldo al 31-12-04 !39.38 ) (2.233) (1.456) (43.077)

Las entradas corresponden principalmente a mejoras realizadas en algunos inmuebles destinados a arrendamiento.

Se formalizan polizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los riesgos a que estan sujetos los diversos

elementos del inmovilizado material.

6. Inmovilizado Financiero

Se han notificado la toma, modificacion y cesion ide participaciones en el capital social de las sociedades
participadas con cotizacion oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un miltiplo
del 5%. En las sociedades participadas sin cotizacidn oficial estas comunicaciones se han realizado cuando se ha

superado el 10% inicial y posteriores tramos del 5%.
En el gjercicio se ha comunicado a:

Acerinox, S.A. que se ha alcanzado una participacion del 10.43%

Actividades de Construccidn y Servicios, S.A. que se ha alcanzado una participacion del 15,55%




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

b) Participaciones en empresas del Grupo (en miles de €):

En relacion al ejercicio anterior este epigrafe no ha sufrido variacién alguna.

Cifras de la sociedad En Libros de C.F.A.
Porcentaje de Dividendos
participacion Resultado del Coste percibidos
Datos de la sociedad directo CaEital Reservas eJercicio neto en el afio
Inversiones Finalba, 3.A. 100,00 8.700 1.265.450 (94.016) 28.308 12,186
Inversién mobihiana
Castelld, 77 (Madrid)
Inversiones Arti, S.A. 100,00 59.265 57.630 45.452 89.325 20.000
Inversion mobiliaria
Castell6, 77 (Madrid)
Unipsa Correduria de Seguros, 5.A, 82,57 361 1.054 3.117 10.922 2.270
Correduria de Seguros
Lagasca, 88 (Madrid)
TOTALES 128.555 34.456

¢) Participaciones en empresas Asociadas (en miles de €):

En relacion al ejercicio anterior este epigrafe no ha sufrido variacion alguna.

Porcentaje de Cifiras de la sociedad En Libros de C.F.A.
participacion Resultado del
| Datos de la sociedad directo Capital Reservas gJercicio Coste neto |
March Gestion de Fondos, $5.G.LLC,, S.A, 35,00 3.600 104 194 1,260
Gestora de instituciones de inversién colectiva
Castells, 74 (Madnd)
March Gestion de Pensiones, S.G.F.P., §.A. 35,00 2.700 14 34 945
(iestora de fondos de pensiones
Castelld, 74 (Madnd)
TOTALES 2.205
7. Fondos propios

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social esta representado por 66.800.000 acciones al portador de 1 € de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrandose todas ellas admitidas a cotizacion en el

SIBE (Sociedad de Interconexién Bursatil Espafiola).




CORPORACION FINANCIERA ALBA, §.A.

La Junta General de Acctionistas de Corporacién Financiera Alba, S.A. en su reunién de fecha 25 de
Mayo de 2004 aprobé delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el
aumento de capital social hasta un méaximo del 50% de la cifra del capital social mediante aportaciones dinerarias

dentro del plazo maximo de cinco afios.

Corporacion Financiera Alba, S.A. forma parte del grupo Banca March, que posee mas del 50% de su
capital social. Para la definiciéon y composicion de ‘este grupo hay que atender a lo dispuesto por la Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaifia, que, en su Norma 2°, apartado 2, entiende, como grupo
consolidable de Entidades de Crédito el formado por dos 0 mas entidades consolidables por razon de su actividad,
en el que un grupo de personas fisicas que actiien sistematicamente en concierto controlen a varias entidades

espafiolas, todas ellas de crédito.

En este caso, €l control del grupo Banca March lo ejercen D. Juan, D. Carlos, D* Gloria y D* Leonor
March Delgado, quienes controlan conjuntamente ¢l 100% del capital social de Banca March, S.A., sin que
nmnguno de ellos, ni en base a su participacion accionarial, ni en base a ninguna clase de acuerdo, lo haga de

manera individual.
Los participes en la Sociedad, de forma directa o indirecta, son los siguientes:

Banca March, S.A. y sus accionistas, a la fecha del cierre del ejercicio, controlan,

conjuntamente, sin que ninguno de ellos lo haga de manera individual, el 62,38%
Arnhold and 8. Bleichroeder Adviser L.L.C. es un asesor de inversiones que presta

servicio a varias entidades y que segun la comunicacion recibida en la CNMV no

alcanzan individualmente un 5% en el capital social, aunque en conjunto, llega al 10,94%

a) Movimiento de fondos propios (en miles de G):'

Regerva para Resultados
Capital Resetva aceiones (Hag de ¢jerak:iog Pérdidag Dividendo
Suscrito Legal propriay Reservas afiteriores ¥ EANANGing A Guenta Total
SALDO AL 1-1-04 67.520 16.448 '5.691 22.959 1.644 84.269 (4.043) 194,488
Distribucion de regultados 2003 - - - - 16,218 (80.261) 4,043
Dividéndo complementario 2003 - - g - - (4.008) - {(4.008)
Beneficio del gjercicio - - - - - 34.199 (3.994) 30.205
Amortizacibn de capital (720) - (Iﬁ,ﬂﬁf-l) - - - - (16.784)
Traspaso de reservas - (2.944) lﬁ. 163 (13.221)
SALDO AL 31-12-04 66.800 13.504 l5.792 0.738 77.862 34,199 (3.994) 203,901
e e . e e e ———— r——




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.

b) Acciones propias

El movimiento de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos es el siguiente:

Porcentaje Precio medio de
N° de sobre capital adquisicion
acciones social €/accion
Saldo al 1 de enero de 2004 T 248339 W 2292
Compras 713.740
Amortizacion (719.781)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 242298 0,36% 23,91

Con fecha 25 de mayo de 2004 la Junta General de Accionistas aprob6 la amortizacion de 719.781

aCcCIOnes.

Se ha dotado la Reserva para acciones propias por el importe legal exigido (nota 7a). Las adquisiciones del
ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacion oficial de Alba sobre el valor liquidativo
estimado de la misma. En cualquier evaluacion del patrimonio de la Sociedad, el saldo que presenta este epigrafe

deberia deducirse de la cifra de fondos propios del Balance al 31 de diciembre de 2004.

Con fecha 22 de mayo de 2002 la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion de
Corporacion Financiera Alba, S.A. aprobaron un sistema de opciones para la adquisicion de acciones de la
sociedad por los Consejeros Ejecutivos y Directores que alcanza a un total de 20 participes y 552.000 acciones.
El precio de ejercicio quedé fijado en 22,38 €/accién, a cuyo pago podra aplicarse la cantidad ya satisfecha por
cada participe, que asciende a 1,413 €/accion. Los derechos de este plan de opciones podran ejercitarse en los

seis meses siguientes al 23 de mayo de 2005.

En el Consejo de Administracion de fecha 20 de marzo de 2002 se acordd inmovilizar en una de las filiales
de Alba las 552.000 acciones a que asciende el plan de opciones. Una vez aprobado dicho plan de opciones por
la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2002 se inmovilizaron las 552.000 acciones en

Fondarte, S.A..
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8. Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el

siguiente (en miles de €):

Saldo al 1/1/04 10.559
Dotaciones 199
Recuperaciones (371)

saldo al 31/12/04 10.387

Las dotaciones corresponden a los intereses devengados en ¢l afio por los riesgos y gastos dotados en

gjercicios anteriores.

9. Deudas con entidades de crédito

La composicion al 31 de diciembre de 2004, en miles de €, es el siguiente:

Saldo

Financiacion a corto plazo dispuesto - Vencimiento
BBVA 30.929 11/02/2005
Caja Madnd 20.000 28/04/2005
La Caixa 10.657 31/07/2005
SCH 7.220 02/04/2005
Banca March, S.A. 3.510 13/01/2005
Banesto 6 15/04/2005
TOTAL 72.322
Limite concedido 475.000

El saldo del epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del balance adjunto incluye 0,4 millones de €

por los gastos financieros devengados, a tipo de interés de mercado, pendiente de pago.

Los créditos de Banca March, S.A. y BBVA han sido renovados a su vencimiento por un periodo de un afio.

El resto de créditos se espera que sean renovados a su vencimiento.

10. Situacion Fiscal

Alba Inmobiliaria, S.A., Fondarte, S.A., Inversiones Artd, S.A. ¢ Inversiones Finalba, 5.A. estan acogidas al

régimen de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros y junto a Corporacion Financiera Alba, 5.A., Fianteira,

S.A. y Unipsa, Correduria de Seguros, S.A. tributan por el Régimen de Tributacion para Grupos de Sociedades.

(1]
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La base imponible fiscal de Corporacién Financiera Alba, S.A. se concilia con el resultado contable

como sigue (en miles de €):

Resultado contable 34.199
Diferencias permanentes:

Dividendos distribuidos entre las Sociedades del Grupo Fiscal Consolidado (34.456)

Oftras (163)
Diferencias temporales;

Sistemas alternativos de Planes de Pensiones 186
Base imponible fiscal (234)

Durante el ejercicio de 2002 el Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 90,5 millones de € de beneficios por la
venta de activos que se acogieron a la deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios (articulo 36 de la

L.1.S.). El importe de la venta ascendid a 112,5 millones de €, habiéndose reinvertido integramente durante dicho

ano.

Por criterio de prudencia no se registra como impuesto sobre beneficios anticipado el correspondiente a

las diferencias temporales ni el correspondiente a las bases negativas pendientes de compensar.

Corporacion Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2000 y siguientes. Se
estima que los impuestos adicionales que pudieran derivarse de dichas inspecciones fiscales no serian
significativos. Se encuentra recurrida y avalada ante el Tribunal Supremo ¢l acta de la inspeccion fiscal por el
Impuesto de Sociedades del gjercicio 1991, confiando la Sociedad en un resultado favorable de dicho recurso,

sin perjuicio de lo cual el importe del acta se encuentra totalmente cubierto por una provision de 8,7 millones

de €.

11, Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2004, el detalle de las garantias y pasivos contingentes era ¢l siguiente: (en miles de €)

Contragarantia de los avales bancarios a favor de X{fera Moviles, 5.A. 35318
Avales prestados por actas fiscales (nota 10) 7.015
Garantias prestadas por de la venta de la participacién en Banco Urquijo, S.A. 1.550
Otras garantias 286

Total 44.169

La Secretaria de Estado de Telecomunicaciones resolvidé con fecha 23 de Junio de 2004 reducir los
avales prestados para la Licencia de Xfera Moéviles, S.A. de 467,8 millones de € a 176,1 millones de €. Esta

resolucion ha supuesto para Alba reducir los avales en 29,4 millones de €.

2]
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12. Otra informacién

a) Cifra neta de negocios

El desglose geografico de 1a cifra neta de negocios es el siguiente (en miles de €):

Madrid 9.612

Barcelona 1.544

Resto de Espafia 433
Total  11.589

b) Numero de personas empleadas

El nimero de personas empleadas al final del ejercicio 2004, distribuido por categorias, fue el siguiente:

Titulados 6
Administrativos 4
Total 10

¢) Cargas sociales

El desglose de las cargas sociales es el siguiente (en mles de €):

Seguridad social a cargo de la empresa 85

Aportaciones a sistemas alternativos de planes de pensiones 310

Otros gastos sociales 65
460

d) Operaciones con empresas del Grupo y Asociadas

El efecto en resultados derivado de las transacciones realizadas con empresas del Grupo y Asociadas ¢s el

siguiente (en miles de €):

E. Grupo E. Asociadas  Total

Gastos financieros 34 - 34

Ingresos por arrendamientos 174 - 227 401
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13. Retribucién al Consejo de Administracion.

La Sociedad ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de

Administraciéon (en miles de €):

Salarios (Consejeros Ejecutivos) 416
Retribucion al Consejo de Administracion 330  (a razén de 30.000 € por Consejero)
Retribucién adicional a Copresidentes 156 (arazon de 78.000 € por Copresidente)

TOTAL 902

Los Consejeros no devengan retribuciones adicionales por la participacion en Comisiones del Conse)o.

Al 31 de diciembre de 2004 no hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de

Admimstracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anbnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por 1a que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se sefialan a continuacion las sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Alba en cuyo

capital participan los miembros del Consejo de Administracidn, asi como las funciones que, en su caso ¢jercen en

¢llas:
Titular Socledad Actividad Participacion Funciones

“Alfredo Lafita Pardo Banco Guipuzcoano,S.A.  Banea . "71,536%  Consejero

Alfredo Lafita Pardo Diana, Sociedad de Capital Riesgo, 5.A. Capital nesgo - Consejero

Manuel Soto Banco Santander Central Hispano Banca 0,003% Vicepresidente 4°

SEITano

Manuel Soto Mercapital Servicios Financieros, S.L.  Capital desarrollo - Vicepresidente no ejecutivo

Serranc
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14. Cuadro de Financiacién

CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2004 Y 2003
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

(en miles de €)
N N

Adquisiciones de inmovilizado . 854 Recursos procedentes de las operaciones
Inmovilizado Inmaterial Deudas a largo plazo
Inmovilizade Material ‘ | Enajenacién de mmovilizado
Inm fmanciero otras v, financieras : Inmovilizaciones materiales

Pago de dividendos : : I Fianzas constituidas a largo plazo

Armortizacion acciones propias |

(Cancelacion de deuda a largo plazo

TOTAL APLICACIONES 175316 TOTAL ORIGENES

EXCESO ORIGENES SOBRE APLICACIONES | EXCESO DE APLICACIONES S0BRE ORIGENES

DISMINUCION DEL CAPITAL CIR!

VARIACION DEL CAPITAL CTIRCULANTE

Deudores

Acreadores

Inversiones Financieras Temporales

ACCIONES propias

Tesoreria
Ajustes por periodificacion
TOTAL

13.033 1312 1.358 ¥3.627

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 11,741 - - 82.26%

Beneficio del gjercicio 2004

Més: Amorizaciones

Variacion provisiones riesgos y gastos
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15. Remuneracion a auditores

El importe de los honorarios devengados por Deloitte han sido de 62.500 €, correspondiendo integramente a los

servicios de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del gjercicio 2004.

16. Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, se ha iniciado un proceso de fusion
de todas las sociedades dependientes, excepto Unipsa Correduria de Seguros, para racionalizar las actividades de
las entidades, siendo las ventajas econémicas de la fusion el ahorro de costes administrativos de control (¢on el
coste actual de una sociedad se administrardn cinco) y de costes financieros (intereses, gastos de custodia,
comisiones por operaciones de valores, dividendos, etc.); asignacion mas eficiente de los recursos humanos y
eliminacion de Consejos de Administracién, al concentrarse en una sola sociedad las participaciones indirectas de
la matriz. La fusién evitara un clara duplicacion de gastos en los capitulos de contabilidad, némina, seguros
sociales, gestion de impuestos, Consejos de Administracion, gastos de propiedad de la cartera de valores, gastos

notariales y registrales, informes de auditoria y, en general, cualquier encargo a terceros, simplificandose asi

notablemente la actual estructura.
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CERTIFICACION DE CUENTAS

D. Isidro Fernandez Barreiro, Consejero-Delegado y D. Ignacio Martinez Santos, Director Financiero de
Corporacidn Financiera Alba, S.A., han certificado que las cuentas anuales de la compafiia correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, que se presentan al Consejo de Administracion de esta sociedad

para su formulacién, son integras y reflejan fielmente la situacién patrimonial de la Compaiiia.
FORMULACION DE CUENTAS

L.a formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su

reunion de 3 1de marzo de 2005, con vistas a su ve:riﬁrﬁacién por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta

General; dichas cuentas estan extendidas en 18 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando

en esta ltima hoja, n° 18, todos los Consejeros.

Carlos March Delgado Juan March Delgado )
Pablo Vallbona. Vadell I | [sidro Ferndndez Barreiro
Alfonse~Tolcheff Alvarez I ) Nicholas Brgﬂkes

| Alﬁé,aﬂ. Lafita Pardo E@Lﬁﬁ”if_iel Li_pe_ﬁ -

Luis Angel Rojo duque / Manuel Sn?arra?

Fraae#cs Verdu Pons
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2004

1. Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales de Corporacion Financiera Alba, S.A. al 31 de diciembre de 2004 representan la imagen

fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compaiiia

y han sido forrnuladas, con esta misma fecha, por los Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 2004 1a actividad de la Sociedad ha consistido en:

* La gestion de un conjunto de participaciones de control e¢ influencia en una serie de empresas con

actividades en distintos sectores economicos.
* La promocion y participacion en empresas.

* La explotacién de inmuebles en régimen de alquiler.

2, Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

No se han producido acontecimientos de importancia ¢on posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la

formulacion de cuentas.

3. Evolucion previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la maxima rentabihidad,

mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnologico. Ademas, la estructura

financiera de la Sociedad y su dimension y flexibilidad permitiran aprovechar las oportunidades de negocio que

puedan presentarse.

4. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccion, no hacen necesarias inversiones directas

en este area.
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5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el nimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances adjuntos, es el siguente:

Porcentaje Precio medio de
N de sobre capital adquisicion
acciones social €/accion
Saldo al 1 de enero de 2004 T 248339 037% 0 2292
Compras 713.740
Amortizacion (719.781)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 242298 0,36% 23,91

Se ha dotado la Reserva para acciones propias por el importe legal exigido.

6. Informe del Comité de Auditoria

I.- Introduccion

Este informe sobre las funciones y actividades del Comité de Auditoria de Corporacion Financiera Alba,
S.A., se elabora siguiendo las recomendaciones en materia de buen gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas y, en particular, las recogidas en ¢l informe de la "Comision Especial para el Fomento de la

Transparencia y la Seguridad en los Mercados Financieros y en las Sociedades Cotizadas" (“Informe

Aldama™), publicado ¢l 8 de enero de 2003.

El Comité de Auditoria fue creado por el Consejo de Administracion el 29 de marzo de 2000,
siguiendo las recomendaciones del denominado “Cédigo Olivencia”, con la denominacion nicial

de Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Con posterioridad, la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
(“Ley Financiera™), establecio la existencia obligatoria de este Comité en las sociedades cotizadas y

determinados requisitos relacionados con su composicién, competencias y normas de funcionamiento.

En cumplimiento de lo dispuesto en dicha Ley, Corporacién Financiera Alba, S.A. modificé sus estatutos
sociales y su Reglamento del Consejo de Administracidn, fijando las competencias del Comité y las reglas de su

funcionamiento, que mas adelante se mencionan.
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I1.- Funciones del Comité de Auditoria

En el articulo 47 de los Estatutos Sociales de Corporacion Financiera Alba, S.A., de acuerdo con lo
previsto en la Disposiciéon Adicional 18 de la Ley del Mercado de Valores (introducida por la Ley

44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero), se encomiendan al Comite de
Auditoria las siguientes funciones, sin perjuicio de aquellas otras que le pueda asignar el Consejo de

Administracion:

- Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ¢lla planteen los accionistas en

materias de su competencia.

- Propuesta al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General de Accionistas del

nombramiento de los auditores de cuentas externos.

- Supervision de los servicios de auditoria intérna en el caso de que exista dicho 6rgano dentro de la
organizacién empresarial.

- Conocimiento del proceso de informacion finahciera y de los sistemas de control interno de la sociedad.

- Relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo

de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de

auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.
I11.- Compeosicion

El Comité es un organo intermno del Consejo vy, por lo tanto, esta compuesto por Consejeros de la Sociedad. Los
miembros han de ser en su mayoria Consejeros externos (sin funciones ¢jecutivas) nombrados por el
Consejo de Administracion, y su Presidente debe elegirse entre estos Consejeros externos. De acuerdo con lo
previsto en la Ley y en los Estatutos Soctales, el Presidente debe ser sustituido cada cuatro afios pudiendo

ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

Como consecuencia de la introduccion del régimen legal relativo al Comité de Auditoria y de las modificaciones
llevadas a cabo en los Estatutos de la Sociedad y en el Reglamento del Consejo de Admimistracion, se efectuo un
nuevo nombramiento de los miembros de este Comité, por el Consejo de Administracion celebrado el 22 de

mayo de 2003, aunque se mantuvo a los mismos Consejeros que venian formando parte de la antes denominada

Comisidén de Auditoria y Cumplimiento.

Los Consejeros que han formado parte de este Comité durante 2004 han sido: D. Manuel Soto Serrano como

Presidente, y D. Francisco Verdd Pons y D. Enrique Pifiel Lépez como Vocales, actuando como Secretario D.
José Ramoén del Cafio Palop. El Presidente tiene la condicion de Consejero independiente y de los otros dos

miembros mencionados, ¢l primero tiene la condicién de Consgjero extemo-dominical y el segundo de

Consejero ejecutivo.

]
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IV.- Funcionamiento y actividad

El funcionamiento interno del Comité se rige por lo previsto en el articulo 47 de los Estatutos Sociales y por lo
establecido en los articulos 29 a 34 del Reglamento del Consejo de Administracion, que regulan todo lo relativo
a sus sesiones, convocatorias, quorum, adopcién de acuerdos, actas, relaciones con el Consejo y con la Direccion
de la Compafiia, y las facultades para solicitar informacion sobre cualquier aspecto de la Compatfiia y para

recabar el asesoramiento de profesionales externos.

Durante el ejercicio de 2004 el Comité de Auditoria ha celebrado cinco reuniones, en las que se ha trabajado,
dentro de las funciones mencionadas anteriormente, en las 4reas que a continuacion se indican, y para las que ha

dispuesto de la informacion y documentacion necesaria:

- Revision de la informacion financiera periddica para su remision a la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

- Auditoria externa de las cuentas anuales.

- Sistema de 1dentificacion de riesgos y de control interno.

- Cumplimiento del ordenamiento juridico y la normativa interna.
a) Revision de la informacion financiera periodica

En relacion con la informacidn financiera periodica el Comité de Auditoria ha analizado, previamente a su
presentacion, las informaciones financieras trimestrales y semestrales que se envian a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y que se hacen publicas, asi como los dipticos informativos complementarios que se

publican.

A dicho analisis colabora el Director Financiero de la sociedad, responsable de la preparacion de la referida

informacion, a efectos de explicar al Comité el proceso contable seguido para elaborar las citadas informaciones

financieras, y las decisiones y criterios adoptados.

El Comité dio su visto bueno a las citadas mmformaciones, previa la introduccion de determinadas sugerencias

planteadas por el mismo.

Asimismo, una reunién fue destinada al examen de las cuentas anuales, antes de su formulacion por parte del

Consejo de Administracion.
b) Auditoria externa de las cuentas anuales y relaciones con los Auditores externos

En cuanto a la Auditoria externa de las cuentas anuales cabe mencionar que, a la reunién que se acaba de
mencionar, asistié el Auditor externo, que informé ampliamente sobre los trabajos de auditoria realizados, las
cuestiones mas importantes planteadas y los criterios seguidos. Las cuentas anuales fueron objeto de un informe

sin salvedades, sin que se¢ advirtieran riesgos relevantes en la sociedad, y considerando adecuado el control

[
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interno de la compafiia. Para la realizacion de sus funciones, los Auditores externos contaron con la colaboracion

de las personas responsables dentro de la Compaiiia.

Por otra parte, también se explicé la planificacion de los trabajos de auditoria para el ejercicio 2004, cuyo
presupuesto fue aprobado en otra de las reuniones, y se¢ examinaron las repercusiones que para Corporacion

Financiera Alba puede tener la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asimismo, v de acuerdo con las previsiones legales y la normativa interna, ¢l Comiteé de Auditoria ha velado por
la independencia del Auditor externo en ¢l desarrollo de sus funciones y por el respeto a las incompatibilidades o

limitaciones en su actuacion que les afectan.

Finalmente, dentro de esta area, también deliber6 el Comité sobre la renovacién del nombramiento del Auditor,

que se propuso al Consejo para su planteamiento a la Junta.

¢) Sistema de identificacion de riesgos y de control interno

En materia de sistema de identificacion de riesgos y de control interno, debe resaltarse que la Direccion
Financiera es la encargada, dentro de la Sociedad, del control interno de la misma, que cuenta con una serie de
normas operativas que establecen los criterios de control interno. Estas normas, que se recogen en ¢l “Manual de
Funcionamiento”, se refieren, entre otras cuestiones, a las inversiones y desinversiones, los presupuestos y el

control de los gastos, la consolidacidn, el sistema informatico, los controles de administracion, y los archivos.

El Comité de Auditoria tiene atribuidas competencias en esta materia y evalia si la Compafiia cuenta con
organizacion, personal y procesos adecuados para identificar y controlar sus principales riesgos operativos,
financieros y legales, y se le faculta para investigar cualquier aspecto del sistema de 1dentificacion de riesgos y
de control interno que considere oportuno. A este respecto, se encomendo a los Auditores externos la realizacion
de un examen detenido del sistema de control intemo de la Compafiia y, en especial, del “Manual de

Funcionamiento”, del que resultd que, en su opinidén, la misma dispone de un sistema de control interno

satistactorio.
Durante el ejercicio 2004 no se ha detectado ninguna incidencia de relieve en esta materia.

d) Cumplimiento normativo

Con relacién al cumplimiento del ordenamiento juridico y de la normativa intemna, se realiza una exposicion mas
detallada que en los puntos anteriores, puesto que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 26.c) del Reglamento

del Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria debe realizar un informe a este respecto.

En primer término, cabe sefialar que la Sociedad, para asegurarse el cumplimiento de la normativa aplicable,

dispone de una organizacion adecuada, en la que destaca la existencia de una Asesoria Juridica, una Asesoria

Fiscal y una Direccién Financiera que, cada una en su area de competencias, vela porque se respete la normativa

B
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vigente (extemma ¢ interna). Asimismo, en el dmbito del Consejo, su Reglamento prevé que la Secretaria se

encargue de velar por la legalidad formal y material de sus actuaciones, por la regularidad estatutana de las

mismas y porque se respeten sus procedimientos y reglas de gobierno.

Por otra parte, entre las funciones de este Comité se encuentra la de velar por la existencia de un proceso mterno
eficaz para vigilar que la Compafiia cumple con las leyes y disposiciones reguladoras de su actividad, y
comprobar que se han establecido los procedimientos necesarios para asegurarse que el equipo directivo y los
empleados cumplen con la normativa interna. Asimismo, debe sefialarse que a las reuniones del Comite asiste el
Director Financiero encargado del control interno de la sociedad, que informa de los temas relativos a esta

materia.

En cuanto a la existencia de procedimientos internos, tal y como se ha mencionado en el apartado anterior, la

Sociedad cuenta con una serie de normas operativas (“Manual de Funcionamiento™) que establecen los criterios

de control interno.

Teniendo en cuenta lo anterior, el Comité considera que la Sociedad dispone de una organtzacion adecuada y de

un cuadro normativo suficiente para asegurar el cumplimiento de la normativa —interna y externa- aplicable.

Finalmente, en relacidén con esta arca de actuacion, el Comité de Auditoria ha seguido de cerca las disposiciones
e iniciativas aparecidas durante el ejercicio en materia de buen gobiemo corporativo, asi ¢como las actuaciones
que han debido llevarse a cabo para la adaptacion a las mismas de la sociedad. En este sentido, €l Comité
examino especialmente los Proyectos de modificacién de los Reglamentos de la Junta General y del Consejo de
Administracion elaborados para adaptar los mismos a la previsiones de la Ley 26/2003, de 17 de julio ("Ley de
Transpﬁrencia"), y la modificacion del Reglamento Interno de Conducta para adaptarlo a las observaciones

que formulo, en su momento, la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Por otra parte, también fue objeto de estudio por parte del Comité ¢l proyecto de Informe Anual de Gobierno
Corporativo, que posteriormente fue aprobado por €l Consejo de Administracion, y el Informe preparado por el
Organo de control previsto en el Reglamento Interno de Conducta, sobre las actuaciones llevadas a cabo en

cumplimiento del mismo.

Igualmente, ha seguido el Comité la puesta en funcionamiento de la nueva pagina web de la compaiiia, que tuvo

lugar en el mes de octubre y que se encuentra plenamente adaptada a las disposiciones en vigor.

A la vista de todo lo anterior, el Comité considera que la situacion de cumplimiento por parte de la Sociedad de
la normativa en materia de buen gobierno corporativo es satisfactoria, cumpliéndose no sélo con las exigencias

normativas aplicables, sino también con las recomendaciones aparecidas en esta materia.
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APROBACION DEL CONSEJO

El Consejo de Administracion de Corporacion Financiera Alba, §.A., en su reunidn de 31 de marzo de 2005 ha

aprobado el presente informe de gestion, que se halla extendido en 7 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario

del Consejo, firmando en esta ultima hoja todos los Consejeros.

Cailﬂs March Delgado ' Juan_March Delgado

Pabio Vallbona Vadell ' Istdro Femandez Barreiro
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D. ISIDRO FERNANDEZ BARREIRO, Consejero-Delegado y D. IGNACIO
MARTINEZ SANTOS, Director Financiero de Corporacién Financiera Alba, S.A.

CERTIFICAN:

Que las cuentas anuales de Corporacién Financiera Alba, S.A. correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, que se presentan al Consejo de
Administracion de esta sociedad para su formulacién, son integras y reflejan
fielmente la situacion patrimonial de la Compaifiia. -

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion, en Madrid a 31 de marzo de 2005.

EL £ONSEJERO DELEGADO EL DIRECTOR FINANCIERO

CORPORACION FINANCIERA ALBA. S.A.
Castelio, 77, 5.” planta - 28006 Madrid

Teléfono 91 436 37 10, Fax 91 575 67 37
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Deloitte.
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Torre Picasso
28020 Madrid
Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
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www.deloitte.es

A los Accionistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO ALBA (formado por Corporacion

Financiera Alba, S.A. y sociedades dependientes), que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del
ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 2 de abril de 2004 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el que

expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo Alba al 31 de
diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones durante ¢l ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension

adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos

verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cyeertag anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a

la vepfficacién\del informe de gestion con el alcance mencionado de este mismo parrato y no
incjliye la revisjon de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las

Gegf'c Sarmiento
¥ de abril de 2005

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Ragistro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414, Member of
inscripcién 96, C.LF.: B-79104469, Domicilio Social: Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Doloitte Touche Tohmatsu




‘Miembro ejerciente?

DELOITTE,SL.

Ano 2005 Nﬂ A"l -Du2372
IMPORTE COLEGIAL: g7 €

Temsadansrmbseneshdsp e ukee

Este informe asta sujeto’a la .tasé £
aplicable establecidaanla -
Lay 44/2002 de 22 de noviémbre:

qpillIn-lliillll!illl”lli,#l,l"ll




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
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ACTIVO

TNMOVILIZADCO)
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilzaciones materiales (nota 7)

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maqumnana

Otro inmovilizadao
Amortizaciones
Inmovilzaciones financieras
Participacioness puesiay en equivalencia (nota 8)
Cartera de valores a largo plazo (nota 9b)
Otrg inmovilizado
Provisiones (nota b}

FONDO DE COMERCIO (nota 1)
ACTIVO CIRCULANTE

Existencias (nota 1 1)

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de zervicios
Admirustraciones phiblicas (nota 15)
Otros deudores
Pravisiones
nversioney financieras temporales

Acciones de la sociedad dormnmante (nota 12¢)

Tasoreria

Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO

Las notas nimeros 1 a 23 que figuran en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacidn consolidado al 31 de

diciembre de 2004.

.02, 188

23
152.340

190.602
3,095
2.003

(43.360)

849823

794 822

122,123
1,721

(68.843)
257.209
48.823
454
27.057
220
25.586
990

(39)
173

LANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

NSOLIDADOS

(en miles de €)

2003

30
154.749

188.274
3,025
1.934

(18.504)

722.120

641,706

144,551
1,754

{65.891)
179.209
712.674
nliX

1.128.782

FONDOS PROPIOS (nota 12)
Capital suscrito
(Oitras reservas de la sociedad domnante

Reservas distribuibles

Reservas no distribuibles
Resuliados de ejercicios anteriores
Reservas de consolidacion
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante (nota 3)

Pérdidas y ganancias consolidadas

Pérdidas y ganancias atnbuibles a sociodg extemos

Dividendo a ¢uenia entregado en el ejercicio (nota 5)
SOCIOE EXTERNOS
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 13)
OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZQ
ACREEDORES A CORTO PLAZO
CDeudas con entidades de erédito (nota 14)
 Acreedores comerciales

Administraciones Pidblicas (nota 15)

Oiras deudas no comerciales

TOTAL PASIVO

1.047.263

66.500

660.123
794.999

(134.876)

217.405
217.405

{3.961)

21,443
2.085
236.429
230.872
4.379
487

691

1.308.220

1.128.782
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CUENTAS DE PERDI Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(en miles de €)

GASTOS mn INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias (costc de las ventas)

(fastos de personal Arrendamientos nctos (nota 18a)

Sucldos, salarios y asimilados Ventas netas de existencias

Cargas sociales
Dotaciones para amorlizaciones de inmovilizado
Variacién de provisiones de rAfico

Otros gastos de explatagion
PERDIDAS DE EXPLOTACION

Gastos financieros Ingresos por parlicipaciones en capital (nota 9d)

Variacidn de provisiones de inversiones financicras 4.168 4,655] Oiros ingresos financieros (nota 9d)
Beneficios procedentes del inmovilizado financiero (nota 9b)

Dilerencias positivas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 76.266

Amortizacidn del fondo de cometcio de consolidacidn (nota 10) 14,722 10.127]  Participacién en beneficios de sociedades puestas
en equivalencia (nota 8)
Beneficios por enajenacion de participaciones
puestas en equivalencia (nota 8)

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 236.851 155.478

Gastos y pérdidas extraordinarias

153.785

Beneficios procedentes del inmovilizado materizl

Ingresns y beneficing extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2136.851 207.599

Impuesto sobre beneficios (nota 13) 25.119
BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 132 480

Resultado atribuido a socios externos (pérdidas)

BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE 217.405

Las notas nimeros 1 a 23 que figuran en la Memonia forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

consolidada del ejercicio 2004,

2.572

30,292
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL§31 DE DICIEMBRE DE 2004

1. Actividades

Corporacion Financiera Alba, S.A. (Alba) es una sociedad que tiene un conjunto de participaciones de control e influencia
en una serie de empresas, con actividades en distintos sectores econémicos, que se detallan mas adelante. También forman
parte de sus actividades basicas la explotacion de inmuebles en régimen de alquiler y la promocion y participacién en

nucvas empresas,

Alba, dada la actividad a la que se dedica, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en 1a presente memoria de las cuentas anuales

respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.
2, Sociedades dependientes

A continuacion se muestra la informacién correspondiente al afio 2004 de las sociedades dependientes que, excepto Unipsa
Correduria de Seguros, 8.A,, se consolidan por el método de integracion global. Todas ellas refinen los requisitos del Real
Decreto para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, Articulo 2, apartado 1, para ser consideradas como

sociedades dependientes y se trata de inversiones duraderas con vocacion de permanencia,

Porcentaje de participacion Coste neto en libros

antes de consolidar

Sociedad dependiente Actividad De la matriz De filiales (miles de €)
Alba Inmobiliaria, 5.A. Inversion mobiliaria - 100.00 83.785

Castello, 77, 5" planta
28006-Madrid

Inversiones Arta, 8.A, Inversién mobiliaria 100,00 - 89.325
Castello, 77, 5% planta
28006-Madrid

Inversiones Finalba, S A. Inversion mobiliaria 100,00 - 28,308
Castelld, 77, 5 planta |
28006-Madrid

Fianteira, 5.A. Inversién inmobiliaria - 100,00 3.565
Castello, 77, 5* planta

28006-Madnd :

Fondarte, 5.A. Inversién mobiliaria - 100,00 635.752

Castelld, 77, 5 planta
28006-Madnd

Unipsa Correduria de Seguros, §.A. Correduria de Seguros 82,57 - 10,922
Lagasca, 88
28001-Madrid

Inversiones Aramayona, S.A. y Alaro, S.A. se han disuelto en el gjercicio 2004 y han cedido su patrimonio a sus

acclonistas; Inversiones Arta, S.A. ¢ Inversiones Finalba, S.A.
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La participaciéon en Unipsa Correduria de Seguros, S.A. se ha consolidado por el método de puesta en equivalencia

debido al diferente caracter de su actividad.

3. Sociedades asociadas

A continuacidn se muestra la informacién correspondiente al afio 2004 de las sociedades asociadas que se registran por ¢l
método de puesta en equivalencia. Todas ellas cumplen los requisitos exigidos por el Real Decreto para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas, Articulo 5, de influencia notable en la gestién, participacion en el capital social y

vinculacion duradera, contribuyendo a su actividad, para ser consideradas como sociedades asociadas.

Porcentaje
total
Sociedad asociada Domicilio Social Actividad de Earticinacién

Acerinox, 5.A. Santiago de Compostela, 100 Fabricacién y venta de productos 10,40
(Madnd) planos de acero inoxidable

Actividades de Construceion y Servicios, 8.A. Avda, de Pio XII, 102 Construccion y servicios 15,54
(Madrnid)

Carrefour, 5.A. 6, Av.Raymond Poincaré¢ Comercio al por menor 3,39
75016 Paris (Francia)

March Gestion de Fondos, 5.G.LI.C., §.A. Castello, 74 (Madnd) Gestora de instituciones de 35,00

Inversion colectiva
March Gestion de Pensiones, 8.G.F.P., 5.A. Castello, 74 (Madnd) Gestora de Fondos de Pensiones 35,00
Prosegur Compafiia de Seguridad, 5.A. Pajaritos, 24 (Madrid) Vigilancia, Transporte de Fondos 5,23

y Alarmas

4, Bases de presentaciion de las Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales consolidadas se presentan de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Comercio, Ley de
Sociedades Anénimas y Real Decreto para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del

patrimonio, de 1a situacién financiera y de los resultados del Grupo Alba.

Las cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas presentan algunas diferencias con los modelos establecidos en el
Real Decreto para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, ya que no se dispone de una adaptacion de dichos
modelos que tenga presente que los Resultados de la Cartera de Valores, aunque no regulares, son ordinarios €n una

sociedad como Alba,
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Las Cuentas Anuales consolidadas han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracién para su sometimiento a

verificacion de Auditoria y posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas, y han sido obtenidas de los registros
contables de Alba y de las sociedades dependientes, asi como de las cuentas anuales auditadas de las sociedades asociadas.

La modificacion del perimetro de consolidacion en 2004, en relacion al de 2003, ha sido 1a siguiente:

* Han salido del perimetro de consolidacién Quavitae, S.A. y Rablin, S.A. por venta total de la participacién y
Havas, 5.A. porque la participacion se ha reducido al 0,63%.

" Vanaciones de participacion: |
Acerinox, S.A. 3.84%

Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 2,22%
Carrefour, S.A. | 0,04%
Prosegur Compafia de Segundad, S.A. (0,01)%

5. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios consolidados de 2004 formulada por el Consejo de Administracion es la

siguiente (en miles de €):

Bases de Reparto
Pérdidas y ganancias 217.405
Distribucion
A Reservas 209.485
A Dividendos 7.920
Total ' 217.405

Eldia 11 de noviembre de 2004 se abon6 un dividendo a cuenta del ejercicio 2004 en la cuantia de 0,06 € a cada una

de las 66.571.332 acciones de 1,00 € de valor nominal, ya excluida autocartera, que en ese momento habia en circulacién y

figura registrado en el Balance consolidado adjunto disminuyendo los fondos propios. Ademads, se propondra a la Junta

General de Accionistas el pago de un dividendo complementario de 0,06 € por accién.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 2 16 dela Ley de Sociedades Andnimas a efectos de la distribucion

de dividendos a cuenta, ¢l Conse¢jo de Administracidon de la sociedad dominante, en su sesion del 21 de septiembre de 2004,

adopto el acuerdo que se transcribe en la nota 23-c.
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6. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas, de acuerdo con las

establecidas por el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas,

han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién (nota 10)

El procedimiento seguido para la cuantificacién del fondo de comercio ha consistido en comparar el valor de adquisicion

con el valor teérico-contable de la sociedad participada en la fecha de incorporacion al perimetro de consolidacion.

Alba amortiza los fondos de comercio en funcién de los ingresos procedentes de las sociedades participadas, siempre

dentro del plazo legal maximo de 20 afios.

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Las transacciones entre sociedades incluidas en el conjunto consolidable se eliminan en el proceso de consolidacion.

¢) Inmovilizado material (nota 7)

El inmovilizado material se valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la

puesta en condiciones de funcionamiento del bien; no se incluyen intereses ni diferencias de cambio. Los costes de
ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un

alargamiento de la vida util de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los gastos de

conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util

estimada, de acuerdo con los porcentajes siguientes:

Porcentajes
anuales de

amortizacion
Edificios y otras construcciones 226
Instalaciones técnicas y maquinaria 8a24
Elementos de transporte 16
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 25

En los bienes que se adquieren usados se aplica el doble de los porcentajes de amortizacion indicados anteriormente,

n
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d) Valores mobiliarios a corto y a largo plazo (nota 9)

El criterio seguido en la contabilizacidn de valores mobiliarios es el de coste o valor de mercado, si éste es inferior. En este

caso, se dotan las provisiones por depreciacion necesarias. Como valor de mercado de los titulos con cotizacion oficial se
considera el menor entre la cotizacion oficial media del ultimo trimestre del ejercicio y la cotizacion oficial al cierre. Para
los titulos sin cotizacion oficial se considera el valor tedrico contable al final del ejercicio corregido en las plusvalias ticitas

existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan actualmente.

¢) Existencias (nota 11)

Se valoran a coste o valor de realizacion, si este es infenor. En e¢ste caso, se dotan las provisiones necesarias.
f) Acciones de la sociedad dominante (nota 12c)

Se consignan en el activo a precio de adquisicion.

¢) Provisiones para riesgos y gastos (nota 13)

Corresponde al importe estimado para hacer frente a riesgos varios y litigios en curso.

h) Impuesto sobre sociedades (nota 15)

El gasto del ejercicio se calcula de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad y legislacidn fiscal aplicable,

esto es, considerando las diferencias permanentes existentes entre ¢l resultado contable y la base imponible del impuesto

sobre sociedades y las deducciones y bonificaciones de 1a cuota.
El resultado participado de las sociedades asociadas se recoge neto de este impuesto.

i) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicion estd expresado en moneda extranjera se contabilizan en € mediante
su conversion al cambio vigente en la fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio. Esta valoracion se mantiene
siempre que no supere la que resulta de aplicar el cambio vigente al cierre al valor que tienen los correspondientes bienes en

el mercado. En caso contrario, se dota la provision correspondiente por la diferencia.

Al 31 de diciembre de 2004 no existen cuentas a cobrar ni a pagar en moneda extranjera por importe significativo.
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J) Ingresos y gastos

[.os Ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes

y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o

financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, se contabilizan inicamente los beneficios realizados al cierre del ejercicio, en

tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se contabilizan tan pronto como son conocidos.

7. Inmovilizado material

La inversiébn mas importante registrada en este epigrafe corresponde a los inmuebles destinados a arrendamiento. La

superficie en alquiler al 31 de diciembre de 2004 ascendia a 102.447 m* con una ocupacion del 94%.

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en las de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el sigmente (en miles de €):

Terrenos y Otro Inmovilizado
Construcciones Instalaciones Inmovilizado Total

COSTE :

Saldo al 1-1-2004 188.274 3.025 1.954 193.253
Entradas 2.328 70 55 2.453
Salidas I . S () RSO ) }
Saldo al 31-12-2004 190602 3095 2003 195700
AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo al 1-1-2004 (34.856) (2.066) (1.582) (38.504)
Dotaciones (4.532) (167) (163) (4.862)
Bajas - - 6 6
Saldo al 31-12-2004 (39.388) (2.233) (1.739) (43.360)

Las entradas corresponden a mejoras realizadas en algunos inmuebles destinados a arrendamiento.

Se formalizan polizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los riesgos a que estan sujetos los diversos elementos

del inmovilizado matenrial,
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8. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

La variacion de este epigrafe en el ejercicio 2004 se refleja en el cuadro que figura a continuacion (en miles de €):

Valores Adquisiciones y enajenaciones Valores
consolidados Resultados Dividendos Costc Fondo de Reservas de Traspasos consolidados
Sociedad at 01-01-04 participados percibidos compra/(venta) comercio consolidacién {nota 9b) al 31-12-04
Accrinox, 5.A. 109,845 31.301 (5.033) 95.895 (34.634) (11.943) - 185.631]
Actividades de Construecion y Servicios, 5.A, 245.008 71.527 (14.079) 100.652 (63.187) (5.377) - 334,544
Carrefour, S.A. 237.228 47.025 (17.603) (5.784) 5.089 (2.976) - 255979
I1avas, 5.A, 27.166 - (576) (21.114) - - (5.476) -
March Gestién de Fondos, 5.G.1.1.C., §.A; 1.297 68 - ~ - - - 1.365
March Gestion de Pengiones, S.G.F.P,, 5 A, 949 12 - - - - - 961
Prosegur Compafifa de Seguridad, 5.A, 12,332 1,078 (801) (3) 10 (16) - 12.600
Quavitae, 5 A, 3,266 - - (3.266) - - - -
Rablin, 5.A, 1.173 - - (1.175) - - - -
Unipsa Correduria de Seguros, 5 A 3.440 2.574 !2.272! - - - - 3.742

TOTALES 641.706 153.785 (40.364) 165.20% (92,722) (27.312) (5.476) 794.822

- J e

Las variaciones de las reservas de consolidacion obedecen a los movimientos de Recursos Propios que se han
producido en nuestras sociedades participadas. En el caso de;Acerimx, S.A. corresponde al cambio de criterio de valoracion
del inmovilizado en las sociedades extranjeras, pasando de cambio historico a tipo de cambio de cietre y a la caida del délar.
En el caso de Carrefour, S.A. estas diferencias se producen fundamentalmente por amortizacion de acciones propias

adquiridas a un precio superior al valor te6rico contable y a diferencias de cambio de divisas.

Las enajenaciones mas importantes han sido la venta de un 3,61% de Havas, S.A. que ha generado un beneficio de
24,5 millones de € y la venta de la participacién en Quavitae, S.A. que ha aportado un beneficio de 2,7 millones de €,
registrados en el epigrafe “Beneficios por enajenaciones de participaciones puestas en equivalencia” de la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias de 2004 adjunta.

0. Valores mobiliarios

a) Comunicaciones de participacion

Se han notificado la toma, modificacién y cesién de participaciones en el capital social de las sociedades participadas con
cotizacion oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo del 5%. En las sociedades
participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones se han realizado cuando se ha superado el 10% inicial y posteriores

tramos del 5%.
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En ¢l ejercicio Corporacidon Financiera Alba , S.A. ha comunicado a;

Acerinox, S.A. que se ha alcanzado una participacion del

10,43%
Actividades de Construccidon y Servicios, S.A. que se ha alcanzado una participacion del 15,55%
En el ejercicio se han comunicado las siguientes desinversiones:
Inversiones Aramayona, S.A. ha vendido la participaciéon en Quavitae, S.A. del 21,53%
Inversiones Finalba, 5.A. ha vendido la participacion en Rablin, §.A. del 40,00%

b) Valores mobiliarios a largo plazo (en miles de €)

Los ultimos datos disponibles relativos a las sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion, por entender que no

se cumplen las circunstancias establecidas en el Real Decreto para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas,

excluyendo las de escasa importancia, son las siguientes:

Capital Resultados Coste Valor
Porcentaje de
participacion en y del Neto en Bursitil
Sociedad Domicilio el capital Reservas Ejercicio libros al 31-12-04

Yodafone Group, pk The Courtyard, 2-4 London 0,07 ns, n.a. 10.869 08.064

Road Newbury Berkshire RG 14 (Remo Unido)
Havas, 5.A. 2, Allée de Longchamyp, Suresnes (France) 0,63 .5, IS5, 5476 11,259
Spirent, pk Spirent House, Crawley Business Quarter 0,68 I.5. n.s. 6.264 6.678

Flerning Way, Crawley, West Sussex (Reino Unido)
Xfera Moviles, S5.A. C/ Ribera del Sena, 3/n (Madru) 11,29 331,958 (30.723) - ..
Celiel International B.V. Scorpius 112, 2132 LR Hoofddorp (Holanda) 332 523.542 150.070 26.524 na
Palio.lud Lidwenstrasge, | Zilrich (Suiza) 16,98 3. ni. 1.753 na.
Princes Gate 1585 Broadway New York (Estados Unidos) 3,17 na na, 1.566 na

(n.5.=no significativo por ser sociedades cotizadas ¢n Bolia) (n.a.=n0 aplicabie)

El movimiento de la cartera de valores a largo plazo durante el ejercicio 2004 ha sido ¢l siguiente:

10

Inversion
Renta

Variable Provision Coste neto
Saldo al 1-1-04 144,551 (65.891) 78.660
Entradas/dotaciones 16.238 (5.319) 10.919
Salidas/recuperaciones (44.142) 1.151 (42.991)
Traspasos 5.476 - 5.476
Utilizaciones - 1.216 1.216
Saldo al 31-12-04 122.123 (68.843) 53.280
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Las entradas corresponden a las adquisiciones siguientes:

Xfera Moviles, 5.A. 5.443%
Celtel International B.V. 10.098
Broadnet, S.A. 343
Oftras 349
TOTAL 16.238

Las salidas corresponden a:

Coste Beneficio
Vodafone Group, plc 12.829 - 63.526 Venta de un 0,06%
Banco Urquijo, S.A. 23.710 15.694 Venta de un 9,98%
Princes Gate 4.893 3.808
Otras 2.710 602
TOTAL 44,142 83.630
e T —

Los traspasos corresponden a la reclasificaciébn de la participacion restante en Havas, S.A. (0,63%) de

“Participaciones puestas en equivalencia” a “Cartera de valores a largo plazo” (nota 8).

I.a dotacion mas significativa a Provisiones de Cartera de Valores corresponde a la participacion en Xtera Moviles,

S.A. que asciende a 5,0 millones de € y la recuperacién mas importante a Spirent, plc que asciende a 0,9 millones de €.

¢) Inversiones en moneda extranjera

El nominal de los valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas en moneda extranjera es el siguiente:

Francos
US§ Sulzos £
Empresas no consolidadas " 4.903.555 16.000.000 214.785

d) Resultados financieros

Los ingresos por participaciones en capital corresponden practicamente en su totalidad al dividendo pagado por Vodafone

Group, plc (2,6 millones de €).

El epigrafe “Otros ingresos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 2004, que asciende a 3,1 millones

de €, recoge, principalmente, los importes de las primas cobradas en virtud de contratos de opciones puty call que no fueron

gjercitados a su vencimiento,

11
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10. Fondo de Comercio de Consolidacion

La variacion de este epigrafe en el gjercicio 2004 se refleja en el cuadro que figura a continuacion (en miles de €):

ACS Acerinox Carrefour Prosegur Total
Saldo al 1-1-2004 89.024 50,139 18.965 21.081 179.209
Entradas/(salidas) (nota &) 63.187 34.634 (5.089) (10) 92.722
Amortizacion (8.338) (4.5006) !703! (1.170) (14.722)
Saldo al 31-12-2004 143.873 80.267 13.168 19.901 257.209

11. Existencias

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente (en miles de €):

Inversion Provision Neto
Saldo al 1/1/04 2.299 (1.736) 563

Salidas (222) 113 (109)
Saldo al 31/12/04 2.077 (1.623) 454

12. Fondos Propios

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social esta representado por 66.800.000 acciones al portador de 1 euro de valor

nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrandose todas ellas admitidas a cotizacion en el SIBE

(Sociedad de Interconexién Bursatil Espafiola).

La Junta General de Accionistas de Corporacion Financiera Alba, S.A. en su reunion de fecha 25 de mayo de 2004
aprobo delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social

hasta un total maximo del 50% de la cifra del capital social mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de

cinco anos.

Corporacion Financiera Alba, S.A. forma parte del grupo Banca March, que posee mas del 50% de su capital

social. Para la definicién y composicion de este grupo hay que atender a lo dispuesto por la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
del Banco de Espafia, que, en su Norma 2%, apartado 2, entiende, como grupo consolidable de Entidades de Credito el

formado por dos o0 mas entidades consolidables por razon de su actividad, en el que un grupo de personas fisicas que actuen

sistematicamente en concierto controlen a varias entidades espaiiolas, todas ellas de crédito.

En este caso, el control del grupo Banca March lo ejercen D. Juan, D. Carlos, D* Gloria y D* Leonor March
Delgado, quienes controlan conjuntamente el 100% del capital social de Banca March, S.A., sin que ninguno de ellos, nt en

base a su participacion accionarial, ni en base a ninguna clase de acuerdo, lo haga de manera individual.

B
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Los participes en la Sociedad, de forma directa o indirecta, son los siguientes:

Banca March, S.A. vy sus accionistas, a la fecha del cierre del gjercicio, controlan,

conjuntamente, sin que ninguno de ellos lo haga de manera individual, el 62,38%
Arnhold and S. Bleichroeder Adviser L.L.C. ¢s un asesor de inversiones que presta

servicio a varias entidades y que segiin la comunicaciéon recibida en la CNMV no

alcanzan individualmente un 5% en el capital social, aunque en conjunto, llega al 10,94%

a) Movimientos de fondos propios (en miles de €):

Reservas Resultados de

Capital Reservas 1K Ejercicios Roservas de Dividendo

SUSCIIto distribuibles distribuibles anteriorcs consolidacién Resultados i cuctts Taotal
SALDO AL 1 DE ENERO DE 1004 67.520 18.423 26.672 1.644 SBB.636 182.502 (4.00]) BE1,398
Distnbucion de resultados de 2003 - - - 76.218 08321 (178.540) 4.001
Dividendo cotnplementario 2003 - . - - - (3.962) . {3.962)
Beneficio del gjercicio 2004 - - - - - 217.4935 (3.961) 213.444
Amortizacion de capital (720} (16.063) - . 478 - - (16.30%5)
Procesa de puesta en equivaletcia (nota 8) - - < - (27.3132) - - (27.312)
Traspasec de reservas - 7.242 (?._21.42) . - - . -
SALDD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 66.800 0.6(4 19.:4311 778612 660123 217.405 (3.961) 1.047.263

Sl —————— IETEETTEEELLDL e T ——— E—

[as reservas no distribuibles al 31 de diciembre de 2004 incluyen (en miles de €):

Reserva legal de la sociedad matniz 13.504
Por acciones de la sociedad dominante 5.792
Otras | 134
TOTAL 19.430

La reserva legal de las sociedades dependientes asciende a 23.109 miles de € y esta incluida en la columna de

Reservas de consolidacion.
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b) Desglose de reservas de consolidaci6n

Las reservas de consolidacion de sociedades puestas en equivalencia incluyen los resultados aportados al grupo consolidado

desde su incorporacion a dicho grupo, menos los dividendos distribuidos y la amortizaciéon de fondo de comercio.

La distribucion del saldo a 31 de diciembre de 2004 es la siguiente {en miles de €):

Sociedades consolidadas por integracién global

Corporaci6én Financiera Alba, §.A. (47.969)
Alba Inmobiliaria, 5.A. (47.086)
Inversiones Artd, S.A. (73.013)
Fondarte, 5.A. (301.909)
Inversiones Finalba, S.A. 1,266,936
Fianteira, S.A. (1.960)
SUBTOTAL 794.999

Socledades consolidadas por puesta en equivalencia:

Acerinox, §.A, (11.796)
Actividades de Construccidn y Servicios, S.A, 39.461
Carrefour, 5.A. (138.207)
March Gestion de Fondos, 5.G.LL, 5. A, 36
March Gestion de Pensiones, 5.G.F.P., 5.A. D
Prosegur Compafiia de Segundad, S.A. (16.891)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A. (7.484)
SUBTOTAL (134.876)

TOTAL 660.123

¢) Acciones de la sociedad dominante

El movimiento en el numero de acciones propias es el siguiente:

Porcentaje Precio medio
N° de sobre capital de adquisicion
acciones social €/accion
Al 1 de enero de 2004 056.758 1,42% 22,04
Adquisiciones 257.321
Amortizaciones ~ (719.781)
Al 31 de diciembre de 2004 794.298 1,19% 22,70

Con fecha 25 de mayo de 2004 la Junta General Ordinana aprobo la amortizacion de 719.781 acciones.

Sc¢ ha dotado la reserva por acciones de la sociedad dominante por el importe legal exigido (nota 12a). Las
adquisiciones del ejercicio responden al considerable descuento que refleja la cotizacion de Alba sobre el valor liquidativo
estimado de la misma. En cualquier evaluacion del patrimonio, el saldo que presenta este epigrafe, deberia deducirse de la

cifra de fondos propios del Balance consolidado al 31 de diciembre de 2004,

4 |
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Con fecha 22 de mayo de 2002 la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion de Corporacion
Financiera Alba, S.A. aprobaron un sistema de opciones para la adquisicion de acciones de la sociedad por los Conse)jeros
Ejecutivos y Directores que alcanza a un total de 20 participes y 552.000 acciones. El precio de ejercicio quedo fijado en
22,38 €/accidn, a cuyo pago podra aplicarse la cantidad ya satisfecha por cada participe, que asciende a 1,413 €/accion, Los

derechos de este plan de opciones podran ejercitarse en los seis meses siguientes al 23 de mayo de 2005.

En el Consejo de Administracién de fecha 20 de marzo de 2002 se acordé inmovilizar en una de las filiales de Alba
las 552.000 acciones a que asciende el plan de opciones. Una vez aprobado dicho plan de opciones por la Junta General de

Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2002 se inmovilizaron las 552.000 acciones en Fondarte, 5.A..

13. Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el siguiente (en

miles de €):

Saldo a 1/1/04 23.690
Entradas 844
Recuperaciones (35)
Utilizaciones g 2.002 )

Saldo a 31/12/04 22.443

Las entradas incluyen la actualizacion financiera de la provision del acta de la inspeccion fiscal por el impuesto de

sociedades del ejercicio 1991 (nota 15).

14. Deudas con entidades de crédito

Su composicion al 31 de diciembre de 2004, de acuerdo con sus vencimientos ¢s la siguiente (en miles de €):

Saldo

Financiacion a corto plazo dispuesto Vencimiento
Banca March, S.A. 39.917 13/01/2005
SCH 44,072 02/04/2005
Banesto 43,715 15/04/2005
BBVA 32,724 11/02/2005
Caja Madnd 20.000 28/04/2005
La Caixa 19.731 31/07/2005
Barclays 9.201 23/06/2005
TOTAL 229.360
Limite concedido 475.000
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El saldo del epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del balance consolidado adjunto incluye 1.512 miles de € por

los gastos financieros devengados, a tipo de interés de mercado, pendientes de pago.

Los créditos de Banca March, §.A. y BBV A han sido renovados a su vencimiento por un periodo de un afio. El resto

de créditos se espera que sean renovados a su vencimiento.

15. Situacion fiscal

Alba Inmobiliaria, 8.A., Fondarte, S.A., Inversiones Arta, S.A. e Inversiones Finalba, S.A. estan acogidas al régimen de
Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros v junto a Corporacidén Financiera Alba, S.A,, Fianteira, S.A. y Unipsa,

Correduria de Seguros, S.A. tributan por el Régimen de Tributacidén para Grupos de Sociedades.

La base imponible fiscal del citado grupo se concilia con el resultado contable como sigue (en miles de €):

Beneficio consolidado del ejercicio atribuido a la sociedad domunante 217.405
Ajustes de consolidacion (225.324)
Resultado contable de las sociedades sometidas al Régimen de Tributacion Consohidado (7.919)
Diferencias permanentes (50.628)
Impuesto de sociedades 19.446
Dividendos y plusvalias acogidas al Régimen de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (34.988)
Dividendos distribuidos entre las Sociedades del Grupo Fiscal Consolidado (34.456)
Otras (630)
Diferencias temporales (59.328)
Aportacidn a sistemas alternativos de Planes de Pensiones 1.082
Reversion de la provisidn por beneficios diferidos (52.468)
Operaciones entre sociedades del Grupo Fiscal Consolidado (7.942)
Base imponible (117.875)

La “Reversion de la provision por beneficios diferidos” tiene su origen en una compraventa de acciones Vodafone
Group, ple realizada en el afio 2002, que gener6 un beneficio de 203.555 miles de € anulado en el proceso de consolidacion
contable., Esta operacion generdé un impuesto anticipado de 66.563 miles de €, que se registro en el epigrafe

“Administraciones Pablicas” del activo del Balance de situacion. La evolucién de las partidas de esta operacion ha sido la

siguiente:
2002 2003 2004 Pendiente
Beneficio anulado 203.555 (79.157) (52.468) 71.930
Impuesto anticipado 66.563 (23.024) (18.364) 25175

Los importes pendientes se reflejaran en las Cuentas Consolidadas en la fecha en que s¢ vendan las acciones de

Vodafone Group, plc a terceros ajenos al Grupo Alba.

0
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En el gjercicio de 2002 el Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 90,5 millones de € de beneficios por la venta de activos
que se acogieron a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 36™ de la L.1.S.). El importe de la

venta ascendié a 112,5 millones de €, habiéndose reinvertido integramente durante dicho afio. El plazo legal de

mantenimiento de la inversion finaliza en 2005.

Existen bases imponibles negativas por importe de 230,5 millones de € compensables hasta el afio 2019 y deducciones

de la cuota por doble imposicion por 15,1 millones de € aplicables hasta 2011,
Corporacién Financiera Alba, S.A. tiene abiertos a inspeccion fiscal los gjercicios 2000 y siguientes. Se estima que los
impuestos adicionales que pudieran derivarse de dichas inspecciones fiscales no serian significativos. Se encuentra recurrida

y avalada ante el Tribunal Supremo el acta de la inspeccion fiscal por el impuesto de sociedades del ejercicio 1991, cuyo

importe se encuentra totalmente cubierto por una provision de 8,7 millones de €.

16. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2004, el detalle de las garantias y pasivos contingentes era el siguiente: (en miles de €)

Contragarantia de los avales bancarios a favor de Xfera Mdviles, 5.A. 35.318
Avales prestados por actas fiscales (nota 13) 7.015
(arantias prestadas por la venta de la participacién en Banco Urquijo, S.A. 6.813
Otras garantias 2.279
Total | 51.425

La Secretaria de Estado de Telecomunicaciones resolvio con fecha 23 de Junio de 2004 reducir los avales prestados

para la Licencia de Xfera Mdviles, S.A. de 467,8 millones de€a 176,1 millones de €. Esta resolucidon ha supuesto para Alba

reducir los avales en 29 4 millones de €,

17. Namero medio de personas empleadas

El nimero de personas empleadas al final del ejercicio 2004, distribuido por categorias fue el siguiente:

Titulados 20
Administrativos 22
Otros 2
Total 44
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18. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios:

El desglose geografico de la cifra neta de negocios es el siguiente (en miles de €);

Madnrid 9.437
Barcelona 1.544
Resto de Espafia - 433

Total 11.414

b) Transacciones con sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:

Las operaciones realizadas en concepto de arrendamientos de oficinas en el gjercicio han sido 0,2 millones de €.

¢) Aportacion por sociedades a los resultados consolidados (en miles de €):

L.a aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion al resultado neto consolidado del ejercicio ha

sido la siguiente:

Aportacion a

los resultados

consolidados
Corporacion Financiera Alba, S.A. (397)
Alba Inmobiliaria, S.A. 22.273
Inversiones Arta, S.A. 38.607
Inversiones Finalba, S.A. 24.937
Fianteira, S.A. 259
Fondarte, 5.A. (7.337)
Por Integracion Global 78.342
Actividades de Construccion y Servicios, S.A. 63.189
Acerinox, S.A. 26.996
Carrefour, 5.A, 46.316
March Gestion de Fondos, 5.G.I.1.C., S.A. 68
March Gestion de Pensiones, S.G.F.P,, S A. 12
Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A. (92)
Unipsa Correduria de Seguros, S.A. 2.574
Por Puesta en Equivalencia 139.063
TOTAL 217.405

La aportacion a los resultados consolidados de 1as sociedades puestas en equivalencia incluyen el beneficio participado y la

amortizacion de fondos de comercio.

]




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

19. Retribucion al Consejo de Administracion.

La Sociedad ha registrado las siguientes retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién (en

miles de €):

Salarios (Consejeros Ejecutivos) 1.669

Retribucion al Consejo de Administracion 330  (arazon de 30.000 € por Consejero)

Retribucion adicional a Copresidentes 156  (arazon de 78.000 € por Copresidente)
TOTAL 2155

Los Consejeros no devengan retribuciones adicionales por la participacion en Comisiones del Consejo.

Adicionalmente se han efectuado unas aportaciones a sistemas alternativos de planes de pensiones y seguros de 0,660

millones de €, correspondientes a los Consejeros que realizan funciones ejecutivas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido porla Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Alba en cuyo capital participan los miembros del

Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:

Titular Sociedad | Actividad Participacion Funciones
“Alfredo Lafita Pardo ~ Banco Guipuzcoano,SA.  Banca  1,536%  Consejero
Alfredo Lafita Pardo Diana, Sociedad de Capital Riesgo, 5.A. Capital nesgo - Consejero
Manuel Soto Serrano Banco Santander Central Hispano Banca 0,003%  Vicepresidente 4°
Manuel Soto Serrano Mercapital Servicios Financieros, 8.1, Capital desarrollo - Vicepresidente no ejecutivo

]
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20. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio y antes de la formulacion de cuentas, se ha mniciado un proceso de fusién de todas
las sociedades dependientes, excepto Unipsa Correduria de Seguros, para racionalizar las actividades de las enfidades,
siendo las ventajas econémicas de la fusion el ahorro de costes administrativos de control (con el coste actual de una
sociedad se administraran cinco) y de costes financieros (intereses, gastos de custodia, comisiones por operaciones de
valores, dividendos, etc.); asignacién mas eficiente de los recursos humanos y eliminacion de Consejos de Administracion,
al concentrarse e¢n una sola sociedad las participaciones indirectas de la matriz. La fusidén evitard un clara duplicacion de
gastos en los capitulos de contabilidad, némina, seguros sociales, gestion de impuestos, Consejos de Administracion, gastos
de propiedad de la cartera de valores, gastos notariales y registrales, informes de auditoria y, en general, cualquier encargo a

terceros, simplificandose asi notablemente la actual estructura.

21. Retribucion a los auditores

El importe de los honorarios devengados por Deloitte han sido de 62.500 €, correspondiendo integramente a 1os servicios de

auditoria de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del ejercicio 2004,

22. Transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF

De acuerdo con las NIIF convalidadas por la Union Europea, y de aplicacion en Espafia, el Grupo Alba vendra obligado a

presentar sus cuentas consolidadas del ejercicio 2005 bajo las mencionadas normas contables.

Estas nuevas normas contables contemplan la necesidad de presentar, con los mismos criterios contables y con fines
comparativos, junto a los estados financieros correspondientes al ejercicio 20035, las cifras correspondientes al gjercicio

2004.

Para cumplir estas obligaciones el Grupo Alba ha desarrollado un plan de transicion a las NIIF, que concluira, de

acuerdo con la normativa aplicable, en el ejercicio 2005.

]
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23. Informacién de la matriz (Corporacién Financiera Alba, 5.A.)

Se incluye como informacién complementaria la relativa a la sociedad matriz, que ha sido extractada de sus cuentas anuales

del ejercicio 2004 y no recoge el efecto de la consolidacion. Las referidas cuentas anuales estdn pendientes de aprobacién

por la Junta General y de deposito en el Registro Mercantil.

a) Balances

b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias

¢) Propuesta de distribucién de beneficios

21




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

a) BALANCES DE CORPORACION FINANCIERA ALBA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(en miles de €)

ACTIVD

INMOVILIZADO
Inmowilizaciones inmateriales

Inmowvilizaciones materiales

Tetrenos y construcciones
Oftras instalacwones, utitlye y mobiliatio
Otro inmovilizado
Amortizaciones

Inmowvilizaciones financicras
Participaciones en empresas del Grupo
Participaciones cn cmpresas Asociadas
Fianzas constiluidas a largo plazo

ACTIVO CIRCULANTE
Deudores

Clientes por ventus y presiaciones de servicios

Administracipnes Piiblicas
Deudores varios
Provisioncs

Inversiones financieras temporzales

Acciones propias

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

284.666
25
152.160
190.599
3.095
1.541
(43.077)
132.481

128.553
2.205

1.721
6.50]

562

FONDOS PROPIOS

29

Capital suscrito

154.550 Reservas

188.271 Reserva legal

3.025

Reserva para acclones propias

1.540 Ofiras reservas

(3B.286) Resultados de ejercicios anteriores

132.512 Remanente

128,333
2.205

Pérdidas y ganancias
Dividendo a cuenta entregado en ¢l gjercicio

1.752| PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
7324} ACREEDORES A LARGO PLAZO

Fianzas recibidas 8 largo plazo
125]ACREEDORES A CORTO PLAZOD
Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas
Acreedores comerciales
Empresas del grupo acreedores
Otras deudas no comerciales
Admmistraciones Piblicas

Oiras deudas

Remuneraciones pendientes de pago

TOTAL ACTIVO 291.167 m TOTAL PASIVQ 294,415

=]

5. A

203.901

{(4.043)

10.559
1.972

1.972
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b) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIA

D

E_ CORPORACION FINANCIERA ALBA. S.A.

5

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

GASTOS
(astos de personal

Susldos v salarios
Cargas sociales
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacion de {as provisiones de trifico
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
{(astos financicros y gastos asmilados
Por deudas con empresas del Grupo

Por dendaz con tercetos

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

34.117 82.268

486 Beneficios en enajenacion de mmovilizado material
Chros benclicios extraordinarios

Gaztoz extraordinarioz

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades

BENEFICIOS DEL EJERCICIO

EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 200

(en miles de €)

|

] sasss]
I |
i) sazef

HABER

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios

ingresos por arrendarmientos

Ingresos de participacionss en capital

En enpresas del Grupo

Otros intereses e ingresos asimilados

De empresas del grupo

Ottros intereses

Beneficios en mversiones fmancieras

3

11.589
11.589




¢) PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL EJERCICIO DE 2004 (en miles de €)

El dia 11 de noviembre de 2004 se aboné un dividendo a cuenta del ejercicio 2004 en la cuantia de 0,06 € a cada una de
las 66.571.332 acciones de 1,00 € de valor nominal, ya excluida autocartera, que en ese momento habia en circulacion y

figura registrado en ¢l Balance consolidado adjunto disminuyendo los fondos propios. Ademds se propondra a la Junta

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Bases de Reparto

Beneficio neto 34,199
Remanente 717.862
Total 112.061

Distribucion
A Remanente 104.073
A Dividendos 7.988
Total 112.061

General de Accionistas el pago de un dividendo complementario de 0,06 € por accién

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas a efectos de la

distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion del 21 de septiembre de

2004, adopté el acuerdo que se transcribe a continuacion:

“A la vista de los resultados a 31 de agosto, y manteniendo la misma politica de dividendos de gjercicios anteriores, se plantea el reparto del

dividendo a cuenta a distribuir el proximo mes de noviembre, a cuyo efecto ¢l Consejo, por unanimidad, acuerda:

Formular, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas, el siguiente estado contable,
referido, como es preceptivo, a la situacion financiera individual, no consolidada, de Corporacion Financiera Alba:

Miles de Euros

1.- Importe maximo a distribuir 3.995
2.- Cilculo del beneficio disponible
2.1. Beneficio acumulado al 31-8-04, ¢on el siguiente desglose: 7.594

Resultados ordinarios 7.524
Resultados extraordinarios 70

SUMA 7.594

2.2, A deducir

Pérdidas de ejercicios anteriores -
Dotacion reserva legal (dotado al 20% del capital) -
Impuesto de Sociedades -

Total beneficio disponible 7.594

2 |
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Segun balance a 31 de agosto de 2004, la tesoreria disponible de la sociedad asciende a 147.786 miles de euros.

Del anterior estado contable se desprende que el dividendo a cuenta méximo propuesto es inferior al beneficio disponible y que la tesoreria de la
sociedad es superior a aquél.

Asimismo, en consonancia con lo anterior, el Consejo, por unanimidad, acuerda:

- Pagar un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio social de 2004, a razon de 0,060 euros por accibn, excluido el importe que
corresponderia a las acciones propias que tenga la sociedad ¢l dia de pago del citado dividendo a cuenta.

A tal efecto, se delega en el Vicepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell; en el Consejero Delegado, D. Isidro Fernandez Barreiro, en €l Consejero, D.
Enrique Pifie] Lopez, y en el Secretario General, D. José Ramén del Cafio Palop, con cardcter indistinto y solidano, la facultad de fijar el importe
total a distribuir, dentro de! maximo acordado, cuyo importe concreto se determinara en funcién del niimero de acciones que tengan derecho al cobro.

El dividendo a cuenta se mantiene a razén de 0,060 euros por accion con derecho al cobro, cifra que corresponde al 6% del nominal, y sobre la que se
practicard, en su caso, la retencion del 15% en concepto de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o Impuesto de Sociedades, segtn la

naturaleza del perceptor.
Se faculta igualmente al Vigepresidente, D. Pablo Vallbona Vadell, al Consejero Delegado, D, Isidro Ferndndez Barreiro, al Consejero, D. Ennque Priiel
Lépez, v al Secretario General, D. José Ramén de] Cafio Palop, para que cualquiera de ellos fije el dia concreto del mes de noviembre en €] que se

distribuira el dividendo a cuenta, publique los anuncios correspondientes y, en fin, lleve a cabo cuantas actuaciones sean necesarias al efecto.”
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CERTIFICACION DE CUENTAS

D. Isidro Fernandez Barreiro, Consejero-Delegado y D. Ignacio Martinez Santos, Director Financiero de Corporacién
Financiera Alba, 5.A., han certificado que las cuentas anuales consolidadas de la compaiiia correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2004, que se presentan al Consejo de Administracion de esta sociedad para su formulacién,
son integras y reflejan fielmente la situacion patrimonial del grupo consolidado y que a las mismas estn incorporados los
estados contables de todas las sociedades participadas, que integran ¢l perimetro de consolidacién de acuerdo con la

normativa mercantil y contable que resulta de aplicacion.
FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su reunion del 31
de marzo de 2005, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General; dichas cuentas
estan extendidas en 26 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firnando en esta Gltima hoja, n° 26, todos

los Consejeros.

Carlos March -bﬂlgﬂdﬂ B J]han Margh Dglgadg | '
Pablo Vallbona Vadell " Isidro Fernandez Barreiro
AIEJHSD Tolchetf AlVﬂrEZ | NiChGlﬂE rookes
o L i Fardo Errave Pinel Lopef
Luis Angel Rojo Dudue “Manuel Stﬁdﬁerrané -
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2004

1. Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2004 representan la imagen fiel del patrimonto, de la
situacion financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compaiiia y han sido formuladas

por los Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 2004 la actividad del Grupo Alba ha consistido en:

* La gestiébn de un conjunto de participaciones de control e influencia en una serie de empresas con

actividades en distintos sectores econdémicos.

+ La promocion y participacion en empresas.

* La explotacién de inmuebles en régimen de alquiler o venta.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la formulacién de cuentas, se ha iniciado un proceso de
fusion de todas las sociedades dependientes, excepto Unipsa Correduria de Seguros, para racionalizar las
actividades de las entidades, siendo las ventajas econdmicas de la fusion el ahorro de costes administrativos
de control (con el coste actual de una sociedad se administraran cinco) y de costes financieros (intereses,
gastos de custodia, comisiones por operaciones de valores, dividendos, etc.); asignacién mas eficiente de
los recursos humanos y eliminacion de Consejos de Administracion, al concentrarse en una sola sociedad
las participaciones indirectas de la matriz. La fusion evitara un clara duplicacion de gastos en los capitulos
de contabilidad, nomina, seguros sociales, gestién de impuestos, Consejos de Admimstracion, gastos de

propiedad de la cartera de valores, gastos notariales y registrales, informes de auditoria y, en general,

cualquier encargo a terceros, simphificandose asi notablemente la actual estructura.

3. Evolucion previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la méaxima rentabilidad,
mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademas, la estructura
financiera de la Sociedad vy su dimension y flexibilidad permitirdn aprovechar las oportunidades de negocio que

puedan presentarse,
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4. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccion, no hacen necesarias mversiones directas

en este area.

5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el nimero de acciones propias mostradas en el activo de los Balances consolidados adjuntos,

es el siguiente:

Porcentaje Precio medio
N° de sobre capital de adquisicion
acCIONes social €/accion
Al 1 de enero de 2004 056,758 1,42% 22,04
Adquisiciones 357.321
Amortizaciones (719.781)
Al 31 de diciembre de 2004 794.298 1,19% 22,70

.S¢ ha dotado la Reserva para acciones de la sociedad dominante y la Reserva por capital amortizado, por

el importe legal exigido.

6. Informe del Comitée de Auditoria

I.- Introduccion

Este informe sobre las funciones y actividades del Comite de Auditoria de Corporacion Financiera Alba,
S.A., se elabora siguiendo las recomendaciones en materia de buen gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas y, en particular, las recogidas en el informe de la "Comision Especial para el Fomento de la
Transparencia y la Seguridad en los Mercados Financieros y en las Sociedades Cotizadas"” (“Informe

Aldama”), publicado el 8 de enero de 2003,

El Comité de Auditoria fue creado por ¢l Consejo de Administracion el 29 de marzo de 2000,
siguiendo las recomendaciones del denominado “Cdédigo Olivencia™, con la denominacidon inicial

de Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Con posterioridad, la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
(“Ley Financiera™), establecio la existencia obligatoria de este Comité en las sociedades cotizadas y

determinados requisitos relacionados con su composicién, competencias y normas de funcionamiento.

En cumplimiento de lo dispuesto en dicha Ley, Corporaciéon Financiera Alba, $5.A. modificd sus estatutos
sociales y su Reglamento del Consejo de Administracién, fijando las competencias del Comité y las reglas de su

funcionamiento, que mas adelante se mencionan.
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I1.- Funciones del Comité de Auditoria

En el articulo 47 de los Estatutos Sociales de Corporacion Financiera Alba, S.A., de acuerdo con lo
previsto en la Disposicion Adicional 18* de la Ley del Mercado de Valores (introducida por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero), se encomiendan al Comité de
Auditoria las siguientes funciones, sin perjuicio de aquéllas otras que le pueda asignar el Consejo de

Administracion:

- Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de su competencia.

- Propuesta al Consejo de Administraciéon para su sometimiento a la Junta General de Accionistas del
nombramiento de los auditores de cuentas externos.

- Supervision de los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho érgano dentro de la
organizacion empresarial.

- Conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control intermo de la sociedad.

- Relaciones con los auditores externos para recibir informacidén sobre aquellas cuestiones que puedan
poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo
de la auditoria de cuentas, asi como aquellﬁs otras comunicaciones previstas en la legislacion de

auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.
111.- Composicion

El Comité es un organo interno del Consejo y, por lo tanto, estd compuesto por Consejeros de la Sociedad. Los
miembros han de ser en su mayoria Consejeros externos (sin funciones ejecutivas) nombrados por el
Consejo de Administracién, y su Presidente debe elegirse entre estos Consejeros externos. De acuerdo con lo
previsto en la Ley y en los Estatutos Sociales, el Presidente debe ser sustituido cada cuatro afios pudiendo

ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

Como consecuencia de la introduccion del régimen legal relativo al Comité de Auditoria y de las modificaciones
llevadas a cabo en los Estatutos de la Sociedad y en el Reglamento del Consejo de Admimistracion, se efectud un
nuevo nombramiento de los miembros de este Comité, por el Consejo de Administracion celebrado el 22 de
mayo de 2003, aunque se mantuvo a los mismos Cons#jems que venian formando parte de la antes denominada

Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Los Consejeros que han formado parte de este CnmitE durante 2004 han sido: D. Manuel Soto Serrano como
Presidente, vy D. Francisco Verdi Pons y D. Enrique Pifiel Lépez como Vocales, actuando como Secretario D.
José Ramoén del Cafio Palop. El Presidente tiene la condicién de Consejero independiente y de los otros dos
miembros mencionados, el primero tiene la condicién de Consejero externo-domimical y el segundo de

Consejero ejecutivo.
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IV.- Funcionamiento y actividad

El funcionamiento interno del Comité se rige por lo previsto en el articulo 47 de los Estatutos Sociales y por lo

establecido en los articulos 29 a 34 del Reglamento del Consejo de Administracion, que regulan todo lo relativo

a sus sesiones, convocatorias, quorum, adopcion de acuerdos, actas, relaciones con el Consejo y con la Direccion
de la Compafiia, y las facultades para solicitar informacién sobre cualquier aspecto de la Compafiia y para

recabar el asesoramiento de profesionales externos.

Durante el ejercicio de 2004 el Comité de Auditoria ha celebrado cinco reuniones, en las que se ha trabajado,

dentro de las funciones mencionadas anteriormente, en las areas que a continuacion se indican, y para las que ha

dispuesto de la informacion y documentacion necesaria:

- Revisién de la informacion financiera penddica para su remision a la Comision Nacional del Mercado

de Valores,
- Auditoria externa de las cuentas anuales.

- Sistema de 1dentificacion de riesgos y de control interno.

- Cumplimiento del ordenamiento juridico y la normativa interna.

a) Revision de la informacién financiera periodica

En relacion con la informacién financiera periddica el Comité de Auditoria ha anahzado, previamente a su
presentacion, las informaciones financieras trimestrales y semestrales que se envian a la Comsion Nacional del

Mercado de Valores v que se hacen publicas, asi como los dipticos informativos complementarios que se

publican.

A dicho analisis colabora el Director Financiero de la sociedad, responsable de la preparacion de la referida

informacion, a efectos de explicar al Comité el proceso contable seguido para elaborar las citadas informaciones

financieras, y las decisiones y criterios adoptados.

El Comité dio su visto bueno a las citadas informaciones, previa la introducciéon de determinadas sugerencias

planteadas por el mismo.

Asimismo, una reunion fue destinada al examen de las cuentas anuales, antes de su formulacion por parte del

Consejo de Administracion.
b) Auditoria externa de las cuentas anuales y relaciones con los Auditores externos

En cuanto a la Auditoria externa de las cuentas anuales cabe mencionar que, a la reunién que se acaba de
mencionar, asistio €l Auditor externo, que informé ampliamente sobre los trabajos de auditoria realizados, las
cuestiones mas importantes planteadas y los criterios seguidos. Las cuentas anuales fueron objeto de un informe

sin salvedades, sin que se advirtieran riesgos relevantes en la sociedad, y considerando adecuado el contr

4]
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intermo de la compaiiia. Para la realizacién de sus funciones, los Auditores extemos contaron con la colaboracidn

de las personas responsables dentro de la Compaiiia.

Por otra parte, también se explico la planificacion de los trabajos de auditoria para el ejercicio 2004, cuyo
presupuesto fue aprobado en otra de las reuniones, y se examinaron las repercusiones que para Corporacion

Financiera Alba puede tener la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asimismo, y de acuerdo con las previsiones legales y la normativa intema, el Comité de Auditoria ha velado por
la independencia del Auditor externo en ¢l desarrollo de sus funciones y por el respeto a las incompatibilidades o

limitaciones en su actuacion que les afectan.

Finalmente, dentro de esta area, también deliberd el Comité sobre la renovacion del nombramiento del Auditor,

que se propuso al Consejo para su planteamiento a la Junta.

¢) Sistema de identificacion de riesgos y de control interno

En materia de sistema de identificacion de riesgos y de control interno, debe resaltarse que la Direccion
Financiera es la encargada, dentro de la Sociedad, del control interno de la misma, que cuenta con una serie de
normas operativas que establecen los criterios de control interno. Estas normas, que se recogen en el “Manual de
Funcionamiento”, se refieren, entre otras cuestiones, a las inversiones y desinversiones, los presupuestos y el

control de los gastos, la consolidacion, el sistema informatico, los controles de admimistracion, y los archivos,

El Comité de Auditoria tiene atribuidas competencias en esta materia y evalua s1 la Companfia cuenta con

organizacion, personal y procesos adecuados para identificar y controlar sus principales riesgos operativos,
financieros y legales, y se le faculta para investigar cualquier aspecto del sistema de identificacion de nesgos y
de control interno que considere oportuno. A este respecto, se encomendé a los Auditores externos la realizacion
de un examen detenido del sistema de control interno de la Compaiiia y, en especial, del “Manual de

Funcionamiento”, del que resultd que, en su opinién, la misma dispone de un sistema de control interno

satisfactorio,

Durante el ejercicio 2004 no se ha detectado ninguna incidencia de relieve en esta matena.

d) Cumplimiento normativo

Con relacidn al cumplimiento del ordenamiento juridico y de la normativa interna, se realiza una exposicion mas
detallada que en los puntos anteriores, puesto que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 26.c) del Reglamento

del Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria debe realizar un informe a este respecto.

En primer término, cabe sefialar que la Sociedad, para asegurarse el cumplimiento de la normativa aplicable,
dispone de una organizacién adecuada, en la que destaca la existencia de una Asesoria Juridica, una Asesoria

Fiscal y una Direccion Financiera que, cada una en su drea de competencias, vela porque se respete la normativa
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vigente (externa ¢ interna). Asimismo, en el ambito del Consejo, su Reglamento preve que la Secretaria se

encargue de velar por la legalidad formal y material de sus actuaciones, por la regularidad estatutana de las

mismas y porque se respeten sus procedimientos y reglas de gobiemno.

Por otra parte, entre las funciones de este Comité se encuentra la de velar por la existencia de un proceso interno
eficaz para vigilar que la Compafiia cumple con las leyes y disposiciones reguladoras de su actividad, y
comprobar que se han establecido los procedimientos necesarios para asegurarse que el equipo directivo y los

empleados cumplen con la normativa interma. Asimismo, debe sefialarse que a las reuniones del Comité asiste el

Director Financiero encargado del control interno de la sociedad, que imforma de los temas relativos a esta

materia.

En cuanto a la existencia de procedimientos internos, tal y como se ha mencionado en ¢l apartado anterior, la
Sociedad cuenta con una serie de normas operativas (“Manual de Funcionamiento”) que establecen los criterios

de control mntemo.

Teniendo en cuenta lo anterior, el Comité considera que la Sociedad dispone de una orgamzacion adecuada y de

un cuadro normativo suficiente para asegurar el cumplimiento de la normativa —interna y externa- aplicable.

Finalmente, en relacién con esta area de actuacion, el Comité de Auditoria ha seguido de cerca las disposiciones
e iniciativas aparecidas durante ¢l ejercicio en materia de buen gobierno corporativo, asi como las actuaciones
que han debido llevarse a cabo para la adaptacién a las mismas de la sociedad. En este sentido, el Comite
examino especialmente los Proyectos de modificacion de los Reglamentos de la Junta General y del Consejo de
Administracion elaborados para adaptar los mismos a la previsiones de la Ley 26/2003, de 17 de julio ("Ley de

Transparencia"), y la modificacion del Reglamento Interno de Conducta para adaptarlo a las observaciones

que formuld, en su momento, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Por otra parte, tambien fue objeto de estudio por parte del Comite ¢l proyecto de Informe Anual de Gobierno

Corporativo, que posteriormente fue aprobado por €l Consejo de Administracion, y el Informe preparado por el

Organo de control previsto en el Reglamento Interno de Conducta, sobre las actuaciones llevadas a cabo en

cumplimiento del mismo.

[gualmente, ha seguido el Comité la puesta en funcionamiento de la nueva pagina web de la compaiiia, que tuvo

lugar en el mes de octubre y que se encuentra plenamente adaptada a las disposiciones en vigor.

A la vista de todo lo anterior, ¢l Comité considera que la situacion de cumplimiento por parte de la Sociedad de
la normativa en matena de buen gobierno corporativo es satisfactoria, cumpliéndose no solo con las exigencias

normativas aplicables, sino también con las recomendaciones aparecidas en esta materia.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

APROBACION DEL CONSEJO

El Consejo de Administracion de Corporacion Financiera Alba, 8.A., en su reunion de 31de marzo de 2005, ha

aprobado el presente informe de gestion, que se halla extendido en 7 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario

del Consejo, firmando en esta altima hoja todos los Consejeros.
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D. ISIPRO FERNANDEZ BARREIRO, Consejero-Delegado y D. IGNACIO
MARTINEZ SANTOS, Director Financiero de Corporacion Financiera Alba, S.A.

CERTIFICAN:

Que estas cuentas anuales consolidadas Corporacién Financiera Alba, S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, que se
presentan al Consejo de Administracion de esta sociedad para su formulacion,
son integras y reflejan fielmente la situacion patrimonial del grupo consolidado.

Asimismo, se hace constar que en las cuentas anuales consolidadas estan
incorporados los estados contables de todas las sociedades participadas de
Corporacion Financiera Alba, S.A., tanto nacionales como internacionales, que
integran el perimetro de consolidacion de acuerdo con la normativa mercantil y
contable que resulta de aplicacion.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente
certificacion, en Madrid a 31 de marzo de 2005.

EL CONSEJERO DELEGARO EL DIRECTORGFINANCIERO
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