Memoria Anual 2004 - Arcelor

Informacion financiera

Este documento es una traducci6n a partir de un documento original en francés, integrado por los estados financieros
consolidados de Arcelor para el ¢jercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004. El presente documento tiene caracter

meramente informativo y no debe utilizarse como base para ninguna otra finalidad. En caso de ambigiiedad,
prevalecera la version francesa.




Informacion financiera

1. Estados financieros consolidados del Grupo ARCELOR.

2. Cuentas anuales de la sociedad matriz, ARCELOR S.A.




Estados financieros consolidados

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

En millones de EUR, para el ejercicio finalizado

2004 2003
el 31 de diciembre
INGRESOS DE EXPLOTACION (véase Nota 27 30.176 25.923
Otros ingresos de explotacion 437 729
Trabajo realizado por el Grupo para el inmovihzado 515 (255)
Coste de ventas (14.759) (12.095)
Trabajos, suministros y servicios extenores (6.337) (6.307)
Gastos de personal (véase Nota 21) (4.868) (5.071)
Dotacion para amortizaciones (1.225) (1.601)
Amortizacion del fondo de comercio 78 111
Otros gastos de explotacion (823) (696)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.194 738
Costes financieros netos (veéase Nota 22) (367) (321)
Participacidn en resultados de sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 413 140
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 3.240 587
Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 23) (523) (141
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 2.717 416
Socios externos (403) (159)
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE AL GRUPO 2.314 257
Beneficio por accion (en EUR: véase Nota 14)
- basico - 4,26 0,54
- dilwmdo 3,83 0,54

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados.




BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

ACTIVO
En millones de EUR, a 31 de diciembre

ACTIVO NO CIRCULANTE
Inmovilizaciones inmateniales (veéase Nota 4)

Inmovilizaciones materiales (véase Nota 5)

Inversiones en sociedades puestas en equivalencia (véase Nota 6)
Otras inversiones (véase Nota 7)

Cuentas a cobrar y otros activos financieros (véase Nota 8)
Impuestos anticipados (véase Nota 23

TOTAL ACTIVO NO CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias (véase Nota 9)

Clientes (véase Nota 10)

Otras cuentas a cobrar (véase Nota 11)

Efectivo y equivalentes a efectivo (véase Nota 12

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO
En millones de EUR, a 31 de diciembre

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Prima de emision

Reservas en sociedades consohdadas
Diferencias de conversion

TOTAL FONDOS PROPIOS (vease Nota 13

SOCIOS EXTERNOS (véase Nota 15)

PASIVO NO CIRCULANTE
Pasivos con interés (véase Nota 16)

Prestaciones a los empleados (véase Nota 17)
Provisiones para indemnizaciones por rescision de contratos de trabajo

(vease Nota 18)
Otras provisiones a largo plazo (véase Nota 19)
Impuestos diferidos (véase Nota 23)

Otro exigible
TOTAL PASIVO NO CIRCULANTE

PASIVO CIRCULANTE
Acreedores comerciales

Pasivos con interés (vése Nota 16)

Otras deudas a pagar (véase Nota 20)

Provisiones para indemnizaciones por rescision de contratos de trabajo
(vése Nota 18)

Otras provisiones (véase Nota 19

TOTAL PASIVO CIRCULANTE
TOTAL PASIVO

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados.
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ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA CONSOLIDADO

En millones de EUR, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado después de impuestos

Beneficios de sociedades consolidadas en puesta en equivalencia, netos de dividendos
Dotaciones para amortizacién del inmovilizado material e inmaterial

Variacion neta de las provisiones

Beneficio en la enajenacion de activos

Dividendos recibidos

Variacion en el capital circulante
Otras partidas

FLUJOS DE TESORERIA DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (*)

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adgquisiciones de inmovilizado matenal e mmaterial

Adquisicion de filiales, neta de tesoreria adquirida (véase Nota 3)
Adquisicion de inmovilizado financiero

Enajenacion de inmovilizado material e inmaterial

Enajenacion de filiales, neta de tesoreria enajenada (véase Nota 3)
Enajenacion de inmovilizado financiero

FLUJOS DE TESORERIA DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Ampliacion de capital de Arcelor 5.A.

Otras aportaciones netas a los fondos proplos

Dividendos distribuidos

Recursos obtenidos de terceros

Reembolso de préstamos

Adquisicion del 4,56% de Aceralia en poder de minoritarios

FLUJOS DE TESORERIA UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio sobre la tesoreria

INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

(*) Incluidos impuestos abonados por un importe de 199 millones de EUR (2003: 29 millones) e intereses netos abonados por un importe de

151 millones de EUR (2003: 261 millones).

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados.
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ESTADO DE VARIACION DE FONDOS PROPIOS CONSOLIDADO

Capital Prima de Acciones r:::::: s Diferencias  Fondos Socios
En millones de EUR suscrito  emision onias consoli- de conver- propies  externos Total
Arcelor  Arcelor PO o sibm  (Nota13) (Nota 15)
adas

31 de diciembre de 2002 2.662 4.791 745) 261 (23 0.732 601 7.393
Cuenta de pérdidas y ganancias
Beneficio del afio 2003 257 257 159 416
Diferencias de conversidn (71) (71) 28 (43)
Distribuciéon y operaciones con

los accionistas
Dividendos distnbuidos (181) (181) (37) (218)
Ampliacién de capital social 3 4 7 7
Adquisicion a socios externos (87) (R7)
Otros movimientos (6) (5) (11) 6 (3)
31 de diciembre de 2003 2.665 4.795 51 332 308 6.733 730 7.463
Aphlicacion por primera vez

de la NIIF 3 686 686 686
1 de enero de 2004 2.665 4.795 151 1.018 308 1.751 130 8.149
Cuenta de pérdidas y ganancias
Beneficio del aito 2004 2314 2.314 403 2.717
Diferencias de conversion (95) (95) (64) (159)
Distribucién y operaciones con

los accionistas
Dividendos distribuidos (192) (192) (57) (249)
Ampliacion de capital social 534 602 1.136 1.136
Adqusicion de CST y Acindar

(vease Nota 13.6) 158 158 23 181
Resultado de la venta de acclones
propias 387 387 4 391
Otros movimientos (14) (14) (14)
Adquisiciones y recompra

de minorntanos (211) (211) (376) 163
31 de diciembre de 2004 3.199 D.397 364 3.073 403 10.902 1.415 12.317

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Importes en millones de EUR, a menos que se indique otra cosa

Nota 1: General

Nota 2: Principios contables

Nota 3: Cambios en el perimetro de consolidacion

Nota 4: Inmovilizaciones inmateriales

Nota 5: Inmovilizaciones materiales

Nota 6. Inversiones en compapriias puestas en equivalencia
Nota 7: Otras inversiones

Nota 8: Deudores y otros activos financieros

Nota 9 : Existencias

Nota 10: Clientes

Nota 11; Otras cuentas a cobrar

Nota 12: Efectivo y equivalentes a efectivo

Nota 13: Fondos propios

Nota 14: Beneficio por accion

Nota 15: Socios externos

Nota 16: Pasivos con interés

Nota 17: Compromisos con los empleados

Nota 18: Provisiones para indemnizaciones por rescision de contrato
Nota 19:; Otras provisiones

Nota 20: Otras deudas a pagar

Nota 21: Gastos de personal

Nota 22: Gastos financieros netos

Nota 23: Impuesto sobre Sociedades

Nota 24: Informaciones a revelar sobre partes relacionadas




Nota 25: Instrumentos financieros derivados

Nota 26: Compromisos entregados y recibidos

Nota 27:; Informacion financiera por segmentos

Nota 28: Acontecimientos posteriores a la fecha del balance

Nota 29: Conciliacion de la informacion financiera del Grupo Arcelor elaborada de conformidad con
principios y normas generalmente aceptados en Luxemburgo y la elaborada de conformidad a las
NIC

Nota 30: Organigrama simplificado del grupo

Nota 31; Listado de empresas del grupo




INTRODUCCION

Los estados financieros consolidados del Grupo Arcelor para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad y con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF) aplicables en dicha fecha. Estas normas fueron adaptadas en parte por el
International Accounting Standards Board (“IASB”) en diciembre de 2003 y en marzo de 2004 (mediante la
redaccion de cinco nuevas normas y la modificacién de otras quince ya existentes), y seguiran siéndolo durante el
plazo hasta 2005 fijado por la Unidon Europea. A excepcion de la norma IFRS 3 sobre combinaciones de negocios,
que entrara en vigor en 2004, y de la aplicacion de las normas revisadas NIC 36 y 38, relativas a la NIIF 3, estas
normas (ya sean nuevas o revisadas) sélo tendran validez a partir del 1 de enero de 2005. El Grupo Arcelor no prevé
que la aplicacion de estas normas (nuevas o revisadas) tenga un impacto significativo sobre su situacion financiera
consolidada.

NOTA 1- GENERAL

Arcelor S.A. es un sociedad de derecho luxemburgues, constituida el 8 de junio de 2001 con duracién indefinida en
el marco del proyecto de fusion entre Aceralia, Arbed y Usinor, completada el 28 de febrero de 2002.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2004 presentan la situacion financiera de la Compaiiia y
sus sociedades dependientes (en adelante, “el Grupo™), asi como las participaciones del Grupo en empresas asociadas
0 en entidades controladas conjuntamente.

El Consejo de Administracion aprobo los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio 2004 el dia

16 de febrero de 2005, y autorizo la publicacion de los mismos el 18 de marzo de 2005, los cuales seran definitivos
una vez que sean aprobados por la Junta General Anual de Accionistas.

Los estados financieros consolidados han sido elaborados conforme a las NIC. Ello implica que el Grupo realiza
ciertas estimaciones y supuestos que tienen efectos sobre el balance de situacion y la cuenta de resultados del periodo
en cuestion. De cambiar ciertos hechos o circunstancias, el Grupo podria proceder a revisar tales estimaciones.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

1) Declaracion de conformidad

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las NIC adoptadas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”) y las interpretaciones de tal normativa publicadas por el Intemational
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”).

Los estados financieros consolidados han sido elaborados con arreglo a lo dispuesto en el Articulo XVI de la Ley
luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades comerciales, salvo en lo referente a la contabilidad y
valoracion de instrumentos financieros tras la adopcién de la NIC 39, Ademas, la presentacion del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados difiere de la establecida por la ley luxemburguesa. En

opinion de los administradores, la presentacién clegida refleja la situacion financiera del Grupo de manera mas
adecuada.

La nota 29 muestra la conciliacion entre el beneficio neto y los recursos propios del Grupo para el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2004 y las cantidades que se habrian obtenido de haberse seguido los requisitos legales y

regulatorios luxemburgueses.




2) Presentacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados se han formulado en euros (“EUR”), redondeando las cifras al millon mas
proximo.

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido elaborados aplicando el criterio del coste histérico, salvo en
el caso de los activos y pasivos enumerados a continuacion, que se han contabilizado a sus valores razonables:
instrumentos financieros derivados, inversiones de la cartera de negociacidn, € inversiones disponibles para la venta.
Los activos y pasivos objeto de cobertura se han registrado a su valor razonable en relacion con los riesgos cubiertos.

Se consideran activos circulantes aquellos que vayan a ser enajenados o utilizados en €l curso normal de las
operaciones del Grupo, los activos que se mantienen con vistas a su enajenacion en los doce meses siguientes a la
fecha de cierre del ejercicio y la tesoreria y equivalentes de tesoreria. Los activos restantes se consideran no
circulantes.

Se consideran pasivos circulantes aquellos cuyo vencimiento se produce en ¢l curso normal de las operaciones o en
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del ¢jercicio. Los pasivos restantes se consideran no circulantes.

3) Principios de consolidacion
Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes son sociedades controladas por el Grupo. Existe una situacidn de control cuando el
Grupo tiene poder para dirigir —directa o indirectamente— las politicas financieras y operativas de la sociedad con el
fin de obtener beneficio de las actividades de la misma. Generalmente, se presume que existe una situacion de control
cuando el Grupo posee mas de la mitad de los derechos de voto.

Los estados financieros de las sociedades dependientes significativas se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza la situacion de control y hasta el momento en el que cesa dicho control.

Las inversiones en sociedades dependientes no significativas se contabilizan en la partida de activos no circulantes a

su valor razonable. Las ganancias y pérdidas resultantes de este método de valoracion se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Empresas asociadas

Las empresas asociadas son aquellas en las que ¢l Grupo mantiene una influencia significativa sobre las decisiones
financieras y operativas, pero no el control. Generalmente, se presume una influencia significativa cuando el Grupo
posee, al menos el 20% o mas de los derechos de voto.

Los estados financieros de las empresas asociadas se incluyen en los estados financieros consolidados mediante el
procedimiento de puesta en equivalencia, segun el cual, el Grupo registra su participacion en los activos netos de la
empresa asociada dentro de su balance a partir de la fecha en que comienza a tener una influencia significativa sobre
la misma vy hasta ¢l momento en el que cesa tal influencia.
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Entidades controladas conjuntamente

Se denominan asi aquellas entidades en las que el Grupo ejerce conjuntamente el control sobre las actividades
desarrolladas, en virtud de un acuerdo contractual.

Los estados financieros de entidades bajo control conjunto se incluyen en los estados financieros consolidados por el
método de puesta en equivalencia, segin el cual, el Grupo registra su participacion en los activos netos de la entidad
controlada conjuntamente dentro de su balance desde la fecha en la que comienza ¢l control conjunto y hasta el
momento en ¢l que cesa tal control conjunto.

Transacciones eliminadas en consolidacion

Los saldos y transacciones entre sociedades del grupo, asi como los beneficios no realizados resultantes de dichas
transacciones, se eliminan a la hora de elaborar los estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas
resultantes de las transacciones entre sociedades del grupo sdlo se eliminan en la medida en que no haya indicios de
provisiones por pérdidas de valor,

Los beneficios no realizados resultantes de las transacciones con empresas asociadas y entidades controladas
conjuntamente s¢ eliminan hasta el importe de la participacion del Grupo en dichas empresas o entidades,
deduciéndose de la inversion. Las pérdidas no realizadas s6lo se eliminan en la medida en que no haya indicios de

provisiones por pérdidas de valor.

L.a nota 31 recoge el listado de las principales sociedades dependientes y empresas consolidadas por el método de
puesta en equivalencia. Durante el mes posterior a la junta general de accionistas se presentara ante el “Greffe du

tribunal d’arrondissement” de L.uxemburgo un listado completo de las sociedades del Grupo a 31 de diciembre de
2004.

4) Combinaciones de negocios

El grupo ha aplicado, desde €l 1 de enero de 2004, la NIIF 3 - Combinacion de negocios, en sustitucion de la NIC 22,

Fondo de comercio

La NIIF 3 establece que:

» La diferencia positiva entre el coste de adquisicion y la participacion del adquirente en el valor razonable de
los activos y pasivos identificables adquiridos se contabiliza como fondo de comercio en el activo del
balance. Desaparece la obligacion de amortizar el fondo de comercio anualmente, pero debe ser revisado en
cada fecha de presentacién del balance a fin de identificar posibles deterioros de su valor (véase parrafo 8
sobre amortizacion del inmovilizado).

» La diferencia negativa entre el coste de adquisicion y la participacion del adquirente en el valor razonable de
los activos y pasivos identificables adquindos (fondos de comercio negativo) se lleva directamente a
resultado del periodo y deja de ser contabilizada sobre una base diferida (mediante la compensacion de
pérdidas futuras o su imputacién a resultados en funcion de la vida media residual de los activos adquiridos).

En el momento de aplicar por primera vez este principio, €l valor residual del fondo de comercio negativo
existente a 31 de diciembre de 2003 se incluyd en la cuenta de reservas el 1 de enero de 2004 (véase Nota 4).
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Adquisiciones escalonadas

Cuando una adquisicién esté formada por una serie de transacciones sucesivas, cada transaccion significativa se
considerard de manera individual a los efectos de determinar el valor razonable de los activos y pasivos 1dentificables

adquiridos y, por consiguiente, del fondo de comercio asociado a la adquisicion.

Los valores razonables de los activos y pasivos identificables adquiridos pueden variar a la fecha de cada transaccion.
Cuando una transaccion otorga al Grupo control sobre la entidad, la participacion que éste mantenia hasta entonces es
objeto de una nueva valoracion en base a los valores razonables de los activos y pasivos identificables a esa fecha. La

contrapartida de esta nueva valoracion se contabiliza directamente en fondos propios.

Las compras posteriores, una vez que €l Grupo ha obtemido el control, reciben el tratamiento de adquisiciones de
acciones en poder de minoritarios: es decir, los activos y pasivos identificables de la entidad no deben ser
nuevamente valorados, y la diferencia posifiva o negativa entre ¢l coste de dichas adquisiciones y ¢l valor neto de la
proporcion adicional adquirida de la compafiia se contabiliza directamente en fondos propios.

Socios externos

Los socios externos © minoritarios se reflejan en base a su participacion proporcional en el valor neto de la entidad
adquinda.

5) Diferencias de conversion

Transacciones en moneda extrajera

Las transacciones en moneda extrajera se convierten a EUR aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
transaccion. L.a conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera en la fecha del
balanice se efectha con arreglo al tipo de cambio vigente en tal fecha. Las diferencias de cambio que puedan surgir en
el proceso de conversion se recogen en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y contabilizados a su coste historico se
convierten aplicando el tipo de cambio vigente el dia de la transaccion.

Estados financieros denominados en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, incluidos el fondo de comercio y los ajustes relativos a la

determinacion del valor razonable en la consolidacion, se convierten a EUR al tipo de cambio vigente en la fecha del
balance. Los ingresos y gastos de las operaciones ¢n moneda extranjera se convierten a EUR al tipo de cambio medio
calculado para dicho periodo. Las diferencias de cambio que surjan en el proceso de conversién se contabilizan

directamente en el epigrafe de fondos propios.
6) Inmovilizaciones inmateriales
Investigacion y desarrollo

Los gastos en actividades de investigacion, desarrolladas con el fin de adquirir nuevos conocimientos cientificos o
técnicos, se contabilizan como gasto en la cuenta de resultados en el momento de incurrirse en ¢llos.

Los gastos en actividades de desarrollo, en las que los resultados de la investigacion realizada se aplican a producir
nuevos productos y procesos o mejorar de forma significativa 1os ya existentes, se capitalizan si ¢l producto o el
proceso se considera técnica y comercialmente viable, y si el Grupo dispone de los recursos necesarios para
completar el programa de desarrollo.
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Los gastos capitalizados comprenden €l coste de los mateniales, la mano de obra directa y una parte proporcional
adecuada de los gastos generales.

Los gastos en actividades de desarrollo capitalizados se contabilizan a su coste menos la amortizacion acumulada y

las provisiones por pérdidas de valor. Los restantes gastos en actividades de desarrollo se imputan a la cuenta de
resultados en el momento de incurrirse en ellos.

Otras inmovilizaciones inmateriales

El resto de inmovilizaciones inmateriales adquiridas por €l Grupo se contabilizan a su coste, menos la amortizacion
acumulada y las provisiones por pérdidas de valor. Los gastos relativos al fondo de comercio generado internamente
s¢ imputan a la cuenta de resultados en ¢l momento de incurrirse en ellos.

El resto de inmovilizaciones inmateriales, al margen del fondo de comercio, incluyen principalmente el coste de
adquisicion de la tecnologia y licencias adquiridos a terceros. Estas inmovilizaciones inmateriales se amortizan
linealmente en un periodo maximo de cinco afios.

Gastos posteriores

Los gastos posteriores en inmovilizaciones inmateriales se capitalizan anicamente cuando incrementan los beneficios
econdmicos futuros del activo especifico al que se refieren y cuando este coste puede ser cuantificado y atribuido al
activo de manera fiable. Cualquier otro gasto se contabiliza en el momento de incurrirse en él.

Amortizacion

La amortizacién se reconoce como gasto en base a un método lineal determinado para la vida Gtil estimada de las
inmovihizaciones iInmateriales.

La vida util estimada que se aplica es la siguiente:
¢ Patentes y marcas registradas: 35 afios

o Costes de actividades de desarrollo capitalizados: 5 afios

7) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se contabilizan a su coste, minorado por la amortizacion acumulada y las
provisiones por pérdidas de valor, El coste de un activo producido por el Grupo comprende el coste de los materiales,
la mano de obra directa y una parte proporcional adecuada de los gastos generales. Los costes derivados de los
créditos recibidos para financiar 1a construccion de inmovilizaciones materiales se capitalizan como parte del coste
del activo hasta el momento en que dicho activo pueda utilizarse con la finalidad para la que ha sido concebido.

Posteriormente, las inmovilizaciones materiales se registran a su coste menos la amortizacién acumulada y las
provisiones por pérdidas de valor.

Cuando un elemento del inmovilizado matenal esta formado por varios componentes con distintas vidas (tiles,
dichos componentes se contabilizan por separado.

El coste derivado de la remodelacion penddica de los altos hormos se capitaliza y amortiza durante el periodo de
produccion previsto.

Los costes de mantenimiento y reparacion se registran como gasto en el ejercicio en el que se incurre en ellos.
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Las subvenciones publicas concedidas al Grupo para la adquisicion de inmovilizaciones materiales se deducen del
valor contable del activo correspondiente y se llevan a la cuenta de resultados linealmente en funcion de la vida util

prevista del activo.

Gastos posteriores

Los gastos relativos a la sustitucion o renovacion de componentes de determinadas inmovilizaciones materiales se
contabilizan como adquisicién de un nuevo activo y el activo sustituido es eliminado.

Los demas gastos posteriores en inmovilizaciones materiales solo se incluyen en el activo cuando el gasto se traduce
en una mejora de las condiciones del activo, confiriéndole un nivel de prestaciones superior al que tenia
originalmente.

Todos los demds gastos posteriores se imputan a la cuenta de resultados como gasto en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Amortizacion

La amortizacion se reconoce como gasto en base a un método lineal determinado para la vida util estimada de las
inmovilizaciones materiales. Los terrenos no s¢ amortizan.

Las inmovilizaciones materiales adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2001 se amortizan en funcion de su vida
atil, que oscila entre 12 y 20 afios para construcciones € instalaciones industriales y entre 5 y 12 afios para otros
elementos del inmovilizado matenal.

La vida util de otros elementos del inmovilizado material es la siguiente:

— o

onstrucciones industriales
Instalaciones técnicas y maquinaria

abecera: nueva inversion 25 afios
abecera: renovacion 15 afios

Proceso en frio: nueva inversion 18 afios

Proceso en frio: renovacion 12 afios
Proceso en frio: fases finales de la cadena de produccion 12 arfios
L

Productos largos e inoxidables

Hornos
eléctricos

L.aminados en caliente

25 aflos

25 anos
15 afios
18 afios
15 afios
12 afios

15 anos
10 anos

5 - 20 afios
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Contratos de arrendamienio

El Grupo como arrendatario

Aquellos arrendamientos de activos importantes en los que el Grupo asume la mayor parte de los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los mismos se clasifican como arrendamiento financiero. Las inmovilizaciones
matenales adquiridas a través de arrendamientos financieros se contabilizan al menor entre el valor razonable y el
valor actual de los pagos minimos en concepto de arrendamiento en la fecha de inicio del contrato de arrendamiento.

Cada cuota satisfecha, se divide en gastos financieros y amortizacion del principal, con ¢l fin de obtener un tipo de
interés constante sobre el saldo restante de la deuda. La parte de intereses del coste de financiacion se imputa a la

cuenta de resultados a lo largo del periodo de arrendamiento.

La politica de amortizacion de los activos arrendados capitalizados es simtlar a la aplicada a las inmovilizaciones
materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el arrendatario acabara obteniendo el titulo de propiedad
al finalizar el contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el periodo mas corto entre la vida util estimada y la

duracion del contrato de arrendamiento.

Aquellos contratos de arrendamiento en los que €] arrendador conserve una parte considerable de los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad se clasifican como contratos de arrendamiento operativo. Los pagos realizados en
el marco de un contrato de arrendamiento operativo se reflejan como gasto en la cuenta de resultados del gjercicio.

8) Pérdida de valor de los activos

El valor contable de los activos del Grupo, distintos de existencias, impuestos anticipados y activos asociados a las
prestaciones a los empleados, se revisa en cada fecha del balance de situacién para determinar si existen indicios de
pérdida de valor. El fondo de comercio procedente de la adquisicion de empresas se establece en base a los
beneficios estimados previstos de las unidades generadoras de tesoreria una vez consideradas las sinergias derivadas
de la adquisicion,

Si se aprecia la existencia de algin indicio de pérdida de valor para un activo, o para la unidad generadora de
tesoreria a la que €ste pertenece, se estimara el valor recuperable.

En el caso de inmovilizaciones inmateriales que ain no estén disponibles para su uso, la estimacién del valor
recuperable se realiza en cada fecha del balance de situacién.

Las provisiones derivadas de pérdidas en el valor de un activo se contabilizan siempre que el valor contable del
activo 0 unidad generadora de tesoreria sobrepase su valor recuperable. Las provisiones por pérdidas de valor de un
activo se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cdlculo del valor recuperable

El valor recuperable de un activo es el mayor entre ¢l precio neto de venta vy el valor de uso. Para determinar su valor
de uso, s¢ calcula el valor actual de los flujos de caja futuros estimados aplicando un tipo de descuento antes de
impuestos que refleja la valoracion actual de mercado del valor temporal del dinero vy los riesgos especificos del

activo en cuestion. En el supuesto de que el activo no genere entradas de caja independientes en gran medida de las
de otros activos, su valor recuperable se determina en funcion de la unidad generadora de tesoreria a la que pertenece
dicho activo.

El valor recuperable de inversiones en titulos y efectos a cobrar mantenidos hasta su vencimiento equivale al valor
actual de los flujos de caja futuros previstos, descontados al tipo de interés efectivo original inherente al activo.

No se descuentan los flujos de caja asociados a efectos a cobrar a corto plazo.
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Reversion de provisiones por pérdidas de valor

Las provisiones por pérdidas de valor de un activo contabilizadas en afios anteriores serdn objeto de reversion
unicamente s1 se ha producido un cambio en las estimaciones empleadas en el calculo del valor recuperable del
activo desde la ultima contabilizacion de la pérdida de valor. Sin embargo, el nuevo valor contable resultante tras la

reversion de una provision por pérdidas de valor no podra sobrepasar el valor contable (neto de amortizaciones y
depreciacion) que se habria determinado de no haberse contabilizado dicha pérdida en ejercicios anteriores.

Las provisiones por pérdidas de valor sobre un fondo de comercio no son objeto de reversién.

9) Inversiones en titulos de deuda y renta variable

Las mversiones mantenidas como cartera de negociacion se consideran activos circulantes y se contabilizan a su
valor razonable, imputandose las ganancias o pérdidas resultantes a la cuenta de resultados. Aquellas inversiones con
vencimiento f1jo superior a un afio que el Grupo tenga intencion y capacidad de mantener hasta la fecha de
vencimiento, se incluyen dentro del activo no circulante y se contabilizan a su coste de amortizacion aplicando el
método de la rentabilidad efectiva menos las provisiones por pérdidas de valor.

Otras inversiones mantenidas por el Grupo se clasifican como “disponibles para la venta” y se contabilizan a su valor
razonable, imputandose las ganancias o pérdidas resultantes a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para determinar el valor razonable de las inversiones mantenidas como cartera de negociacion y de aquellas
disponibles para la venta, s¢ emplea el valor de cotizacidbn a la fecha del balance de situacion. Para titulos no
cotizados, se utiliza el valor determinado a partir del descuento de flujos de caja futuros.

10) Clientes y otras cuentas a cobrar

Los clientes y otras cuentas a cobrar se contabilizan a su coste de adquisicion, minorado por las provisiones para
deudas incobrables.

11) Existencias
Construcciones en curso

Las construcciones en curso se valoran al coste del contrato, aumentado por los beneficios asociados a los mismos y
contabilizados hasta la fecha, y minorado por las provisiones dotadas para pérdidas previsibles y facturaciones en
curso. Los costes incluyen todos los gastos directamente imputables a los proyectos y la parte proporcional de los
gastos generales, fijos y variables, incurridos en el marco de la actividad del Grupo.

Oftras existencias

L.as materias primas y los suministros se contabilizan al menor entre ¢l coste (calculado a través del método del coste
medio o el método FIFQ) y el valor neto realizable. Los productos terminados y los productos en curso se
contabilizan al menor entre ¢l coste de produccion y el valor neto realizable

Los costes de produccion incluyen los gastos directamente relacionados con las materias primas o la mano de obra y
una parte proporcional de los gastos generales, excluyendo los gastos de administracion. El valor de mercado de las
materias primas y otras existencias se basa en el valor neto realizable, incluyendo una provisién para productos de
rotacion lenta si resulta aplicable.
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12) Efectivo y equivalentes a efectivo

Efectivo v equivalentes a efectivo comprende caja e inversiones a corto plazo con un vencimiento inferior a tres
meses desde la fecha de adquisicion. Las inversiones a corto plazo se contabilizan a valor de mercado al final de cada
€jercicio.

13) Fondos propios
Recompra de acciones propias

Cuando el Grupo recompra sus propias acciones, la contraprestacion pagada, incluidos los costes imputables, se
contabiliza como una variacion de los recursos propios. Las acciones recompradas/autocartera se deducen del total de

los fondos propios en el epigrafe “Acciones Propias” hasta su amortizacion.

Dividendos

Los dividendos se contabilizan en el pasivo del balance en ¢l periodo en que son aprobados por la Junta General de
accionistas.

14) Obligaciones convertibles

Las obligaciones convertibles en acciones a peticion del portador, en las que el nimero de acciones emitidas no varia
en funcion de las fluctuaciones de su valor razonable, se contabilizan como Instrumentos financieros hibridos, netos
de los costes de transaccion imputables. El componente de “fondos propios™ de la obligacion convertible equivale al
excedente de los ingresos obtenidos con la emision sobre el valor actual de los pagos futuros del nominal e intereses

descontados al tipo de mercado aplicable a una deuda similar que carezca de componente de “fondos propios”
asociado. El gasto por intereses cargado en la cuenta de resultados se calcula aplicando el método del tipo de interes

efectivo.

15) Pasivos con interés

Los pasivos con interés se contabilizan a su coste inicial, menos los costes directos de transaccion imputables. Con
posterioridad, se anotan al coste de amortizacion, recogiéndose las eventuales diferencias entre el coste de

amortizacién y el valor de rescate en la cuenta de resultados durante la vida del préstamo aplicando el método del
tipo de interes efectivo.
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16) Compromisos con los empleados

Tipos de planes de pensiones
Planes de aportaciones definidas

Los planes de aportaciones definidas son aquellos en los que el Grupo realiza aportaciones fijas a un seguro de vida o
a un fondo de pensiones externo para determinadas categorias de empleados. Las aportaciones se¢ realizan como
contrapartida a los servicios prestados por los empleados durante ese periodo. Se registran como gasto a medida que
se incurre en ellos, en linea con el tratamiento que tienen los sueldos y salarios. No se realizan provisiones respecto a
los planes de aportaciones definidas, ya que no generan compromisos futuros para el Grupo.

Dentro del Grupo, los planes de aportaciones definidas se refieren exclusivamente a planes de pensiones. Se trata
principalmente de planes de pensiones adicionales que sirven como complemento al sistema publico de pensiones
legal de cada pais, en virtud de las cuales el Grupo efectiia aportaciones a las organizaciones sociales y se
contabilizan del mismo modo que los sueldos y salanos.

Planes de beneficios definidos

Los planes de beneficios definidas garantizan una serie de prestaciones a determinadas categorias de empleados, ya
seca por medio de obligaciones contractuales o mediante un convenio colectivo. Esta prestacion garantizada
representa un compromiso futuro para el Grupo y, como tal, se computa como un pasivo. La provision se calcula
estimando el total de prestaciones acumuladas por los empleados por el trabajo desarrollado durante ese ejercicio y
los ejercicios anteriores.

Las prestaciones se descuentan con el fin de determinar el valor actual de la obligacion futura derivada de este tipo de
planes. Estas se reflejan en el balance minoradas por el valor razonable de los activos que sirven para cubrirlas.

El tipo de descuento aplicado es la rentabilidad —a la fecha del balance— de los bonos con un rating crediticio AAA y

vencimientos similares a los de las obligaciones por pensiones contraidas por el Grupo. Un actuario cualificado
realiza anualmente los calculos correspondientes segin el método de la unidad de crédito proyectada.

Cuando se modifican las condiciones de un plan, la parte proporcional correspondiente al incremento de la prestacion
por servicios prestados por el empleado en el pasado se carga contra resultados linealmente en funcion del periodo de

tiempo medio que falta hasta que el perceptor adquiera totalmente los derechos correspondientes. En caso de
adquirirse de manera inmediata, el gasto se registra directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al calcular las obligaciones contraidas por el Grupo en relacion con un plan determinado, si la ganancia o pérdida
actuarial sobrepasa en un diez por ciento el mayor entre el valor actual de la obligacion contraida por la prestacion
definida y el valor razonable de la capitalizacién del plan, esta se recoge en la cuenta de resultados en funcion de la
restante vida laboral media prevista de los empleados adscritos al plan (Ycorridor policy). De no darse esta
circunstancia, la ganancia o pérdida actuarial no se tiene en cuenta.

Cuando el resultado de los calculos realizados arroja un beneficio para el Grupo, el activo correspondiente solo se
reconoce por valor del importe neto total de las pérdidas actuariales y costes por servicios pasados no contabilizados
y €l valor actual de futuros reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones futuras al mismo.

Dentro del Grupo, los planes de beneficios definidos se refieren a planes de jubilacion complementarios,
indemnizaciones por rescision de contrato, premios de vinculacion y acuerdos de seguros médicos.
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Naturaleza de los compromisos de los planes de beneficios definidos
Planes de jubilacion complementarios

Estos planes se suman a las pensiones minimas legalmente establecidas por las que las compariias del Grupo realizan
aportaciones directas a organizaciones sociales y que se contabilizan del mismo modo que sueldos y salarios.

Indemnizaciones por rescision de contrato

Las indemnizaciones por rescision de contrato normalmente van asociados a acuerdos colectivos con los empleados
en virtud de los cuales se pagan unas indemnizaciones tanto en la fecha de la jubilacion normal como en el caso de

baja voluntaria o involuntaria.
Premios de vinculacion

Los programas de premios de vinculacidon a veces se establecen a partir de acuerdos a nivel de cada compaifiia
individual. Estos acuerdos sirven para reconocer los servicios prestados a largo plazo y estan destinados a empleados

con determinados niveles de antigiiedad en la empresa.
Seguro médico

Los planes de seguro médico afectan exclusivamente a las filiales estadounidenses del Grupo (*cuidado médico tras
la jubilacion™). Para las empresas europeas, el seguro médico se obtiene mediante contribuciones obligatorias a los
planes publicos de la Seguridad Social. Estas contribuciones se contabilizan del mismo modo que los sueldos y

salarios.

Activos que cubren los compromisos derivados de los planes de beneficios definidos

L.os compromisos relativos a determinados planes de pensiones estan cubiertos total o parcialmente por pélizas de
seguros de vida o fondos de pensiones, dependiendo de la normativa vigente en el pais en el que se conceden las
prestaciones (el concepto de “obligacion financiada™).

Los compromisos externalizados son evaluados por especialistas independientes.

Remuneracion mediante opciones sobre acciones

A 31 de diciembre de 2004, Arcelor S.A. cuenta con dos planes de opciones sobre acciones. Ademas, a determinados
consejeros y empleados de Usinor les fueron concedidas opciones sobre acciones de dicha empresa.

Las opciones se emitieron al precio de mercado de la fecha de emision y podrian ejercerse a dicho precio..

No se ha contabilizado en resultados ningun coste asociado a estos otorgamientos de opciones de conformidad con lo
previsto por las normas internacionales vigentes a 31 de diciembre de 2004. Cuando se ejerce la opcidn, los recursos

obtenidos menos 1os costes de la transaccion se abonan a la cuenta de capital suscrito y a la prima de emision,

La politica contable del Grupo se modificara el 1 de enero de 20035 en virtud de la norma intermacional NIIF 2, Pagos
basados en acciones. Segun lo establecido en esta nueva norma, las opciones otorgadas con posterioridad al 7 de
noviembre de 2002 estaran sujetas a valoracion especifica (consistente en el valor razonable de la opcion a la fecha
de su otorgamiento) y los efectos que se deriven de ella seran amortizados linecalmente durante ¢l periodo que medie
hasta la fecha de ejercicio, provocando un gasto por remuneracion (véase Nota 13.3).
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17) Provisiones para indemnizaciones por rescision de contrato / jubilacion anticipada

El Grupo contabiliza una indemnizacién por rescision de contrato cuando tiene intencion de rescindir el contrato de
un empleado antes de la fecha de jubilacion establecida o de promover su baja voluntaria (jubilacién anticipada).
Estas indemnizaciones por rescision de contrato no conllevan prestaciones economicas futuras para ¢l Grupo
(servicios prestados por los empleados) y se contabtlizan de inmediato en la cuenta de resultados.

Dentro del Grupo, las provisiones para las indemnizaciones por rescision de confrato pueden pertenecer a una de
estas dos categorias:

Provisiones sociales en el marco de planes de reestructuracion

Las provisiones se contabilizan una vez ¢l Grupo haya anunciado a la totalidad de los empleados afectados 0 a sus

representantes un plan social detallado y formalizado de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 37. Estos planes sociales
se traducen en despidos o en prejubilaciones.

Las prestaciones se calculan en funcidén del nimero aproximado de personas cuyos contratos vayan a ser rescindidos.
En caso de que dichas prestaciones sean pagaderas a lo largo de mas de doce meses después de finalizar el periodo,
se descuentan utilizando un tipo de interés que se corresponde con el de los bonos con un rating crediticio AAA y
vencimientos similares a los de las obligaciones contraidas por el Grupo.

Planes de prejubilacion

Dentro del Grupo, los planes de prejubilacion se corresponden principalmente con la puesta en practica de planes
sociales. Se considera que estos planes de prejubilacion adquieren efectos cuando los empleados afectados han sido
informados formalmente y cuando los pasivos se han determinado empleando un célculo actuarial adecuado. Los
planes de prejubilacion también pueden estar asociados a convenios colectivos firmados por determinadas categorias
de empleados. L.os pasivos relacionados con los dos escenarios mencionados se calculan tomando como base el
numero efectivo de empleados susceptibles de prejubilarse, en virtud de la NIC 19. Un actuario independiente realiza
el calculo anualmente. Los pasivos se descuentan utilizando un tipo de interés que se corresponde con el de los bonos
con un rating crediticio AAA y vencimientos similares a los de las obligaciones contraidas por el Grupo.

18) Otras provisiones

Se contabiliza una provisién cuando, como resultado de un acontecimiento pasado, el Grupo tiene una obligacion en
el presente (Juridica o implicita) cuyo importe puede ser estimado con fiabilidad y cuando es probable que su
extincién implique la salida de recursos.

Garantias técnicas

Se contabiliza una provision para garantias técnicas cuando se venden productos 0 servicios con una garantia técnica.
Esta provision se calcula a partir de datos historicos relativos a la garantia, asi como valorando todos los posibles
escenarios y la probabilidad de que se produzcan.

Reestructuracion

Se contabiliza una provision para reestructuracion cuando el Grupo ha aprobado formalmente un plan de
reestructuracion detallado, y parece razonablemente comprometido con la ejecucion del mismo al haber iniciado su
puesta en marcha o anunciado sus principales caracteristicas a las partes interesadas.
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Medio ambiente

En general, el grupo estima las provisiones por cuestiones medioambientales analizando caso por caso y observando
las disposiciones legales pertinentes. Se realiza la mejor estimacion posible a partir de la informacion disponible,

siempre que dicha informacion sugiera que la pérdida tiene un caracter probable y pueda ser estimada de manera
suficientemente fiable.

Contratos deficitarios

Se contabiliza una provision para contratos deficitarios cuando los beneficios econoémicos que ¢l Grupo espera recibir
en virtud de los mismos sean inferiores a los costes inevitables en los que habra de incurrir para hacer frente a las
obligaciones contractuales,

19) Proveedores y otras cuentas a pagar

Los proveedores y otras cuentas a pagar se valoran a su coste.

20) Impuestos anticipados y diferidos

Los impuestos anticipados y diferidos se calculan para cada entidad fiscal, utilizando el método del pasivo del
balance, centrado en las diferencias temporales que surgen entre los valores fiscales de los activos y pasivos -
definidos con arreglo a lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente en los paises en los que el Grupo desarrolla sus
actividades— y su valor contable en los estados financieros. Los impuestos anticipados y diferidos se calculan segun
el tipo impositivo previsto para el ejercicio en el que el activo sera realizado o el pasivo liquidado, sobre la base de
los tipos impositivos que hayan sido adoptados o que casi estén adoptados al cierre.

Los impuestos anticipados y diferidos se compensan cuando las autoridades fiscales locales lo autorizan.

Los impuestos anticipados se contabilizan en funcidén de la probabilidad de que existan beneficios fiscales futuros
con los que puedan compensarse. En consecuencia, teniendo en cuenta la naturaleza ciclica del negocio, los

impuestos anticipados podran ser contabilizados por compafiias que hayan sufrido pérdidas fiscales en periodos
anteriores.

21) Cifra de negocios e ingresos en concepto de intereses y dividendos

Ventas de bienes y prestacion de serviclos

Los ingresos derivados de la venta de bienes se reflejan en la cuenta de resultados cuando se transfieren al comprador
los riesgos y ventajas mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes. Los Ingresos obienidos en

concepto de servicios prestados se reconocen en la cuenta de resultados con arreglo al grado de ejecucion del servicio
prestado en la fecha de cierre de balance. El grado de avance se valora en funcion del trabajo ya desarrollado. No se

reconoce Ingreso alguno s1 existen dudas importantes respecto a la recuperacion de la cantidad debida, los costes
asociados 0 una eventual devolucién de los bienes.

Contratos de construccion

Los ingresos y gastos derivados de un contrato de construccion se contabilizan en la cuenta de resultados tan pronto
como se pueda estimar razonablemente €l resultado de dicho contrato, de manera proporcional al grado de avance del

mismo. El grado de avance se valora en funcién del trabajo ya desarrollado.

Las pérdidas previsibles en un contrato de construccion se reflejan inmediatamente en la cuenta de resultados.
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Ingresos por intereses y dividendos

[.os ingresos en concepto de intereses se anotan en la cuenta de resultados prorrateados, aplicando el tipo de
rentabilidad efectivo.

L.os ingresos por dividendos se anotan en la cuenta de resultados en la fecha en que son aprobados por la Junta
General.

22) Gestion del riesgo financiero

Instrumentos financieros derivados

El Grupo emplea instrumentos financieros derivados, swaps de tipos de interés y contratos de tipos de cambio a plazo
para cubrir los riesgos asociados a la variacion de tipos de cambio, tipos de interés y precios de materias primas que
se deriven del desarrollo de actividades de explotacion, financieras o de inversion.

Los instrumentos financieros derivados se contabilizan en un principio al coste de adquisicién y posteriormente son
registrados a su valor razonable. Las pérdidas y ganancias no realizadas que s¢ derivan de ellos se contabilizan en
funcion del tipo de elemento cubierto.

El valor razonable de los swaps de tipos de interés es el importe estimado que el Grupo recibiria o pagaria para cerrar
el swap correspondiente a la fecha del balance, teniendo en cuenta los tipos de interés actuales y el riesgo crediticio
de las contrapartes del swap.

El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo es i1gual a su valor de mercado a fecha del balance, es
decir, el valor actual del precio a plazo o tipo de cambio a plazo.

Cobertura de flujos de caja

Cuando los instrumentos financieros derivados cubren la exposicion a vanaciones en los fluyjos de caja de un
compromiso firme o una transaccion prevista, la parte efectiva de la pérdida o ganancia realizadas sobre el
instrumento financiero derivado se contabiliza directamente en los fondos propios.

Si el compromiso firme o la transaccion prevista cubierta lleva a contabilizar un activo o un pasivo, las pérdidas o
ganancias acumuladas se deducen de los fondos propios y se integran en la evaluacion inicial del coste de adquisicion
0 en otro valor contable del activo o el pasivo.

L.a parte considerada ineficaz de las posibles pérdidas o ganancias se contabiliza en la cuenta de resultados. Las
posibles pérdidas o ganancias resultantes del valor temporal del instrumento financiero derivado se contabilizan en la
cuenta de resultados.

Cuando el instrumento de cobertura vence, se vende, anula o gjerce, la pérdida o ganancia acumulada derivada de tal

instrumento se mantiene en los fondos propios hasta que no se produzca la transaccion prevista, aplicandose el
principio de contabilizacion antes mencionado cuando se materializa la transaccion. Cuando deja de ser probable que

se produzca la transaccion cubierta, la ganancia o pérdida neta acumulada que previamente se habia contabilizado en
los fondos propios se integra de inmediato en los resultados del ejercicio.
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Cobertura del valor razonable

Cuando un instrumento financiero derivado cubre la exposicion a las variaciones del valor razonable de las cuentas a
cobrar o a pagar contabilizadas, la pérdida o ganancia resultante sobre el instrumento de cobertura se registra en la
cuenta de resultados. La ganancia o pérdida imputable al riesgo cubierto ajusta ¢l valor contable del elemento objeto
de cobertura y se contabiliza directamente en la cuenta de resultados.

El valor razonable de los elementos cubiertos, en funcion del riesgo cubierto, corresponde a su valor contable
convertido a EUR segtn el tipo de cambio vigente en la fecha del balance.

Cobertura de una inversion neta en una operacion en divisa

Cuando un pasivo en divisa extranjera cubre una inversion neta en una operacion en divisa, las diferencias de cambio
entre la divisa y el euro se contabilizan directamente en los fondos propios. Cuando el instrumento de cobertura es un
derivado, la ganancia o pérdida generada sobre el instrumento de cobertura asociada a la parte eficaz de la cobertura
se contabiliza en los fondos propios, mientras que la parte ineficaz se imputa de inmediato a resultados.

Cuando no se contabiliza el instrumento de cobertura, las ganancias o pérdidas asociadas a éste se incluyen en la
cuenta de resultados.

23) Informacion por segmentos

Un segmento es un componente diferenciado del Grupo, dedicado a ofrecer productos o proveer servicios (segmento
de actividad) o a proporcionar productos o servicios dentro de un entorno econémico determinado (segmento
geografico), y que esta sujeto a unos riesgos y a unas rentabilidades diferentes de los de otros segmentos.

Los segmentos primarios del grupo se conocen como “segmentos de actividad” y los secundarios, como “segmentos
geograficos”.

Los activos de un segmento son activos operativos utilizados por el sector en el marco de sus actividades de
explotacion. Comprenden el fondo de comercio imputable, las inmovilizaciones materiales e inmateriales, y los
activos circulantes empleados en las actividades de explotacién del sector. No incluyen los impuestos anticipados,

otras inversiones y cuentas a cobrar y otros activos financieros no circulantes. Estos activos se recogen en el epigrafe
“Activos no imputados”.

Los pasivos de un sector son los pasivos derivados de las actividades de dicho sector, que pueden relacionarse directa
o razonablemente con éste. Entre ellos se incluyen los pasivos circulantes y no circulantes, pero no asi la deuda
financiera y los pasivos por impuestos diferidos, que se recogen en ¢l epigrafe “Pasivos no imputados”.

NOTA 3 - PERIMETRO DE CONSOLIDACION

A 31 de diciembre de 2004, ¢l perimetro de consolidacién del Grupo Arcelor incluia, ademas de Arcelor S.A., 361
empresas consolidadas por integracion global (442 sociedades 31 de diciembre de 2003). Ademas, el Grupo
incorpora 187 compaiiias en sus libros por el método de puesta en equivalencia (227 sociedades 31 de diciembre de
2003). La reduccion del nimero de empresas consolidadas por integracion global se debe principalmente a la
exclusion del perimetro de consolidacion, desde el 1 de enero de 2004, de 59 entidades no significativas. Asimismo,
se excluyeron dos entidades que anteriormente se contabilizaban por puesta en equivalencia. Por otra parte, el Grupo
ha llevado a cabo una serie de adquisiciones y enajenaciones, entre las que cabe destacar las siguientes:
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Adquisiciones:
CST

A 31 de diciembre de 2003, el Grupo Arcelor mantenia una participacion del 29,61% en Companhia Siderurgica de
Tubardo (CST - Brasil, productos planos). Durante 2004, el Grupo obtuvo ¢l control de CST mediante una
adquisicion escalonada que comenzé en 2003 y que se instrumentd mediante el ejercicio de las opciones de
compraventa de acciones acordadas con los demas accionistas participantes en el acuerdo de accionistas de CST.

El primer paso del procedimiento de adquisicion en 2004 fue la compra del 20,11% el 29 de julio de 2004, que situo
la participacion de Arcelor en el 49,72% de CST. El 14 de octubre de 2004 se produjo la renuncia del acuerdo de los
accionistas, en beneficio de Arcelor, de todos los derechos sobre las acciones de CST de que disfrutaban hasta la
fecha las demas partes, en particular JFE Steel Corporation (JFE), los otros accionistas japoneses y California Steel
Industries Inc (CSI). Estas renuncias otorgaron al Grupo el control efectivo sobre las opciones que Companhia Vale
C Rio Doce (CVRD) y ACESITA poscian hasta la fecha sobre las acciones ordinarias sujetas al acuerdo de
accionistas de CST.

En la misma fecha el Grupo formalizé acuerdos en firme con CVRD, JFE, los demas accionistas japoneses y CSI
(todas las partes del acuerdo de accionistas de CST). Estos acuerdos se referian a la transferencia de derechos y
obligaciones asociados a opciones para la adquisicion de acciones ordinarias de CST. La firma de estos acuerdos
posibilité que Arcelor consolidase CST por integracion global con efectos a partir del 1 de octubre de 2004, al poseer
una participacion efectiva de control del 71,23%.

Este aurnento se explica como sigue:

e 14 de octubre: los acuerdos a que se hace referencia arriba, en particular la transferencia de derechos y
obligaciones relativos a las acciones ordinarias de CST, posibilitaron al Grupo la consideracion de dichas
acciones dentro del porcentaje del capital bajo su control conforme al NIIF 3. Estos acuerdos se referian al
24.51% de las acciones con derecho a voto o al 9,46% del total de acciones de CST emitidas;

e 3 de noviembre: culminacion del acuerdo de compraventa firmado con ACESITA, lo que aumento el nivel de
contro] del Grupo en un 10,74% y el porcentaje de participacion total en un 4,14%;

e 17 de diciembre: culminacién del acuerdo de compraventa firmado con CVRD, lo que aument¢ el nivel de
control del Grupo en un 21,51% y el porcentaje de participacion total en un 7,91%;

Adicionalmente, el 7 de diciembre el Grupo adquirié acciones ordinarias en poder de los fondos de pensiones de los
empleados de CST (FUNSSEST), incrementando asi su nivel de control hasta el 94,71% y el porcentaje de su
participacion total hasta el 73,34% (0 70,20% y 63,89% respectivamente, si1 tomamos como base los acuerdos de
compraventa negociados con JFE, los demas accionistas japoneses y CSI).

Acindar

El 7 de mayo de 2004, Arcelor se hizo con el control de Acindar (Industria Argentina de Aceros S.A., Argentina,
productos largos) a través de su filial Belgo-Mineira (Brasil, productos largos), al aumentar su participacion del
20,40% al 66,06%. Si tenemos en cuenta a los accionistas minoritarios de Belgo-Mineira, la participacion neta de
Arcelor en Acindar asciende al 35,6%. Acindar, previamente consolidada mediante el método de puesta en
equivalencia, ha sido consolidada por integracion global con efecto desde el 1 de mayo de 2004.

Ademas, el 3 de octubre de 2004, después de que Belgo-Mineira ejerciese la conversion de las opciones adscritas a

los warrants de renta variable en su poder, la participacion del Grupo aument6 del 66,06% al 72,68%. El 31 de
diciembre de 2004 la participacion neta del Grupo en Acindar ascendia al 41,04%.
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Otras adquisiciones

En abril de 2004, el Grupo adquirié también el control de Ravené Schidfer GMBH (antigua DEAG) (Alemania,
Distribucioén, Transformacion y Trading).

Adicionalmente, durante 2004 Arcelor continud realizando recompras importantes de acciones en manos de socios
externos.

El 8 de enero de 2004, la Junta General de Accionistas de Aceralia acord6 lanzar una oferta publica de adquisicion
(OPA) de todas sus acciones en poder de minoritarios a un precio comprador de 17 euros por accion. Al final del
periodo de oferta, que se lanz6 sobre 6.207.061 acciones, es decir, sobre un 4,97% del capital social emitido, se
habian adquirido 5.006.342 acciones. Estas acciones fueron retiradas del mercado el 2 de marzo de 2004.

A 31 de diciembre de 2004, el capital social de Aceralia se distribuye del siguiente modo: Arcelor (95,59%), acciones
propias en autocartera (4,01%) y otros accionistas minoritarios (0,4%). Como los derechos de voto inherentes a las
acciones en poder de la compafiia estAn suspendidos, el porcentaje de control y el porcentaje efectivo de participacion
de Arcelor se ha establecido en el 99,58%.

Desde el 23 de diciembre de 2004, Arcelor posee el 100,0% de su filial Stahlwerke Bremen (Alemania, productos
planos), tras adquirir un 30,3% adicional, hasta entonces en poder de un accionista minontario: BIG (Bremer
Investitions-Gesellschatft).

Enajenaciones:

El 19 de marzo de 2004, Arcelor completd la enajenacion de su participacion (96%) en Thainox Steel Ltd (Tailandia,
aceros inoxidables).

El 12 de mayo de 2004, Arcelor firmo un acuerdo para la transferencia de dos plantas espafiolas de trefilado: Emesa
Trefileria SA e Industrias Galycas SA (Espafia, productos largos) a la empresa portuguesa Socitrel.

El 2 de junio de 2004, Arcelor anuncid la transferencia de su participacion en J&L Specialty Steel (Estados Unidos,

acero inoxidable) a Allegheny Technologies de acuerdo con los términos de un contrato firmado el 17 de febrero de
2004,

El 3 de junio de 2004, Arcelor y Bagoeta SL, accionista mayoritario de Conducciones y Derivas SA (Condesa),
firmaron un acuerdo de compraventa relativo al negocio de tubos del grupo Arcelor. Las compafiias obtuvieron la
correspondiente autorizacion de las autoridades de defensa de la competencia. Arcelor vendi6 a Bagoeta SL ¢l 100%
del capital de las siguientes empresas: Arcelor Tubes SA; Alessio Tubi Spa; Exma SA; y Aceralia Tubos SL, junto
con un 5% del capital de Industube (el 5% restante del capital de Industube fue vendido a otra empresa asociada) y el
30% del capital de Condesa. El 18% restante de Condesa mantenido por el Grupo Arcelor quedo sujeto a un acuerdo
de opcidn a favor de Bagoeta SL, firmado en el tercer trimestre de 2004.

El 22 de junio de 2004, Arcelor vendié su filial integramente participada Aciérie of the Atlantic SAS (Espaiia,
productos largos) a Siderurgica Afion SA.

El 22 de julio de 2004, Arcelor y la SNCI completaron la transferencia de la totalidad del capital social mantenido en
IEE International Electronics & Engineening SA (Luxemburgo, Otras Actividades), empresa especializada en el
desarrollo de sensores de seguridad para la industria del automovil, a Apax Partners, BGL Investment Partners,
Luxempart y a la direccion de IEE.

23




El 23 de julio de 2004, Arcelor y el fondo de inversion Chequers Capital firmaron un acuerdo para que la sociedad
financiera Mistral, vehiculo de inversién controlado por Chequers Capital, adquiriese a un precio de 5 euros por

accion la participacion del 36% que el Grupo posefa en IMS-International Metal Service (Francia, Distribucion,
Transformacion y Trading).

Al final del mes de julio de 2004, Arcelor vendié a Ryerson-Tull su participacién del 100% en J&F Steel Lic
(Estados Unidos, Distribucion, Transformacion y Trading).

El 30 de noviembre de 2004, Arcelor y el grupo Duferco firmaron el borrador de un acuerdo para la recuperacion por
parte de Duferco de la participacion del 40% que Arcelor poseia en Carsid (Bélgica, productos planos). Esta
operacion se materializo el 15 de diciembre de 2004.

Finalmente, en el marco de una reorganizacion general de la estructura y las participaciones del grupo Gonvam
durante el Gltimo trimestre de 2004, Arcelor enajend ¢l 25% de su participacion, que paso asi del 60% al 35%. Estas
operaciones incluyeron, en particular, la transferencia por parte de Aceralia del 36,05% de Gonsider SL, asi como la
aportacién por parte de Usinor a Holding Gonvarri de la participacioén del 30% que poseian en Gonvarr Industrial.
Una vez completadas estas operaciones, solo Arcelor participa en el grupo Gonvarri.

A continuacion se muestra el valor razonable de los activos netos adquiridos:

En millones de EUR 2004 2003

Inmovilizado inmatenal 3 -
Inmovilizado matenal 2.570 157
Participacion en sociedades puestas en equivalencia - 10
Otras inversiones 62 -
Cuentas a cobrar y activos financieros (comerciales y otros) 290 6
Existencias 248 -
Efectivo y equivalentes a efectivo 257 4
Impuestos anticipados y diferidos netos (345) 43
Préstamos con interés (631) (3)
Provisiones para pensiones y prestaciones similares - (3)
Otras provisiones (50) (1)
Cuentas a pagar (proveedores y otros) (175) (6)
S0c108 externos (624) -
Valor razonable de activos netos adquiridos 1.605 207

Eliminacién de la contribucién de sociedades anteriormente consolidadas

HOT puesta en equivalencia 504 -
'Fondoe de comercio neto contabilizado 78 30
Revalorizacion de participaciones mantenidas anteriormente (186 .
Total costes de adquisicién 337 177
“Efectivo y equivalentes a efectivo adquiidos  (257) 4
Cantidades pagadas en ejercicios anterores (74) - (113)
Cantidades a pagar en ejercicios postenores 204 17
Salidas de tesoreria derivadas de adquisiciones 302 ' 4]
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lL.a adquisicion de CST ha sido contabilizada como una adquisicion escalonada de acuerdo con las requerimientos de
la NIIF 3. El calculo del valor razonable respecto a los activos y pasivos identificables adquiridos se completo el 1 de

octubre de 2004, fecha a partir de la cual CST pasé a consolidarse en los estados financieros del Grupo por
integracion global. El valor razonable de los activos netos adquiridos ascendié a 1.385 millones de euros, previa

deduccién del precio de adquisicion (721 millones de EUR) y de la aportacion previamente contabilizada por el

metodo de puesta en equivalencia (504 millones de EUR al final de septiembre de 2004) dando lugar a un fondo de
comercio positivo de 160 millones de EUR. Este fondo de comercio, calculado sobre las participaciones totales del

Grupo, incluye:

e fondo de comercio negativo por valor de 37 millones de EUR por las adquisiciones realizadas antes de que el
Grupo obtuviese ¢l control; y

e una revalorizacion del valor razonable de la participacion histérica. Teniendo en cuenta la adquisicion de
participaciones después de haber obtenido el control, la revalorizacion de los fondos propios ascendi6 a 123

millones de EUR.

Para conciliar los flujos de tesoreria asociados a la adquisicion, el desembolso realizado por el Grupo en 2004 en
contraprestacion por CST ascendi6 a 418 millones de EUR. Este valor se determina tomando como base el precio de
adquisicion, de 721 millones de euros, la cantidad a pagar en 2003 a JFE, a los otros accionistas japoneses y a CSI,
que asciende a 162 millones de euros, y la tesoreria neta adquirida en CST por valor de 141 millones de euros.

Respecto a Acindar, el valor razonable de los activos y pasivos identificables adquiridos el 1 de mayo de 2004 era de
220 millones de euros, correspondientes a la participacion de Belgo-Mineira en Acindar. Asumiendo un precio de
adquisicion de 116 millones de euros (va que las opciones de canje en acciones relacionadas con los warrants, por

valor de 32 millones de euros, son una operacion entre empresas del Grupo), un fondo de comercio de 104 millones
de euros fue determinado, que se analiza del siguiente modo:

» fondo de comercio negativo, por valor de 41 millones de euros, de los que correspondian al Grupo a la fecha
de adquisicién, el 1 de mayo de 2004, 21 millones de euros; y

® una revalorizacién a valor razonable de la participacion historica y un fondo de comercio negativo
contabilizado en los recursos propios relativo a la conversion de los warrants (dilucion de minoritarios) por
un total de 63 millones de euros, de los cuales son atnbuibles al Grupo 35 millones de euros.

La entrada de tesoreria positiva del Grupo por valor de 116 millones de EUR asociada a la adquisicion de Acindar se

compone de efectivo y equivalentes de efectivo netos mantenidos por Acindar a 1 de mayo de 2004, minorados por el
pago por parte del Grupo de 74 millones de euros en afios anteriores, y la obligacion de realizar nuevos pagos en
forma de cuotas anuales, por un total de 42 millones de euros anuales hasta 2011.
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A continuacion se muestra el valor razonable de los activos netos enajenados:

En millones de EUR 2004 2003
Inmovilizado inmaterial 2 -
[nmovilizado material 168 120
Participacion en sociedades puestas en equivalencia 211 97
Otras inversiones 14 2
Cuentas a cobrar y activos financieros (comerciales y otros) 328 162
Existencias 246 186
Efectivo y equivalentes a efectivo 48 19
Impuestos difendos netos | (4) (3)
Préstamos con interés (207) (149)
Provisiones para pensiones y prestaciones stmilares (24) (5)
Otras provisiones (8) (7)
Cuentas a pagar (proveedores y otros) (339) (160)
Socios externos - (23)
Valor razonable de los activos enajenados 435 239
Reversion del fondo de comercio neto contabilizado - [(E)
Subtotal (2 435 226
Precio de enajenacion (1 515 339
Resultado de la enajenacion (1)~(2) 30 113
Efectivo y equivalente a efectivo enajenado 5 11
Amortizacion de la deuda relativa a las compainias enajenadas 11 13
A recibir en gjercicios posteriores (40) (31)
Tesoreria procedente de la enajenacion 459 284
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NOTA 4 - INMOVILIZADO INMATERIAL

. Concesiones, patentes
En millones de EUR Fondo de comercio ’ ?
31 de diciembre de 2004 de adquisicion Iicenci.a Y derechos Otros Total
similares

Saldo bruto micial (766) 239 228 (299)
Aplicacion por primera véz

del NIIF 3 1.032 - - 1.032
Saldo bruto inicial - reformulado 266 239 228 733
Adquisiciones - 26 45 71
Enajenaciones - (40) - (40)
Vanaciones en ¢l perimetro

de consolidacién - (6) 2 (4)
Diferencias de cambio (1) (1) - (2)
Traspasos y otros movimientos - 9 (18) (9)
Saldo bruto final 265 227 257 749
Amortizacion acumulada inicial 121 (175) (198) (252)
Aplicacion por primera vez

del NIIF 3 (356) - - (356)
Amortizacion acumulada

inicial - reformulada 235 (175) (198) 608)
Adquisiciones y enajenaciones - 40 - 40
Variaciones en ¢l perimetro

de consolidacién - 7 4 11
Pérdida de valor (12) - - (12)
Dotacion a la amortizacion - (34) (8) (42)
IDhferencias de cambio 2 - - 2
Traspasos y otros movimientos 3 (6) 20 17
Amortizacion acumulada final 242 1638 182 592
Valor neto contable inicial 64 64 30 551
Valor neto contable final 23 39 75 157

29




En millones de EUR Fondo de comercio Concesiones, patentes,

. Ii i d h Otros Total

31 de diciembre de 2004 de adquisicién "“""s:’;ﬂ’l’a;“ os th
Saldo bruto imicial (1.041) 216 235 (590)
Adqguisiciones (30) 33 ] 4
Enajenaciones 23 (3) (3) 17
Variaciones en ¢l perimetro

de consolidacion (50) - - (50)
Diferencia de cambio 3 (2) 1 2
Otros 329 (5) (6) 318
Saldo final 766 239 228 299
Amortizacion Acumulada inicial (5) (144) (211) (360)
Adquisicion y Enajenaciones (10) 2 - (8)
Dotacion a la amortizacion 111 (38) - 73
Diferencias de cambio - i " ]
Otros 25 4 13 42
Amortizacion acumulada final 121 17 198 252
Valor neto contable incial 1.046 72 24 950
Valor neto contable 645 64 30 551)

4.1 Fondo de comercio positivo de adquisicion
Andlisis del fondo de comercio de adquisicion en 2004
. Valor neto . Valor neto

En millones de EUR 2003 Amortizacion Otros 2004
Usinor/ S3P 8 8
Avis Steel 1 (1) -
Arcelor Profil 3 3
Galtec 3 3
Weha Edelstahl 2 (2) -
CFA 10 (10) -
Haironville Portugal 2 2
Belgo Mineira / Dedimi 3 5
Trefilados Mexico 2 (2) -
Oftros 2 2
Total 31 12 4 23
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Anadlisis del fondo de comercio de adquisicion en 2003

En millones de EUR valoract®  Adquisiciones  Distribucién Otros valor et
Sollac / S3P 9 - (1) - 8
Avis Steel 2 - - (1) ]
Profil ARBED Dhstribution

France 4 - - (4) .
Arcelor Profil . - (1) 4 3
Galtec 5 - (2) - 3
Weha Edelstahl 3 - (1) - 2
CFA - 13 (-3) - 10
Harronville Portugal - 2 - - 2
Trefilados Mexico - 2 - - 2
TOTAL 23 17 S 1 31

El fondo de comercio relacionado con sociedades consolidadas por puesta en equivalencia se refleja bﬂjD el epigrafe
"Inversiones contabilizadas por puesta en equivalencia".

4.2 Diferencia negativa de consolidacion

Analisis de la diferencia negativa de consolidacion en 2004

Aplicacion por primera

En millones de EUR . Valor neto 2003 vez de la NIIF 3 Valor neto 2004
[.a Magona 10 (10) -
Cockenll Sambre 496 (496) , .
Arbed / Aceralia 74 (74) _
APSL 40 (40) -
BMP Siderurgica S.A. 28 (28) _
Investissements Technologies 14 (14) -
Alinox 2 (2) .
Otros 12 (12) -
TOTAL 676 676 -

El 1 de enero de 2004, se traspasaron 676 millones de EUR a fondos propios, correspondientes a la diferencia

negativa de consolidacion existente a 31 de diciembre de 2003, en virtud de la aplicacién por primera vez del NIIF 3
- Combinaciones de negocios.
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Anadlisis de la diferencia negativa de consolidacion en 2003

i Valor neto e . C L er e . .. Valor neto
En miliones de EUR 2002 Adquisiciones Distribucion Enajenacion Otros 2003
La Magona 12 - (2) - - 10
Cockenll Sambre 673 - (103) (13) (61) 496
Atbed / Aceralia 362 - (5) - (283) 74
APSL - 43 (3) - - 4()
BMP Siderurgica S.A. - 30 (2) - - 28
Investissements
Technologies - 17 (3) - - 14
Alinox - 3 (1) - - 2
Otros 22 4 - - (14) 12
TOTAL 1.069 97 119 13 358 676
NOTA 5 - INMOVILIZADO MATERIAL
Pagos anticipados
. Terrenos y Planta y . rs
En millones de EUR edificios maquinaria e inmovilizado Otros Total
material en curso
Saldo bruto inicial 3.152 12.930 780 703 17.565
Variacién en el perimetro
de consolidacion 288 2.047 189 67 2.591
Enajenaciones (79) (463) (37) (89) (668)
Adquisiciones 103 284 017 49 1 353
Diferencias de cambio (46) (241) (20) (9) (316)
Traspasos 92 662 (805) 15 (36)
Saldo bruto final 3.510 15.219 1.024 736 20.489
Amortizacion acumulada
inicial (1.043) (7.129) (15) (431) (3.618)
Variacion en el perimetro
de consolidacion 13 (167) 3 (34) (185)
Enajenaciones 52 417 13 79 561
Dotacién a la amortizacion (144) (880) (1) (104) (1.129)
Pérdida de valor (3) (20) (1) 0 (24)
Diferencias de cambio 16 75 0 6 97
Otros (14) 29 0 24 39
Amortizacion acumulada
final (1.123) (7.675) (1) (460) (9.259)
V alor neto contable
inmicial 2.109 5.801 765 272 8.947
Yalor neto contable final 2.387 7.544 1.023 276 11.230
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A 31 de diciembre de 2004, ¢l valor bruto de los leasings financieros capitalizados asciende a 131 miliones de EUR
(101 millones de EUR 2003) y ¢l valor neto de los arrendamientos financieros asciende a 85 millones de EUR (49
millones de EUR 2003).

Se han pignorado inmovilizaciones materiales valoradas en 279 millones de EUR para garantizar la deuda financiera
(157 millones de EUR 2003).

Las adquisiciones por importe de 1.353 millones de EUR en 2004 incluyen activos con un coste de 94 millones de
EUR con el aGnico objetivo de prevenir, reducir o reparar el dafio al medio ambiente. Estas inversiones
medioambientales van dirigidas principalmente a reducir las emisiones contaminantes a la atmosfera (gases y polvo).

A continuacidn se presenta un analisis por pais y por naturaleza de las inversiones medioambientales:

Reduccion del Proteccion y
Protecciéon ruido y de las e regenera-cion
En millones de EUR  del airey vibraciones Tr;tamiento Geslimn de de la tierra, el
: e agua residuos Total
el clima (excl. el : subsuelo y
residual
entorno de las aguas
trabajo subterraneas
Bélgica 24 - 2 I | 28
Francia 15 1 4 1 2 23
Espafia 13 - 2 - 1 16
Brasil 7 1 | 7 . 16
Luxemburgo - 8 - - I 9
Alemania 2 - - - - 2
TOTAL 61 10 9 9 5 04
NOTA 6 - PARTICIPACION EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
En millones de EUR Valor en sociedades Fondo de comercio neto Total
suestas en equivalencia
Saldo a 31 de diciembre de 2003 1.711 47 1,758
Adquisiciones 47 - 47
Enajenaciones (141) 8 (133)
Resultado del ejercicio 413 - 413
Dividendos pagados (77) - (77)
Otros cambios en el porcentaje
de consolidacion (670) (16) (686)
Aplicacién por primera vez del NIIF 3 - 10 10
Diferencias de cambio (7) (4) (11)
Ampliacién de capital 17 - 17
Otros 29 (1) 28
Saldo a 31 de diciembre de 2004 1.322 44 1.366
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El valor neto de las compafiias cotizadas consolidadas por el método de puesta en equivalencia asciende a 1353
millones de EUR a 31 de diciembre de 2004 (579 millones de EUR en el ejercicio 2003). El valor de mercado de
estas empresas asciende a 215 millones de EUR a 31 de diciembre de 2004 (654 millones de EUR en el ejercicio
2003). En ambos casos, la reduccion se explica principalmente por el cambio en el método de consolidacion de CST.

El valor neto de las compaiiias no cotizadas consolidadas por el método de puesta en equivalencia ascendia a 1.213
millones de EUR (2003: 1.179 millones de EUR), lo que no difiere significativamente de su valor de mercado.

Las principales inversiones €n empresas asociadas y entidades controladas conjuntamente son las siguientes:

% participacion Total activoa31 % participacion Total activo a 31

En millones de EUR al final del de diciembre al final del de diciembre
ejercicio 2004 de 2004 ejercicio 2003 de 2003
EMPRESAS ASOCIADAS
Productos planos
CST (Brasil) - - 29,6% 424
Gestamp (Espaiia) 35,0% 129 35,0% 109
Gonvarri Industrial (Espaiia) 35,0% 06 59.8% 181
Holding Gonvarri SRL (Espaiia) 35,0% 92 58,8% 60
CLN (Italia) 35,0% 70 35,0% 68
Borcelik (Turquia) 40,3% 54 40,3% 50
Carsid (Belgica) - - 40,0% 16
Cia Hispano-Brastleira de Pelotizacao 49,1% 19 49,1% 12
(Brasil)
Dosol Galva (Canada) 20,0% 13 20,0% 14
Acerg inoxidable
Acesita (Brasil) 27, 7% 153 27,7% 111
Distribucién, transformacion y
trading
Condesa (Espaiia) - - 48,8% 33
IMS (Francia) - - 36,0% 44
Traxys SA (Luxemburgo) 50,0% 27 50,0% 22
Hierros y Aplanaciones (Espatia) - - 15,0% 11
Productos largos
LME (Francia) 34,0% 30 34,0% 17
Société Nationale de Sidérurgie 1.5% 11 8,5% 12
(Marruecos)
San Zeno Acciai-Duferco (Italia) 49,9% 9 49,9% 9
Otras actividades
Soteg (Luxemburgo) 20,0% 24 20,0% 13
Groupe Atic (Francia) 42,3% 22 45,1% 19
ENTIDADES CONTROLADAS
CONJUNTAMENTE
Productos largos
Trefil ARBED Kiswire (Corea) 50,0% 78 50,0% 74
Aquanus (Brasil) 50,0% 47 - -
Otras actividades
Ensemble DHS (Alemama) 31,3% 394 51,3% 361
Varias compailias y entidades - 98 - 78
controladas conjuntamente
TOTAL 1.366 1.758
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Los principales elementos del fondo de comercio relacionados con sociedades consolidadas por el método de puesta

en equivalencia son los siguientes:

En millones de EUR

Acesita
CST

Groupe DHS
Carsid
Otros

TOTAL

NOTA 7 - OTRAS INVERSIONES

Participaciones en Titulos con fines de Otros titulos con

empresas asociadas inversion fines de inversion

En millones de EUR

Importe neto 2004

Importe neto 2003

48
16
(10)
(81)

47

Total

Valor " Valor Valor - Valor Valor Debr Valor Valor Denr .Valor

bruto " neto brute " neto bruto PY- neto bruto ek neto
Saldo a 31 de diciembre de 2003 458 (332) 126 171 (100 71 161 (51 110 790 (483) 307
Adquisiciones 56 - 56 1 - 1 48 - 48 105 - 105
Enajenaciones (12) 2 {10y (a1 11 - (32) - (32) (53) 13 (42)
Ampliacion de capital 41 - 4] 4 - 4 - - - 45 (-) 45
Vanaciones en el perimetro

de consolidacion 132 (6) 126 12 1 13 (5) 2 () 139 (@3) 136

Depreciaciéon - (20) (20) - (3 3 - 3 3 - (200 (20)
Diferencias de cambio (3) - (3) - . - - - - (3) - (3)
Otros movimientos 40y 42 2 (13) 7  (6) 11 (7 4 (42) 42 -
Saldo a 31 de diciembre de 2004 632 (314 318 164 34 80 183 53 130 979 (451 528

Las principales adquisiciones durante el periodo fueron una participacion del 12% en la joint venture formada por
Bao Steel, Nippon Steel y Arcelor, con un desembolso de 36 millones de EUR. Ademas, el Grupo adquirié la
compafiia Argentina Fortunato Bonelli (26 millones de EUR) y la alemana Didier M&P Energietechnik (14 millones

de EUR).

[.a mayor enajenacion durante €] periodo fue Telindus (26 millones de EUR).

La principal ampliacion de capital ocurrida durante ¢l pertodo fue la correspondiente a Arceo (16 miliones de EUR).

L.a salida del perimetro de consolidacion, a partir del 1 de enero de 2004, de 59 empresas no significativas se tradujo
en un incremento de 112 millones de EUR de la participacion en otras compaiiias filiales.

Finalmente, otros movimientos consisten en la cancelacion de participaciones en Cockerill Sambre DRC (36 millones
de EUR) y Cockerill Yard Hoboken (9 millones de EUR), que fueran totalmente depreciados.
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NOTA 8 - CUENTAS A COBRAR Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas a cobrar asociadas con inversiones, préstamos y otros activos financieros:

En millones de EUR Valor bruto
Saldo a 31 de diciembre de 2003 839
Incremento 275
Reembolsos (169)
Depreciacion -
Variaciones en el perimetro de consolidacion (92)
Otros movimientos (25)
Diferencias de cambio (4)
Saldo a 31 de diciembre de 2004 824
En millones de EUR

Siderurgica Afion
Acindar

Allegheny Technologies
Bagoeta SL

Carsid

Duferco

Forcast intemational
ThyssenKrupp Stahl
Préstamos SODISID
Titulizacion SODISID
Depositos de garantia

Revalorizacion de los instrumentos de cobertura de tipos de interés y tipo de cambio
(véase Nota 25)

Acuerdos de cobertura de fondos de pensiones
Otros

TOTAL

Depreciacion

146

36
(24)
1
(8)
1

140

2004

141

86

20
228

684

Valor neto

693

275
(133)
(24)
(91)
(34)
(3)

684

2003

121

89
17

13
11
30
142

68

10
184

693
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NOTA 9 - EXISTENCIAS

A continuacion se detallan las existencias, distinguiendo entre las valoradas a su coste histdrico y las valoradas a su
valor neto de realizacion.

El valor de las existencias a 31 de diciembre de 2004 es ¢l siguiente:

i ] Yalor neto
En millones de EUR Coste historico realizable Total
Matenas pnmas y aprovisionamientos 9269 1.807 2.776
Productos €n curso 689 S08 1.497
Productos termminados 485 1.527 2.012
Contratos en curso 88 - 88
Repuestos 43 361 409
Anticipos a proveedores 19 - 19
TOTAL 2.298 4.503 6.801
El valor de las existencias a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:
En millones de EUR Coste historico ' A or neto Total

realizable

Materias primas y aprovisionamientos 629 1.365 1.994
Productos en curso 607 750 1 357
Productos termimnados 471 1.177 1 648
Contratos en curso 05 - Q5
Repuestos 93 293 386
Anticipos a proveedores 17 - 17
TOTAL 1.912 3.585 5.497

Las pérdidas registradas para valorar las existencias a su valor realizable neto ascienden a 560 millones de euros a 31
de diciembre de 2004 (531 millones de EUR a 31 de diciembre de 2003).

NOTA 10 - CLIENTES

En millones de EUR | 2004 2003
Importe bruto 3.889 3.431
Provisiones para pérdida de valor (132) (178)
TOTAL 3.757 3.253
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS A COBRAR

En millones de EUR 2004 2003
Crédito fiscal 126 158
Otros pagos a cuenta a entidades publicas 430 288
Revalorizacion de instrumentos de cobertura del riesgo de tipo de cambio
(vease Nota 25) 45 16
Revalorizacion de instrumentos de cobertura del riesgo de materias primas
(véase Nota 25) 48 30
(Gastos anticipados 6l 71
Otros deudores 662 795
TOTAL 1.372 1.378
NOTA 12 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO
En millones de EUR 2004 2003
Valores negociables 2.298 1.024
Caja y bancos 1.392 687
Depositos a corto plazo 353 179
TOTAL 4.043 1.890
NOTA 13 - FONDOS PROPIOS

13.1 Capital emitido y primas de emision

A la conclusion de la Oferta Publica de Canje realizada en febrero de 2002, se canjearon 118.792.739 acciones de
Aceraha (es decir, €l 95,03%), 11.559.672 acciones de Arbed (es decir, el 99,45%) y 245.697.269 acciones de Usinor

(es decir, el 97,58%) por 32.354.061 acciones de Arcelor. Estas acciones vinieron a afiadirse a las 6.450 acciones
existentes emitidas en el momento de constitucion de Arcelor S.A. el 8 de junio de 2001.

La entrega de acciones de Arcelor 5.A. se determind en base a un valor de 14 EUR por accion, para dar un total de

7.397 millones de EUR, que se¢ reparte entre 2.642 millones de EUR de capital social y 4.755 millones de EUR de
prima de emision.

En el marco del ¢jercicio de la posibilidad de canje de acciones de Usinor en acciones de Arcelor, €l 9 de abril de
2004 se emitieron 104.477 acciones (674.387 en 2003) dando lugar a una nueva ampliacion de capital por importe de
1.506.558 EUR (compuestos por 522.385 EUR de capital social y 984.173 EUR como prima de emision), A 31 de
diciembre de 2004, Arcelor S.A. posee el 99,63% de las acciones de Usinor (temiendo en cuenta las acciones propias
en poder de Usinor SA).

El 27 de julio de 2004, en el contexto de la oferta pablica de nuevas acciones, Arcelor S.A, emitié 106.629.054
acciones nuevas por un valor nominal total de 1.133.659.382 EUR, repartido entre 553.145.270 EUR de capital
social y 600.514.112 EUR de prima de emision.
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A 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito comprende 639.774.327 acciones ordinarias, totalmente
desembolsadas representativas de un valor nominal de 3.198.871.635 euros. La prima de emision asciende a

5.396.604.061 euros.

El capital social autorizado asciende a 5 billones de euros.

La evolucion del nimero de acciones en circulacion es la siguiente:

Niumero de acciones

(miles)
31 de diciembre de 2002 532.366
Ampliacién de capital 675
31 de diciembre de 2003 533.041
Ampliacion de capital 106.733
31 de diciembre de 2004 639.774

13.2 Diferencias de cambio

El movimiento de diferencias de cambio de -95 millones de EUR (-71 mullones de EUR en 2003) se deben
fundamentalmente a los efectos de la depreciacién del ddlar frente al euro, asi como a la terminacién de la cobertura
de las inversiones en las empresas brasilefias participadas por el Grupo que utilizan el dolar como divisa operativa y
poseen deuda denominada en dolares.

13.3 Plan de opciones sobre acciones

El 30 de junio de 2003, Arcelor S.A. constituyo su primer plan de opciones sobre acciones. Se adjudicaron 1.300.000
opciones sobre acciones a 73 beneficiarios. Tras la nueva emisidén de acciones, el 27 de julio de 2004 se¢ ajusto el
nimero de opciones sobre acciones hasta 1.336.282 acciones con un precio de gjercicio de 9,67 EUR, frente a los
9,94 EUR anteriores a la nueva emision.

El 30 de junio de 2004 se constituyé un segundo plan de opciones sobre acciones que se materializo en la
adjudicacion de 1.180.000 opciones a 91 beneficiarios. El precio de ejercicio se fijé en 13,48 EUR. Tras la nueva
emision de acciones el 27 de julio de 2004, el nimero de opciones asignadas se ajusté hasta 1.212,942 y el precio de
gjercicio quedo establecido en 13,11 EUR,

Ademas, los beneficiarios de los planes de opciones sobre acciones de Usinor tienen la opcidn de convertir sus
opciones sobre acciones en acciones de Arcelor.

A 31 de diciembre de 2004, Usinor tenia en vigor dos planes de opciones sobre acciones.

o El primer plan, constituido el 21 de noviembre de 1997, comprendia 1.374.000 acciones adjudicables a 295
beneficiarios y vencio el 21 de noviembre de 2004. Al vencimiento del plan, se habian emitido 950.900
acciones.

e El segundo plan, establecido el 7 de marzo de 2000, comprende 2.380.000 acciones, adjudicados a 460
beneficiarios. Durante 2004 se emitieron 6.300 acciones.
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Los movimientos en el nimero de opciones sobre acciones en circulacion durante el periodo fueron los siguientes:

Numero de opciones sobre acciones 2004 2003
Opciones al inicio del ejercicio 4.679.500 3.465.400
Opciones emitidas durante el gjercicio 1.249.224 1.300.000
Opciones ejercitadas durante el ejercicio (957.200) -
Opciones vencidas durante el gjercicio (247.700) (85.900)
Opciones al final del ejercicio 4.723.824 4.679.500
Opciones en vigor a 31 de diciembre de 2004:
Precio de Numero de
Fecha de vencimiento ejercicio .
opciones
€N euros
07/04/2003 - 07/04/2007 15,24 2.174.600
01/07/2006 - 30/06/2010 0,67 1.336.282
01/07/2007 - 30/06/201 1 13,11 1.212.942
TOTAL 4.723.824

Con arreglo a la nueva NIIF 2 - Pagos basados en acciones, que entrara en vigor el 1 de enero de 2005, todos los
planes adjudicados con posterioridad al 7 de noviembre de 2002 estaran sujetos a valoraciones especificas por el
Grupo. Como consecuencia, los dos planes de Arcelor, adjudicados el 30 de junio de 2003 y ¢l 30 de junio de 2004,
provocaran un cargo directo en fondos propios por importe de 2,66 millones de EUR el 1 de enero de 2005. Se estima
que el impacto sobre ¢l resultado de 2005 derivado de estos planes sera de 2,70 millones de EUR.

13.4 Autocartera
En millones de EUR Nimero de Valor
acciones
31 de diciembre de 2002 54.667.232 756
Adquisiciones 311.713 4
Enajenaciones (534.158) (4)
31 de diciembre de 2003 54.644.789 756
Adguisiciones 1.251.818 19
Enajenaciones (29.094.200) (408)
31 de diciembre de 2004 26.802.407 367
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Las enajenaciones incluyen el uso de 22.490.577 acciones para la amortizacion anticipada de bonos convertibles
O.C.E.AN.E. 3%, cuyo vencimiento original era el 1 de enero de 2006.

13.5 Dividendos

El Consejo de administraciéon propondra el reparto de un dividendo bruto de 0,65 EUR por accion, pagadero el 2 de
mayo de 2005. Estos estados financieros no reflejan dicho dividendo, al estar pendiente de aprobacién por los

accionistas en la Junta General fijada para el 29 de abnl de 2005.

13.6 Revalorizacion de adquisiciones escalonadas

De acuerdo con los requisitos de la NIIF 3, combinacion de negocios, el Grupo tuvo que revalorizar las acciones de
Acindar y CST que el Grupo tenia en su poder antes de obtener el control sobre dichas entidades fueron objeto de una
revalorizacién, lo que dio lugar a un aumento de los fondos propios consolidados de 181 millones de EUR (de ellos
158 millones de EUR es la parte atribuible al Grupo: 123 millones de EUR por CST y 35 millones de EUR por
Acindar).

NOTA 14 - BENEFICIO POR ACCION

El beneficio por accion basico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por el nimero de acciones
en circulacion medio ponderado durante el periodo, excluyendo el nimero medio de acciones ordinarias compradas y
mantenidas por el Grupo.

2004 2003
Beneficto neto (accion del Grupo en millones de EUR) 2.314 257
Nuamero de acciones en circulacion medio ponderado 543.784.725 478.278.668
Beneficio por accion (en EUR) 4,26 0,54

El beneficio por accién diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan acceso al capital
social de la sociedad matriz, tanto si han sido emitidos por la propia compaifiia como por cualquiera de sus filiales. La
dilucion se calcula, instrumento por instrumento, teniendo en cuenta las condiciones existentes a la fecha del balance,
excluyendo los instrumentos antidilucion, Ademas, el beneficio neto es ajustado con el fin de eliminar los gastos
financieros después de impuestos correspondientes a los instrumentos dilutivos.

Cuando se perciban fondos como consecuencia del ejercicio de derechos (como en el caso de la suscripcion de
cupones y opciones), se¢ imputan en primer lugar a la compra de acciones a precio de mercado, y esto solo si éste es
superor al precto de ejercicto del derecho.
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En cualquier caso, dichos fondos son tenidos en cuenta de forma prorrateada en el ejercicio de emision de los
instrumentos dilutivos y en el primer dia de los ¢jercicios fiscales futuros.

2004 2003
Beneficio neto utilizado en el calculo del beneficio por accion diluido
(en millones de EUR) 2.350 257
Numero medio ponderado de acciones en circulacion utilizado en el calculo
del beneficio por accion diluido 613.391.132 478.278.668
Beneficio por accién diluido (en EUR) 3,83 0,54

NOTA 15 - SOCIOS EXTERNOS

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004, los socios externos aumentaron en 685 millones de EUR, de los

cuales, 376 millones de EUR corresponden a variaciones en ¢l perimetro de consolidacion, sobre todo por CST (51!

millones de EUR), Acindar (113 millones de EUR) y Aceralia (-158 millones de EUR). La participacion de los
minoritarios en el resultado de 2004 también propicio un aumento de la partida de socios externos por importe de 403

millones de EUR.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003, los socios externos aumentaron en 69 millones de EUR, debido

principalmente a la inclusion del resultado de los socios externos en 2003 (159 millones de EUR). Este aumento se
vio parcialmente contrarrestado por los repartos de dividendos a socios externos (37 millones de EUR) y ajustes en el

perimetro de consolidacion (87 millones de EUR).
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NOTA 16 - PASIVOS CON INTERES

En millones de EUR 2004 2003
Obligaciones convertibles 657 1.488
Obligaciones no convertibles 2.455 1.914
Saldos acreedores con Entidades Financieras 786 1.268
Saldos acreedores por elementos de inmovilizado matenial mantenidos

en arrendamiento financiero 82 35
Valor razonable de los instrumentos de cobertura de tipos de interées

(véase Nota 25) 2 3
Préstamos y otras deudas financieras 366 163
Deuda a largo plazo 4.348 4.871
Elementos a corto plazo de obligaciones convertibles 484 -
Elementos a corto plazo de obligaciones no convertibles 115 57
Saldos acreedores con Entidades Financieras 187 220
Descuento comercial 487 619
Lineas de crédito bancario 178 215
Saldos acreedores por elementos de inmovilizado material mantenidos

en arrendamiento financiero 8 3
Gastos financieros 92 110
Valor razonable de los instrumentos de cobertura de tipos de interés

(vésae Nota 25) 12 -
Préstamos y otras deudas financieras (*) 730 325
Deuda a corto plazo | 2.293 1.551

(*)Préstamos y otras deudas financieras incluye un pasivo de 142 millones de EUR relativo a las opciones de compra/venia de acciones de
CST ejercitables entre el 26 de mayo y el 25 de junio de 2005 (Nota 3) y un pasivo de 115 millones de EUR en concepto de importe a pagar
a Staal Viaanderen por la venta de las acciones de Sidmar.

16.1 Obligaciones convertibles negrilla

En marzo de 2004, Arcelor concluyo la amortizacion anticipada de los bonos convertibles O.C.E.A.N.E. 3%, cuyo
vencimiento original era el 1 de enero de 2006, tras cumplirse los requisitos necesaros para ¢l pago anticipado. La
operacidn se saldo con el canje de 22 490 577 titulos O.C.E.A.N.E., el 81,05% de la emision inicial, por acciones de

Arcelor.

Las obligaciones convertibles se registran en el balance de situacion como sigue (netas de gastos financieros):

En millones de EUR 2004 2003
Valor nominal de los bonos convertibles 1.254 1.633
Componente de fondos propios, neto de yimpuestos diferidos (79) (101)
Provisidn de impuestos diferidos (34) (44)
Total pasivo (neto 1.141 1.488
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16.2 Desglose por divisa (excluyendo deuda a corto plazo)

2004 % 2003 %
Euro 3.336 77 4.162 85
Dolar 695 16 530 11
Real brasileno 272 6
Otros 45 ] 179 4
TOTAL 4.348 100 4.871 100

16.3 Desglose por vencimiento (excluyendo deuda a corto plazo)

En millones de EUR 2004 2003
2005 - 917
2006 618 1.055
2007 217 331
2008 893 834
2009 244 _
A mas de 5 afios 2.376 1.734
TOTAL 4.348 4.871
16.4 TIPOS DE INTERES

a) Deuda a largo plazo

El interés de la deuda con tipo de interés variable esta vinculado principalmente a los tipos Eunibor y Libor Cuando
se utiliza instrumentos de cobertura para convertir los tipos f1jos en variables, los préstamos se consideran preéstamos

a tipo variable.

En millones de EUR 2004 2003
Tipo fijo 1.761 2.171
Tipo variable 2.587 2.700
TOTAL 4.348 4.871

b) Instrumentos de cobertura

En el ejercicio 2004, el resultado neto derivado de instrumentos de cobertura fue un beneficio neto de 18 millones de

EUR (pérdida de 18 millones de EUR en el ejercicio 2003).




16.5 Detalle de los principales préstamos a largo plazo

En millones de EUR 2004 2003
Arcelor Finance

Obligaciones al 5,375% 1998/2006 62 62
Obligaciones al 6,385% 2003/2015 (120 millones de USD) 91 97
Obligaciones al Euribor a 3 meses 2003/2006 100
Obligaciones al 3,395% 2004/2009 100 -
Obligaciones al 6% 2000/2005 - 102
Oblhgaciones al 5,125% 2003/2010 621 598
Obligaciones al 6,125% 2001/2008 640 636
Obligaciones al 5,50% 2004/2014 107 -
Obligaciones al 4,625% 2004/2014 494 -
Préstamos al tipo Eunbor a 3 meses 2002/2006 9 18
Préstamos al tipo Euribor a 3 meses 2001/2009 127
Préstamos al tipo Euribor a 3 meses 2001/2007 - 150
Préstamos al tipo Euribor a 3 meses 2003/2007 - 22
Préstamos al tipo Eunbor a 3 meses 2003/2007 - 25
Prestamos al tipo Eunbor a 3 meses 2003/2005 - 55
Prestamo al 6,4% 2001/2011 40 438
Emision de titulos transmisibles 80 80
Préstamo al 4,06% 2003/2008 21 28
Préstamo al tipo Euribor a 3 meses 2000/2013 94 -
Otros préstamos 53 72
SUBTOTAL 2.412 2,220
Arcelor

Obhigaciones convertibles al 3,875 % 2000/2005 - 487
Obhgaciones convertibles 3% 1998/2006 - 350
Obligaciones convertibles al 3% 2002/2017 657 651
Usinor

Obligaciones al 7,25% (300 millones de USD) 1996/2006 235 258
Arbed

Préstamo al tipo Euribor 2000/2007 30 40
Préstamo al tipo Euribor a 3 meses 2002/2000 70 70
Préstamo al 5,06% 2001/2011 (AIS Finance) 112 125
Aceralia

Préstamo al tipo Euribor a 3 meses 2002/2013 - 100
Belgo Mineira

Préstamos TJLP 1998/2010 (97 millones de BRL) - BMP | 22 25
Préstamos IGPM 2003/2011 (93 millones de BRL) - BMPS 20 19
Préstamo al tipo Libor 2003/2006 (60 millones de BRL) - Belgo Mmneira 7 17
Préstamos IGPM 2003/2017 (29 millones de BRL) - BMPS 7 7
Préstamo convertible 2004/2012 (47 millones de USD) - Acindar 35

Préstamo al TC+4% 2003/2009 (100 millones de ARP) - Acindar 24
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CST*

Préstamo TILP 2000/2010 (264 millones de BRL) 44 -
Préstamo TJLP 2000/2007 (149 millones de BRL) 14 -
Préstamo TJLP 2003/2012 (104 millones de BRL) 25 -
Préstamo al tipo Libor 2003/2013 (99 millones de USD) 51 -
Préstamo al tipo Libor 2004/2006 (75 millones de USD) 29 -
Vega do Sul
Préstamo al tipo Libor 2002-2014 (50 millones de USD) 34 40
Préstamo al tipo Libor 2002-2012 (100 millones de USD — 2003: 83 millones

de USD) 63 66
Préstamo TILP 2002-2010 (280 millones de BRL - 2003: 179 millones de BRL) 77 49
Ofros préstamos 380 347
TOTAL 4.348 | 4.871

* Las deudas financieras de CST se ajustaron a su valor razonable aplicando los tipos de mercado vigentes a 1 de octubre de 2004.

NOTA 17 - COMPROMISOS CON LOS EMPLEADOS
17.1 Introduccion

La mayoria de las empresas incluidas en el perimetro de consolidacion del Grupo Arcelor son entidades europeas.

Segiin la normativa y regulacion vigentes en estos paises, los empleados pueden recibir prestaciones
complementarias.

Cuando de estas prestaciones complementarias concedidas a los empleados se derive una obligacion futura para ¢l
Grupo, se calcula una provision siguiendo un método de valoracidn actuanal. El Grupo utiliza actuarios
independientes para calcular el importe de estos compromisos. Ademas, una empresa independiente se encarga de la
coordinacion y supervision de todos estos calculos actuanales por cuenta del Grupo.

Para reflejar la evolucion del tipo previsto de rentabilidad de las obligaciones en 2004, ¢l Grupo ha decidido reducir
su tipo de actualizacion para la zona euro del 5,75% al 5%. L.a pérdida actuarial (197 millones de EUR) se ha
contabilizado conforme a la “cormdor policy” y esta recogida en el epigrafe “pérdidas actuariales no contabilizadas™.

Algunas de las filiales han optado por cubrir parcial o totalmente sus obligaciones de jubilacion mediante contratos
con compaiiias aseguradoras externas en los casos en los que dicha cobertura es obligatoria (“obligacion
financiada”).

Este es concretamente el caso de la filial brasilefia CST, consolidada por integracion total desde el 1 de octubre de
2004, gue cubre la totalidad de sus compromisos por pensiones mediante activos externalizados.

Estas polizas externas son evaluadas por actuarios independientes.




La diferencia entre el valor actual de tales obligaciones y el de las pdlizas externas destinadas a cubrirlas (229
millones de EUR en total, incluyendo todos los beneficios) representa la obligacion neta del Grupo respecto a tales
beneficios. La diferencia no representa un déficit de financiacién general, sino mas bien, en la mayoria de los casos,
decisiones de financiacion tomadas por las filiales.

En el contexto de la venta de los activos de la filial estadounidense J&L Speciality Steel, el Grupo transfirid los

compromisos de pensiones de esta sociedad a una compafiia de seguros y exteriorizo todos los contratos de cobertura
médica del personal en la jubilacion de conformidad con los empleados de la Sociedad.

17.2 Informacion financiera
17.2.1 Detalles de las provisiones por tipo de obligacion

Los planes de jubilacion anticipada se reclasificaron en el epigrafe “provisiones para dotaciones por rescision del
contrato de trabajo” (véase nota 18).

Las provisiones para pensiones y obligaciones similares se desglosan como sigue:

En millones de EUR 2004 2003
Planes de pensiones adicionales 1.196 1.218
Indemnizaciones de prejubilacion 379 391
Seguro médico privado 26 15
Premios de vinculacion 51 49
_ Provisién total para pensiones y obligaciones similares 1.652 1.733

Los gastos correspondientes al ejercicio relacionados con estos beneficios concedidos a los empleados (incluyendo
los gastos por intereses derivados de la actualizacion de los compromisos) se presenta bajo el epigrafe “Gastos de
personal” en la cuenta de pérdidas y ganancias, tal y como se detalla en la Nota 21.
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17.2.2 Planes de nsiones adicionales (en 2003)

Francia Bélgicz Alesxiaia Lasemburpe ELUL. Brasd Otres Total
Ex oolloncs de EUR 2004 1883 2004 2083 04 . L e M) N 1083 o 2043 2004 2083 2004 2003
Actives fimanceeres
Saldo el 19 21 194 257 7 7 1 &8 76 24 23 47 63 460 435
Vaniacionzs en <l perimetro de consoludacion - (28) . 186 - 4 170
Rentabalidad de fa nversion registrada (7 5 16 - - i 1 M 3 b - 13 25
Aporiaciones adicionales 2 3 1 1 4 3 6 4 2 2 39 4
Prestaciones pagndas () (U) (10) () @) (9 4 (2) (2) @ () (26
Adquisiciones / enajenaciones / liquidaciones () - - (6} (38  (1§)
Diferencas de cambio (13)  (18) (6) (18)  (19)
Salde imal 19 19 54 M 1 7 ] | i2 68 218 2 57 47 5538 460
Provowaes del balance
Valor actial de las abligacionss financieras 150 137 34 309 3 7 3 2 12 136 . ! 23 % 52 201 666
Valor rzonable de 1a capstalzacion del plan {19 (19 44 @29 M (N ) (1) {1} (68)  (218) (24) (57 (47)  (598)  (480)
Subtetal: valor acoaal mete de bas shbpaciones ] . 204
" 131 118 o 15 l 2 1 | (18) ) 19 5 206
Valor actial de Lag obligactones no financieras 631 519 3 2] 366 317 1% 177 6 6 1224 1066
Pérdudas / {ganancias) actuariales no realizadas @3) 6 (76) (1M (37 M 42 (21) n (N 8 (20) (1)  (2861) (51
Gastos por ssrvicios pasados no realizados - (5 (%) Q) (3) - . 1 - {6) {12)
'“""'“"""m" 69 &3 15 DO M M 14 Q) S R ) 170 1209
Athvs mancies gue Lbren s commrontins e 16 | : L 2 01 1% 9
stuacion de achvos netos
Provisioaes de baboce ) 643 3 19 315 i 154 154 14 7 7 11% 1218
Desglose del gasio ea o perinde
(Gastos por servicios prestados 40 41 I 10 4 4 . 7 i 3 2 I | b 63 T2
Gasios por inlereses M 45 19 l6 1Y 17 1 10 ' 9 6 2 g 4 112 103
Rentabilidad sobre activos descontada (f) ) B | T T (1 . () (6) ) 2) 3 () @33 (26)
(Camancias / (perddas) achales realizadas (4) (3) | - - - 4 - ¢ 41 . : 2 : 9 “
Amortizacion por sETvicios prestados - " i i2 1 I 2 2 - - 1 (7) 16 8
Reducciones y liguidaciones (3) (1) - . - . 8 - - 5 (1)
Gaste on o periods 7% 80 25 23 24 Py, 21 19 17 53 2 l 6 171 193
Yanacion de b prevision en balance .
Provision micial b4} 604 1 24 14 n 1M 152 g M i 7 6 1218 1128
Vartaciones en e) penimetio de consohdaciin (8) (3) hH - - (9) 3)
Drferencias de camixo - - - . 1 (H} (1) 1 (12)
Situacion de los actives nedos derivada de los achvos
fnancieros que cubren ks obligaciones 16 () | . 1 ] I 7 17 9
Transferencia de obligaciones - - ] 4 16 - . (2) . - - . (18) 19
Desembolsos (32) {38) () (31) () (24) . (17) (M) (3) () (3) (6) (5) (184 (121
(iazto del periodo T 30 5 yi U 4 4 19 17 3 2 I 6 i 198
Provisiia faal M 43 L] | 19 35 i 1M 134 13 7 7 119 1218
TR T AT ——
Tipo de descuento 5M% 5% 5% 5% A% AT SN 3% e 60 ILB%  123%
Tasa de retomo de los activos financieros £75% 575% A% 5T 4% 100% 4% 400N BSEN 90 125% 1235%
Tasa media de meremento satarial 3IN0% 00N AT 300%  251% 2% 3NN 271N (A% 31BN TA% Tei%
Tasa de inflacion 0%  200% 00% % L - X -' 0% % S0
Planes de apertacion defmids
A0S I-llli ll g 2 l .2 l 15 11

(*) Lo hipdéesis expone los cambios en el tipo de plan de jubilacion
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17.2.3 Indemnizaciones de prejubilacion

Francia Otros Total

En millones de EUR 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Activos financieros
Saldo inicial 12 13 - - 12 13
Variaciones en perimetro de consolidacion (5) - - - (5) -
Rentabilidad de la inversion registrada 1 (1) - - 1 (1)
Aportaciones adicionales - - - - - -
Prestaciones pagadas - - - - - -
Adquisiciones / enajenaciones / liquidaciones - - - - - -
Diferencias de cambio - - - - - -
Saldo final ] 12 - - S 12
Provisiones de balance
Valor actual de obligaciones financieras 10 15 - - 10 15
Valor razonable de activos financieros (8) (12) - - (8) (12)
Subtotal: valor actual neto de obligaciones

. 2 3 - - 2 3
financieras
Valor actual de obligaciones no financieras 264 260 30 35 294 295
Ganancias / (pérdidas) actuariales no realizadas 78 94 3 (1) 81 93
(astos por servicios pasados no realizados 2 - - - 2 -
Provisiones de balance 346 357 33 34 379 391
Desglose del gasto en el periodo
Gasto por servicios prestados 8 11 2 2 10 13
Gasto por intereses 135 17 1 ] 16 18
Rentabilidad sobre activos descontada - - - - . .
(Ganancias) / pérdidas realizadas durante el
periodo (8) (6) 1 - (7) (6)
Amortizacion de gastos por cambio servicios

2 - 6 . 8 -

prestados
Reducciones y liquidaciones (6) (2) - - (6) (2)
CGasto en el periodo 11 20 10 3 21 23
Variacion de la provisién en balance
Provisién inicial 357 347 34 30 391 377
Variaciones en el perimetro de consolidacion (8) - (8) 4 (16) 4
Diferencias de cambio - - - - i -
Desembolsos (14) (10) (3) (3) (17) (13)
(Gasto del periodo 11 20 10 3 21 23
Provisién final 346 357 33 34 379 391
Principales hipétesis actuariales
Tasa de descuento 5,00% 5,75% - - - -
Tasa de retorno de los activos financieros 3, 73% 3, 75% - - - -
Tasa media de incremento salarial 3,00% 3.00%% - . - -
Tasa de inflacion 2,00% 2,00% - - - -
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17.2.4 Otras prestaciones (Seguro médico, premios de vinculacion)

En millones EUR

Activos financieros

Saldo inicial

Variaciones en perimetro de consolidacion
Rentabilidad de las inversiones registradas
Aportaciones adicionales

Prestaciones pagadas

Adquisiciones / enajenaciones / liquidaciones
Diferencias de cambio

Saldo Hinal

Provisiones de balance
Valor actual de obligaciones finaciadas

Valor razonable de activos financieros
Subtotal: valor actual neto de obligaciones
financiadas

Valor actual de obligaciones no financiadas
Ganancias / (pérdidas) actuanal no realizadas
Gastos por servicios pasados no realizados

Provisiones de balance

Desglose del gastos en el periodo
(astos por servicios prestados
(Gastos por intereses

Rentabilidad sobre activos descontada
(Ganancias) / pérdidas actuariales realizadas
duranie el periodo

Amortizacion de gastos por servicios prestados

Reducciones y hquidaciones

Gasto en ¢l periodo

Variacion de 1a provision en balance
Provision inicial

Variaciones en perimetro de consolidacion
Diferencias de cambio

Transferencia de obligaciones

Desembolsos
(Gasto del periodo

Provision final

Principales hipdtesis actuariales

Tasa de descuento

Trasa de retorno de los activos financieros
Tasa media de incremento salarial

Tasa de nflacion

(*) La hipétesis expone los cambios en el tipo de plan de jubilacion

Francia Estados Unidos Otros Total
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
_ i 6 5 - . 6 5
_ - - 2 . - - 2
- - - - 4 - F: | -
- - - - (1) - (1) -
- - (6) - - - (6) -
- - - (1) - - - (1)
- - - 6 3 - 3 6
- - - 80 27 - 27 80
i , - (6) (3) - (3) (6)
- - - 74 24 - 24 74
35 36 - 2 21 12 56 50
- - - 1 (3) - (3) 1
- - - (1) - - (1)
35 36 - 76 42 12 77 124
1 ] 1 2 1 - 3
2 2 2 4 3 | 7
3 (1) (1) 38 1 - 3 37
- - (1) - 27 . 26 .
. . (76) - - - (76) -
6 2 75 44 32 1 37 47
36 42 76 48 12 2 124 92
- (1) - - - - - (1)
- - 1 (12) - - 1 (12)
- - - - . 10 - 10
(7) (7) (2) (4) (2) (1) (11) (12)
6 2 (75) 44 32 1 (37) 47
35 36 - 76 42 12 77 124
5.00% 5,75% 6,00% 6.01% ; - . _
- 8.50% 9.00% - - - -
3.00% 3,00% (*) 0.00% 3.03% - . . _
2.00% 2.00% 2.00% 2.00% - - - .
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NOTA 18 - PROVISIONES PARA INDEMNIZACIONES POR RESCISION DE CONTRATO

Las provisiones para indemnizaciones por rescision de contrato reflejan compromisos sociales que el Grupo ha
establecido en el contexto de los planes anunciados en el afio (que posteriormente podran convertirse, 0 no, en planes
de prejubilacion) o planes de prejubilacion asociados a convenios colectivos firmados con determinadas categorias de

empleados.
En millones de EUR Frovisiones  Flanes de Total
socialess  prejubilacion

Saldo inicial a 1 de enero de 2004 269 531 800
Aumento de provisiones 240 69 309
Aplicadas a su finalidad o recuperadas (54) (100) (154)
Reclasificaciones (planes sociales transformados en planes

de prejubilacion durante el ejercicio) 0 0 0
Otras reclasificaciones, cambios en el perimetro de consolidacion

y variaciones en el tipo de cambio (14) (4) (18)
Saldo final a 31 de diciembre de 2004 441 496 937

El gasto del periodo en concepto de provisiones sociales se recoge en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de peérdidas y ganancias. El gasto del periodo en concepto de planes de prejubilacion se recoge en el epigrafe
“Gastos de personal” en la cuenta de pérdidas y ganancias, tal y como se detalla en la Nota 21.

18.1 Provisiones sociales

Las provisiones sociales al final del afio incluyen indemnizaciones estimadas en relacion con los siguientes planes de
reestructuracion:

e Sector de productos planos (332 millones de EUR); principalmente el plan social relativo a la reorganizacion

de la “fase caliente” de Lieja (148 millones de EUR) y el aumento de las provisiones sociales en Espafia
debido al plan ARCO (90 millones de EUR).

e Sector de productos planos (78 millones de EUR): principalmente las provisiones sociales relativas a la
reestructuracion de Ugitech S, A. (20 millones de EUR) y las mayores provisiones sociales por el cierre de las
Instalaciones de Isbergues en Ugine & ALZ France (25 millones de EUR)

e Sector de distribucién, transformacion y trading (26 millones de EUR).
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18.2 Planes de prejubilacion

Un actuario revisa los planes de prejubilacion que forman parte de medidas de estructuracion o de convenios
colectivos. En la tabla siguiente se resumen las principales hipotesis y las variaciones durante el afio.

En miliones EUR

Provisiones en balance
Valor actuanal de los pasivos

Ganancias / (pérdidas) actuanales no realizadas

Provisiones en balance

Dessglose del gasto en el ejercicio
Gasto de servicios pasados

Castos por intereses
(Ganancias) / pérdidas actuanales realizadas

durante el peniodo
Amortizacidn del coste por cambios en tipo de

plan de pensiones o prestaciones retroactivas
abonadas

Gasto en ¢l ejercicio

Variacién de la provision en balance
Provision inicial

Variaciones en perimetro de consolidacion
Diferencias de cambio

Traspaso de cantidades previamente
contabilizadas como fondo de comercio negativo

Reclasificacion (planes sociales trasformados en
planes de prejubilacion durante el afio)

Desembolsos
Gasto del penodo
Provision final

Principales hipétesis actuariales
Tasa de descuento

Tasa media de incremento salanal
Tasa de inflacion

Bélgica
2004 2003

373 399
. 2
373 401
- 5
16 15
18 .
9 19
43 39
401 248
(2) -
. 19
- 175
(69) (50)
43 39
373 401
4,22% 5,75%
2,00% 2.31%
2.00% 2.00%

Alemania
2004 2003

63 62
. (4)
63 58
12 7
3 2
8 2)
- 11
23 18
58 46
- 6
(18) (12)
23 18
63 53
4,00% 3, 75%
2.51% 1.53%
2.00% 2.00%

Luxemburgo
2004 2003

13 17
- 8
13 25
. ]
1 |
(15) -
1 .
2
25 33
(3) (10)
(7) 2
13 25
4,00% 5,75%
2,00% 2,00%
2,00% 2.00%

2004

Otros
2003

47

47

10

47
(2)

(8)
10

47

46

47

11

37

(4)
1]

47

Total
2004

496

496

19
22

12

16

09

531
(4)

(100)
69

496

2003

324

a3

22
20

(2)

30

70

364

19

184

(106)
70

331
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NOTA 19 - OTRAS PROVISIONES

. Costes de Riesgos Riesgos Otros
En millones de EUR reestructuracién comerciales medioambientales riesgos Total
Saldo inicial 105 83 249 759 1.196
Aumento de provisiones 34 31 46 158 269
Aplicadas a su finalidad
0 recuperadas (35) (39) (78) (304) (456)
Reclasificaciones, vanaciones en el
perimetro de consolidacion
y diferencias de cambio 11 (11) (2) 112 - 110
Total provisiones 115 64 215 72  1.119
En millones de EUR | 2004 2003
Otras provisiones a largo plazo 920 983
Otras provisiones a corto plazo 199 213
Total otras provisiones 1.119 1.196

19.1 Provisiones por reestructuracion

Las provisiones contabilizadas en este apartado no incluyen los compromisos sociales que se reflejan en “Provisiones
p P
para indemnizaciones por rescision de contrato” y s¢ detallan en la Nota 18.

Las provisiones por reestructuracion comprenden las provisiones establecidas respecto a los gastos por ¢l cierre y la
restauracion de instalaciones que actualmente esta bajo reestructuracion.

Por sectores, las provisiones por reestructuracion se desglosan como sigue:

e Productos planos: 52 millones de EUR
Acero inoxidable: 37 millones de EUR
e Otros: 26 mllones de EUR

19.2 Riesgos comerciales

Los riesgos comerciales comprenden principalmente los litigios con los clientes, insolvencias, pérdidas en pedidos y
perdidas por cancelaciones, asi como garantias y otros.
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19.3 Riesgos medioambientales

Las provisiones para riesgos medioambientales, analizadas por dreas geograficas, son las siguientes:

En millones de EUR 2004 2003
Alemania 2 2
Bélgica 97 142
Francia 70 71
Luxemburgo 40 33
Otros 6 ]
TOTAL 215 249

Las provisiones cubren los gastos que se derivarn de los trabajos de proteccion y limpieza del terreno, aguas
subterraneas y aguas de superficie (108 millones de EUR), el tratamiento de residuos (31 millones de EUR) y otras
medidas medioambientales (76 millones de EUR). Las provisiones se calculan conforme a las normas y medidas

legales locales y de cada pais.

19.4 Otros riesgos

Otras provisiones cubren 1os siguientes riesgos:

En millones de EUR 2004 2003
Litigios 249 188
Riesgos fiscales 176 111
Riesgos sociales 15 6
Otros rnesgos 285 454
TOTAL 725 759

Para presentar datos homogéneos y comparables se han reclasificado los correspondientes a 2003.

Las provisiones de riesgo fiscal incluyen provisiones contabilizadas como litigios con las autoridades fiscales locales
y/0 nacionales.

Dentro de las provisiones para litigios se incluyen las contabilizadas en el marco de litigios de caracter no fiscal.

Las provisiones para costes relativos al personal incluyen provisiones contabilizadas que no figuran bajo el epigrafe
“Provisiones para pensiones y obligaciones similares”.
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NOTA 20 - OTRAS DEUDAS A PAGAR

En millones de EUR 2004 2003
Proveedores de inmovilizado 280 222
Pagos anticipados en pedidos 214 188
Revalorizacién de instrumentos de cobertura del riesgo de tipo

de cambio (véase Nota 25) 185 25
Impuestos y Seguridad Social 1.593 1.348
Dividendos a pagar 23 4
Otros acreedores 478 298
Pérdidas y ganancias diferidas 75 109
TOTAL 2.848 2.194

NOTA 21 - GASTOS DE PERSONAL

En millones de EUR 2004 2003
Sueldos y salarios 3.298 3.395
Cargas sociales - 1.075 1.095
Contribuciones a planes de pensiones de aportacion definida (véase Nota 17) 15 11
Gastos en ¢l afio por prestaciones adicionales del personal

que generan provisiones (veéase Nota 17) 155 268

De los cuales cargos por intereses debido al descuento 102 100
Gastos en el afio por jubilaciones anticipadas que generan provisiones

(véase Nota 18) 69 70

De los cuales cargos por intereses debido al descuento 22 20
Plan de participacion en los beneficios de los empleados 84 69
Otros 172 163
TOTAL 4.868 5.071

A partir del 1 de enero de 2005, el cargo de intereses derivado de la actualizacion de las provisiones por pensiones y

obligaciones similares, asi como de las provisiones derivadas de prejubilacion, se clasficiara en el epigrafe Gastos
financieros y no en el de Gastos de personal.

En 2003 y 2004, el gasto del ejercicio relativo a las provisiones por pensiones y obligaciones similares incluye los
gastos no recurrentes derivados de la venta de la filial estadounidense J&I. Speciality Steel.
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NOTA 22 - COSTES FINACIEROS NETOS

En millones de EUR 2004 2003
Ingresos por intereses 196 192
(3astos por mtereses (347) (408)
Dividendos recibidos 31 29
Resultados derivados de diferencias de cambio (173) 2
Gastos ligados a programas de titulizacion (¥) (7)
Revalorizacién a valor razonable de los instrumentos financieros (18) 26
Pérdidas de valor de activos financieros (28) (43)
Resultado en la enajenacion de activos financieros 60 (27)
Otros (88) (85)
ToTAL T @en

321

El resultado derivado de diferencias de cambio incluye pérdidas no realizadas por valor de 185 millones de EUR
correspondientes a la revalorizacién de instrumentos financieros derivados utilizados para cubrir las compras a pla:f_:o
de materias primas en 2005. Estas operaciones se enmarcan en la politica de cobertura del riesgo de tipo de cambio

del Grupo.

(*) Los programas de titulizacién fueron sustituidos por un programa de venta sobre cuentas a cobrar en 2003.

NOTA 23 - IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

a) Carga fiscal

Analisis de impuestos:

En millones de EUR 2004
Impuestos a pagar (360)
Impuestos anticipados y diferidos (163)
TOTAL (G23)

2003

(46)
(95)

(141)
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Conciliacion de la carga fiscal con los resultados antes de impuestos

En millones de EUR

Beneficio neto

Socios externos

Resultado neto de sociedades puestas en equivalencia
Gasto / (ingreso) fiscal

Beneficio antes de impuestos

Gasto / (ingreso) fiscal tedrico (34,95% en 2004; 30,96% en 2003)

Conciliacién:

Diferencias permanentes

Variacion de los impuestos anticipados reconocidos

Operaciones sometidas a tipos imposifivos reducidos

Variacion en tipos impositivos

Ajuste por impuestos anticipados y diferidos reconocidos en periodos anteriores

Variacion de los impuestos diferidos derivados de variaciones en los tipos
de cambio en activos y pasivos no monetarios denominados en divisas

Impuestos anticipados derivados de pérdida de bonificacion

Créditos fiscales y otros irmnpuestos

Impuesto sobre Sociedades, gasto / (ingreso) efectivo

Las diferencias permanentes se deben principalmente a los siguientes conceptos:

En millones de EUR

Provisiones por pérdida de valor en el inmovilizado material
Fondo de comercio y exceso de dotaciones

Beneficios de enajenaciones exentas fiscalmente

Otros gastos e ingresos, no deducibles o exentos fiscalmente

TOTAL

2004

2.314
403
(413)
523

2.827
(9838)

147
122

35

133
28

(523)

2004

(4)
27

110
14

147

2003

257
159
(140)
141

417

(129)
48
(22)

(42)

15
(13)

(141)

2003

34

80
(66)
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b) Impuestos anticipados y diferidos

Las variaciones de la provision para pasivos por impuestos diferidos se desglosa de la siguiente forma.

En millones de EUR

Saldo a 1 de enero
Gastos / (ingresos) del periodo
Variacion de los impuestos diferidos derivados de variaciones en los tipos
de cambio en activos y pasivos no monetarios denommados en divisa
Impacto de las fluctuaciones en los tipos de cambio, perimetro de consolidacion

y reclasificaciones
Otras variaciones "

2004

289
57

(35)

323
(°)

Saldo a 31 de diciembre

¥ La consolidacion por primera vez en 2004 de CST y Acindar implica un aumento de los impuestos diferidos de 343 millones de euros.

Variacion de los impuestos anticipados es como se muestra a continuacion:

En millones de EUR

Saldo a 1 de enero

Gastos / (ingresos) del penodo

Impuestos anticipados derivados de perdida de bonificaciones

Ajustes por impuestos anticipados relativos a penodos anterniores

Impacto de las fluctuaciones en los tipos de cambio, perimetro
de consolidacion y reclasificaciones

Otras variaciones "

Saldo a 31 de diciembre

(1) Los impuestos anticipados y diferidos se llevan directamente a fondos propios.

629

2004

1.436
(275)
133

(4)
(6)

1.284

2003

359
21

(96)
5

289

2003

1.523
(32)

(42;

(13)

1.436
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Origen de los impuestos anticipados y diferidos:

Activos Pasivos Neto
En millones de EUR
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Inmovilizado inmatenial 6 6 (2) (1) 4 5
Inmovilizado material 287 326 (710) (422) (423) (969
Existencias 110 134 (26) (13) 84 121
Productos financieros 32 2 (32) (40) - (38)
Otros activos 56 99 (76) (65) (20) 34
Provisiones: 556 660 (109) (161) 447 499
- para pensiones 271 267 (6) (5) 2635 262
- para otras provisiones sociales 148 160 (2) (17) 146 143
- para otras provisiones 137 233 (101) (139) 36 04
Otros pasivos 166 131 (117) (122) 49 o
Pérdidas fiscales no utilizadas 514 613 - - 514 613
Impuestos anticipados / (diferidos 1.727 1.971 (1.072 824 655 1.147
Impuestos anticipados 1.284 1.436
Impuestos diferidos (629 289
Saldo neto 655 1.147

A 31 de diciembre de 2004, el Grupo tiene pendiente de utilizar pérdidas fiscales con las siguientes fechas de

vencimiento:

En millones de EUR

2004

2005

2006

2007

2008

2008 y siguientes

2009 y siguientes

Sin fecha de prescripcion

TOTAL

Otros créditos fiscales (depreciacion a largo plazo

2004

418
4.840

3.273

1.313

2003

114
15

21
108
721.

4.708
5.687

1.590
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Los impuestos anticipados no reconocidos por el Grupo afectan a los siguientes elementos a 31 de diciembre de
2004:

Total impuestos Impuestos Impuestos
En millones de EUR Importe bruto antici Pa dos anticipados anticipados no
P reconocidos reconocidos

Pérdidas fiscales no utilizadas 5.275 1.817 514 1.303
Otros créditos fiscales

(pérdidas a largo plazo) 1.313 451 - 451
Inmovilizado matenal 1.541 548 287 261
Otros 2.945 1.020 026 94
TOTAL - 3.836 1.727 - 2.109

Los impuestos anticipados no reconocidos por el Grupo afectan a los siguientes elementos a 31 de diciembre de

2004
Impuestos Impuestos
En millones de EUR Importe bruto To:::i:?l; ':l&::m anticipados anticipados no
p reconocidos reconocidos

Pérdidas fiscales no utilizadas 5.687 1.96] 613 1.348
Otros créditos fiscales

(pérdidas a largo plazo) 1.590 546 - 546
Inmovilizado material 2.116 791 326 465
Otros 3.253 1.125 1.032 93
TOTAL 4423 1.971 2.452

NOTA 24 - INFORMACIONES A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los estados financieros consolidados incluyen operaciones llevadas a cabo por el Grupo en el curso normal de su
actividad con sus entidades no consolidadas y consolidadas por puesta en equivalencia. Las operaciones se
contabilizan a precio de mercado.

24.1 Prestamos y avales concedidos

En millones de EUR 2004 2003

Préstamos (incluidos los préstamos a corto plazo) concedidos a empresas
no consolidadas 42 256
Avales concedidos a empresas no consolidadas 159 115




24.2 Compras y ventas de bienes y servicios

En millones de EUR 2004 2003
Ventas 1.111 684
Compras 300 409

24.3 Retribucion de los miembros de los organos directivos

En millones de EUR 2004 2003

Consejo de Administracion y Direccion General 8,3 3,9

Informacion adicional de retribucion se facilita en el capitulo correspondiente a Gobiemo Corporativo del informe
anual.

NOTA 25 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo utiliza productos financieros derivados para cubrir su riesgo frente a las fluctuaciones de los tipos de
interes, los tipos de cambio o el precio de las materias primas y energia. El Grupo gestiona ¢l riesgo de contrapartida
asociado a estos instrumentos centralizando sus compromisos y aplicando métodos que especifican, para cada tipo de
transaccion, limites de riesgo y/o las caracteristicas de la contrapartida. Normalmente el Grupo no concede ni solicita
garantias a las contrapartidas por los riesgos asumidos.

Los riesgos asociados con los tipos de cambio, los tipos de interés y el precio de las materias primas y la energia de
todas las compaiiias del Grupo estan sujetos a una gestion centralizada del nesgo por parte de la Sociedad matnz. La
principal excepcién a esta regla son las compaiiias del grupo en Norteamérica y Sudamérica. Estas compaiiias
gestionan sus riesgos de mercado en coordinacidn con sus compariias matriz.

Riesgo de tipo de interés

El Grupo utiliza varios tipos de productos para la gestion del nesgo de tipos de interés con el fin de optimizar sus
gastos financieros, cubrir ¢l riesgo de divisa asociado a préstamos en moneda extranjera y gestionar el reparto de sus
pasivos entre préstamos a tipo fijo y a tipo variable.

Los swaps de tipos de interés permiten al Grupo tomar prestado a largo plazo a un tipo de interés variable e
intercambiar el tipo de esta deuda, bien desde el principio o durante la vida del préstamo, El Grupo y su contrapartida
intercambian, a intervalos predeterminados, la diferencia entre €l tipo fijo acordado y el tipo variable, tomando como
base para el calculo la cantidad nocional del swap.
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Analogamente, los swaps pueden ser utilizados para intercambiar una moneda extranjera por otra, dentro del émbltn
de gestion de tipos de cambio, o para intercambiar tipos variables por otros tipos variables diferentes.

Los FRA'’s (‘forward rate agreements’) y los contratos a plazo sobre tipos de interés son usados principalmente por €l
Grupo para cubrir los tipos a pagar en los préstamos y en los productos de financiacion a tipo variable o, en casos

determinados, en préstamos existentes o futuros. Analogamente, el Grupo utiliza, en casos determinados, los
contratos de futuros para cubrir la diferencia de tipos entre dos divisas dentro del ambito de gestion del rniesgo de

cambio. Estos contratos obligan bien a comprar (o vender) un producto financiero en una fecha futura y a un precio
acordado, o a recibir (o pagar) en una fecha futura la diferencia entre dos tipos dados. Mientras que determinados
instrumentos financieros se liquidan en metalico, otros pueden liquidarse mediante entrega del activo subyacente o0 en
metalido. El Grupo generalmente sélo contracra compromisos en contratos a plazo de elevada liquidez, tales como
los futuros Euribor o Euroddélar,

Cuando corresponda, las garantias inicial y diaria se depositaran o cobrardn en metalico. Los contratos de futuros
llevan asociado un riesgo de crédito bajo ya que las transacciones se realizan a traveés de una camara de
compensacion. Normalmente los FRAs son contratados sélo entre entidades bancarias de primera linea.

Ademas, el Grupo puede comprar (o vender) opciones sobre tipos de interés, caps (tipos maximos) o collars (taneles)
dentro del ambito de su estrategia de cobertura de préstamos y productos financieros de tipo variable. Las opciones
sobre tipos proporcionan al comprador ¢l derecho, previo pago de una prima, y en una fecha dada o durante un
periodo dado, a comprar (o vender) al vendedor de la opcién un instrumento financiero a un precio acordado y/o
recibir (pagar) la diferencia entre dos tipos o precios dados.

Los derivados sobre tipos de interés utilizados por el Grupo para cubrir variaciones en el valor de los préstamos a
tipo fijo se admiten como coberturas de valor razonable a los efectos de la NIC 39. Estos derivados se revalorizan en

el balance y tienen efectos en las pérdidas y ganancias netas. Dicho impacto s neutralizado por una revalorizacion
similar en la parte cubierta de los préstamos. Otros instrumentos derivados no se admiten como instrumentos de
cobertura segun la NIC 39.

A 31 de diciembre de 2003, se registro una variacion bruta de -2,5 millones de EUR a 31 de diciembre de 2003 y una
perdida neta de 18 millones de EUR.

Todas las pérdidas y ganancias por la liquidacién de instrumentos de cobertura se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. A 31 de diciembre de 2004, se registrd una variacion bruta de -2,5 millones de EUR y una
pérdida neta de 18 millones de EUR.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo utiliza compras v ventas a plazo de moneda extranjera y otros derivados para cubrir transacciones en
divisas de la mayoria de sus sociedades dependientes. La practica comuin del Grupo es facturar a los clientes en su
moneda local.

El Grupo también utiliza estos instrumentos a nivel consolidado para cubrir la deuda contabilizada en moneda
extranjera o ¢l riesgo de balance asumido en ciertos activos. La politica general del Grupo es cubrir completamente el
riesgo de tipo de cambio de las transacciones. Sin embargo, como excepcion a esta politica general, para

determinadas divisas y para riesgos y cantidades que estan claramente identificados y autorizados por la Direccion, ¢l
Grupo puede aplicar una cobertura anticipada o bien no cubrir riesgos transaccionales.

No todos los derivados utilizados por €l Grupo para cubrir su riesgo de divisa son admitidos como instrumentos de
cobertura de acuerdo con la IAS 39 en la medida en que sean gestionados de una manera global.
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A 31 de diciembre de 2004, la contabilizacion en el balance de estos derivados a valor de mercado produjo una
pérdida de 185 millones de euros (-8,5 millones de EUR a 31 de diciembre de 2003).

Riesgo de materias primas

El Grupo utiliza productos financieros (compras a plazo, opciones y “swaps” sobre materias primas) para reducir el
riesgo de volatilidad de ciertas materias primas y energias. El Grupo esta expuesto a riesgos en materias primas y
energia tanto por la compra de sus propias materias primas como por los contratos de venta.

El Grupo gestiona sus riesgos en materias primas de una manera global. Los derivados sobre materias primas
utilizados por el Grupo son admitidos como instrumentos efectivos de cobertura segin la NIC 39. Al cierre de 2004
se integraron en los fondos propios del Grupo 48 millones de EUR en concepto de reserva de cobertura.

A 31 de diciembre de 2004, la contabilizacion en el balance de los derivados que cubren materias primas y energia a
valor de mercado produjeron un beneficio de 0,8 millones de euros (49,6 millones de EUR a 31 de diciembre de

2003).
Riesgo de negociacion:

Si existen posiciones abiertas y niveles limitados de pérdidas y ganancias, asi como fechas de vencimiento
determinadas, el Grupo lleva a cabo operaciones de negociacién de acuerdo con los riesgos asociados a los tipos de
interés, los tipos de cambio, los precios de las materias primas y la energia. Las posiciones abiertas por estas
transacciones no son significativas en relacién con el volumen de operaciones de cobertura negociado o al riesgo
general de tipos de interés. A este respecto, los tipos de instrumentos y de divisas que se pueden utilizar, asi como el
riesgo maximo los determina la direccion. Estos riesgos se controlan diariamente. En los afios 2004 y 2003, las
pérdidas y ganancias netas por operaciones de negociacion no fueron significativas para los resultados del Grupo.

La cartera de activos asociados a productos financieros a 31 de diciembre de 2004 era la siguiente:

2004 2003

Importe Valorde Tipo Importe Valorde Tipo
nocional mercado medio "’ nocional mercado medio ¢

En millones de EUR
)

Productos sobre tipo de interés
Swaps de tipo de interés y divisa

- Financiacion tipo fijo - - - 10 1 7,71%
- Préstamos tipo fijo - - - 11 - 6, 7%
- Variable/variable 100 1 6,57% - - -
Swaps de tipo de interés — financiacion tipo fijo

- EUR - - . 4 - 3,66%
- Moneda extranjera 220 2 2,74% - - -
Swaps de tipo de interés — Préstamos tipo fijo

- EUR 1.400 72 4,72% 1.529 45  4,66%
- USD 308 11 5,51% 333 21 5,51%
- Moneda extranjera - - - - - -
Swaps de tipo de interés — variable/ vaniable 88 - 2,35% 120 1 2,46%
Contratos FRA - compras 100 - 2,26% 500 - 2,68%
Contratos FRA - ventas 100 - 2,46% 400 - 2,86%
Cap compras - - - 100 - 4,50%
Cap ventas - - - 50 - 4,50%
TOTAL ACTIVO (Nota 8 86 68
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Productos de tipo de cambio

Compras de moneda extranjera a plazo 77 4 - 43 6 -
Ventas de moneda extranjera a plazo 890 4] - 619 10 -
TOTAL ACTIVOS (Nota 11) 45 16
Materias primas
Contratos a plazo - ventas 96 (13) - 34 (5) -
Contratos a plazo - compras 401 65 - 215 55 -
Swaps referenciados al indice de precios

de matenal pnimas 9 0 - - - -
Opciones — ventas 236 (5) - - - -
Opciones — compras 179 ] - - - -
TOTAL ACTIVOS (Nota 11 43 S0

(1) Los tipos fijos medios se han calculado tomando como referencia los del euro y las monedas extranjeras. Los tipos variables se basan
generalmente en el Euribor o el Libor.

La cartera de pasivos asociados a productos financieros a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la sigumente:

2004 2003

Importe Valorde Tipo Importe Valor de '”'i"ipT
_nocional mercado medio™ nocional mercado medio ™

En millones de EUR

Productos sobre tipo de interés

Swaps de tipo de interés — financiacion tipo fijo

- EUR 50 (2) 4,24% 50 (2) 4,24%
- Moneda extranjera - - - 238 (1) 2,74%
Contratos FRA tipos a largo plazo - compras 190 (12) 4,53% - - -
TOTAL PASIVOS (Nota 1¢ 14 -3

Instrumentos de tipo de cambio

Compras de moneda extranjera a plazo 1.583 (118) - 527 (25) -
Ventas de moneda extranjera a plazo - - - - - -
Opciones de cambio - compras 1.975 (22) - 45 - -
Opciones de cambio - ventas 1.675 (45) - - - -
TOTAL PASIVOS (Notas 20 y 22 (185 25

(1) Los tipos fijos medios se han calculado tomando como referencia los del Euro y las monedas extranjeras. Los tipos variables se basan
generalmente en el Euribor o el Libor.




Los activos y pasivos asociados a productos de tipo de interés se distribuyen seguin las siguientes fechas de

vencimiento:;
En millones de EUR 2004 2003
<1 afio (10) 5
]l - 5 afios 48 33
> 5 afos 34 3
TOTAL 72 65
Activos asociados a productos de tipo de interés 86 68
Pasivos asociados a productos de tipo de interés (14) (3)
TOTAL 72 65
Los productos de tipo de cambio corresponden a las siguientes divisas:
En millones de EUR Compras de divisas 2004 2003
Ventas de divisas _ UshD  EUR  GBFP JPY
USD - (11) 1 (9) 14
EUR | (139) - (1) (140) (25)
CAD 1 - - | 1
GBP - 8 . 8 1
2004 (138) (3) - (140) -
2003 (25) 16 - 9)
[.os instrumentos de materias primas s¢ desglosan como sigue:
En millones de EUR 2004 2003
Matenales base 46 50
Gas 1 -
Petréleo 1 -
TOTAL 48 50

Los instrumentos de cobertura de metales base (zinc, niquel, aluminio, peltre y cobre) vy petroleo s¢ negocian en

USD, mientras que los relativos al gas se negocian en GBP.

65




NOTA 26 - COMPROMISOS ENTREGADOS Y RECIBIDOS

L.os compromisos detallados en esta nota no incluyen los mencionados en la nota 25.

26.1 Compromisos entregados

2003

En millones de EUR 2004

Avales personales sobre préstamos y créditos financieros a terceros 106 154
Otros avales personales 448 462
Avales inmobiharios 394 163
Efectos descontados (pendientes de vencimiento) 29 33
Compromisos de compra o enajenacion de inmovilizado 330 380
Otras garantias entregadas 424 429
TOTAL 1.731 T 1.623

26.2 Compromisos recibidos

En millones de EUR 2004 2003
Endosos y avales recibidos de sociedades no consohdadas 138 138
Otras garantias recibidas 129 134
TOTAL 317 272

Los avales personales sobre préstamos y créditos a terceros son garantias personales para la cobertura de préstamos y
créditos otorgados a filiales no consolidadas y a filiales contabilizadas con arreglo al método de la puesta en
equivalencia.

Otros avales personales incluyen prendas, garantias de pago a primer requerimiento, créditos documentarios, cartas
de créditos y documentos similares.

Avales inmobiliarios engloba sobre todo hipotecas por un importe de 279 millones de EUR (157 millones de EUR en
2003).

Otros compromisos entregados se refiere a compromisos contraidos por el uso a largo plazo de bienes pertenecientes

a terceros, a compromisos contraidos por arrendamientos operativos y a compromisos contraidos en el marco de
programas de titulizacion.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2004, ¢l Grupo disponia de lineas de crédito otorgadas por entidades
financieras por un valor superior a los 4.000 millones de EUR.
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NOTA 27 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Conforme a las directrices de la Direccion del Grupo y de reporte internos, la informacion por segmentos se presenta
por actividad de negocio y por zona geografica.

27.1 Desglose por actividades

Las transacciones entre actividades de negocio se calculan a precios de mercado. El resultado operativo se muestra
después de eliminaciones.

Distribu-
2004 cion,
Productos Productos  Acero Otras Elimi-
(Cifras en millones EUR, excepto i transfor- tividades naciones Total
el niimero de empleados) planos largos  inoxidable macion, y activi
trading

Cuenta de Peérdidas y Ganancias
Ingresos 16.139 6.221 4.577 8.267 1.081 (6.109)  30.176
Ventas intersectoriales (3.480) (1.096) (84) (814) (635) 6.109 -
Total 12.659 5.125 4.493 7.453 446 - 30176
Beneficio bruto de explotacion 2.299 1.287 258 513 (16) - 4.341
Amortizacion del inmovilizado

matenal (667) (249) (123) (105) (36) - (1.180)
Incluyendo reducciones de valor

no recurrentes (3) (1) (18) (13) (10) - (45)
Beneficio de explotacion

(antes de amortizacion del

fondo de comercio) 1.629 1.037 117 395 (62) - 3.116
Amortizacién del fondo

de comercio 37 41 - - - - 78
Beneficio de explotacion 1.666 1.078 117 395 (62) - 3.194
Participacion en beneficios de |

sociedades consolidadas

por puesta en equivalencia 212 52 32 14 103 - 413
Balance
Activos del segmento 15.445 5.401 3.156 3.729 8.056 (8.427) 27.360
Inmovilizaciones materiales 7.374 2.239 904 514 199 - 11.230
Inversiones en sociedades puestas

en equivalencia 492 169 153 38 514 - 1.366
Activos no imputados - - - - - - 2.496
Total activo consolidado 15.937 5.570 3.309 3.767 8570 (8.427) 31.222
Pasivos del segmento 6.592 1.867 1.679 1.807 1.615 (1.925) 11.635
Pasivos no imputados - - - - - - 7.270
Total pasivo consolidado 6.592 1.867 1.679 1.807 1.615  (1.925)  18.905
Adquisiciones de inmovilizado

material e inmatenal 738 416 151 79 4() - 1.424
Otra informacidn
Numero de empleados (media) 48.825 20.364 12.055 11.586 2.999 95.829
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Distrib.-

2003 cion,

: : Productos Productos Acero Otras Elimi-
(Cifras en millones EUR, excepto planos largos  inoxidable transii:nr- actividades naciones Total
¢l niimero de empleados) macion,
L trading -~
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ingresos 13.994 4.381 4.280 7.954 836  (5.522) 25.923
Ventas intersectoriales (3.352) (767) (121) (732) (550) 5,522 -
Total 10.642 3.614 4.159 7.222 286 - 25923
Beneficio bruto de explotacion 1.365 493 23 284 58 5 2.228
Amortizacion del inmovilizado
material (636) (172) (162) (142) (41) - (1.153)
Incluyendo reducciones de valor
no recurrentes 20 (10) (-324) (59) (35) - (448)
Beneficio de explotacion
(antes de amortizacion del fondo
de comercio) 709 311 (463) 83 (189 5 627
Amortizacion del fondo
de comercio 65 - - 42 4 - 111
Beneficio de explotacion 774 311 (463) 125 (14) 5 738
Participacion en resultados
de sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia 125 25 (26) 7 9 - 140
Balance
Activos del segmento 11.701 3.631 2.990 3.698 4.829 (6.404) 20.445
Inmovilizaciones materiales 5.379 1.768 1.009 604 187 - 8.947
Inversiones en compafiias puestas
en equivalencia 967 147 111 133 400 - 1.758
Activos no imputados - - - - - - 2.405
Total activo consolidado 12.668 3.778 3.101 3.831 5229 (6.404 24.608
Pasivos del segmento 6.032 1.355 1.629 1.875 1.796  (2.253) 10.434
Pasivos no imputados - - - - - - 6.711
Total pasivo consolidado 6.032 1.355 1.629 1.875 1.796  (2.253 17.145
Adquisiciones de inmovilizado
material ¢ inmatenal 727 293 194 83 30 - 1.327
Otra informacion
Namero de empleados (media) 46.749 18.115 14.409 15.129 3.140 - 97,542
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27.2 Desglose por zona geogrdfica

2004

(Cifras en millones EUR,
excepto el nimero de
empleados

Ingresos
Activos del segmento
Inmovilizaciones materiales
Resultado bruto de explotacion
Resultado de explotacion
Adquisicion de inmovilizado
material e inmatenal
Nuimero de empleados (media)

2003

(Cifras en millones EUR,
excepto el nimero de
cempleados

Ingresos
Activos del segmento
Inmovilizaciones materiales
Resultado bruto de explotacion
Resultado de explotacion
Adquisicion de inmovilizado
material e inmaterial
Numero de empleados (media)

(*) Incluye México

Unidén
Europea

(UE 23) (*%)

23.377
21.851
7.840
3.345
2,312

1.153
79.344

Union
Europea

(UE 25) (**)

20.141
18.009
7.844
1.951
830

1.097
86.324

Norte

América (%)

2.308
539

>3
86

67

13
1.414

Norte

America (*)

2.127
648
9]
(69)
(350)

29
2.707

Sudamerica

2.146
4.851
3.323
897
809

256
14.770

Sudamérica

1.193
1.409
890
290
229

194
1.671

Otros

2.345
119

12
13

301

Otros

2.462
379
122

36
29

840

Total

30.176

27.360
11.230

4.341
3.194

1.424
05.829

Total

25923
20.445
8.947
2.228
738

1.327
97.542

(**)Unién Europea (UE 25): se ha revisado el dato correspondiente a 2003 atendiendo a la ampliacién de la UE, que desde el 1 de mayo de
2004 incluye 10 estados miembros mas.
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NOTA 28 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Tras finalizar el 11 de enero de 2005 la Oferta Pablica de Exclusion, a la que habia seguido una Exclusion
Obligatoria ("OPR-RO") de las acciones de Usinor, el Grupo adquirié 1.094.066 acciones que ascendian al 0,43% del
capital emitido de dicha compafiia y, por consiguiente, éste posee actualmente el 100% del capital social de Usinor.

NOTA 29 - CONCILIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO ARCELOR
ELABORADOS DE CONFORMIDAD CON LOS PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES
GENERALMENTE ACEPTADOS LUXEMBURGUESES Y LOS ELABORADOS DE CONFORMIDAD
CON LAS NIC

En millones de EUR 2004 2003
Patrimonio neto (atribuible al Grupo) segun los principios luxemburgueses 10.421 7.321
Fondo de comercio negativo no incluido en fondos propios 686 -
Acciones propias (364) (751)
Resultado sobre acciones propias 11 17
Contabilizacién de obligaciones convertibles 79 101
Productos financieros 69 45
Patrimonio neto (atribuible al Grupo) segin los principios de Arcelor 10.902 6.733
En millones de EUR 2004 2003
Patnimonio neto (atribuible al Grupo) segin los principios luxemburgueses 2.284 232
Resultado sobre acciones propias 6 -
Productos financieros 24 25
Patrimonio neto (atribuible al Grupo) segin los principios de Arcelor 2.314 257
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NOTA 30 - ORGANIGRAMA SIMPLIFICADO DEL GRUPO

Situacion a 31 de diciembre de 2003

Sollac Atlantique
France

FC 100.00% (99.63)

Solac Lorraine

France
FC 100.00% {99.53)

Sollac Madiarranse
France
FC 100.00% (39.63)

CST
Bragil
FC 73.34% (73.22)

do Sut
fras
FC  100.00% (93.07)

Baspum

FC 100.00% (39.75)

FC 100.00% {85 43)

Cockerill Sambre

ol
FC. 100.0% (8363

Eko Stahl
Gemany
FC  100.00% {100.00)

ACERALIA Corp. Sidenirgca
Spam
FC 89.58% (99 52)

Aceria Compacta Bizkaia

Spain
FC 80.00% (79.62)

Luxamboury
FC 100.00% (36.75)

Stahiwerk Thilingen
Gaermany
FC 100.00% {99.75)

Trawi @ Profial

taly

FC 100.00% (100.00)
ACERALIA Peries

Spain
FC 100.00% {99.52)

ACERALIA Radondos
Spain
FC 100.00% (59.52)

CSeM

Brazi
FC 60.60% (55.47)

Acinvdar

Argentina
FC 72.54% (41.04)

Ligine & ALZ Balgium

Bolowim
FC 100.00% (89.75)

Ligine & AL / France

France
FC 100.00% (99.63)

Ugine & ALZ Carinox

Belgium
FC 100.00% (99.63)

Acesita
Brad
EQ 38.94% (27.60)

France

FC 100.00% (9.63)

Imphy Ugine Précision

France
FC 100.00% (99.63)

Industed] France

France
HC 100.00% (98.62)

Industes Beigium
Beigium
FC 100.00% (99.62)

ff¥dmRoury

FC 98.77% (88.75)

Usnor
France
FC 99.63% (89.63)

Arcedor Finance
Luxambourg

FC 100.00% (89.75)

Arcelor International

Luxembourg
FG 100,00% (39.75)

Arcelor USA Hoiding
Uinited States
FC 100.00% (99.63)

PUM Sarvice Acier
France
F 59.58% (95.51)

Laminados Velasco

Spain
FC 80.00% (79.62)

Arceraiia Transformados
Spain
FC 100.00% (9%.52)

‘ ‘ l '

Porcentyes de partcpacion & 31 de diclembre de 2003 en % y raboz de consoRdacion en ()

Meéindos de consolidacion: G (global), PE (puesta en equivalencia)

Transportacion
y Trading
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NOTA 31 - LISTADO DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

Perimetro de consolidacion

187 sociedades puestas en equivalencia

Sociedad

Sector de productos planos

Subgrupo Aceralia Planos comprende las siguientes sociedades:
- ACERALIA Corporacidn Siderirgica SA, Gozén

- Aceria Compacta de Bizkaia SA, Sestao

- Acb, Acr Decapado AIE, Sestao

- Aceralia Construcciones SL, Sestao

- Arcelor Espaina SA, Madrid

- Cia Hispano-Brasileita de Pelotizacao SA, Vitoria

- Ensilectrnic SA, Avilés

- Ferramentas ¢ Accessorios Industnais Lda, Agueda

Instituto Tecnico de la Estructura del Acero SL, San
- Sebastian

- Metalurgica Asturiana SA, Mieres

- Tetracero SA, Gijon

Aceros URS SA, Viladecans

Apsl Onpn Participacoes SA, Sao Paulo

Arcelor Acos Planos Brasil Ltda, Sao Paulo

Arcelor FCS Commercial Deutschland GmbH, K&ln
Arcelor FCS Commercial SA, Luxembourg

Arcelor Packaging Intemational SA, Puteaux

Arcelor Packaging International Espafia SL, Gozon
Arcelor Packaging Intemational Italia Strl, Canossa
Arcelor Planos Sagunto SL, Valencia

Arcelor Research SA, Puteaux

Borcehk Cehk Sanyn Ticaret AS, Istanbul

Bregal Bremer Galvanisierungs-GmbH, Bremen

Bre. M.A Warmwalz GmbH & Co KG, Bremen

Coils Lamiere Nastn Spa, Caselette, subgrupo compuesto por 20
sociedades

Cockerill Mécanique Prestations SA, Seraing
Cockerill Sambre SA, Seraing

Comercial de Hojalata y Metales SA, San Adrian
Subgrupo Companhia Siderurgica de Tubarido SA (CST)
comprende las siguientes sociedades:

- Companhia Siderirgica de Tubario SA (CST), Serra
- CST Corporation BV, Rotterdam

- CST Overseas Ltd, Grand Cayman

- Skaden SA, Palmela

Cortes y Aplanados Siderargicos SA, Barcelona

Daval SA, Puteaux

Decosteel NV, Geel

Situacion a 31 de diciembre de 2004
361 sociedades consolidadas por integracion global (ademas de ARCELOR, S.A))

Metodo de
consolidacion

Global
Global
Global
Global
Global
Puesta en equiv.
Puesta en equiv.

Puesta en equiv,

Puesta en equiv.

Global
Global
Puesta en equiv.
Global
Global

Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global
Puesta en equiv.
Global
Global

Puesta en equay,
Global
(Global

Puesta en equiv.

Global
Global
(Global
Global
Global
(Global
Global

Pais

Espaiia
Espaia
Espaiia
Espaiia
Espaia
Brasil
Espafia
Portugal

Espafla
Espaiia
Espaiia
Espafia
Brasil
Brasil
Alemania
Luxemburgo
Francia
Espana
Italia
Espafia
Francia
Turquia
Alemania
Alemania

[taha

Belgica
Bélgica
Espaiia

Brasil

Paises Bajos
Islas Caiman
Portugal
Espafia
Francia
Belgica

Participa-
cion en el
capital con-
trolado (%)

99,577610
80,004286
100,000000
100,000000
100,000000
49,111101
40,000000
39,999864

69,750000
100,000000
100,000000

45,024739
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,999801
100,000000
100,000000

99,999999

99,779150

40,466215

75,050000

88,888889

35,000000
100,000000
100,000000

22,999561

¥ 73,340000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
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Decosteel 2 NV, Gent

Dermmach SA, Barcelona
Eko Stahl GmbH, Eisenhiittenstadt

Eurogal SA, Flemalle
Ewald Giebel-Luxemburg GmbH, Dudelange
Galtec NV, Gent

Galvalange Sarl, Dudelange
Gestamp Automocion SL, Abadiano, subgrupo compuesto por 58

sociedades
Gonvarm Industnal SA, Madrid, subgrupo compuesto por 18
sociedades

Groupement de I’Industrie Sidérurgique SA, Puteaux
Holding Gonvam Srl, Bilbao

Subgrupo La Magona comprende las siguientes sociedades:
- [.a Magona d’Italia Spa, Firenze

- Centro Acciai Rivestiti Stl, Piombmo

- Magona International SA, Luxembourg

- Societa Mezzi Portuali Piombino Spa, Piombino
- Tubisud Srl, Luogosano

Laminoir de Dudelange SA, Dudelange

R.Bourgeois SA, Besangon

Siderirgica del Mediterraneo SA, Puerto Sagunto
Sidmar NV, Gent

Sidstahl NV, Gent

Sikel NV, Genk

Sol Coqueria Tubardo SA, derra

Subgrupo Solcan Fininvest comprende las siguientes sociedades:
. Solcan Fininvest Inc., Westmount

- Dosol Galva Inc., Hamilton

Sollac Ambala) Celigi SA, Levent-Istanbul

Sollac Atlantique SA, Puteaux

Sollac Lommaine SA, Puteaux

Sollac Méditerranée SA, Puteaux

Stahlwerke Bremen GmbH, Bremen

Tailor Steel America Llc, Holt
Tailored Blank Bremen GmbH & Co.KG, Bremen

Tailored Blank Eisenhiittenstadt GmbH, Eisenhiittenstadt
Tailored Blank Genk NV, Genk

Tailored Blank Lorraine, Uckange
Tailored Blank Zaragoza SA, Zaragoza
Tailored Blanks SA, Liege

Toleries Delloye-Matthieu SA, Marchin
Usinor Auto SA, Puteaux

Vega do Sul SA, Sao Francisco

Global
Global
Global
Global

Puesta en equiv.

Global
(Global

Puesta en equiv.

Puesta en equiv.

Global

Puesta en equiv.

Global
Global
Global

Puesta en equiv.

Global
Global

Puesta en equv.

Global
Global
Global
Global
Global

Global

Puesta en equtv.

Global
Global
Global
Global
Global

Global
Global

Global

Global
Integracion
global
Global
Global
Global
Global

Global

Bélgica
Esparia
Alemania
Bélgica
Luxemburgo
Belgica
Luxemburgo

Espaiia

Espafia
Francia
Esparia

Italia

Italia
Luxemburgo
Italia

[taha
Luxemburgo
Francia
Espafia
Belgica
Bélgica
Béelaica
Brasil

Canada
Canada
Turquia
Francia
Francia
Francia

Alemama

Estados
Unidos

Alemania
Alemania
Bélgica

Francia
Espania
Bélgica
Belgica
Francia
Brasil

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

33,333333
100,000000
100,000000

35,000000

35,000000
99,999908
35,000000

99,791940
100,000000
99,990000
50,000000
335,000000
100,000000
29,996667
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
99,000000

100,000000
20,000000
74,999931
99,999900
09,999832
99,999867

100,000000

70,602704
100,000000

100,000000
100,000000

99,992126
100,000000
100,000000

09,744737

99,969510

99,999996
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Sector productos largos

Subgrupo Aceralia Perfiles comprende las sigmentes sociedades:

ir

Subgrupo Aceralia Redondos comprende las siguientes sociedades:

Aceraha Perfiles SL, Madnd

Aceralia Perfiles Bergara SA, Bergara

Aceralia Perfiles Madnd SL, Madnd

Aceralia Perfiles Olaberria SL, Olaberria

Aceralia Perfiles U K. Ltd, Rayleigh

Arcelor Long Commercial Bordeaux SA, Merignac
Arcelor Long Commercial Torino Srl, Tonno
Aristrain Hispano Trade GmbH, Diisseldorf

Fercome Trading SL, Valencia
Ilsacer 2000 SL, Zaragoza

Kramer & Sons Trading Co, Detroit MI
Servicios Complementanos del Norte SL, Bilbao

Sobnnos de Manuel Camara, S.A., Renteria
Triturados Férricos S1., Madrid

Aceraha Redondos Comercial SA, Azpeitia

Arcelor Alambron Zumarraga SA, Zumarraga
Arcelor Barras Comercial SL, Azpettia

Arcelor Corrugados Azpeitia SL, Azpeitia
Arcelor Cormugados Getafe SL, Getafe

Arcelor Corrugados Lasao SA, Azpeitia

Arcelor Laminados Zaragoza SA, Zaragoza
Société Nationale de Sidérurgie SA, Al Hoceima

Aquarius Holdings SA, Belo Honizonte

Arbed-Finanz Deutschland GmbH, Saarbriicken

Arcelor Rails, Piles & Special Sections Sarl, Esch s/Alzefte
Arcelor Sections Commercial SA, Esch s/Alzette

Ares SA, Rodange

Asbm Sarl, Luxembourg

Subgrupo Belgo-Mineira comprende las siguientes sociedades:

Companhia Siderurgica Belgo-Mineira SA, Belo
Honzonte

Acindar Industria Argentina de Aceros SA, Buenos Aires
Belgo Bekaert Arames SA, Contagem

Belgo Bekaert Nordeste SA, Feira de Santana

Belgo-Mineira Participacio Indlstria e Comércio SA, Juiz

de Fora

Belgo Siderurgia SA, Belo Horizonte
Belgo-Mineira Uruguay SA, Montevideo
BelgoPar Ltda, Belo Honzonte

Bemex Intemational Ltd, Hamilton

Bmb Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda,
Vespasiano

Bmf Belgo-Mineira Fomento Mercantil Ltda, Belo
Honzonte

Caf Santa Barbara Ltda, Belo Horizonte
Cimaf Cabos SA, Sao Paulo
Procables SA, Lima

Productos de Acero SA, Santiago

Global
Global
Global
Global
GGlobal
Global
Global
Global
Global
Puesta en equiv.

Puesta en equiv.
Puesta en equiv.
Puesta en equv,
Puesta en equiv.

Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Puesta en equiv.
Global
Global
Global

Global
Global

Global

Global
(Global

Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global

Global

Global
Global
Puesta en equiv.
Puesta en equiv.
Puesta en equav.

Espaiia
Espaina
Espaiia
Espafia
Gran Bretafia
Francia
Italia
Alemania
Espafia
Espafia
Estados
Unidos
Esparia
Esparia
Espafia

Espana
Esparia
Espafia
Espaia
Esparia
Espana
Espafia
Marruecos
Brasil
Alemania
Luxemburgo

Luxemburgo

Luxemburgo
Luxemburgo

Brasil
Argentina
Brasil
Brasil

Brasil
Brasil
Uruguay
Brasil
Bermudas

Brasil

Brasil
Brasil
Brasil
Peru

Chile

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

97,800000
100,000000
100,000000
100,000000

50,000000

50,000000
49,000000
50,000000
33,300000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
7,500000
50,000000
100,000000
100,000000
100,000000
80,467895
100,000000

60,000000
72,680000

335,000000
99,997872

99,98446(0
99,997875
100,000000
100,000000
100,000000

35,499970

100,000000
100,000000
50,000000
47,739239
50,000000
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- Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim SA, Belo Honzonte  Puesta en equiv.  Brasil 31,000000
Wire Rope Industries SA, Montréal Puesta en equiv, Canada 50,000000
LME Laminés Marchands Européens SA, Trith Saint Léger,
subgrupo compuesto por 3 sociedades Puesta en equiv. Francia 313,999260
MecanArbed Dommeldange Sarl, Luxembourg (Global Luxemburgo 100,000000
Newco Sarl, Luxembourg Global Luxemburgo 100,000000
Newco Sarl & Cie Secs, Luxembourg Global Luxemburgo 100,000000
ProfilArbed SA, Esch s/Alzette Global Luxemburgo 100,000000
Redalsa SA, Valladolid Puesta en equiv.  Espafia 26,000000
San zeno acciai - Duferco Spa, San Zeno Navigho Puesta en equiv.  Italia 49,900001
Socabel (Groupe Arbed) Senc, Luxembourg ~ Global Luxemburgo 100,000000
Socadi (Groupe Arbed) Senc, Luxembourg Global Luxemburgo 100,000000
Société du Train Universel de Longwy SA, Herserange Global Francia 99,999993
Stahlwerk Thiiringen GmbH, Unterwellenborn Global Alemania 100,000000
Travi ¢ Profilati di Pallanzeno Spa, Pallanzeno Global [talia 100,000000
Estados
TrefilArbed Arkansas Inc, Pine Bluff Global Unidos 62,962963
TrefilArbed Bettembourg SA, Dudelange Global Luxemburgo 100,000000
TrefilArbed Bissen SA, Bissen Global Luxemburgo 100,000000
Repiblica
TrefilArbed Cheb Sro, Jesenice u Chebu Global Checa 80,000000
TrefilArbed Hungary KFT, Szentgotthard Global Hungria 100,000000
TrefilArbed Kiswire Ltd, Kyung-Nam Puesta en equiv.  Corea 50,000000
TrefilArbed Stahlcord Austria AG, Fiirstenfeld Global Austna 96,502722
Sector acero inoxidable
Acesita SA, Belo Horizonte subgrupo compuesto por 11 sociedades  Puesta en equiv.  Brasil 38,938262
AL-Fin NV, Genk Global Bélgica 99,996377
Alinox Srl, Aosta Global Italia 100,000000
Arcelor Stainless Intemational SA, Puteaux Global Francia 99,997909
Haven Genk NV, Genk Global Bélgica 50,000000
Imphy Alloys SA, Puteaux Global Francia 99,999829
Subgrupo Imphy Alloys Nevada comprende las siguientes
sociedades:
Estados
- Imphy Alloys Nevada Inc., New York (ilobal Unidos 100,000000
Estados
- Hood and Company Inc., Hamburg Global Unidos 100,000000
| Ful Estados
- IAI Holding Inc., New York consolidation Unidos 100,000000
Fulll Estados
- Metalimphy Alloys Corp, Collegeville consolidation Unidos 100,000000
Fulll Estados
- Rahns Speciality Metals Inc., Collegeville consolidation Unidos 100,000000
Fulll
Imphy Ugine Précision SA, Puteaux consohdation Francia 99,999916
Subgrupo Industeel Belgium comprende las siguientes sociedades:
- Industeel Belgium SA, Charleroi Global Bélgica 100,000000
- Aval Metal Center SA, Charleroi Global Bélgica 100,000000
- - Charlerot Déroulage SA, Charleroi Global Bélgica 100,000000
Subgrupo Industeel France comprende las siguientes sociedades:
- Industeel France SA, Puteaux Global Francia 99,999400




- Industeel Creusot Sas, Puteaux
. Industeel Loire Sas, Puteaux

- Creusot Métal SA, Puteaux
Subgrupo July Products Llc comprende las siguientes sociedades:

. July Products Lic, Coraopolis
J&L Speciality Steel Intemational Sales Corp,

- Chnstiansted

- Midland Terminal Company Corp, Midland

La Meusienne Italia Srl, Milan

Longtain Aciers Spéciaux et Inoxydables SA, Strepy-Bracquegnies
Matthey et Cie SA, Apples

Matthey France Sas, Ancerville

Matthey Holding SA, Fribourg

Matthey US Inc., Detroit
Mecags SA, Puteaux

Subgrupo RCC & Weha comprende las siguientes sociedades:
- RCC & Weha GmbH, Erkrath

- Ugine & Alz Deutschland GmbH, Erkrath
Société Meusienne de Constructions Mécaniques SA, Ancerville
Société Savoisienne de Métaux SA, Annecy

Sprint Metal Edelstahlziehereien GmbH, Hemer

Techalloy Company Inc., Mahwah

Trafilerie Bedini Srl, Peschiera Borromeo
Trefilados Inoxidables de México SA, Huamantla
Ugine & Alz SA, Puteaux

Ugine & Alz Belgium NV, Genk

Ugine & Alz Benelux Service NV, Genk

Ugine & Alz Carinox SA, Chatelet

Ugine & Alz France SA, Puteaux

Ugine & Alz France Service SA, Gonesse

Ugine & Alz Ibenca SA, Viladecans
Ugine & Alz Italia Srl, Milano

Ugine & Alz Luxembourg SA, Rodange
Ugine Savoie Rostfrer GmbH, Renningen

Ugine Stainless & Alloys Inc., Doylestown
Uginox Sanay1 ve Ticaret AS, Gebze Kocaeli
Ugitech SA, Ugine

Usi Holding Inc.Corp, Carson City

Global

Global
Fulll

consohdation

Global

(Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global

Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global

Global
(Global
(Global
Global
Global
Glaobal
Global
Global
(Global

Global
Global

Global
Global

Global
Global
Global

Global

Francia
Francia

Francia

Estados
Unidos
Estados
Unidos
Estados
Unidos

Italia
Bélgica
Suiza
Francia

Suiza
Estados
Unidos

Francia

Alemania
Alemania
Francia
Francia

Alemania

Estados
Unidos

Italia
México
Francia
Bélgica
Bélgica
Bélgica
Francia
Francia
Espaiia
[talia
Luxemburgo

Alemania
Estados
Umdos

Turquia
Francia
Estados

Umidos

100,000000
100,000000

99.999167

100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000

100,000000
100,000000

99,910716
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000

99,851852
100,000000
100,000000
100,000000

99,999978
100,000000

99,9994380
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
65,000000
99,999948

100,000000
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Sector distribucion, transformacion v trading

Aceralia Construccion Obras Srl, Bermioplano
Subgrupo Aceralia Distribucion comprende las siguientes
sociedades:

- Aceralia Distribucion SL, Madrid

- Arcelor Distribuciéon Valencia SA, Valencia

- Lusitana de Distribugao Siderirgica Lda, Ribatejo
- Perfiles Especiales SA, Pamplona

Subgrupo Aceralia Transformados comprende las siguientes
sociedades:

- Aceraha Transformados SA, Pamplona
- Aceralia Color Acero SL, Pamplona
- Ach Paneles AIE, Azuqueca de Henares

Subgrupo Arbed Americas comprende las siguientes sociedades:

- Arbed Amencas Llc, New York
- Arcelor International Mexico SA, Querétaro

- Arcelor Tradind USA Llc, New York
Arbed Damwand Belgié NV, Overpelt

Arbed Damwand Nederland BV, Moerdijk
Arcelor Bauteile GmbH, Kreuztal-Eichen
Arcelor Construccion Espafia SL, Berrioplano
Arcelor Construction France SA, Haironville
Arcelor International SA, Luxembourg

Arcelor Intemational America Llc, New York
Arcelor Intemational Antwerp, Antwerpen

Arcelor Intemational Canada Inc., Westmount
Arcelor International Export SA, Luxembourg,

Subgrupo Arcelor International Singapore comprende las siguientes

sociedades:
- Arcelor International Singapore Ltd, Singapore

- Arcelor International Malaysia Sdn. Bhd., Kuala Lumpur

Arcelor Négoce Distribution Sas, Reims
Arcelor Profil SA, Yutz

Arcelor Projects Sarl, Luxembourg

Arcelor Projects International BV, Rotterdam
Arcelor Stahlhandel GmbH, Ratingen

Arcelor Stahlhandel Holding GmbH, Ratingen
Ask Mac Gowan Ltd, Halesowen

Astunana de Perfiles SA, Langreo

Awvis Steel UK, Manchester

Baechler SA, Thionville

Berton Sicard Produits Métallurgiques SA, Avignon
Chaillous SA, Nantes

Cima SA, Bertrichamps

Cisatol SA, Montataire

Cockerill Stahl Service GmbH, Essen
Cofrastra SA, Fribourg

Color Profil NV, Geel

Comptoir Métallurgique du Littoral SA, Nice

Global

Global
Global

Global

Puesta en equiv.

Global
Global

Puesta en equiv.

Global

Puesta en equiv.

Global
Global
Global
Global
Global
(Global
Global

Global
Global
(Global

Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

Global

Global
Global

Global

Global
Global
Global
Global

Global
Global

(xlobal
Global

Espaiia

Esparia
Espaiia
Portugal
Espaiia

Espaiia
Espaiia
Espaiia

Estados
Umdos

Meéxico
Estados
Unidos
Bélgica
Paises Bajos
Alemania
Espaiia
Francia

Luxemburgo

Estados
Unidos

Bélgica
Canada
Luxemburgo

Singapur
Malasia
Francia
Francia
Luxemburgo
Paises Bajos
Alemania
Alemania

Gran Bretaiia

Espafia

Gran Bretana

Francia
Francia
Francia
Francia
Francia
Alemania
Suiza
Bélgica
Francia

100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
40,000000

100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,999216
100,000000

100,000000

99,900000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000

99,900000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

90,000000

67,645946

92,500000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,999603
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
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Subgrupo Contisteel comprende las siguientes sociedades:
- Contistecl (Holdings) Ltd, Andover
- Contisteel (Southern) Ltd, Andover
- Contisteel Ltd, Andover

D.T.T. Purchasing Sas, Reims

Delta Zinc SA, Saint Jonoz

Dikema & Chabot Holding BV, Rotterdam
Dikema Staal Nederland BV, Rotterdam
Disteel NV, Machelen

Disteel Cold NV, Machelen

Europese Staal Prefabnicatie NV, Geel
Etablissement Alfred André SA, Harfleur
Etablissements Jean Letierce et Cie, Bolbec
Etilamn SA, Saint Dizier

Eucosider Commercial SA, Pétange
Eurinter France SA, Reims

Eunnter Svenska AB, Karlstad

Fermatec SA, Nimes

Ferrometalli-Safem Spa, Milano

Flachform Stahl GmbH, Schwerte

Galva Service SA, Douzy

Guillot SA, Poitiers

Haironville Metal Profil SA, Herstal
Haironville Portugal SA, Cartaxo
Haironville UK Ltd, St Helens

Haironville Tac Ltd, St Helens

Jean Guille SA, Thionville

Konti Steel Hellas SA, Magnissia

Subgrupo L.aminados Velasco comprende las siguientes sociedades:

- Laminados Velasco SL., Basauri

- Arcelor Distribucion Murcia SA, San Ginés

- Arcelor Distribucion Valladolid SA, Valladolid

- Arcelor Distribucion Vigo SA, Porrifio

- Auxihar Laminadora Alavesa SA, Qlaeta

- Cahbrados Pradera SA, Miravalles

- Cantabra de Laminados Velasco SA, Santander

- Castellana de Laminados Velasco SA, Burgos

- Elaborados y Construccion SA, Getafe

- Ferronia SA, Andoain

- Grupo Velasco Desarrollo SL, Basaun

- Industrias Zarra SA, Galdacano

- Laminados Cananas SA, Telde

- Laminados Comavesa SA, Getafe

- Laminados Gonvelsa SL, Llanera

- L.aminados Siderurgicos Arbizu SA, Arbizu

- Laminados Siderurgicos Duero SA, Aranda de Duero

- Laminados Siderurgicos La Corufia SA, Arteixo

- Laminados Siderargicos Miranda SA, Miranda de Ebro

- Lamimados Siderurgicos Orense SA, San Cipridn de Vifias

- Laminados Siderurgicos Sampol SI.,, Palma de Mallorca

- Laminados Sideridrgicos Sevilla SA, Alcala de Guadaira
Laminados Siderirgicos Toledo SA, Villaluenga de la

- Sagra

Global
(lobal

Global
Global
Global
GGlobal
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global

Puesta en equiv.

Global
Global

Global
Global

Global

Puesta en equiv.

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

(Global
Global

Global

Gran Bretaria

Gran Bretafia
Gran Bretana

Francia
Francia
Paises Bajos
Paises Bajos
Bélgica
Belgica
Belgica
Francia
Francia
Francia
Luxemburgo
Francia
Suecia
Francia
Italia
Alemania
Francia
Francia
Beélgica
Portugal
Gran Bretana
Gran Bretaria

Francia
Grecia

Espana
Espana
Espafia
Espafia
Espaiia
Espafia
Esparnia
Espafia
Espaila
Espaia
Espaiia
Espaiia
Espatfia
Espaiia
Espaila
Espaiia
Espafia
Espaiia
Espaiia
Espana
Espana
Espafia

Espaiia

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,99991 1
100,000000
100,000000

99,388333
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

96,446073
100,000000

99,998383

50,000000
100,000000

99,988462
100,000000
100,000000

49,997500
100,000000

80,002547
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

50,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

25,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

90,000000
100,000000
100,000000

20,000000
100,000000
100,000000

100,000000
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- Laminados Siderurgicos Vitoria SA, Vitona
- SA Productos Empresas Metalirgicas, Salvatierra
- Servicio del Acero SA, Basauri
- Tremad SA, Icazteguieta
Tubos y Decapados SA, Basaun
Laserflash SA, Eupen

Lille Aciers SA, Lomme
Megaco Jma Comercio Siderurgico Lida, Palmela

Mirouze Novacier SA, Toulouse

Monteferro Stahl Service GmbH, Leichlingen
Mosacier SA, Liege

Plaques et Découpes France SA, Reims

Perry Willenhall Steel Service Centres Ltd, Willenhall

Produits d’Usines Métallurgiques Pum-Station Service Acier SA,
Reims

Produits Métallurgiques de I’Orléanais Sas, Ingre

Produits Métallurgiques des Ardennes SA, Donchery

Produits Métallurgiques du Sud-Ouest SA, Langon

Produits Sidérurgiques de la Moselle SA, Yutz

ProfilArbed Distribution SA, Esch s/Alzette

ProfilArbed Distribution Exploitation Luxembourg SA, Differdange
Profil Arbed Distribution Luxembourg SA, Pétange

Subgrupo ProfilArbed Staalhandel comprende las siguientes
sociedades:

- ProfilArbed Staalhandel BV, Bom

- AND-Steel NV, Schoten

- Borotrans Born BV, Bomn

- Bouwstaal Nederland BV, Born

- Demanet-Cassart Aciers SA, Seneffe

- Leduc Trading NV, Schoten

- Limbustaal BV, Meersen

- Lommaert Walserijprodukten BV, Bormn

- Lommaert/Montan Wapeningsstaal BV, Nijmegen

- Montan Staal BV, Den Haag

. ProfilArbed Staalhandel Nederland BV, Bom
Steelexpress NV, Schoten

Profilsteel SA, Bouffioulx
Pum Paris-Normandie SA, Bonneuil sur Mame

Pum Sud Est Sas, Lyon
Pum Steel Service Centre Sas, Reims

Ravené Schiafer GmbH, Halle
SA Lardier et compagnie, Blois
Sar Stahlservice GmbH, Neuwied

Savoie Métal SA, Saint Jorioz
Sirus Ssc, Saint Ouen I'Aumone
Subgrupo Skyline Steel comprende las siguientes sociedades:

- Skyline Steel Llc, Parsippany
- Arkansas Steel Processing Llc, Armoral

- Arkansas Steel Processing Llc, Bessemer

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

Puesta en equiv.

Global
Global
Global
Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

Global
Global

Global
Global
(lobal
Global
Global
Global

(lobal
Global

Global

Espaiia
Espaiia
Espaiia
Espana
Espafia
Bélgica
Francia
Portugal
Francia
Alemania
Bélgica
Francia
Gran Bretana

Francia
Francia

Francia
Francia
Francia
Luxemburgo
Luxemburgo
Luxemburgo

Holanda
Bélgica
Holanda
Holanda
Bélgica
Bélgica
Holanda
Holanda
Holanda
Holanda
Holanda
Bélgica
Bélgica
Francia
Francia
Francia
Alemania
Francia
Alemania
Francia

Francia

Estados
Unidos
Estados
Unidos
Estados
Unidos

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

38,666500
100,000000
100,000000
100,000000

99,998933
100,000000

99,983629
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000

100,000000
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- Associated Pile and Fitting Llc, Chfton
- Casteel Llc, Belpre

- Midwest Steel & Tube Llc, Chicago

- PA Pipe Lic, Camp Hill

- Sheeting Solutions Llc, Belpre

- Skyline (Php) Canada Ltd, St Bruno

- Skyline Canada Holding Inc., Montréal

Slpm SA, Saint Ouen |I’Aumone

Société Belge d’Oxycoupage SA, Liege

Société de transports de produits d’usines Métallurgiques SA,

Reims
Société Industrielle Métallurgique et d’entreprise SA, La Chapelle

Saint Luc

Sotracier SA, Pontcharmma

Sotracier Pontoise Sas, Saint Ouen 'Aumone

Sps Altensteig Stahl-Service-Center GmbH, Altensteig Waldorf
Sps Lichtenstein Stahl-Service-Center GmbH, Lichtentein
Srw-Sps Verwaltungs GmbH, Altensteig Waldorf

Station Service Acier Lopez Sas, Valence

Stidband Stahl-Service GmbH, Ludwigshafen

Traxys SA, Bertrange subgrupo compuesto por 14 sociedades
Upac Sas, Saint Ouen I'Aumone

Usinor Stal Serwis Spzoo, Bytom

Welbeck Steel Service Centre Ltd, Barking

ctor otras actividades

ARCELOR S.A., Luxembourg

Aceralia Constructalia SL, Pamplona

Aceralia Steel Trading BV, Amsterdam

Ais Finance (Groupe Arbed) Snc, Luxembourg
ARBED SA, Luxembourg

Arbed Investments SA, Luxembourg
Arbed Investment Services SA, Luxembourg

Arcelor Finance and Services Belgium SA, Bruxelles
Arcelor Finance Sca, Luxembourg

Arcelor Finanziara Srl, Piombino

Arcelor Germany Holding GmbH, Diisseldorf
Arcelor Holding Sarl, Luxembourg

Arcelor Italy Holding Srl, Piombino

Arcelor Netherlands BV, Amsterdam

Arcelor Persebras S1., Olaberria
Arcelor Purchasing Sas, Puteaux

Arcelor Spain Holding SA, Barcelona
Arcelor Treasury Snc, Puteaux

Arcelor USA Holding Inc., New York
Aster SA, Puteaux

Global
Global

Global
(Global

Global

Global
Global

Global
Global

Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global

Global
Global

Global
Global

Global
Global

Global
Global
Global
Global
Global
Global
Global
(Global
Global
Global
Global

(Global
Global

Estados

Umidos
Estados
Unidos

Estados
Unidos
Estados

Unidos
Estados
Unidos

Canada
Canada
Francia
Bélgica

Francia

Francia
Francia
Francia
Alemama
Alemania
Alemania
Francia
Alemania
Luxemburgo
Francia
Polonia
Gran Bretaiia

Luxemburgo
Espaiia

Paises Bajos
Luxemburgo

Luxemburgo
Luxemburgo
Luxemburgo
Belgica
Luxemburgo
[taha
Alemanma
Luxemburgo
Italia
Holanda
Espafia
Francia
Espaiia
Francia

Estados
Unidos

Francia

100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000
99,997500
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

50,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000

99,773651
100,000000
100,000000
100,000000

99,999998
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000

100,000000

100,000000
100,000000
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Atic Services SA, Paris, subgrupo compuesto por 13 sociedaes
Bail Industrie SA, Hayange

Cfl Canada Investment Inc., Granby

Circuit Foil America Secs, Granby

Circuit Foil Luxembourg Sarl, Wiltz

Circuit Foil Service SA, Weidingen/Wiltz

Cockerill Forges and Ringmill SA, Seraing

Daf Group NV, Gent

Dhs-Dillinger Hiitte Saarstahl AG, Dillingen, subgrupo compuesto
por 13 sociedades

Esperbras SL, Olaberna

Finindus NV, Bruxelles

Foil Coatings Luxembourg - FCL Gie, Wiltz

G.Fer Snc, Puteaux

Groupement Inmobilier Scrl, Bruxelles

Inmobiliére Schlassgoart (Groupe Arbed) Senc, Luxembourg
Imphy SA, Puteaux

InvestAR Sarl, Luxembourg

Paul Wurth SA, Luxembourg

Sendev SA, Puteaux

Sidarfin NV, Gent

Sidarsteel NV, Gent

Sidmar Finance (Groupe Arbed) SA, Luxembourg
Sodisid SA, Courbevoie

Sofinus SA, Puteaux

Sogepass SA, Hayange

Sollac Verwaltung GmbH, Stuttgart

Somef SA, Licge

Soteg Société de Transport de Gaz SA, Luxembourg
Sotel SC, Esch s/Alzette

Sotel Réseau et Cie Secs, Esch s/Alzette

Tixis Sytems Sas, Puteaux

Tixis Systems Belgium SA, Flemalle

Tixis Technologies Sas, Puteaux

USINOR SA, Puteaux
Usinor Belgium SA, Seraing

Usinor Imports & Trading SA, Puteaux

Victoria Bay Overseas Spain SL, Gozon
Victona Steel Overseas Ltd, Gozdén

Global
(lobal
Global
Global
Global
Puesta en equiv.
Global
Global

Puesta en equiv.
Global

Global
Puesta en equiv.
Global
Global
Global
Global

Puesta en equiv.
Global

Global
(Global
Global
Global
Global

Global
Global

(lobal
Global

Puesta en equiv.
Global

Global
Global
Global
Gilobal
Global
Global
Global
Global
Global

Francia
Francia
Canada
Canada
Luxemburgo
Luxemburgo
Bélgica
Bélgica

Alemania
Espafia
Bélgica
Luxemburgo
Francia
Bélgica
Luxemburgo
Francia
Luxemburgo
Luxemburgo
Francia
Bélgica
Bélgica
Luxemburgo
Francia
Francia
Francia
Alemania
Belgica
Luxemburgo
LLuxemburgo
Luxemburgo
Francia
Bélgica
Francia
Francia
Bélgica
Francia
Espana
Espania

43,461528
99,999646
100,000000
100,000000
76,910010
49,000000
100,000000
50,000000

51,250000
100,000000
50,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
99,999702
50,000000
48,092003
99,400000
99,999979
100,000000
100,000000
99,998800
99,999856
99,99974 5
100,000000
100,000000
20,000000
75,000000
100,000000
100,000000)
100,000000
100,000000

99,625368
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
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Sociedades no consolidadas

] Participacion

Sociedad Pais en el cgpital
(%)controlado
1) Empresas del grupo no consolidadas (356 sociedades
Abc BV, Niymegen Holanda 100,000000
Acdo Ll¢c, New-York Estados Unidos 100,000000
Aciers Solcan Inc., Burlinton Canadd 100,000000
Acindar Belgo-Mineira Exports SA, Buenos Aires Argentina 100,000000
Acindar do Brasil Ltda, S3o Paulo Brasil 100,000000
Acindar Uruguay Indistria Argentina de Aceros SA, Montevideo Uruguay 100,000000
Agifep, Arbed Group Investors for Electronic Purchasing SA Luxemburgo 100,000000
Agifesa, Arbed Group Investors for Electronic Sales SA Luxemburgo 100,000000
Agrinsa - Agro Industnal SA, La Rioja Argentina 100,000000
Airdix SA, Luxembourg Luxemburgo 100,000000
Alpha Profil SA, Pans Francia 99,760000
Arbed Building Concepts SA, sociedad inactiva, Differdange Luxemburgo 1 00,000000
Arc-Air SA, Luxembourg Luxemburgo 100,000000
Arcelor Acelkereskedelmi Kft, Kecskemét Hungria 99,967208
Arcelor Assekuranz Vermittlungs-GmbH, cesa en su actividad,
Bremen Alemania 100,000000
Arcelor Auto Argentina SA, Buenos Aires Argentina 99,996078
Arcelor Auto Brasil Lida, S50 Paulo Brasil 99,999882
Arcelor Consultants SA, Puteaux Francia 99.813333
Arcelor Distribuce - CZ Sro, Praha Republica Checa 100,000000
Arcelor Distribicia Slovensko Sro, Kosice Eslovaquia 100,000000
Arcelor Distribucija Doo, Sarajevo Croacia 100,000000
Serbia y

Arcelor Distribucija Doo, Beograd Montenegro 100,000000
Arcelor Distribucion Barcelona SL, Parets del Vallés Espaifia 100,000000
Arcelor Distributie Srl, Pantelimon Rumania 100,000000
Arcelor Distribution Bulgana Eood, Sofia Bulgana 100,000000
Arcelor Dystrybucja Polska Spzoo, Katowice Polonia 100.000000
Arcelor FCS Celik Ticaret AS, Istanbul Turquia 099,998400
Arcelor FCS Commercial Austnia GmbH, Steyr Austria 100,000000
Arcelor FCS Commercial Belgium SA, Bruxelles Bélgica 99,960000
Arcelor FCS Commercial Central and Eastern Europe GmbH,
Berling Alemania 100,000000
Arcelor FCS Commercial CZ Sro, Praha Republica Checa 100,000000
Arcelor FCS Commercial Denmark A/S, Kobenhavn Dinamarca 100,000000
Arcelor FCS Commercial Finland OY, Helsinki Finlandia 100,000000
Arcelor FCS Commercial France SA, Puteaux Francia 99,949999
Arcelor FCS Commercial Greece Llc, Kifissia Grecia 09 666667
Arcelor FCS Commercial Hungary Kft, Budapest Hungria 100,000000
Arcelor FCS Commercial Iberica SL, Madnd Espaiia 99,999999
Arcelor FCS Commercial Italia Srl, Milano Italia 100,000000
Arcelor FCS Commercial Luxembourg SA, Dudelange Luxemburgo 100,000000
Arcelor FCS Commercial Netherlands BV, Rotterdam Holanda 100,000000
Arcelor FCS Commercial Norway AS, Oslo Noruega 100,000000
Arcelor FCS Commercial Poland Spzoo, Poznan Polonia 100,000000
Arcelor FCS Commercial Portugal SL, Cascais Portugal 100,000000
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Arcelor FCS Commercial Schweiz AG, Ziirich

Arcelor FCS Commercial Sweden AK, Goteborg

Arcelor FCS Commercial UK Ltd, Birmingham

Arcelor Germany Services GmbH, Berliner

Arcelor Grundstiicksverwaltung Thiiringen GmbH, Ratingen
Arcelor Inoxidables de México SA, México DF

Arcelor Insurance Belgium NV, Gent

Arcelor Insurance Consultants SA, Luxembourg

Arcelor International Africa SA, Casablanca

Arcelor Intemnational Baltics QU, Tallinn

Arcelor International Cehik Dis Ticaret AS, Istanbul
Arcelor International Norway AS, Oslo

Arcelor Intemational (Propnetary) Ltd, Sandton

Arcelor Long Commercial Austria GmbH, Salzburg
Arcelor Long Commercial Benelux BV, Rotterdam
Arcelor Long Commercial Denmark AS, Kobenhavn
Arcelor Long Commercial Norway AS, Oslo

Arcelor Long Commercial Polska Spzoo, Katowice
Arcelor Long Commercial Schweiz AG, Basel

Arcelor Long Commercial Sweden AB, Stockholm
Arcelor Metal Endiistri Ve Ticaret AS, Istambul

Arcelor Négoce Distribution - Europe Est SA, Luxembourg
Arcelor Negoce Distribution China Holding Ltd, Wanchai
Arcelor Packaging International Belgium SA, Sint-Niklaas
Arcelor Projects Pte Ltd, Singapore

Arcelor Rebar Commercial Deutschland GmbH, Waldems-
Bermbach

Arcelor Rebar Commercial SA, Differdange

Arcelor RPS Italia Srl, Tonno

Arcelor RPS UK Ltd, Solihull

Arcelor Salesco Sarl, Luxembourg

Arcelor Sections Commercial Austria GmbH, Salzburg
Arcelor Sections Commercial Deutschland GmbH, K&In
Arcelor Sections Commercial France SA, Puteaux
Arcelor Sections Commercial Italia Stl, Torino

Arcelor Sections Commercial UK Ltd, Birmingham
Arcelor Slovakia Ssc, Bratislava

Arcelor Stainless (China) Company Ltd, Tsim Sha Tsuil
Arcelor Stainless Australia Pty Ltd, Southport

Arcelor Stainless Canada Inc., Westmount

Arcelor Stainless Processing Llc, Troy

Arcelor Stainless Singapore Pte Ltd, Singapore

Arcelor Stainless USA Inc., New York

Arcelor Trading Luxembourg SA, Luxembourg

Arceo SA, Flemalle

Arceval SA, Bruxelles

Armmar Prestaciio de Servicos Ltda, Sdo Paulo

Ammasteel SA, Wavre

Armatures SA, Pontpierre
A.S. Build SA, Liége

A.5.C.Praha Spo.r.o., Praha
Association Coopérative Zélandaise de Carbonisation BV,

sociedad en liquidacién, Terneuzen

Suiza
Suecia

Gran Bretana
Alemania

Alemania
México
Bélgica

Luxemburgo
Marmmuecos
Estonia
Turquia
Noruega

Sudafrica

Austria

Holanda
Dinamarca
Noruega
Polonia
Suiza
Suecia
Turquia
Luxemburgo
China
Bélgica
Singapur

Alemania
Luxemburgo
Italia

Reino Unido
Luxemburgo
Austria
Alemania
Francia

Italia

Gran Bretafia
Eslovaquia
China

- Australia
Canada
Estados Unidos
Singapur
Estados Unidos
Luxemburgo
Bélgica
Bélgica

Brasil

Bélgica
Luxemburgo
Bélgica
Republica Checa

Holanda

99,950000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,999971
100,000000
100,000000

99,966102
100,000000

99,753086
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

90,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,990000
100,000000
100,000000
100,000000

99,900000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

65,163934
100,000000

99,999996
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
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Assuraciers Snc, Puteaux

Aster Finances Snc, Puteaux

A'Tol Sas, La Ravoire

Belegings-Maatschappij Almafund BV, Rotterdam
Belgo Trade SA, Luxembourg

Bemex Belgo-Mineira Comercial Exportadora SA, Belo Honzonte

Berry Fer Sas, Vierzon

Betonijzer Buigcentrale Limburg BV, Ez Bom
Blahove BV, Amsterdam

Bme Belgo-Mineira Engenharia L.tda, Belo Horizonte
Bms Belgo-Mineira Sistemas SA, Belo Horizonte
Bometal NV, Mechelen

Bre. M.A Warmwalz Gmbh, Bremen

C38S Sarl, Puteaux

C.5.T.R. Sas, Reims
Caen Métaux Sas, Mondeville
Calimco BV, Bom

Central Pedro de Mendoza SA, sociedad en liquidacién, Buenos

Aires

Centre Auvergne Pliage Sas, Saint Etienne

Cep1 Services SA, Flemalle

Cfa Management Inc., Montréal

Changzhou Uginox Products Company Ltd, Jiang su
Circuit Foil Asia Pacific (Hongkong) Ltd, Kwai Chung
Circuit Foil Engineering Sarl, Weidingen/Wiltz

Circuit Foil Trading USA Inc., Glenside

Circuit Foil UK Ltd, Silloth Carlisle

Cofralux SA, Differdange

Cogeaf NV, Schoten

Color Profil GmbH, Miinchen

Comercial Bagual Ltda, Santiago

Considar do Brasil Ltda, Belo Horizonte

Considar Far East Ltd, sociedad en liquidacién, Hong Kong
Cordelia SA, Puteaux

Corea SA, Senningerberg

Corporations Efficency Growth Through Information Systems
Scrl, Qugrée

Crois-sens Scrl, Ougrée

Csn Chrome SA, Liége

Daficus SA, Puteaux

Danderaus SA, Puteaux

Dania Grundstiickverwaltungs-GmbH, Kéln

Daval Nederland BV, Amsterdam Zuidoost
Dilling-GTS Ventes France SA, Puteaux

e-Arbed Distribution SA, Esch s/Alzette

Ebt Electron Beam Technology GmbH, Bremen

Efoam SA, Luxembourg
Eisen. Schlackenaufbereitungund Umwelttechnich GmbH,
Eisenhiittenstadt

Eko Feinblechhandel GmbH, Eisenhiittenstadt

Eko Ferrit GmbH, Eisenhiittenstadt

Eko Handelsunion GmbH, sociedad en liquidacion,
Eisenhiittenstadt

Francia

Francia
Francia
Holanda
Luxemburgo
Brasil
Francia
Holanda
Holanda
Brasil
Brasil
Belgica
Alemania
Francia
Francia
Francia

Holanda

Argentina
Francia
Bélgica
Canada

China

China
Luxemburgo
Estados Unidos
Gran Bretaiia
Luxemburgo
Bélgica
Alemania
Chile

Brasil

China
Francia
Luxemburgo

Belgica
Belgica
Bélgica
Francia
Francia

Alemania
Holanda

Francia
Luxemburgo
Alemania
Luxemburgo

Alemania

Alemania
Alemania

Alemania

100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

97,500000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

86,399990
100,000000

100,000000
100,000000
90,000000
75,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
95,930000
100,000000
100,000000
100,000000
50,000000
99,998000
100,000000

88,744589
09,733333
100,000000
99,760000
99,842932
100,000000
100,000000
99,990000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000

100,000000
100,000000

100,000000
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Eko Nederland BV, TG Bennebroek

Eko Recycling GmbH, Eisenhiittenstadt

Eko Stahl Recycling Cottbus GmbH, Eisenhiittenstadt
Eko Stahl Spzoo, Slubice

Eko Transportgesellschaft mbH, Eisenhiittenstadt

Ekosto NV, Sint Gillis Waas

Electro Holding Company SA, Luxembourg

Esp Vertrieb Deutschland GmbH, Koln

Estate Wire Ltd, Sheffield

Eurinbel SA, Liége

Fabest Sas, Ludres

Fbh Eko Feinblechhandel GmbH, Burbach
Ferrometalh Tagho ¢ Lamiere Srl, Calderara di reno
Ferropol SA, Luxembourg

Fers et Maintenance Industriels Sarl, Pont sur Sambre
Fersthal Sagl, Lugano

k1 2000 Sas, Limas

Finansider SA, Puteaux

Forschungs-und Qualitatszentrum Brandenburg GmbH,
Eisenhiittenstadt

Frecolux SA, Luxembourg

Frére Bourgeois UK Ltd, Hatfield
(Galva Service Réunion SA, Saint Paul
Geco Srl, Milano

Gecs SA, Puteaux

Geopar SA, en liquidacion, Couillet

Gepor Sas, Illange
Gie pour la réalisation d'actifs inmobiliers du groupe Arbed,
Luxembourg

Gie Primus®fonte, Luxembourg
Groupement des Industries Sidérurgiques Luxembourgeoises SC,
Luxembourg

H & E SA, Puteaux

Haidon Hubin SA, Liége

Haironville Sas, Haironville

Haironville Austria GmbH, Neuhofen
Haironville Bohemia Sarl, Ceske Budejovice
Haironville Danmark AS, Rodovre
Haironville do Brasil Industria e Comercio Lta, Lorena
Haironville Guyane Sas, Cayenne
Haironville Hungaria Kft, Budapest
Haironville Nederland BV, Tiel

Haironville Norge AS, Vestby

Haironville Polska Spzoo, Poznan
Haironville Slovensko Sro, Bratislava
Haironville Svenige AB, Karlstad
Hathersage Metals Ltd, sociedad inactiva, Chippenham
Hein, Lehmann Montage GmbH, Kéln
Homburger Rohrenwerk GmbH, Homburg
Hughes and Spencer Steel Ltd, Willenhall
1.T.S. Inox Tubi Sicilia Srl, Priolo Gargallo
Imhua Special Metal Co. Ltd, Foshan
Impeco SA, San Luis

Holanda

Alemania
Alemania
Poloma
Alemama
Bélgica
Luxemburgo
Alemania
(Gran Bretaiia
Bélgica
Francia
Alemania
Italia

Luxemburgo
Francia
Suiza
Francia
Francia

Alemania
Luxemburgo
(Gran Bretaila
Francia

Itaha

Francia
Bélgica
Francia

Luxemburgo
Luxemburgo

Luxemburgo
Francia
Bélgica
Francia
Austria

Repiiblica Checa
Dinamarca
Brasil
Francia
Hungria
Holanda
Noruega
Polonia
Eslovaquia
Suecia

Gran Bretaiia
Alemania
Alemania
Gran Bretaila
[talia

Chma
Argentina

100,000000
100,000000

75,000000
100,000000
100,000000

75,676114
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,000000

75,000000

99,999004

100,000000
99,999915
99,991000

100,000000

100,000000
99,940000
50,950604

100,000000

100,000000
80,000000

94,782609
100,000000
100,000000
100,000000

99,997500

99,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,992672
100,000000

65,000000
100,000000
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Imphy Deutschland GmbH, Erkrath

Imphy Far East Co. Ltd, Kowloon

Imphy Italiana Srl, Torino

Imphy Service SA, Puteaux

Imphy Ugine Precision BV, Amsterdam
Imphy Espana, SA, Barcelona

Imphy Ugine Precision Suisse SA, Préverenges
Imphy Ugine Precision UK Ltd, Bourne End
Industeel Deutschland GmbH, Grevenbroich
Industeel Italia Srl, Milano

Industeel UK Ltd, Worcester

Inspection, Protective Survey and Certification Bureau — Insurec

SA, Bruxelles

Intersteel BV, Rotterdam

Isc Holdings Inc., New York

Isoform Snc, Puteaux

Itatina Siderdrgica Ltda, Itaina

JH Group Sci, Yutz

K.1.V.I NV, Genk

Kempes & Koolen Bouwsystemen BV, Kd Tiel
Kielco Nederland BV, Bomn

Kontirom Trade Srl, Bucarest

Krisper D.o.o., Kranj

L.asram Technology Kft, Szentendre

Le Fer a Béton SA, Yutz

1'équipement par l'acier inoxydable SA, Puteaux
Luxembourg Steel (Si Chuan) Co. Ltd, Chengdu
Luxembourg Steel Trading Shanghai Co. Ltd, Shanghai
Luxembourg Steel Wuhan Co. Ltd, Wuhan
Maison Mathieu Romania Sarl, Bucarest
Marocacier SA, Luxembourg

Marona SA, Buenos Aires

Matthey & Pum SA, Reims

Matthey Deutschland GmbH, Landau

Matthey Iberica SL, Madnd

Matthey Sro, Praha

Matthey UK Ltd, Dudley

Mecachim SA, Lusignan

Memnous SA, Puteaux

Metaalzetteri) de Betuwe BV, Tiel

Metal Presse Sarl, Puteaux

Midi Aciers Profils Génie Civil SA, Beauzelle
Montan Sarl, Luxembourg

Nango SA, Puteaux

Norsteel Corp., New York

Ocas GmbH, Bremen

Olis Sas, Puteaux

Osirus SA, Puteaux

Pab Sas, Onnaing

Pab Sud Sas, Hagetmau

Palfroxd SA, Carignan

Panneaux Frigorifiques Francais Sas, Val d'lze

Alemama
China
Italia
Francia

Holanda
Espaia

Su1za

Gran Bretafia
Alemania
Italia

Gran Bretaiia

Bélgica
Holanda
Estados Umdos
Francia

Brasil

Francia
Bélgica
Holanda
Holanda

Rumania
Eslovenia
Hungria
Francia
Francia
China
China
China
Rumania
Luxemburgo
Argentina
Francia
Alemama

Espaiia

Republica Checa

Gran Bretafia
Francia
Francia

Holanda
Francia
Francia

Luxemburgo
Francia
Estados Umdos
Alemania
Francia
Francia
Francia

- Francia
Francia
Francia

100,000000

99,993103
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

94,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,900000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

09,998951
100,000000
100,000000

99,999642
100,000000

78,461538
100,000000

99,833000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

50,000000
100,000000

99,720000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,833333

99,842932
100,000000

99,800000

99,995872

90,000000

99,842932
100,000000
100,000000
100,000000

99,760000
100,000000
100,000000

99,995103
100,000000
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Panneaux Sandwich Guadeloupe SA, Baie Mahault Francia
Parements Métalliques d'Architecture SA, Cerons Francia
Parrec SA, Audun le Tiche Francia
Profistahl-Centrum Thiinngen GmbH, Saalfeld Alemania
Perry Investments Ltd, Willenhall Gran Bretafia
Philaecus SA, Puteaux Francia
Pliage Midi Pyrences Sas, Saint Jory Francia
Plima Sas, Mallemort Francia
Plon Phage Service Sas, Vitrolles Francia
Pre-Finished Steels Ltd, Willenhall Gran Bretaiia
Prekon Spzoo, Starachowice Poloma
Profil du futur Sas, Horbourg Wihr Francia
Profilage de Guadeloupe Sas, Baie Mahault Francia
Profilage de la Martinique Sas, Fort-de-France Francia
Profilage de la Réunion SA, Le Port Francia
Profilage de Saint-Martin SA, Samt Martin Francia
Republica
Profilage Dominicana SA, Santo Domingo Dominicana
Promo Pum Sas, Reims Francia
Qualifizierungszentrum der Wirtschaft GmbH, Eisenhilttenstadt Alemama
Rbm Rohr Beschichtung Muldenstein GmbH, Muldenstein Alemania
Recherche et Développement du groupe Cockerill Sambre Scrl,
Liege Belgica
Retrimeuse Scrl, Seraing Bélgica
Riss Transport SA, Puteaux Francia
Robert Smith Steels Ltd, Mersyside Gran Bretaiia
Rodange Finance SA, Rodange Luxemburgo
Rwm Rohrwerke Muldenstein GmbH, sociedad en suspension de
pagos, Muldenstein Alemania
Safem Distribuzione Srl, Tavagnacco Italia
Safem Raccordi Spa, Padova Italia
Sarl Balleux Lardier, Blois Francia
Sci des 1 et 3 de la place Max Rousseaux, Reims Francia
Sci Espace Saint Léonard, Nantes Francia
Sfif SA, Puteaux Francia
Sibral Participagtes Ltda, Belo Horizonte ' Brasil
Sidlease NV, Gent Belgica
Sitek Srl, Torino Itaha
Sl Société Luxbg.de Comm.International SA, Bertrange Luxemburgo
SLPM Atlantique Sas, Reims Francia
Snst Scones France SA, Puteaux Francia
Sobesteel SA, Wavre Bélgica
Société Carolorégienne de Cokéfaction SA, sociedad en
liquidacién, Lidge Bélgica
Sociéte Civile Immobiliere du 3 rue de I’industrie a Basse-Y utz,
Reims Francia
Société de Gestion pour la Protection Sociale SA, Puteaux Francia
Société des Mines de Sacilor SA, en liquidacion, Puteaux Francia
Société des Mines d'Ottange II Sarl, sociedad inactiva, Yutz Francia
Sociéte d'Intéressement et de Participation SA, Puteaux Francia
Société Havraise de représentation Industnelle Sas, Le Havre Francia
Société Immobiliére Audunoise SA, Audun le Tiche Francia
Société Nouvelle de Participation dans les Produits Plats SA,
Puteaux Francia

99,993750
99,988000
85,250000
100,000000
100,000000
09,842932
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
94,203612
09,983333

87,025547
100,000000
100,000000
100,000000

96,000000
76,000000
99,935135
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

95,000000
100,000000
100,000000

99,963934
100,000000

85,785133

100,000000

99,840000
100,000000

99,966667
99,997521
100,000000
99,955057

99,800000
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Société pour la Distribution de Produits Sidérurgiques SA, Vitry
sur Seine

Société pour la Réalisation d'Etudes Techn. et Econom. en
Sidérurgie SA, Puteaux

Sollac Acos SA, Lisboa

Solvi Sas, Puteaux

Stahlhandel Burg GmbH, Burg

Steel Finance Center NV, Geel

Steelhold Pic¢, St Albans

Steelinter (UK) Ltd, St Albans

Sunbrnite NV, sociedad en liquidacién, Genk

Tabare Regent Sarl, L.a Chapelle Saint Luc

Tailor Steel Deutschland GmbH, Bremen

Tixis Technologies Belgium SA, Flemalle

Tixis Technologies Italia Srl, Piombino

TradeArbed Deutschland GmbH, K&6in

TradeArbed Espafia SA, Madnd

TradeArbed France SA, Paris

Trans Ocean Logistics NV, Antwerpen

Trans Ocean Logistics BV, Ijssel

TrefilArbed Benelux BV, s'Hertogenbosch
TrefilArbed CR Sro, Cheb

TrefilArbed Deutschland GmbH, K4in

TrefilArbed France SA, Vincennes

TrefilArbed Greenhouse SA, Bissen

TrefilArbed Grembergen SA, sociedad mactiva, Luxembourg
TrefilArbed Italia Stl, sociedad en liquidacion, Milano
TrefilArbed (UK) Ltd, Nantwich

TrefilArbed Sales Holding Sarl, Bissen

TrefilArbed Solarhouse Kft, Kecskemet

TrefilArbed Welding NV, sociedad en suspensiéon de pagos, Gent
Tubene de Differdange SA, Differdange

Tubes & Formes SA, Puteaux

Tubeurop Deutschland GmbH, Homburg
Uci SA, Fleurus

Ugine & Alz Switzerland SA, Niederhasl
Ugine & Alz Nordic AB, Eskilstuna
Ugine & Alz Polska Spzoo, Poczta Bytom
Ugimme & Alz Praha Sro, Praha

Ugme & Alz (UK) Ltd, Nottingham
Ugine Nederland BV, Amsterdam

Ugine Portugal Spq, Lisboa

Ugine Savoie Italia Srl, Peschiera Borromeo
Ugitech Iberica SA, Barcelone

Ugitech Switzerland SA, Bevilard
Ugitech UK Ltd, Birmingham

Uniba SA, Puteaux

Unikonfi Llc, Beograd

Union des Consommateurs de Ferrailles de France SA, Puteaux
Usb Unterwellenbomer Schneidbetrieb GmbH, Saalfeld

Usmor Achats Snc, Puteaux

-~ Usmor Industeel (Iberica) SA, Barcelona

Francia

Francia
Portugal
Francia
Alemama
Belgica

Gran Bretaiia
Gran Bretaila
Bélgica
Francia
Alemania
Belgica

[talia
Alemama
Espafia
Francia
Bélgica
Holanda
Holanda
Repuablica Checa
Alemania

Francia
Luxemburgo

Luxemburgo
Italia

Gran Bretafia
Luxemburgo
Hungria
Bélgica
Luxemburgo
Francia
Alemania
Bélgica
Suiza

Suecia
Polonia
Republica Checa
Gran Bretaila
Holanda
Portugal
Italia

Espafia

Suiza

Gran Bretaia
Francia
Serbia y
Montenegro
Francia
Alemania

Francia
Espafia

99,750000

76,300000

99,200000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000

100,000000
100,000000

100,000000
100,000000
100,000000
99.900000
99,999999
100,000000
100,000000
80,000000
100,000000
99,828571
80,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
33,333333
100,000000
100,000000
99,800000
100,000000
70,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
100,000000
98,000000
100,000000
100,000000
99,998519
99,999960
64,000000

51,000000
99,960000
100,000000
100,000000
100,000000
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Usmor Industeel Nordic AB, Vastra Frolunda

Usinor Tubes SA, Puteaux

Usmor Uk Ltd, St Albans

Valacier Sarl, Reims

Yerwaltungsgesellschaft RAG-Beteiligung mbH, Essen
Vikam Praha AS, Praha

Vulcain Holding SA, Coullet

Vulkan Energiewirtschaft Oderbriicke GmbH, Eisenhiinttenstadt
Weha Edelstahl Handels-GmbH, Ansfelden

Wellstead Ltd, Dublin

Willenhall Steel Stockholders Ltd, Willenhall

Wolmet Ltd, sociedad en liquidacién, Chippenham
Ymos Belgium SA, Couillet

Zeeland Participatic BV, Temeuzen

2) Empresas asociadas no consolidadas (77 sociedades

Arcelor Construction Magreb SA, Ben Arous

Arcelor Stainless India Private Ltd, Mumbai

Bamesa Celik Servis Sanayii Ticaret AS, Sanayii Ticaret
Belgian Bunkening Considar Trading NV, Bruxelles
Brema Warmwalz GmbH, Bremen

Cisc "Severgal" Ltd, Cherepovets

CoalArbed Internat. Trading Partnership Co, Baltimore
Compagnie des Fers Sarl, Lyon

Comptoir Belge des Cokes Scrl, sociedad en liguidacion, Bruxelles

Defr Sas, Puteauy

Dh - Sollac Beteiligung GmbH, Stuttgart

Dikema Steel Sdn Bhd, Kuala Lumpur

Erzkontor Ruhr GmbH, Essen

Euratool SA, Raismes

Europerfil SA, L'Hospitalet

Fafer Orient Pte Ltd, sociedad en liquidacion, Singapore
Forges Profil AG, Kirchdorf

Forschungs und Qualitatszentrum Oderbrucke GmbH, Kirchdorf

Fortunato Bonelli y Cia SA, Buenos Aires

Fti Faserbetontechnik GmbH, St.Florian s/Inn
Gie pour I'étude de la reconversion des sites sidérurgiques au
Luxembourg, sociedad en liquidacion, Luxembourg

Groupe Alliance Métal SA, Arnas

[.P.H. S.A.I.C.F. SA, Buenos Aires

Icpe Inmob.du Centre Polyv.de I'Enfance Sarl, Luxembourg
Inmobiliére Contourdiff Sarl, Luxembourg

Kanzen Stainless Processors Sdn Bhd Lic, Kuala Lumpur
Kr Wertstoffaufbereitungs-GmbH, Bremen
Kwaliteitsbeheer voor Stortplaatsen NV, Gent

La Fili¢re Bois Scrl, Qugrée

La Revue de Métallurgie SA, Puteaux

Laser Welded Blanks Ltd, L.ondon

Les Haultes Trixhes Scrl, Flemalle

Suecia
Francia

(iran Bretaiia
Francia
Alemania

Republica Checa

Bélaica
Alemania
Austria
Irlanda

(ran Bretana

Gran Bretana
Bélgica
Holanda

Tunez
India
Turquia
Bélgica
Alemania
Rusia
Estados Unidos
Francia
Bélgica
Francia
Alemania
Malasia
Alemania
Francia
Espaila
Sigapur
Smza
Alemania
Argentina
Austna

Luxemburgo
Francia
Argentina
Luxemburgo
Luxemburgo
Malasia
Alemania
Bélgica
Belgica
Francia
Gran Bretafia
Bélgica

100,000000

99,760000
100,000000
100,000000

65,000000
100,000000
100,000000

21,000000
100,000000
100,000000
100,000000

99,999966
100,000000
100,000000

49,998000
48,979592
39,990081
30,000000
50,000000
25,010000
50,000000
50,000000
20,130000
35,000000
47,000000
30,000000
33,333023
24,901639
30,000000
33,332667
235,000000
24000000
49,000000
33,333333

50,000000
34,018280
33,000000
20,000000
25,000000
30,000000
235,100000
50,000000
33,333333
43,044000
50,000000
22,860838
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P

Luxcontrol SA, Esch s/Alzette

Mathieu (Thailand) Co Ltd, Bangkok
Matheu Malaysie SA, Kuala-Lumpur
Matthey India Private Ltd, New Delhi

Nord-Chrome Snc, GrandeSynthe

Ocas - Onderzoekscentrum voor Aanwending van Staal NV,
Zelzate

Onental Sheet Piling Pte Ltd, Singapore

Onental Sheet Piling Sdn Bhd, Petaling Jaya

Pbm Picchioni BM Distr. de Tit. ¢ Val. Mobil. SA, Belo Horizonte
Perville SA, Lorena

Phenix Rousies SA, Rousies

Portal NV, en liquidacion, Bruxelles

Primorec SA, Differdange

Profilage Océan Indien SA, Riche Terre

Promopanel Srl, Piombino

Retrival Scrl a finalité sociale, Couillet

Rolanfer Recyclage SA, Woippy

Sci Kuntzig, Thionville

Shanghai Baosteel & Arcelor Tailor Metal Co. Ltd, Shanghai
Sidergal SA, Paris

Sci et Industrielle de 'arrondissement de Valenciennes, sociedad
en liguidacion, Valenciennes

Société de développement AGORA Sarl, Esch s/Alzette

Société de développement AGORA Sarl et Cie, Esch s/Alzette

Société de Pose Armatures Travaux Publics Sarl, Marignane
Société des Arquebusiers de la Ville de Luxembourg SA,
en liquidacidn, Luxembourg,

Société de Canal des Mines de Fer de la Moselle SA, Metz
Societe du Port Fluvial de Mertert SA, Mertert

Société du Train a Fil de Schifflange SA, Esch s/Alzette

Société Immobiliére du Fort Thiingen Sarl, Luxembourg

Sodie SA, Courbevoie

Sorealor Sarl, Saint Laurent du Var

Sorepark SA, Hagondange

Steel24-7 NV, Bruxelles

Steeltrack SA, Puteaux

Taymacolor SA, Madrnd

Telindus SA, Strassen

TradeArbed México SA, México DF

Tramway Sarl, Saint Julien lés Metz

Union pour la promotion des industries de I'Appertisé Sarl, Paris
Union pour le service de I'électricité SA, sociedad en liquidacion,
Briey

United Continental Steels Ltd, Hatfield

United Slitting Services Ltd, Halesowen

Weserport GmbH, Bremen

WSA - Warehouses Service Agency Sarl, Sanem

Luxemburgo
Tailandia
Malasia

India
Francia

Bélgica
Singapur
Malasia
Brasil

Brasil
Francia
Bélgica
Luxemburgo
Isla Mauricio
Italia
Bélgica
Francia
Francia
China
Francia

Francia
Luxemburgo
Luxemburgo

Francia

Luxemburgo
Francia

Luxemburgo
Luxemburgo
Luxemburgo
Francia
Francia
Francia
Bélgica
Francia
Espafia
Luxemburgo
México
Francia
Francia

Francia
Gran Bretania

Gran Bretana

Alemania
Luxemburgo

véase explicacion detallada en la Nota 3 , variaciones en el perimetro de consolidacion

22,000000
48,548387
25,410448
50,000000
50,000000

49,223008
49,000000

25,000000
48,999991
38,395115
25,565161
39,999988
39,000000
49,000000
50,000000
33,311111
40,000000
30,000000
25,000000
29,999500

41,250000
50,000000
49,964589
37,500000

33,391710
25,913498

40,000000
25,000000
20,000000
44,999333
33,333333
26,295794
30,000000
33,296296
35,000000
33,307000
49,000000
22,857143
33,333333

43,266667
50,000000
39,000000
23,900000
23,000000




A los Accionistas
de Arcelor, S.A.

Sociedad Andénima
Luxemburgo

INFORME DE AUDITORIA SIN SALVEDADES

Hemos auditado el balance de situacion consolidado de Arcelor, S.A. y sus sociedades dependientes (el Grupo) al 31 de
diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de caja consolidados correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, y el estado de variacion de fondos propios consolidados, y hemos leido el
informe de gestion consolidado. Estos estados financieros consolidados y el informe de gestion consolidado son
responsabilidad de los Administradores de Arcelor S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los
citados estados financieros consolidados, basada en el trabajo realizado, y verificar la consistencia del informe de gestion
consolidado con los mismos.

Nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una garantia razonable sobre si los estados financieros estan libres

de errores materiales. Una auditoria requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia

justificativa de las cifras y desgloses de los estados financieros. Una auditoria también incluye la valoracion de los
principios contables aplicados y de las estimaciones significativas realizadas por los Administradores, asi como la

evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
evidencia razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados de Arcelor, S.A., representan la imagen fiel de la posicidn

financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2004, y de los resultados de sus operaciones y de su estado de flujos de
tesoreria para el ejercicio anual terminado en dicha fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

El informe de gestion consolidado es consistente con los estados financieros consolidados.

Luxemburgo, 18 de marzo de 2005 KPMG Audit
Réviseurs d’Entreprises

Eric Damotte
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“Yarcelor

Sociedad anonima

Cuentas anuales para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
incluyendo el
Informe de Auditoria

Este documento es una traduccion a partir de un documento original en francés, integrado por Cuentas
anuales de Arcelor S.A. para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004. El presente documento tiene

caricter meramente informativo y no debe utilizarse como base para ninguna otra finalidad. En caso de
ambigiiedad, prevalecerd la version francesa.
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Cuentas anuales

Balance de situacién a 31 de diciembre de 2004

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2004

Distribucion del resultado del ejercicio

Notas a las cuentas anuales

Nota 1: General

Nota 2: Principios contables

Nota 3: Inmovilizaciones materiales

Nota 4: Inmovilizaciones financieras

Nota 5: Plazo residual de cuentas a cobrar
Nota 6: Ajustes por periodificacion de activo
Nota 7: Fondos propios

Nota 8: Provisiones para riesgos y gastos

Nota 9; Deuda financiera

Nota 10: Plazo residual de cuentas a pagar

Nota 11: Partidas fuera de balance
Nota 12: Resultado financiero

Nota 13: Personal

Nota 14: Retribucion de los organos directivos y de control

Nota 15: Planes de opciones sobre acciones

Nota 16: Otra informacion

Nota 17: Acontecimientos posteriores a la fecha del balance

Informe de auditoria
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BALANCE DE SITUACION

ACTIVO
31 de diciemb 31 de diciembre
En millones de EUR Ez';f: more 2003
C. ACTIVOFLIO 10.826 8.612
II. Inmovilizaciones materiales (Nota 3) 4 5
1. Terrenos y edificios 2 3
3. Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 2 2
4. Pagos a cuenta € inmovilizado en curso - -
II1. Inmovilizaciones financieras (Nota 4) 10.822 8.607
1. Participaciones en sociedades del Grupo 10.786 8.607
5. Activos financieros 36 -
D. ACTIVO CIRCULANTE 618 1.092
Il. Deudores (Nota 5) 618 1.092
1. Clientes 1 -
2. Saldos deudores con sociedades del Grupo 613 1.089
3. Saldos deudores con sociedades en las que la sociedad tiene 1 )
una participacion
4, Otros deudores 3 3
IV. Cajay bancos - -
E. AJUSTES POR PERIODIFICACION (Nota 6 6 26
TOTAL ACTIVO 11.450 9.730

Las notas adjuntas forman parte integral de las presentes cuentas anuales.
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BALANCE DE SITUACION

PASIVO
En millones de EUR
A. FONDOS PROPIOS
I. Capital suscrito
II. Prima de emision
IV. Reservas
1. Reserva legal

ola

Y. Beneficios no distribuidos

B PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
2. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

3.

Otras provisiones

C. CUENTAS A PAGAR

Obligaciones convertibles
Saldos acreedores con Entidades Financieras

e Rdhés

Proveedores

otas 9y 10

ota 8§

Saldos acreedores con sociedades del Grupo

Saldos acreedores con sociedades en las que la Sociedad tiene una

participacion

Otros acreedores

- incluyendo Hacienda Pablica y Segundad Social por importe de
- mill. (1 millén. EUR a 31 de diciembre de 2003)

E. BENEFICIO DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVO

Las notas adfuntas forman parte integral de las presentes cuentas anuales.

31 de diciembre

2004

8.952

3.199
3.397
38

38
318

16

i
15

1.773
1.254

7
203

707

11.450

31 de diciembre

2003

7.516

2,665
4.795
13
13
43

11

1
10

1.697
1.665

7
20

306

9.730
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA EL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE

ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

31 de diciembre

31 de diciembre

En millones de EUR 2003 2002
L. VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS 81 84
4. Otros ingresos de explotacion 81 84
IL. COSTE DE VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS 121 118
6. Gastos de personal
a) Sueldos y salarios 31 22
b) Costes de Seguridad Social
-incluido prejubilaciones, jubilaciones voluntarias y pensiones por
importe de 4 mill. EUR (2003: 3 mill. EUR) 7 3
7. a) Amortizaciones y otras provisiones por inmovilizado matenal e
inmaterial 1 1
8. Otros gastos de explotacién
- incluyendo impuestos no relativos a la renta por importe de 5 mill.
EUR (2003: 10 mill. EUR) 82 90
II.  RESULTADO DE EXPLOTACION (I - Il) 40 34
IV. INGRESOS FINANCIEROS (Nota 12 321 606
9. Ingresos por participaciones financieras
- incluye de sociedades del Grupo 807 mill. EUR (2003: 558 mill.
EUR) 807 558
10. Ingresos denvados de otras inversiones y de préstamos a largo plazo
- incluye de sociedades del Grupo 2 mill. EUR (2003: 42 mill. EUR) 3 42
11. Otros intereses a cobrar e ingresos similares
- incluye de sociedades del Grupo 11 mill. EUR (2003: 6 mill. EUR) 11 6
V. GASTOS FINANCIEROS (Nota 12 74 66
13. Gastos financieros y similares
- - incluye de sociedades del Grupo 13 mill. EUR (2003: 4 mill. EUR) 74 66
V1. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ANTES DE
IMPUESTOS
I+Iv-V 707 506
VII. IMPUESTOS
16. a) Impuesto sobre Sociedades - -
VII1. BENEFICIO DEL EJERCICIO (VI - VIII 707 506

Las notas adjuntas forman parte integral de las presentes cuentas anuales.
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DISTRIBUCION DEL BENEFICIO DEL EJERCICIO

SO g iones
de euros
Resultado del ejercicio 706.996.580,89 505,9
Remanente de ejercicios anternores 318.539.894,77 433
Resultado distribuible 1.025.536.475,66 549.2
Traspasos a reserva legal 35.349.829,04 25,3
Traspasos a otras reservas - -
Remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion 1.500.000,00 1,2
Dividendo de 0,65 EUR para el ejercicio 2004 pagado a 639.774.327 acciones (*) 415.853.312,35 -
Dividendo de 0,40 EUR para el gjercicio 2003 pagado a 510.550.219 acciones (**) - 204,2
Remanente del ejercicio 572.833.334,07 318,5

(*) Niimero total de acciones en circulacion a 31 de diciembre de 2004.

(**) Numero total de acciones en circulacién a 31 de diciembre de 2003 (333.040.796) excluyendo las acciones del Grupo distribuidas en
relacion con la conversion de O.C.E.A.N.E. 2006 a partir del ] de enero de 2004 (22.490.577).

Las notas adjuntas forman parte integral de las presentes cuentas anuales..

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES
NOTA 1 - GENERAL

Arcelor S.A. es una sociedad de derecho luxemburgués constituida el 8 de junio de 2001 con duracion indefinida en
el marco de la fusion de los grupos Aceralia, Arbed y Usinor, completada el 28 de febrero de 2002.

La Compafiia tiene su domicilio social en la ciudad de Luxemburgo y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil
de Luxemburgo con el numero B 8§2.434.

El ejercicio contable comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada afio.

La Compaiiia elabora cuentas consolidadas seguin lo dispuesto por la legislacion y normativas de Luxemburgo.
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" NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

Las cuentas anuales se preparan en euros (EUR) con arreglo a la legislacién luxemburguesa y a los principios
contables generalmente aceptados.

Inmovilizaciones materials

Los elementos del inmovilizado material se contabilizan en el activo del balance a un precio de adquisicion,
incluyendo gastos accesorios, 0 a su coste de produccion, y se amortizan segin el método lineal.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inversiones inmateriales se valoran en el activo del balance a su precio de adquisicion, més los gastos accesonos.

Al final de cada periodo contable, todas las inversiones se someten a revision para comprobar las posibles pérdidas
de valor. Si hay constancia de una disminucién permanente del valor respecto a su valor contable, esta disminucion
se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando los factores que motivaron dicha pérdida de valor inicial
dejan de existir se procede a la reversion de la pérdida registrada.

Las deudas y otros préstamos registrados se incluyen en el activo del balance por su valor nominal. Al final de cada
periodo contable, se efectiian pérdidas de valor sobre aquellas deudas cuyo recobro se estima parcial o totalmente
dudoso.

Cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar se contabilizan en el activo del balance por su valor nominal. Al final de cada penodo contable,
se efectian correcciones de valor especificas sobre aquellas cuentas cuyo recobro se estima parcial o totaimente
dudoso.

Provisiones para riesgos y gastos

Se constituyen provisiones para riesgos y gastos cuya ocurrencia se considera probable, en base a los acontecimientos
pasados o presentes, con arreglo a las disposiciones legales.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

.a Compafiia participa en la financiacion de un plan de jubilacion adicional (plan de prestacion definida) a favor de
los empleados constituido por Arbed S.A. Los compromisos derivados de este plan son cubiertos a traves de la
pertinente provision.

Los planes para empleados propios de la Compaiiia, que no se han puesto a disposicion de otras compafiias, estan
cubiertos por un plan de aportacion definida. La Compaiiia realiza aportaciones por este plan a una compariia de
seguros. Este plan no genera una obligacion y las aportaciones anuales se llevan a la cuenta de perdidas y ganancias,
teniendo el mismo tratamiento que el adoptado para los sueldos y salanos.

Cuentas a pagar

Las cuentas a pagar se contabilizan en el pasivo del balance por su valor nominal. Las emisiones de obligaciones
convertibles se muestran a su valor de emision, incrementado por los intereses a capitalizar el 31 de diciembre de
cada gjercicio contable.
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Conversiéon de partidas en moneda extranjera o
Cuando sea aplicable, los saldos expresados en otra divisa se valoran del siguiente modo:

Inmovilizaciones materiales, las cuentas a pagar de mds de un afio y los compromisos fuera de balance se convierten
utilizando los tipos de interés historicos. Las pérdidas no realizadas resultantes de aplicar este criterio se llevan a

resultados del ejercicio.

Otras pastidas del balance se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes al final del gjercicio y las diferencias
de cambio asociadas se llevan a resultados del ejercicio.

NOTA 3 - INMOVILIZACIOES MATERIALES

Otras
Precio de adquisicion Terrenos y instalaciones, f:ﬁl‘fv;i:f;t:: Total
En millones de EUR edificaciones mobiliario y CUrsO
utillaje
Saldo inicial 3 3 - 6
Adquisiciones durante ¢l periodo - 1 - 1
Enajenaciones y transmisiones
durante el gjercicio - - - -
Saldo final 3 4 - 7T
Otras Pagos a cuenta e
. . e Terrenos e instalaciones, 8 .
Ajustes por depreciaciones e inmovilizado Total
inmuebles mobiliario y material en curso
utillaje
Saldo inicial - (1) - (1)
- Amortizacion durante el periodo (1) (1) - (2)
Saldofinal  ® @ - 3
Valor neto contable inicial L 3 2 - 5
~ Valor neto contable final 2 2 - 4

NOTA 4 - INMOVILIZADO FINANCIERO

Coste de adquisicion Participacion  Préstamos a

: en sociedades  sociedades Total
En millones de EUR del Grube del Gruno
Saldo icial 8.607 - 8.607
Adquisiciones durante el periodo 5.321 36 2.215
Enajenaciones durante el penodo (3.142) - -
Saldo final 10.786 36 10.822
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Participacion Préstamos a

Ajustes de correcciones de valor en sociedades  sociedades Total
En millones de EUR del Grune del Grupo

Saldo inicial - i} i
Amortizacién durante el periodo - - -
Saldo final -~ - -
Valor neto contable inicial 8.607 - 8.607
Valor neto contable final 10.786 36 10.822

Las principales participaciones a 31 de diciembre de 2004 se indican a continuacion:

Razon y domicilio social

Porcentaje de Beneficio del Fondos propios

articipacion ejercicio (incluido el
En millones de EUR ' 'M": j2004 beneficio de 2004
Arbed SA, Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo) 99,77 490 2.121
Arcelor Holding SARL, Luxemburgo (Ducado de Luxemburgo) 100,00 38 2.219
Arcelor Germany Holding GmbH, Berlin (Alemania) 100,00 123 274
Arcelor Italy Holding SRL, Piombino (Itaha) 100,00 p.m. 50
Arcelor Spain Holding SA, Madrid (Espaiia) 84,30 (15) 1.246
Arcelor Finance and Services Belgium SA, Bruselas (Bélgica) 32,80 134 5.929
Usinor SA, Puteaux (Francia) 99,05 1.145 1.735

La cartera de inversiones se vio afectada en particular por las siguientes operaciones:

Aportacion de acciones de Aceralia Corporacioén Siderirgica SA a Arcelor Holding LLC (2.217 millones de
EUR)

Absorcion de Arcelor Center Brussels NV por parte de Arcelor Finances and Services Belgium SA (925
millones de EUR)

La participacion en la nueva ampliacion de capital de Arcelor Finance and Services Belgium SA (750
millones de EUR)

Las adquisiciones de acciones de las sociedades del grupo Arcelor Germany Holding GmbH (302 mullones
de EUR), Arcelor Italy Holding SRL (50 millones de EUR) y Arcelor Spain Holding SA (738 millones de
EUR)

Aportacion de la participacion en Victoria Steel Overseas Ltd a Arcelor Spain Holding SA (325 millones de
EUR). Victoria Steel Overseas posee directa e indirectamente acciones de Companhia Siderurgica de
Tubardo ("CST™) adquiridas por el Grupo en 2004 a Companhia Vale C Rio Doce ("CVRD"); dicha
operacion se enmarca dentro del objetivo del Grupo de establecer una posicion de control en CST
Adquisicién de acciones de Usinor (7 millones de EUR, principalmente después de las operaciones
completadas en 2004 en el marco de la facilidad de canje otorgada a los accionistas de Usinor y en el de la
Oferta Pablica de Exclusién, seguida por una Exclusion Obligatoria ("OPR-RO") de las acciones de Usinor
iniciada al final de 2004 por Arcelor, (véanse también Notas 7y 17)

Participacion en la nueva emision de acciones de la joint venture china Baosteel-NSC/Arcelor Automotive
Steel Sheets Co, Ltd (36 millones de EUR). Esta sociedad conjunta se integra en el marco de la ahanza
global entre Arcelor y Nippon Steel Corporation.
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NOTA 5 - PLAZO RESIDUAL DE CUENTAS A COBRAR

31 de diciembre 2004 ' 31 de diciembre 2003
En millones de EUR  Hasta 1 afio 1a5ano0s Total Hasta 1 ailo 1 a5anos Total

Clientes 1 - 1 - - -
Saldos deudores con

sociedades del

Grupo 613 - 613 1.089 - 1.089
Saldos deudores con

sociedades en

las que la

Compaiiia tiene

una participacion 1 - ] - - -
Otras cuentas a cobrar 3 - 3 3 - 3

- TOTAL 618 - 618 1.092 - 1.092

Partidas no incluidas en un unico epigrafe

Los saldos deudores con sociedades del Grupo asi como los saldos con empresas en las que la Compafiia tiene una
participacion incluyen derechos de cobro por valor de 51 millones de euros. Asimismo, los saldos deudores con
empresas del Grupo incluyen cuentas corrientes por un importe de 562 millones de euros.

NOTA 6 — AJUSTES POR PERIODIFICACION

El epigrafe ajustes por periodificacién incluye principaimente los costes de emision pendientes de amortizar relativos
a las obligaciones O.C.E.AN.E. Arcelor 2017, segiin se describe en la Nota 9. El reembolso anticipado en marzo de
2004 de O.C.E.A.N.E. Arcelor 2006 dio lugar a la cancelacion de la prima asociada a estos instrumentos.
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NOTA 7 - FONDOS PROPIOS
Capital social

A 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito estaba compuesto por 63 0.774.327 acciones ordinarias, totalmente
desembolsadas y representativas de un total de 3.198.871.635 euros.

El capital autorizado, incluido €l capital suscrito, asciende a 5 billones de euros.

Segun consta al Consejo de Administracién, la composicion accionarial de la Compaiiia es la siguiente:

A 31 de diciembre 2004

Otros accionistas (*) 83,6 %
Estado de Luxemburgo 5,6 %
JM.A.C. B.V. Anstrain 3,6 %
Region Valona (Sogepa) 3,2 %
Empleados 1,9 %
EDF 1,4 %
BGL y BGL IP 0,7 %
TOTAL 100.0 %

(*) incluye acciones mantenidas bajo propio control de la Compafila.

Movimientos en el capital social

El 9 de abril de 2004, se emitieron 104.477 acciones de Arcelor en el marco del ejercicio de la opcion de canje por

los accionistas de Usinor, tras la exclusidn de las acciones de Usinor del mercado primario en el Euronext Pans en
2002.

De los 533.145.273 warrants adjudicados gratuitamente por la Compaiiia, 498.251.550 fueron ejercidos, lo que
equivale a un 93,5% del total, dando lugar a la emision de 99.650.310 acciones nuevas el 27 de julio de 2004 El 27
de julio de 2004 asimismo fueron emitidas 6.978.744 acciones correspondientes a 34.893.723 warrants no € ercitados
(contra reservas, ya que no es posible ejercitar 3 veces a causa del reparto de derechos seleccionado a la hora del
gjercicio), fueron objeto de una colocacién que excluyé a inversores cuasi-institucionales, ademas de Estados Unmdos
de Ameérica.

Movimientos en la prima de emision
Los principales movimientos en la prima de emision fueron:
e la nueva emision de capital relativa al ejercicio de la opcién de canje por los accionistas de Usinor, por un
importe de 1 millon de euros;

e la nueva emisién de capital relativa al ejercicio de los warrants y la subsiguiente colocacion de acciones por
un importe de 601 millones de euros;
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Reserva legal

De conformidad con los requisitos legales luxemburgueses, la Compaifiia debe destinar anu_alme,nte fﬂl menos un 5%
de su beneficio neto a la reserva legal, hasta que el importe de ésta llegue al 10% del capital suscrito. Esta reserva

legal no es disponible para distribucion.

NOTA 8 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Pensiones y

. Otras
Enr millones de EUR ub!ig?cmnes provisiones Total
similares
Saldo inicial 1 10 11
Dotaciones 1 5 6
Aplicaciones (1) - (1)
TOTAL 1 15 16

Obligaciones por pensiones

En virtud de un acuerdo de puesta a disposicion de personal por Arbed a Arcelor, se han cubierto especificamente las
obligaciones asociadas a prestaciones complementarias de pensiones concedidas al personal de Arbed. La parte
correspondiente a la Compafiia de la dotacion efectuada durante el afio se determina aplicando el tipo de financiacion
actuarial a la ndmina total de todo el personal de Arbed puesto a disposicidn de Arcelor. Esta tasa es calculada por un
actuario independiente.

Para el personal de Arcelor no aportado por Arbed, existe un plan de aportacion definida. La Compaiiia realiza
aportaciones anuales a una compaiiia de seguros en concepto de dicho plan. El plan no genera obligaciones y las
aportaciones anuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo el mismo tratamiento que el
adoptado para sueldos y salarios.

Otras provisiones

Otras provisiones tienen que ver con ciertas repercusiones en materia de fiscalidad alemana denvadas de la creacion
del Grupo Arcelor.
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NOTA 9 - DEUDA FINANCIERA

Obligaciones convertibles

Al término de las Ofertas Publicas de Canje formalizadas en 2002 sobre bonos susceptibles de convertirse
y/0 canjearse por acciones nuevas o existentes de Usinor (O.C.E.A.N.E.), 24.723.689 O.C.E.A.N.E. Usinor
2005 y 27.747.470 O.C.E.A.N.E. Usinor 2006 se convirtieron en titulos de la misma clase de Arcelor. Las
condiciones financieras de las O.C.E.A.N.E. Arcelor 2005 y de las O.C.E.A.N.E. Arcelor 2006 son idénticas

a las de los titulos O.C.E.A.N.E. Usinor.

un tipo de interés anual del 3,875%. Tras la nueva emision de capital en julio de 2004 (véase Nota 7) la
relacion de canje se modifica de una accién por obligacién a 1,028 acciones de Arcelor por cada
O.C.E.ANE. 2005. En caso de no convertirse 0o amortizarse anticipadamente, estas obligaciones son

reembolsables a su vencimiento por su valor nominal de 19,87 EUR.

En 2004, 328.512 O.C.E.A.N.E. Arcelor 2005 se convirtieron en acciones de Arcelor mediante la utilizacion
de acciones propias.

Las O.C.E.AN.E. Arcelor 2006 se emitieron a 12,81 EUR con vencimiento el 1 de enero de 2006 y un tipo
de interés anual del 3%. Son convertibles o canjeables en la proporcién de una accton por un bono. En caso
de no convertirse 0 amortizarse anticipadamente, estos bonos son reembolsables a su vencimiento por un

110,905% de la par, es decir a 14,20 EUR.

En 2002, 100 O.C.E.ANN.E. Arcelor 2006 se convirtieron en acciones de Arcelor mediante la utilizacion de
acciones propias.

En el marco de la optimizacion de la estructura del balance del Grupo y de la reduccién del coste de la deuda,
Arcelor decidié completar el reembolso antes de la fecha de vencimiento de las O.C.E.A.N.E. Arcelor 2006,

una vez que se cumplieron las condiciones para llevar a cabo dicho reembolso.

Los titulares de O.C.E.A.N.E. tuvieron la posibilidad de ejercer su derecho a la emision de acciones hasta el

11 de marzo de 2004 (inclusive) y se les ofrecieron acciones poseidas por Arcelor a partir del 1 de enero de
2004. Al finalizar la oferta, se habian canjeado por acciones 22.490.577 O.C.E.A.N.E., es decir, el 81,05% de
la emisién inicial, y el 22 de marzo de 2004 fueron reembolsadas 5.256.793 O.C.E.A.N.E. al precio de

13.80607 EUR por obligacion.

En junio de 2002, Arcelor emitié 38.961.038 obligaciones O.C.E.AN.E. por un nominal de 750 millones de
EUR.

Estas O.C.E.AN.E. ARCELOR 2017 fueron emitidas a 19,25 EUR con vencimiento ¢l 27 de junio de 2017 y
un tipo de interés anual del 3%. Tras la nueva emision de capital en julio de 2004 (véase Nota 7), la relacion
de canje se modifica de una accion por obligacion a 1,027 acciones de Arcelor por cada O.C.E.A.N.E. 2017.
En caso de no convertirse o amortizarse anticipadamente, estas obligaciones son reembolsables a su
vencimiento por su valor nominal de 19,25 EUR.

No hubo variaciones en ninguno de estos conceptos durante el ejercicio,
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NOTA 10 - PLAZO RESIDUAL DE LAS CUENTAS A PAGAR

31 de diciembre 2004 31 de diciembre 2003
. Hasta 1 1a5 5 aifios o Total Hastal 1aSafios Sainoso Total

En millones de EUR aio anos mas aiio mas
Obligaciones convertibles 504 - 750 1.254 30 8835 750  1.665
Saldos acreedores con

entidades financieras - - - - - - - -
Proveedores 7 - - 7 7 - - 7
Saldos acreedores con

sociedades del Grupo 505 - - 505 20 - - 20
Saldos acreedores con

sociedades en las

que la Sociedad

tiene una participacion - - - - - - - -
Otros acreedores 9 - - 9 5 - - 5
TOTAL 1.025 - 750 1.775 62 885 750 1.697

L.a Compatiia no ha prestado ningin tipo de garantia real sobre las deudas mencionadas en ¢l cuadro superior.

Partidas no incluidas en un nico epigrafe
Los saldos acreedores con sociedades del Grupo y los saldos acreedores con sociedades en las que la Compaiiia tiene

una participacién comprenden cuentas a pagar por valor de 12 millones de euros y el saldo pendiente de pago por la
adquisicion de acciones de Arcelor Spain Holding.

NOTA 11 - PARTIDAS FUERA DE BALANCE

Compromisos prestados

" En millones de EUR 2004 2003
Avales emitidos por deudas 220 238
Avales concedidos para la adquisicion de inmovilizaciones financieras 138 -
Otros compromisos 2 1
TOTAL 360 239
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' NOTA 12 - RESULTADO FINANCIERO

En millones de EUR 2004 2003
Dividendos recibidos 807 558

Gastos financieros y similares (60) (18)
Movimientos del fondo de provisiones para inversiones - -

TOTAL 747 540

Los ingresos de inversiones se componen principalmente de dividendos percibidos de Arbed, Usinor, Aceralia,
Arcelor Finance and Services Belgium y Arcelor Holding.

Los gastos financieros en 2004 incluyen un importe de 19 millones de euros correspondientes a la amortizacion total
del saldo restante de la prima de reembolso de la obligacion O.C.E.AN.E. ARCELOR 2006, que se habia

reembolsado anticipadamente en marzo de 2004.

NOTA 13 - PERSONAL

Niimero medio de empleados 2004 2003
Empleados 192 170
Operanos - -
TOTAL 192 170

NOTA 14 - RETRIBUCION DE LOS ORGANOS DIRECTIVOS Y DE CONTROL

Los miembros del Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria y el Comité de Nombramientos y
Remuneraciones percibieron un total de 1,9 millones de euros en el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2004.

NOTA 15 - PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

El plan internacional de opciones sobre acciones creado en 2003 otorga a determinados empleados derechos de
suscripcion de acciones de la Compaiiia. El periodo de ejercicio, que difiere dependiendo de los paises incluidos en el
plan, tiene una duracion maxima de 4 afos.

Las opciones sobre acciones concedidas a 31 de diciembre 2004 se detallan como sigue:

Fecha de la Nuamero de Nimero de opciones Precio de ejercicio C
) . .. Periodo de ejercicio
asignacion beneficiarios * en euros) (*
30 de junio de 2003 73 1.336.282 9,67 01/07/2006-30/06/2010
30 de junio de 2004 91 1.212.942 13,11 01/07/2007-30/06/2011

(*) Ajustado por la ampliacion de capital llevada a cabo en junio de 2004
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NOTA 16 - OTRA INFORMACION
La Compafiia responde de forma solidaria e ilimitada de las siguientes empresas:
Arcelor Finance SCA, Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo)
Arcelor Treasury SNC, Puteaux (Francia).
NOTA 17 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Tras finalizar el 11 de enero de 2005 la Oferta Pablica de Exclusién, a la que siguidé una Exclusién Obligatoria
("OPR-RO") de las acciones de Usinor, el Grupo adquiri6 1.094.066 acciones que representaban el 0,43% del capital
emitido de dicha compafiia y, por consiguiente, posee actualmente el 100% del capital social de Usinor.
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A los Accionistas
de Arcelor, S.A.
Sociedad Anénmima
Luxemburgo

INFORME DE AUDITORIA SIN SALVEDADES

Como contribucién a nuestro nombramiento por la Junta General de Accionistas de fecha 25 de abril de 2003, hemos
auditado las cuentas anuales adjuntas de Arcelor, S.A. para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004 y
hemos leido el informe de gestion correspondiente. Estas cuentas anuales y el informe de gestiobn son
responsabilidad de los Administradores de Arcelor S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre

dichas cuentas anuales, basada en nuestro trabajo de auditoria, y verificar 1a consistencia del informe de gestion con
las mismas.

Nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditonia. Estas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una garantia razonable sobre si las cuentas anuales estan libres
de errores materiales. Una auditoria requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cifras y desgloses de cuentas anuales. Una auditoria también incluye la valoracion de

los principios contables aplicados y de las estimaciones significativas realizadas por los Administradores, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
evidencia razonable para nuestra opimon.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas, representan, de conformidad con los requenimientos regulatorios y
legales de Luxemburgo, la imagen fiel de la posicion financiera de Arcelor, S.A., al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones para el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El informe de gestion adjunto es consistente con las cuentas anuales.

Luxemburgo, 18 de marzo de 2005 KPMG Audit
Réviscurs d’Entreprises

Eric Damotte
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KPMG Audit Téléphone +352 22 51 51 1

31, Allée Scheffer Fax +362 22617

(.-2520 Luxembourg audit@kpmg.lu PERSEIoTs
wwwkpmglu \ e

Aux actionnaires d’Arcelor S.A. C N Myv e
Société Anonyme Registro de Aud,'to”-as T :

Luxembourg i L o

RAPPORT SANS RESERVE DU REVISEUR D’ENTRElﬁ’l-iISES

Nous avons contrdlé le bilan consolidé d’Arcelor S.A. et de ses filiales (le « Groupe ») au 31
décembre 2004 ainsi que le compte de profits et pertes consolidé, le tableau de variation des
capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie consolidés de I’exercice se tegninant a cette
date, tels que présentés aux pages 136 4 205, et avons pris connaissance du rapport consolidé de
gestion y relatif, Les états financiers consolidés et le rapport consolidé de gestion relévent de la
responsabilité du Conseil d'Administration d’ Arcelor S.A. Notre responsabilité est, sur base de
nos travaux de révision, d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés et de vérifier
la concordance du rapport consolidé de gestion avec ceux-ci.

Nous avons effectué nos travaux de révision selon les normes internationales de révision. Ces
normes requiérent que nos travaux de révision soient planifiés et exécutés de fagon i obtenir
une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.
Une mission de révision consiste a examiner, sur base de sondages, les éléments probants
Justifiant les montants et informations contenus dans les états financiers. Elle consiste
¢galement 4 apprécier les principes et méthodes comptables suivis et les estimations
significatives faites par le Conseil d'Administration pour I'arrété des ¢tats financiers, ainsi qu'a
effectuer une revue de leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos travaux de révision
forment une base raisonnable a I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés d’Arcelor S.A., tels que présentés aux pages 136 a
205, donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére du Groupe au
31 décembre 2004 ainsi que des résultats des activités et de ses flux de trésoreric pour 'exercice
S€ terminant & cette date, conformément aux normes internationales d’information financiére
(« IFRS »).

Le rapport consolidé de gestion, tel que présenté aux pages 20 & 38, est en concordance avec
les états financiers consolidés.

Luxembourg, le 18 mars 2005 KPMG Audit S.4.r.1.
Réviseurs d’Entreprises

i

! Prank BADEN, notary in Luxembourg Fric Damotte
(Grand-Duchy of Luxambourg) certity
the authenticity of thiz cignature(s) affixed
above,
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Le présent acte public

2. a 6té signé par W Cromn. Dol

3, dgissant en qualité de ERCY-L V3 VY SRn——

4. est revétu du sceau/timbre s (- S—

Attesté -
7905
5, a4  Luxembourg 6.|e”“?m?,ﬁiﬁlmf{_"

7. PAT Ministere .. ..
des Affaires Etrangéres

8. sous No . JohbleAres
9, Sceau/timbre; 10. Signature:

/4-'4

Arlette SCHMIT - WEBER
1er Commis principa
Service des Passeports,
Visas et légalisations

DILIGENCTA DE AUTENTIFICACLION: Rodrigo Tena Arregui, Noetario
de esta Capital, doy fe: Que la presente fotocopia compuesta
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z Aicion de la Haya del 5 de octubre de 1961)
IsRluPais: Gran Ducado de Luxemburgo

El presente documento piiblico

2. ha sido firmado por Don Frank Baden

3. actuando en calidad de notario

4. se halla sellado / timbradocon ...........................

CERTIFICADO
5. En Luxemburgo 6. El 19 de mayo de 2005
T.porel ............ Ministerio ..........coovvvvvnevnnnnn.nn.
............. de Asuntos Exteriores............................
8. Con el n° 10766A105
9. Sello / timbre 10. Firma

[N.d.T : firma ilegible]

[N.d.T.: sello de 1 € del Ariette SCHMIT - WEBER
Gran Ducado de Luxemburgo 1° Empleado principal
Derecho de Cancilleria y en la Servicio de Pasaportes,
Parte inferior derecha de éste, un Visados y Legalizaciones -

Tampén del Ministerio de Asuntos
Exteriores de Luxemburgo]

065587973




KPMG Audit Téléphone +362 22 61517 B
31, Allée Scheffer Fax +352 22 51 71 i
L-2620 Luxembourg audit@kprg.lu R

Aux Actionnaires d’Arcelor S.A.
Société Anonyme
Luxembourg

RAPPORT DU REVISEUR D'EN TREPRISES

Conformément au mandat donné par I’ Assemblée Générale des actionnaires du 25 avril 2003,
nous avons contrglé les comptes annuels ci-joints d’Arcelor pour I’exercice so terminant le
31 décembre 2004, tels que présentés aux pages 208 a 217, et avons pris connaissance du

Nous avons effectué nos travaux de révision selon les normes internationales de révision. Ces

normes requierent que nos travaux de révision soient planifiés et exécutés de fagon a obtenir

une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies
. significatives. Une mission de révision consiste & examiner, sur base de sondages, les éléments

probants justifiant les montants et informations contenus dans les comptes annuels. Elle

consiste également 4 apprécier les principes et méthodes comptables suivis et les estimations

significatives faites par le Conseil d’Administration pour I’arrété des comptes annuels, ainsi
"ensemble. Nous estimons que nos travaux de
révision forment une base raisonnable & I’expression de notre opinion,

A notre avis, les comptes annuels tels que présentés aux pages 208 a 217, donnent, en
conformité avec les prescriptions légales et réglementaires en vigueur au Luxembourg, une
image fidéle du patrimoine et de Ja situation financiére d’Arcelor au 31 décembre 2004, ainsi
que des résultats de ’exercice se terminant a cette date.

Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annuels.

Luxembourg, le 18 mars 2005 KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d'Entreprises
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[N.d.T.: Logo de KPMG] KPMG Audit Teléfono +352 22 51 51 1

3, Aliée Scheffer Fax  +3522251 11
L-2520 Luxemburgo audit@kpma.lu
www.komo.y

A los accionistas de Arcelor SA
Sociedad Anénima
Luxemburgo

INFORME SIN RESERVAS DEL AUDITOR DE CUENTAS

Hemos auditado el balance consolidado de Arcelor SA y de sus filiales (el “Grupo”) a 31 de diciembre de 2004
asi como la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el cuadro de variacién de capitales propios y el cuadro
de flujos de tesoreria consolidados del ejercicio terminado en esta fecha, tal y como se presentan en las paginas
136 a 205 y hemos examinado el correspondiente informe consolidado de gestién. Los estados financieros
consolidados y el informe consolidado de gestién son responsabilidad del Consejo de Administracién de Arcelor
SA. Nuestra funcién consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros consolidados y
comprobar la concordancia entre éstos y el informe consolidado de gestién, basdndonos para ello en nuestro
examen de auditoria.

Hemos llevado a cabo nuestra actividad de revisién conforme a las normas internacionales de auditoria. Dichas
normas exigen que nuestra actividad de revision sea planificada y ejecutada de manera a obtener una garantia de
que los estados financieros no comporten anomalfas significativas. Una mision de revisién consiste en examinar
las pruebas que justifican toda informacion contenida en los estados financieros, basindose para ello en los
sondeos. Consiste ignalmente en examinar los principios y métodos contables utilizados y las estimaciones
significativas realizadas por el Consejo de Administracién para el cierre de los estados financieros, asi como en
efectuar una revisién de sus prestaciones de conjunto. Estimamos que nuestra auditoria constituye una base
razonable de nuestra opinion.

A nuestro parecer, los estados financieros consolidados de Arcelor SA tal y como se presentan en las paginas
136 a 205, son una imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2004,
asi como de los resultados de las actividades y de sus flujos de tesoreria para el ejercicio terminado en esa fecha,
conforme a las normas internacionales de informacién financiera (“IFRS”).

El informe consolidado de gestién, tal y como se presenta en las paginas 20 a 38 es acorde con los estados

financieros consolidados.

Luxemburgo, a 18 de marzo de 20035 KPMG Audit SARL
Auditor de cuentas
[IN.d.T.: firma ilegible]

Eric Damotte

[N..T.: sello redondo en inglés de Frank BADEN [N.d.T: Selo redondo con la inscripcion
sequido debajo de una firma legible] *Frank BADEN — Notario — Luxemburgo”}
KPMG Audit Sarf en Luxemburgo Sociedad de Responsabilidad T.V.A LU 20379877

Limitada. [N.d.T: Texto en inglés] Capital 25 000 £

R.C.5 Luxemburgo B 103590




PSR §
_Convention de la Haye du 5 octobre 1961)
_Grand—Duché de Luxembourg

I Pays:  BT8NC st
Le présent acte public

5 o 6te signs par WL Ceoun Tades

3. agissant en qualité de EERC YL W RN SO—

4, est revétu du sceau/timbre de.er——

AteSt® 4 g MAI 2005

5.5  Luxembourg 6. le . o
- Min‘St‘ere M eeeaErpeasaTaiamEmAsERmEEEEET

des Affaires Etrangeéres

7. par

8, sous N°o . ..}.of_-'».ios._ﬁ.\o‘;
9, Sceau/timbre: 10. Signature;

Arlstte SCHMIT - WEBER
jer Commis principal
Service des Passeports,
Visas et Légalisations

DILIGENCIA DI AUPENTIFICACION: Rodrigo Tona Arregui, Notario
de esta Capital, doy fe: Que la presente fotocopia compuesta
sellado es REPRODUCCTON EXACTA del original

de un folio
gque he tenido a

cxlendido en francés — lidioma due COnEzeoT
la vista y coteja&o.
;. Nomero 2g% del Libro Indicador numero
g b Madrid, a 1 de junio de 2.005. —=------mTTTomTToTTIITIIIT

L4

SELLO DE
¥. LEGITIMACIONES Y
LE;FLIZACIONES




%' i6n de la Haya del 5 de octubre de 1961)
y2ais: Gran Ducado de Luxemburgo
El presente documento puablico
2. ha sido firmado por Don Frank Baden
3. actuando en calidad de notario
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CERTIFICADO
5. En Luxemburgo 6. El 19 de mayo de 2005
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8. Con el n° 10765A105
9. Sello / timbre 10. Firma

[N.A.T : firma ilegible]

[N.d.T.: sello de 1 € del Ariette SCHMIT - WEBER
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KPMG Audit Téléphone +352 22 51 511

31, Allda Schaffer Fax +3622251 A ‘
L-2620 Luxembourg audit@kpmg.lu ¥
kpong).iu ai
CN A v
Registro « Auditorias \
Aux actionnaires d’ Arcelor $.A. g it agi 25
Société Anonyme N & o&
Luxembourg

RAPPORT SANS RESERVE DU REVISEUR D’ENTREPRISES

Nous avons contrdlé le bilan consolidé d*Arcelor $.A. et de ses filiales (le « Groupe ») an 31
déccnbre 2004 ainsi que le compte de profits et pettes consolidé, le tableau de variation des
capitaux propres ¢t l¢ tableau des flux de trésorerie consolidés de I’exercice se tenminant A cette
date, tels que présentés mux pages 136 & 205, et avons pris connaissance du rapport consolidé de
gestion y relatif. Les états financiers consolidés et le rapport consolide de gestion relévent de la
responsabilité du Conseil d'Administration d*Arcelor 8.A. Notre responsabilité est, sur base de
108 travaux de révision, d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés et de vérifier
la concordance du rapport consolidé de gestion avec ceux-ci.

Nous avons cffectué nos travaux de révision selon les normes internationales de révision. Ces
normes requiérent que nos travaux de révision soient planifiés et exécutés de fagon 4 obtenir
uhe assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.
Une mission de révision consiste 3 examiner, sur base de sondages, les éléments probants
justifiant Ics montants et informations contenus dans les' états financiers. Elle consiste
également % apprécier les principes et méthodes comptables suivis ¢ les estimations
significatives faites par le Conseil d’/Administration pour l'arrété des états financiers, ainsi qu'a
effectuer une revue de leur présentafion d'ensemblc. Nous cstimons que nos travaux de révision
forment une base raisonnable a I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés d’Arcelor 8.A,, tels que présentés aux, pages 136 a4
205, domnent une image fidéle du patrimoine et de la simation financidére do Groupe au
31 décembre 2004 ainsi que des résultats des activités et de ses flux de trésorerie pour l'exercice
se terminant 3 cette date, conformément aux normes internationales d’information financiére
(« IFRS »).

Le rapport consolidé de gestion, tel que présenté aux pages 20 & 38, est en concordance avec
les états financiers consolidés.

Luxembourg, le 18 mars 2005 KPMG Audit S.a.r.1.
Reéviseurs d’Entreprises

t Srank BADEN, notary in Luxembourg ¥ric Damotte
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IN.A.T.: Logo de KPMG} KPMG Audit Teléfono +352 225151 1

31, Aliée Scheffer Fax  +352225171
L-2520 Luxemburgo audit@kpmg.lu
www.komg.Ju

A los accionistas de Arcelor SA
Sociedad An6énima
Luxemburgo

INFORME SIN RESERVAS DEL AUDITOR DE CUENTAS

Conforme al poder otorgado por la Junta General de accionistas del 25 de abril de 2003, hemos procedido a
anditar las cuentas anuales que se adjuntan de Arcelor SA para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
tal y como se presentan en las paginas 208 a 217 y hemos examinado el correspondiente informe de gestion. Las
cuentas anuales y el informe de gestién son responsabilidad del Consejo de Administracién. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichas cuentas anuales y comprobar la concordancia
entre éstas y el informe de gestion, basandonos para ello en nuestro examen de aunditoria.

Hemos llevado a cabo nuestro examen segun las normas internacionales de auditoria. Dichas normas exigen que
nuestras revisiones sean planificadas y llevadas a cabo de tal forma que se obtenga una garantia de que las
cuentas anuales no registren anomalfas significativas. Una mision de revision consiste en examinar las pruebas
que justifican toda informacién contenida en las cuentas anuales basandose en los sondeos. Consiste igualmente
en examinar los principios y métodos contables utilizados y las estimaciones significativas realizadas por el
Consejo de Administracién para el cierre de cuentas anuales, asi como en analizar sus prestaciones de conjunto.
Estimamos que nuestra actividad de revision constituye una base razonable de nuestra opinion.

A nuestro parecer, las cuentas anuales tal y como se presentan en las paginas 208 a 217 son, conforme a las leyes
y reglamentos en vigor en Luxemburgo, una imagen fiel del patrimonio de Arcelor SA a 31 de diciembre de
2004, asi como de jos rosuliados del garcicio ieuminado e dicha fociia,

El informe de gestion es acorde con las cuentas anuales.
Luxemburgo, a 18 de marzo de 2005 KPMG Audit SARL

Auditor de cuentas
[IN.4.T.: firma ilegible]

Eric Damotte
[N.d.T.: sello ilegible del que solo se ve "Luxemburgo 03 Mayo 2005° {N.d.T: Sefio redondo con la inscripcion
seguido debajo de una firma ilegible] “Frank BADEN - Notario — Luxemburgo”]
KPMG Audit Sarl en Luxemburgo Socicdad de Responsabilidad T.V.A LU 20379877

Limitada, [N.d.T: Texto en inglés) Capitat 25 000 E
R.C.S Luxemburgo B 103590
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Yo, Dofia Ardnzazu Perals Sans, intérprete jurado de francés por el | . =

Ministerio de Asuntos Exteriores, certitico que ia que sigue es
traduccién fiel y completa al espafiol de un documento redactado en
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KPMG Audit Téléphone +352 2261 511
3. Alige Scheffar Fax +3522261 7t
L-2520 Luxemboury audit@@kpmg.iu

www kpmg.

Aux Actionnaires d’Arcelor S.A.
Société Anonyme
Luxembourg

RAPPORT DU REVISEUR D'ENTREPRISES

Conformément an mandat donné par I’ Assemblée Générale des actionnaires du 25 avril 2003,
nous avons controlé les comptes anmels €ijoinis ¢’ Arcelor pour Pexercice ¢ terminant le
31 décembre 2004, tels quo présentés aux pages 208 & 217, et avons pris connaissance du
rapport de gestion y relatif, Les comptes annuels et le rapport de gestion relévent de la
responsabilité du Conseil ¢’Administration. Notre responsabilité est, sur base de nos fravaux de
révision, d’exprimer une opinion sur ¢es comptes annuels et de vérifier la concordance du
rapport de gestion avec ceux-cl.

Nous svons cffectué nos travaux de révision selon les normes internationales de révision. Ces
normes requidrent que nos travaux de révision soient planifiés et exécutés de facon & obtenir
une assurance raisonmable que les comptes annuels ne comportent pas . d’anomalies
significatives. Une mission de révision consiste 3 examiner, sur base de sondagcs, les éléments
probants justifiant les montants et informsations coutenus dans les comptes annuels. Elle
consiste également & apprécier les pripcipes et méthodes comptables suivis et les estimations
significatives faites par le Conseil d’Administcation pour P'amété des comptes anauels, ainsi
qu'd effectuer une revue de leur préséntation d'enscmble. Nous estimons que nos travaux de
révision forment une base raisonnable & I’expression de noire OpnioL

A nofre avis, les comptes annuels tels que présentés aux pages 208 i 217, donnent, en
conformité avec les prescriptions Iégales et réglementaires en vigueur au Luxembourg, une
image fidéle du patrimoine et de la situation financiére d’Arcelor au 31 décembre 2004, ainsi
que des résultats de 1’exercice se terminant A cette date. y\’

Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annuels.

Luxembourg, le 18 mars 2005 KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d'Entreprises
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