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A los Accionistas de
Industnia de Disefio Textil, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Industria de Disefio Textil, S.A. (la Snciedac!), que
comprenden el balance de situacién al 31 de enero de 2004 y la cuenta de pérdi_das. y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (el egjercicio 200_3)., cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra respongablhd:ad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo re'ahzado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, medi ante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anua!es y la evaluacion
de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuaflro
de financiacion, ademéas de las cifras del gjercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 21 c_le
marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2002 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Industria de Daseilo
Textil, S.A. al 31 de enero de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Industria de Disefio Textil, S.A.
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Industria de Diseno Textil,S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE ENERO DE 2004 Y 2003 (Notas 1 a 22)

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

A CTIVDO 2003 2002 (M)

B) INMQVILIZADO
|. Gastos de Establecimiento (Nota 5)

Il. Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 6)
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas...
2. Aplicaciones informaticas
6. Dchos. s/bienes arrendamiento financierg
7. Otro inmovilizado inmaterial
9. Amortizaciones

Itl. Inmovilizaciones Materiales (Nota 7)
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones Técnicas y Maquinaria
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
4. Anticipos e Inmoviliz. materiales en curso
5. Otro inmovilizado
7. Amortizaciones

IV. Inmovilizaciones Financieras (Nota 8)
1. Participaciones en empresas del grupo
3. Participacion en empresas asociadas
5. Cartera de valores a largo plazo
6. Otros créditos
7. Dep6sitos y fianzas constituidas largo plazo
8. Provisiones

V. Acciones propias (Nota 11)

TOTALB ...,

C) GASTOS A DIST. VARIOS EJERCICIOS (Nota 9)

TOTAL C e e e e es i,

D) ACTIVO CIRCULANTE

Il. Existencias (Nota 10)
1. Comerciales
2. Matenas Primas y otros aprovisionamientos
6. Anticipos

lll. Deudores
1. Clientes por ventas y prestacion de servicios
2. Empresas del grupo, deudores (Nota 14)
4. Deudores varios
9. Personal
6. Administraciones Publicas

IV. Inversiones financieras temporales (Nota 8)
2. Creditos a empresas del grupo (Nota 14)
8. Otros créditos
7. Depositos y fianzas constituidos corto plazo

V!i. Tesoreria

VIl. Ajustes por periodificacion

TOTAL D oo e

(*) Estos datos se presentan dnicamente a efeclos comparativos

86 129

14.606
11.922
2.509
15.414
506
-15.745

6.666
12.786
2.812
1.897

506
-11.335

290.675
150.657
179.311
6.752
9.412
99.939
-110.992

264.714
121.779
107.378

6.628
26.488
23.064
-80.613

558.782
738.281

53.008
5157

5.152

408
-243.224

453.449
642.643
31.044
4.978

0
407
-226.123

89 447

159.158

136.915
22.153
90

139.843
114.014
25.829
0

222.507

28.691
162.996
964
100
29.756

J07.888

24745
254,903
390
15
27.835

402,950
267.509
135.431

10

457.714
216.713

240.995
6

72.597

69.968

1 49
L 1.799.22Q 1.644,502
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Industria de Disefio Textil,S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE ENERO DE 2004 Y 2003 (Nota 1 a 22)
(CIFRAS EN MILES DE EUROS) |

PASIVDO 2003 2002 (*)

A) FONDOS PROPIOS (Nota 11)

l. Capital suscrito 93.500 93.500

ll. Prima de emision 20.379 20.379

Ill. Resarva de revalorizacion 1.692 1.692

598.502
18.700
447
579.355

698.400

18.700
89
673.611

IV. Reservas
1. Reserva legal
2. Reservas para acciones propias
5. Otras reservas

272.735

187.164

TOTAL A .ottt s e e, 1.086.706 901,237

VI. Pérdidas y Ganancias

8) INGRESQS A DIST. VARIOS EJERCICIOS
2. Diferencias positivas en cambio 478 2.729
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 12) 12.707 0

TOTALB P

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 13)
1. Provisiones para pensiones y oblig. similares
3. Otras provisiones
4. Fondo de reversion

TOTAL G e,

D) ACREEDOQRES A LARGQ PLAZO
l. Deudas con entidades de crédito (Nota 15)

lll. Deudas empresas grupo y asociadas (Nota 14)
1. Deudas con empresas del grupo

V. Otros acreedores
2. Otras deudas (Nota 16)
J. Fianzas y depositos recibidos a largo plazo

TOTAL D ...t eeee e e e e

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

II. Deudas con entidades de crédito  (Nota 15)
1. Préstamos y otras deudas

4.064
4.064

215

338.912
338.912

388.310
388.310

lil. Deudas con empresas grupo y asociadas a ¢/p (Nota 14)
1. Deudas con empresas del grupo

211,756
0
211.756

239.035
511

238.524

IV. Acreedores comerciales
1. Anticipos recibidos por pedidos
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios

77.563
654.099

115.069
75.244

V. Otras deudas no comerciales

1. Administraciones Publicas (Nota 17)
3. Otras deudas (Nota 16) 8.337 33.240
4. Remuneracionas pendientes de pago 4.227 6.5685
5. Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 900 0

TOTALE .. et eev e e 655.725 719.188

_'_""—l'-'_--l—l-l—r_.-..—..-_

TOTAL PASIVO __.....ooooooeeeeoeeeeoeeeeoeoeeeooeeeeeeeeeeoeeoeo 1.799.220

(*) Estos datos se presentan Gnicamente a efectos comparativos




Firman los presentes balances de situacién todos los miembros del
Consejo de Administracidén, en A Corufia a 23 de marzo de 2004.

Fdo. D. Amancio Ortega Gaona
Presidente

""Fdo. D. José MafIEMCasﬁellana Rios

Vicepresidente
Fdo. D. Juan Manuel Urgoiti y Lépez de Ocarfa Fdo. D. Antonio Abril Abadin
VGCE% | Vocal ngqgtﬁ¥§;
_;_CHL D, Carlos Espindéa de los Monteros Fdo./D=Trancisco Luzon Lépez

Vocal Vocal

Fdo. D. Juan Carﬂﬂs Rodriguez Cebrian Rasp"ﬁE;E;;:T_S.L,

Vocal Vocal

Fdo. D®*. Rosalia Mera Goyenechea

Fdo., D*. Irene Ruth Miller Fdo. D. Fred HﬁTﬁEmLahﬁﬂéﬁﬁgr
Vocal VAcal




Industria de Disefo Textil,S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOQS EL 31 DE ENERO DE 2004 Y 2003 (Notas 1 a 22)

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

. 2003 2002 (*)

A) GASTOS

1.600.967
1.331.569
255.836

13.562

1.398.395
1.156.614
232.020

9.761

2. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias (Nota 19)
b) Consumo materiag primas y otras materias  (Nota 19)
¢) Otros gastos externos

47.164
40.089
7.075

44.298
37.948
6.350

3. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales (Nota 19)

4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 26.013 23.316

123.778
123.314

389
75

99.445
98.506
878

61

6. Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
d) Dotacion al fondo de reversion

I. BENEFICIOS EXPLOTACION

101.174 99.020

/. Gastos financieros y gastos asimilados
a) Por deudas con empresas del grupo
¢) Por deudas con terceros y gtos asimilados

9. Diferencias negativas de cambio

/. RDOS. FINANCIEROQS POSITIVOS

ll. B° DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

10. Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

11. Pérdidas procedentes del inmovilizado

13. Gastos extraordinarios (Nota 19)

14. Gastos y pérdidas de otros ejercicicios

V. B° ANTES DE IMPUESTOS

15. Impuesto sobre sociedades (Nota 17)

16. Otros impuestos

VI. RESULTADO EJERCICIO (BENEFICIO)

(") Estos datos se presentan unicamente a efectos comparativos

300.089 271.626

763

0

1.209

2.416
24.635 614
60 66

_




Industria de Disefo Textil,S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOQS EL 31 DE ENERO DE 2004 Y 2003 (Notas 1 a 22)

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

HABER 2003 2002 (*)

B) INGRESOS

1. Importe neto de la cifra de negocios (Nota 19)
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
c) Devoluciones y rappels sobre ventas

4. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones

. Ingresos de participaciones en capital
a) En empresas del grupo

7. Otros intereses e ingresos asimilados
a) De empresas del grupo (Nota 19)
¢) Otros intereses
d) Beneficios en inversiones financieras

8. Diferencias positivas de cambio
9. Beneficios en la enajenacién de inmovilizado

10. Beneficios por operaciones con acciones y
obligaciones propias (Nota 11 y Nota 19)

12. Ingresos extraordinarios

13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

IV. RDOS. EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(") Estos datos se presentan unicamente a efectos comparativos

1.596.650
1.679.921

14.951
.98.222

1.827.161

1.950.628
14.704

-138.171

67.824
67.823
1

71,935
70,480
1.455

175.066
175,066

193.170
193.170

9.973
6.199
3.774
0

8.341
4.072
4.244
25




Firman la presente cuenta de pérdidas y ganancias todos los miembros del

Consejo de Administracidn, en A Corufia a 23 de marzo de 2004.

Fdo. D. Amancio Ortega Gaona

Presldente

Fdo. D. JaséqMariﬁ'ﬁaStelIEﬁc Rios

Vicepresidente

Fdo. D. Juan Manuel Urgoiti y Lépez de OQOcana

Vocal
. | ! . _ _ ' o r.._ - - ' - 7
“"Fdb. D. Carlos Espinosa de los Monteros
Vocal
. R —
Fo. D. Juan Carlo‘s Rodriguez Cebrian
Vocal |
Fdo. PD?. Irene Ruth Miiier.

Vocal

Fdo. D. Antonio Abril Abadin

Vocal Secre;affg—\

Fdo. D&Francisco Luzén Lépez
Vocal

Rosp Corunna, $.L.
Vocal
Fdo. D®. Rosalia Mera Goyenechea

Fdo. D.{ired Howst Langhammer
VO l‘




Industria de Diseno Textil,S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO

A 31 DE ENERO DE 2004




Industria de Disefico Textil,S.A.

1 .- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Industria de Disefio Textil,S.A.( en adelante Jnditex ) se
constituyd como Sociedad Andnima el 12 de junio de 1985, no habiendo
modificado su denominacién social desde 1a constitucidn. Su
domicilio social actual estd situado en el Polig. Ind. de Sabén,
Avda. de la Diputacién, Edificio INDITEX, en Arteixo, A Corufia. |

De acuerdo con sus estatutos, Inditex tiene, basicamente,
como objeto social:

a) La fabricacidn, produccién, comercializacién, importacién
Y exXportacidn, y venta al por mayor v detalle de materias primas
textiles, hilados, telas, tanto tejidas como tricotadas, vy su
acabado, asi como de prendas vy articulos de vestir, calzado,
lenceria, pafios, colchas, etc. Es decir, que 1la Sociedad podra
realizar todo el proceso, desde 1la fibra hasta que, previa la
transformacidén de la materia prima, las telas estén acabadas y aptas
para su confeccidn, y la propia confeccién de las prendas, asi como
la comercializacién, venta, importacidén y exportacién de tales
productos en cualquiera de sus fases.

b) La participacidén en el capital de otras sociedades o
entidades, c¢iviles o mercantiles, ya sea adquiriendo por
suscripciédn, asuncidén, compra, permuta o por cualquier otro titulo,
oneroso o gratuito, acciones de cualesquiera otras sociedades
anénimas o© participaciones de sociedades de responsabilidad
limitada, ya sea haciéndose por cualquier acto Jjuridico con la
titularidad de cuotas de participacién en otras entidades, bien sean
de nacionalidad espafiola o extranjera.

¢) La administracién, gestidén y explotacién de dichas
acciones, participaciones sociales o cuotas de participacidn propias
© 1ncluso ajenas, asi como la enajenacién, venta, permuta, o
realizacién de cualquier otro acto Jjuridico que implique el
ejercicio de los derechos incorporados a dichas partes o© cuotas
soclales,

d) La prestacién de toda clase de servicios relacionados con
la administracién, gestidén y explotacién de empresas, tales como la
llevanza de contabilidad, la formacién de listados de clientes, la
elaboracidén de néminas, confeccién de recibos de taodas clases, 1la
facturacién y demas asuntos analogos a los mencionados para lo cual
podra utilizar todo tipo de procedimiento, ya sea manual, mecanico,
electronico o informatico, o cualquier otro de 1la mas variada
naturaleza.

e) La redaccidn, elaboracidédn y ejecucidn de toda clase de
estudios y proyectos y la creacién de disefios, industriales Y
comercliales; la direccién, asistencia técnica, transferencia
tecnoldgica Y de comercializacion, inspeccién, control Y
administracién en tales proyectos y actividades.

f) La titularidad, explotacién o cesién de disefios y de la
propiedad industrial en todas sus modalidades y clases,
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Industria de Disedio Textil,S.A.

g) La adquisicidn y enajenacidn por cualquier titulo de toda
clase de bienes muebles o inmuebles, derechos, titulos valores,
participaciones, acciones o cuotas de participacién de otras
socledades, incluso interviniendo en la constitucién de éstas, en
cuanto tales bienes y derechos sirvan al trafico que constituye su
objeto.

Segun se indica en la Nota 19 de esta memoria, una parte
significativa de los ingresos se obtienen de las transacciones
realizadas con empresas del grupo.

La Sociedad es cabecera de un grupo que incluye
fundamentalmente empresas del sector de confecciodn %
comerclalizacidn textil, en las que ejerce una direcciédn

centralizada y aplica politicas y estrategias a nivel de Grupo.

2 .- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

&) Identificacidén.- El ejercicio terminado el 31 de enero de
2004 se denomina "ejercicio 2003" y el finalizado el 31 de enero de

2003 "ejercicio 2002". Las cifras desglosadas en estas cuentas
anuales se encuentran expresadas en miles de euros.

b) Imagen fiel.- Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores en los plazos legalmente

establecidos, se han obtenido de 1los registros contables de 1la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de los cambios en la situacién financiera y de los resultados de la
Socledad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 se
someteran a la aprobacién por 1la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimidndose que seran aprobadas 51n ninguna
modificacidén. Las correspondientes al ejercicio 2002 fueron
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas del 18 de
julio de 2003.

Dado que Inditex es la sociedad cabecera de un grupo de
empresas (ver nota 8 y anexo 1 de esta memoria), los Administradores
han formulado también, de acuerdo con la normativa vigente, las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Inditex, para mostrar 1la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas se han
formulado en un documento separado de estas cuentas anuales
individuales y ambas seran depositadas en el Registro Mercantil de A
Corufia, una vez aprobadas por la Junta General de Accionistas.

c) Principios contables.- Los principios % criterios
contables aplicades en la elaboracidédn de las cuentas anuales al 31
de enero de 2004 son los que se resumen en Jla Nota 4 de esta
Memoria. Todos los principios contables obligatorios se han aplicado
en la elaboracidédn de estas cuentas anuales.
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Industria de Disefio Textil,S.A,

3 .- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio
2003, formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente
de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Ejercicio 2003
Pérdidas y ganancias

Ejercicio 2003
54.57

4 .-NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién wutilizadas por 1la
Socliedad en la elaboracién de sus cuentas anuales , de acuerdo con
las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

272.735

(Gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento estdn formados por gastos de
ampliacidn de capital que se encuentran valorados a su precio de
adquisicidn. Se presentan netos de su amortizacién, 1la cual se
efectida linealmente en un plazo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales.

Propiedad industrial: Se carga por los importes satisfechos
para la adquisicidn de la propiedad o del derecho de uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos
con motivo del registro de las desarrolladas por la empresa, Yy se
amortiza de forma lineal en un plazo de diez afos.

Aplicaciones informadticas: Se encuentran valoradas a su coste
de adquisicidén y se amortizan de forma lineal en un plazo de cinco
anos.

Bienes en arrendamiento financiero (leasing): Se contabilizan
como lnmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcidén de compra. La diferencia entre dichos
importes, constituida por los gastos financieros de 1la operacidn, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios o como
ajustes por periodificacién, segun su vencimiento, y se imputa a los
resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.
Los derechos registrados como activos inmateriales se amortizan
atendiendo a la vida util del bien objeto del contrato, segin se
muestra en el detalle del epigrafe de "Inmovilizaciones materiales".
Cuando se ejercita la opcién de compra, el valor de 1los derechos
registrados y su correspondiente amortizacién acumulada se dan de
baja en estas cuentas y pasan a formar parte del inmovilizado
material de la Sociedad.
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Industria de Diseflo Textil,S.A.

Inmovilizaciones materiales.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se
encuentran valorados a su precio de adquisicién el cual incluye los
gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien. En circunstancias eXcepclionales, y siempre
que se cumplan los requisitos establecidos por la normativa contable
vigente, se capitalizan como mayor coste de adguisicién los gastos

financieros incurridos con anterioridad a la puesta ern
funcionamiento del bien.
Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que

representan un aumento de productividad, capacidad o eficiencia, o
un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante
el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La dotacidén anual a la amortizacién se calcula por el método
lineal, en funcidén de 1la vida util estimada de 1los diferentes
bienes, la cual es la siguiente:

ilge ] gas
Mobliae [ gat

Equipos proceso informacion
Elementos de transporte
Otro inmovilizado materia!

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas.

Los valores admitidos a cotizacién oficial se valoran, al
final del ejercicio, por el precio de mercado si éste fuese inferior
al precio de adquisicion, mediante la dotacidn de las
correspondientes provisiones. El precio de mercado considerado es el
inferior entre los dos siguientes:

Cotizacidén oficial media correspondiente al dltimo trimestre
del afo.

Cotizacidn del dia de cierre del balance o en su defecto 1la
del i1nmediato anterior.

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacién oficial se
encuentran reflejados por su precio de adquisicién a la suscripciodn
O compra de los mismos, valoré&ndose al final del ejercicio, por el
valor tedrico contable que se desprende del ultimo balance
disponible de la entidad emisora, si éste fuese inferior al precio
de adquisicidn, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
exlstentes en el momento de la adquisicién y que subsisten en el de
la valoracidén posterior mediante la dotacién de las correspondientes

provisiones.
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A efectos de evaluar la necesidad de dotar estas provisiones,
se tlene también en cuenta la evolucidén previsible de los fondos
propios de la sociedad emisora. Consecuentemente, el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003
adjunto no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de
aplicar criterios de consolidacién o de puesta en equivalencia,
sequn procediese,

51 dichas inversiones se hubieran valorado de acuerdo con
criterios de consolidacién, los fondos propios y el resultado de
Inditex ( incluido en aquéllos ) habrian aumentado en 1.019.241 mil
euros y 173.716 mil euros aproximada vy respectivamente al 231 de
enero de 2004. El saldo total del activo ascenderia a 3.510.352 mil
euros al 31 de enero de 2004 aproximadamente.

Créditos no comerciales.

Los creditos no comerciales, tanto a corto como a largo
plazo, se registran por el importe entregado. La diferencia entre
este importe y el nominal de los créditos se registra en el epigrafe
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios"™, con contrapartida en
la correspondiente rubrica, de inmovilizado o circulante, de crédito
por intereses, en el activo del balance.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en gque
se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Acciones propias.

Las acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su
precio medio de adquisicidén, constituido por el importe total
satisfecho en la compra, o el valor de mercado si este fuera menor.
Como valor de mercado se considera, de acuerde con la normativa
contable vigente, el menor de la cotizacién oficial media del nultimo
trimestre del ejercicio, la cotizaciodn al cierre, O el
correspondiente valor tedrico contable.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los importes registrados en este capitulo del balance de
situacidn adjunto corresponden, bisicamente, a diferencias entre el
valor nominal de las deudas y el importe recibido por las mismas. Se
imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.

Existencias.

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran a
precio de adquisicién utilizando el método "primera entrada-primera
salida" (FIFO). Cuando el valor de mercado es inferior al precio de
adquisicidén y la depreciacidén se considera reversible, se procede a
efectuar la correccidn valorativa, dotando a tal efecto la
correspondiente provisidn. Se considera como valor de mercado su
precio de reposicién © el valor neto de realizacién si fuese
inferior.

La valoracidén de los productos obsoletos, defectuosos o de
lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacién.
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Clientes por ventas y prestacion de servicios.

Recoge, fundamentalmente, saldos a cobrar como consecuencia
de ventas a franquicias y talleres.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones
para 1nsolvencias que permiten cubrir los saldos de cierta
antigliedad ¢ en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Qtros ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Su imputacidén al resultado del ejercicio se efectia de forma
proporcional a la depreciacién experimentada por los activos
financiados con dichas subvenciones, o en un periodo maximo de diez
anos,

Las subvenciones a la explotacidén se abonan a resultados en
el momento de su devengo.

Provisiones para riesqos y gastos.

La politica de la Sociedad es dotar las provisiones que
correspondan por el ilmporte estimado que sea necesario para hacer
frente a eventuales responsabilidades, nacidas de litigios en curso
Yy Ppor 1indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la
empresa. Su dotaclion se efectia al nacimiento de la responsabilidad
o de la obligacidn que determina la indemnizacién o pago.

Fondo de reversidn : corresponde a la recuperacidén del valor
economico del activo revertible, dotandose anualmente a lo largo de
la vida de la concesién un importe calculado en funcién del valor
del activo y de las condiciones sobre la reversién establecidas en
la concesién.

Deudas.

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y 1la
diferencia entre dicho valor nominal vy el ilmporte recibido se
contabiliza en el activo del balance como gastos a distribuir en

varios ejercicios, que se imputan a resultados por los
correspondientes al ejercicio calculados siguiendo un criterio
financiero,

Cortodlargo plazo

En el balance de situacién adjunto y de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, los créditos y deudas se clasifican en
funcidn de sus vencimientos residuales, a partir de la fecha de
cierre del ejercicio, como deudores y acreedores a corto plazo los
creditos y deudas con vencimiento inferior o igual a 12 meses Y
como deudores y acreedores a largo plazo los créditos y deudas con
vencimiento superior a los 12 meses.
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Impuesto sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se
calcula en funcidn del resultado econdmico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citadeo impuesto.

El importe de las bonificaciones y deducciones en 1la cuota
tomadas en el ejercicio se considera como un menor importe del gasto
por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera.

La conversidn en moneda nacional de los saldos en moneda
extranjera y de los «créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de «cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese
momento, excepto en aquellos casos en 1os que exista una cobertura
especlfica, en cuyo caso se aplica el tipo de cambio negociado en la
cobertura.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia
de la valoracién al cierre del ejercicio de los débitos vy créditos
en moneda extranjera se clasifican en funcién del ejercicio en que
vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que,
aun slendo distintas, gozan de convertibilidad oficial y presentan
un comportamiento similar en el mercado.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en
el pasivo del balance como "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios", salvo que por el grupo correspondiente se hayan
imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias negativas
de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas
netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores. Las
diferencias negativas se imputan a resultados del ejercicio.

Las diferencilas positivas diferidas en ejercicios anteriores
se imputan a resultados en el ejercicio en que vencen o se cancelan
anticipadamente los correspondientes créditos y débitos, o en la
medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo
diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.

Inqresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de Dbienes \%
servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
unicamente contabiliza los beneficios realizados a 1la fecha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
perdidas, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.
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[ndemnizaciones por despido.

De conformidad con la legislacién laboral vigente, la
Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con 1os que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. No se ha creado provisién alguna para este
posible pasivo porque la Direccién de la Sociedad no espera que se
produzcan despidos de importancia en el futuro.

Premio de jubilacion.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, los
trabajadores que causen baja en la Sociedad por jubilacién,
percibiran una prima siempre que tengan una antigiiedad minima de 10
anos en la Sociedad. La Sociedad tiene constituida una provisioén
destinada a «cubrir el pasivo actuarial correspondiente a la
estimacidn de la parte devengada al 31 de enero de 2004,

Instrumentos de cobertura de riesqo

La Sociedad sigue la practica de formalizar contratos de
opciones y futuros como instrumentos de cobertura de riesgo en 1la
variacioén del tipo de cambio de parte de sus importaciones y
exportaciones en divisas ( seguros de cambio, forwards vy opciones
sobre divisas, fundamentalmente ). Al tratarse de operaciones de
cobertura sin caracter especulativo, los resultados producidos en
las mismas se registran en el momento de la liquidacién de las
operaciones.

Activos y pasivos de naturaleza medioambiental

Las 1nstalaciones y sistemas relacionados con la gestidén
medicambiental no son significativos dentro del activo de la
Socledad, y en todo caso, se registran de acuerdo con los criterios
contables aplicables a los inmovilizados de naturaleza analoga. Del
mismo modo, de existir pasivos de caracter contingente asociados a
cuestiones mediocambientales, serian oportunamente contabilizados, de
acuerdo con un criterio de prudencia.

Anualmente el grupo al que pertenece la Sociedad publica una
Memoria de Sostenibilidad donde se detalla la politica vy actuacién
medioambiental que aplica en todas sus actividades.

9 .- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las
diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siquiente:

Adicion Disminucion
Gastos de Establecimiento ] Saldo 01.02.2003 Adiciéon por traspaso Disminucién por fraspaso [Saldo 31.01 2004

Gastos ampliacion de capital t29) o o 4] o[ 8

6 .- INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las
diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de SUs
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Inmovilizado Inmaterial Saldo 01.02.2003 Adicién por traspaso
Concesiones administrativas
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas
Dchos. s/bienes arrend. finan.

Qtro inmovilizado inmaterial

___ Totales | 30.351,

——

Amortizacion acumulada Saldo 01.02.2003 Adicidon

A.A. Gtos investig. y desarrolla
A.A. Propiedad industrial

A.A. Aplicaciones informaticas 402
A.A. Bienes arrend. financiero 179

15.745 1.68

Disminucion
por traspaso |Saldo 31.01.2004

0 0

142 0

0
13.51
91

7
0

18.001
0

1.006
303

E'I
||c=c:c=c=c=l|||

!ﬂﬂ
!mcc

Adicion Disminucion
por traspaso Disminucion por traspaso [Saldo 31.01.2004

101
998

0
0

6.090

6.090

= mcrc:l|||

l
!caam

Las principales adiciones del ejercicio en el epigrafe
"Propiedad Industrial" se corresponde con el coste del registro de
las marcas en los paises donde opera el Grupo Inditex.

La Sociledad al 31 de enero de 2004 tenia los siguientes
bienes en régimen de arrendamiento financiero:

CUOTAS DE ARRENDAMIENTO Opcion de
ransc. | al 01.02.2003 Ejercicio 2003 |Ptes. 31.01.2004 compra

Ig
D

-y
"y
o

Coste del bien | Contra

Construcciones 481 120 118 586 62
Construcciones 64 108 75 O
Instalaciones 1.352 48 43 942 359

I
Q
o
m
@
L
I
0o
©
~J

1603 430

e T el e e——— e M—

Inmovilizado totalmente amortizado

Del inmovilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de enero de
2004 se encontraban totalmente amortizados algunos elementos por
valor de 6.830 mil euros, que corresponden a Propiedad Industrial vy
a las Aplicaciones informaticas.

Pigina 9




Industria de Disero Textil,S5.A.

7 .- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las
diferentes cuentas del inmovilizado material y sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>