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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Cuentas anuales e informe de gestion para el gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004




PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

Paseo de [a Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Laboratorios Fa'rmacéutic:ﬁs Rovi, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.,
‘que comprenden el balance de situacidon al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria cormrespondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Unico. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacioén de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y ia

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentag anuales del ejercicio 2004. Con fecha 7 de mayo de 2004 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en e}
que expresamos una opinion favorable.

3.  En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen fa informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

4.  Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que el
Administrador tymco considera oportunas sobre la situacion de Laboratorios
Farmaceuticos Rovi, S.A., ia evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

Incluye |a revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros de
la Sociedad.

anchez Quintana
Socio-Auditor de Cuentas

25 de abril de 2005

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. R, M, Madrid, hoja 87.250-1, fulio 75, tomo 9.267, libro B.054, seccidn 1°
inscrita en el R.O.AC, con el nimero 50242 - CIF: B-79331290
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Cuentas anuales e informe de gestion para el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004




| | Gastos de establacimiento................ b a s
Il Inmovilizaciones inmateriales. ... errrecneeorn
' 1. Gastos de investigacion y desarrollo..........oociin e,
| 2. Concesionas, patentes, licencias, marcas y similares..........
3. Fondo de COMEerCiQ.....cvcaiivnrceccrssimis s nnas
| 4. Derechos de traspasi. .. e reres rescsssssssis s ssassaren s sanes
5. Aphcaciones INfFormMaticas......ciir e
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero
A 3L (o] o X POt
B. Provisiones. ... ...
=N 1 T0] bz Lo l0 ) ] =1 SO USROS
Hl. Inmovilizaciones materfales..........ccccvmiiiiniaes rerbrtreotirees
. 1. Terrenos y CONSIMUCCIONES. ..o iesrvnremrris e
| 2. Instalaciones técnicas y maguinania..........ccoocvvrmrmmeccceecee e
3. Otras instalaciones, utilaje y mobiliano...........covevmecniiinin
4, Anticipos € inmovilizaciones mateariales en CUFSO..crcis
| 8. Otro INMOVIHZAAO ... vrrrr s s sinm i s e s e
B. PrOVISIONES.. ..o vrvsrssarnsrnsmrarnr e era sy
7. Amortizaciones........cccevveaes
| IV, Inmovilizacionas financiaras. ..o s mmmnarss s s
| 1. Participaciones en emprasas del grupo.......onveaeee,
2. Créditos a empresas del grupo...........o
r‘ 3. Participaciones en empresas asociadas. ...,
4, Créditos a empresas asociadas.......cceevvevorci i e,
5. Cartera de valores a 1argo Plazo oo er s emeene
R e T- e =T 1) (o - SO
7. Depositos y fianzas constituidos a largo plazo.................
8. PIOVISIONES e eees e sesmeeneeeeeseeesemeeteetonsimsmsemn
9, Administraciones PUblicas a largo plazo..........cocovmvinvrinnans

V. Acciones propias................
V1. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo.............
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DENOMINACION SOCIAL ,’

| \ Euroe | 999411 | X
Laboratorios Famacéuticos b Miles 999412 | |
Rovi, 8.A. ESPACIO DESTINADD PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES | Millones | 999413

ACTIVO ’ EJERCICIO 2004 | EJERCICIO 2003

A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS. | 110000 | -
B) INMOVILIZADO. ........oovniemnrcsienreabssnsssssssssrasassssssssssssssrasssrvs e [ 120000 | 23 217 485,01 9 918 785,45

11,00

1220350
122060

122070
[ 122080

122000 526 589,72 1 190 911,98

EEPTIC T ER—— T -
122020 704 943,90 856 699.46 |

122030 ' - | I
122040 | - —
e

1779 314,00
Il I il I

1779 314,00

122090 | ( 1957 668,18) ( 1445 101.48)

123000

[ 123010

2 441 431,37

‘ ) 2042 190,51 |

3207 457.07

T 2441 431 37 |

etk I ot o I A

123020 11 024 881,39 10 856 500,65

| 123030 483 634,21 487 455,33 |
123040 - -
123050 92380547 BOB 214,16
123060 _ R
123070 (11 841 651,93) (11 386 1'44.44)'|
124000 10 748 704,78 5 520 405,40

124010 | "~ 3510 866,95 | 3 510 966,95
124020 - —
124030 i 3
124040

Eﬁﬁsu . 18 284 915,76 2139 387,58
124060 " o a .

724070 | 20117.07 | 3039924 |

124080 | ( 7629500)]  ( 160348.37)
124100 A
125000
126000
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! DENOMINACION SOCIAL h,%
Laboratorios Farmaceuticos ff ,;;._j,-l
Rovi, A |ESPACIO DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADCRES ™ ]
ACTIVO EJERCICIO 2004 EJERCICIO 2003
| C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIGIOS.......coivvververnen | 130000 8011,21 24 234,00
{ D) ACTIVO CIRCULANTE. ... e 140000 Hhd 236 438,06 38 658 884,03
. Accionistas por desembolsos exigidos .............o.owveerenn... 1 141000 S ]
[, EXIBLENCIAS.........ommeeerierncsimsesrarsvessrrasesstsesborestsesssirersssssssssns 142000 7 472 385,8 ~5 200 607,55 |
1. COMETCIAIES. .ciiiirevrimsesiminnrenrmrmas s reessmssa e rrrsrmseensesnssesnteseyomes 142010 . -
2. Materias primas y otros aprovisionamientos.............ceceeveeee. 142020 | 2 544 709,63 3 051 247 13
3, Productos en curso y semiterminados.......eereveveresseseneaes 142030 B41 288,36 782 287,27
4. Productos terminados. ... ieinis ssvssanes 142040 [ 4 086 387.6 4 376 073,15
5. Subproductos residuos y materiales recuperados................. JWM - -
6. AMICIPOS. . cvervsreressescerirrnssreres " - -
7. PrOVISIONES. ..coviivsiessnrssssnsnmnmnmsmssssrrsrsssrnrsssnsesesssssasssnsssnssns 142070 . -
L, DBULOTAS. . oemoeeoeoo e cereseesesseese st sne st senessssre s s e s sasais | 143000 28 881559,70 | 20 929 919,32
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios................. 1430101 25405 004,92 17 882 432,71
| 2. Empresas del grupo, deUdOTBS. ...........cereeeeeerrreseeeeesesesssseenes 143020 [ 343828359 | 2 853 693 55
3. Empresas asociadas, deudores.........ccccevemnisnimnnssnnnn. 143030 - -
F O = TH Lo (o] =R =] T o L R 4 99 4 89
| B, PEFSONEAL 1. c1imsimiisirs st ssiessesies s s s sasns s sen s seasas e ans s an bt 143080 | 32767388 | 288 043,86 |
6. Administraciones POblicas.. ... ..o 143060 159 084,69 207 495,21
7. PrOVISIONES e vverseresseseerssersessessressens cereerserereeee e ereaes .. | 143070  ( 536 492,37) (301 751,00 |
IV. Inversiones financieras temporales..........c.ccccccn e 144000 12 719 496,82 7523 670,00
1. Participaciones en empresas dal grupo......ccocvvevveenneeeeeeeens 144010 T -
2. Creditos a empresas del gruPO.....cvovevicvvvn et riecresranr s er e 144020 116617037 | 1883 670,00
3. Participacionsas &n ampresas asociadas........ooeveverereeneenn 144030 T _i
| 4. Craditos 3 empresas asoCiadas. ... e eeeeeee e, - T
5. Cartera de valores a corto plazo...ce s 144050 | 11 553 326,45 5 640 000,00
B, OS5 CrEIOS .  u i iiiciiiiicissiicncnrantinnsassassssassnsss sssssosssssbnssrpons WEU I -T—"
| 7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo...................... 144070 T i .
B, PrOVISIONES. ..cvv i riesrerers e rsrr s rs s srrssassassrssssnrsses srasassssesnnssass 144080 . - |
V. Acclones propias a corto PIAZO. ... vvervirrisssresssssrssssmssans 145000 | | - i -
R T 1 - =T T 4 - 145000 | T 4162 595 .89 1995 592.{6 i
| VILAjustes por periodificacion. ... 147000 - .
TOTAL GENERAL {A+B+CHD.c.. oot erorersesnmersersessensseesesesemennes | 100000 | 76 461 934 .28 48 601 908,48 |
|
|'
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. DENOMINACION SOCIAL

. Laboratorios Fammacauticos |

. |Rovi, §A. ESPACIO DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES o | | |

PASIVO | EJERCICIO 2004 EJERCICIO 2003

®

@ A) FONDOS PROPIOS. ... cvoeoeoeoeeeeereveevss s es s s s s ses s s aseseeeeeeen, | 210000 33 141 707 .72 17 804 815.58

o | Capial SUSERITO......ooooveeeceeeeeeee e s resveseeseesessemseseeas | 211000 | 214 010,09 214 010,09

. J II. Prima de emiSiON........ccceeevccinninrrrvn s rrrrm s eneaes. | 212000 3 | N . ] .

lIl. Resarva de revalonizacion....... i, Iﬁw 850 996,85 850 996,85

¢ IV. RESEIVAS.......__...oereervereeresessssssessrers e rassassssesesssessanssnns 214000 | 1473380297 14 74732111

® 1. RESEVa 1808 ueeereeecrecererseeere et eesresssssssssesssessssse e (214010 | 4280288 42 802,88

¢ 2. Reservas para acCiones PIOPIAS.......vvieerreeieerrrsssssssssnsns Lﬂmﬁiﬁj_" | . N

. 3. Reservas para acciones de la saciedad dominante ... 214030 | - T B

® 4. ReSEIVAS BSTAULAMNIAS. . ...ov. ovvearierirserenrersssessssnerersereresereseases Z1a040 | N _ )
5. DTS TESOIVAS.....evvivsivsissisessisissssnestmsersetersesserseesssesessseessasee (214050 |  1469100008| 1470451823

. V. Resultados de ejercicios anteriores...........ccccvvivieevvsssvenen s [ 215000 | 1497 487 53 | 1 466 841.04

@ | 1. ROMANENTE.....c.eeev e eeeereeeseeeresssaseassseareresssesssesesessarseasessas | 215010 149748753 146684104

@ 2. Resultadas negatives de ejerciclos anteriores...........u.... e | 215020 . - .

. 3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas..... | - -

Vi. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)..............o.ooon.... 216000 15 845 410,28 | T 52564649 |

. |  VIL.Dividendo a cuenta antregado en el ejerciclo...........o.u.u..... [ 217000 . "'"'"'—_z

. VHll.Acciones propias para reduccion de capital....................... 218000 .

. B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS................. 220000 : )

. | 1. SUbvenciones de CaPIAL.....ccc.veeeveeviee e s eesceeeseeesssserass sens .. | 220010 | N .

. 2. Diferenclas positivas de cambio.........covmmmmirres e seessees | 220020 [ - T -
3. Otros ingresos a distribuir en varios eferciclos.......covvveen. | 220030 | - -

@ 4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios......w ... 220080 | -1 ]

. l C) PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS e eereeeens 230000 - -

’ 1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares..._._..... | 230010 ~ .

. 2. Provisiones para iMpuBstos. .............cocovevrerrcvcvneesaraseaserns 7230020 | . ] T N
3, T aE PIOVIS MBS . c...essesesseeenesstetssssses oo e eeemtrreeeeeseereereeen @ . -

@ | 4. FOndo de reVErSion...............ccoeevrrrerrerrsrsresrssssmrsses s sssenans 230040 T N )

@ D) ACREEDORES A LARGOD PLAZO.......ocooorvvivreresuesssssoomessen oo WL""_E“Y'Da 200,09 667002522

. .. Emisionaes de obligaciones y otros valores negociables....... | 241000 | - T ]

¢ 1. Obligaciones no convertibles..........ovveviseeeiesssscsessscsene . 241010 " T 1

I - |

® 2. Obligaciones CONVETBIES.......cevrerreirssseressersmseenresessesssreeneee | 241020 N _:I

. 3. Otras deudas representadas en valores negociables........... Wu_ﬁ-— - T | B
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| DENOMINACION SQCIAL

| aboratorios Famaceuticos
Rovi, 5.A. ESPACIO DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES

“ PASIVO | EJERGICIO 2004

D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion).._......................

EJERCICIO 2003

Il. Deudas conh entidades de crédito....covvoeeevvveece e, | 242000 88 521.43 554 358,43
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito.................... 242010 o -1 -
| 2. Acreadores por amendamiento financiero a largo plazo........ 242020 88 521,43 o 554 358,43

. Deudas con emprasas del grupo.......vcvcninin e eneeeee. | 243000

1. Deudas con empresas del GrupO.. ..o eeeeereee e ssersesenas 243010 | .

243020 |

2. Deudas con empresas asociadas. ... vevveevescveseneee e

=l ]

| IV, OLIOS ACTBOUOMES oo 7T - 61467956 = 6 115666,79
1. Deudas representadas por efectos a pagar...........ee.w.... 244010 | -1 - -
2. OUFas QEUAS-......ouurercssseesiessssssssssssssssssnssessseesesesesnneesnserssns | SAG020 ~ 5612876,52 6 113 863,75
3. Fianzas y depositos recibidos a large plazo.......veeeveveeennnonn, 244030 1803,04| 1 803,04
| 4. Administraciones Piablicas a largo plazo.......ccceeeeevveeeer, 244050 | -]
V. Desemboisos pendientes sobre acciones no exigidos....... W |
1. D ampresas del grupo... o e, Lﬁdsom - -
2. D@ BMPresas AS0GIAUAS. ... eerererereereeseeeerreetioesessosesesen TGZULH_H—"___#T“__ |
3, D8 OlrBS BMPIESES.cc.vueeieeieeemereteeeasenesenams i eaeremersrsesesessssaesn, 245030 | T 5
VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo.......... [ 246000 | _
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO.........ccmemeerinirrnrsnscesnennees | 280000 | 37 61702557 |
.. Emisiones de obligaciones y otros valores negoclables.... | 251000 | T -

1. Obligaciones no convartiblas.......ccovveiveviincee oo
2. Obligaciones CoNVEMIBIES.........coccii v erve e e e s snens

251020

3. Otras deudas representadas en valores negoclables...........

4. Intereses de obligaciones y otros valores............oceceeeeeo .
. Deudas con entidades da crédito

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

252000
252010 |

1212 875.71 771 909 59
B 747 038,71 311 676,66

1. Préstamos ¥ olras deudas. . i it vrrr v

2. Deudas POF INOraSeS.... ..o v se s svrressesesssssssane 252020 - -
3. Acresdores por arrendamiento financiero a corto plazo....... [ 252030 465 837,00 480 232,93 |
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto [_' |

PEAZO...1111seeeeeees st sssss s st s vt easeesssraee et aer s s s een e oo 253000 2 914 266,54 1 069 879,33

1. Deudas con empresas Gl Grup0.. e eeereieseceresssessaean. | 253010 2 914 266 54 1069 879,33

2. Deudas con empresas asociadas............... e | 253020 | % ]
i
I

p—
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DENOMINACION SOCIAL

Laboratorios Famaceuticos
Rovi, §.A,

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
V. Acreedores comerciales,

1. Anticipos recibidos por pedidos

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios..........cu.....

3. Deudas representadas por efeclos a pagar
V. Otras deudas no comercialos.........ccceeevvveecvenmiieniniiniiiceanee.

1. Administraciones Plblicas

2. Deudas representadas por efectos a pagar

3. Otras deudas

4. Remuneraciones pendientes de pago
5. Flanzas y depdsitos recibidos a corto plazo
V1. Provisiones para operaclones de trafico...............ocovevveeenee.

Vil Ajustes por periodificacion

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

--------------------------

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZD.
TOTAL GENERAL (A+B+CHDHE+F)ccoviiiiiieeeeeeeeeeeceeeaeneaeeerenis.

BS

297000

|
LAS FIRMAS DE L OS ADMINISTRADORES
EJERCICIO 2004 EJERCICIO 2003
........................ |'
........................... isfm [ ™ 283 642,83 15659 875,40
............................ 254010 - -
EW" 19 283 642,83 15680 875,40
........................... 254030 . "‘“' -
255000 13627 788,49 | 6 362 541,36 |
........................... 255010 413395987 1548 52530 |
.......................... 255020 5 —
255030 4 498 490,14 1 669 033,65
................................... 255040 ' 4 995 338, 48 | W
......................... 255050 I _I
| 256000 573 452 00 252 862,00

[ 260000 |

200000

—

N

" 76461 934,28 |

- 48601908 .48




[ NIF A-28041283 —

DENOMINACION SOCIAL

Laboratorios Famaceuticos
Rovi, S5.A.

ESPACIO DESTINADD PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADOR

l —_— T S

DEBE

A) GASTOS (A1 aAAE). i
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados

y en curso de}fahricaciﬁn .....................................................
A.2. Aprovisionamientos....... e dereshARAALEANLERm e iaravaTrTEETreerrereaaarare
I a) Consumo de mercaderias. ...,

b) Consumo de materias primas y otras materas
CONSUIMHDIGS ... it e e s m e e mtes

¢) Otros gastos extemos. e
A.3. Gastos de personal......... i -

a) Sueldos, salarios y asimilados ...

b) Cargas s0Ciales. ... e
A.4. Dotaclones para amortizaclonas de inmovilizado...........e...
| A.5. Variacién de las provisiones de rafico....nnnnnn,
a) Varjacién de provisiones de existenclas. ...
. b} Variacion de provisiones y perdidas de creditos
| INCODBIABIES it cvvane e i irer s s s
' ¢) Variacion de otras provisiones de trafico............i
A.6. Otros gastos de explotacion............ .o,

A) SarviCIOE exXtBrOres........o vt e s e

| B) TrbUtOS. . i e e artearEERRE T RERIE R YR
¢) Otros gastos de gestion COrfante.........coo v crrriernnen

d) Dotacion al fondo de reversion.......c.ccoevcennienne
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B.1+B.2+B,3+B.4-A1-A2.A3-A4-A5A6). ..
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados.......v i,
a) Por deudas con empresas del grupo........ciiniann,
b) Por deudas con empresas asociadas.................o
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados..............
' d)} Pérdidas de inversiones financieras.........ccccceveane v
A 8. Variacion de [as provisiones da inversiones financieras.. .
A.9. Diferencias nogativas de cambi. ..,

Afl. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B.5+B.6+B.7+B.B-AT-A.B-A.9)........c v,

—_—
EJERCICIO 2004

Euros
| Miles
Mil!c:ne_a__

UNIDAD

[Me88417 [ X]|

l999412 m

EJERCICIO 2003

499413

—

300000 65 506 692,17 51 381 005,65
| | ]
|
301000 230 684,40 -
302000 24 663 138 12 16 710 622,84
302010 17 778 839.36| 8 730 524,73

6 786 23436 |

306030

302020 | 7 048 470,61
302030 | ~ 0806440 | | 31 618,50 |
[3G3000 |  18675834,38 | 74831 188,42 |
mg 201,16 12 547 093,84

303020 2080663322 228409458 |
SRR TR T 8TE
) ) ML)

305010 -|

305020 234 741 37 170 891,00

305030 T 3549331481 (1648 805,81)]

306000 1963272065] 20 099072,43 |
19564 578,911 20 021 463,59

306020 68 141,74 77 608,84

306040 l 0

_ W—

{ 301900 | 5 569 463,49 | 445 189,77
307000 | 6283551  93201,00 |
[ 367010 | L -
| 307020 T -1 o

307030 62 835,51 . 93201,09

107040 - e

308000 . -
309000 6 401,29 | T Q72,50 |
1

302900 231 878,37 | 58 264,81

L
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DENOMINACION SOCIAL

Laboratorios Fammacéuticos
Rovi, 5.A.

ESPACIO DESTINADO PARA LAS FIRMAS DELOS ADMINISTRADORES —

DEEBE | EJERCICIO 2004 EJERCICIQ 2003 |

Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ‘ F

(ATEATBBI).c oo ost e snsesssssmssssssssssscens s 303900 5 801 341,86 503 454,58

|

A.10.Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control...........cinn

310000 ( 84 053,37) ( 489 727 43)
L ' E— v ' 4 P .

A.11.Pérdidas procedentes del inmavilizado inmaterial, I

material y cartera de conirol................ hventheasiR s assnarrnrnnrans 311000 8 714,17 | 16 027,96

I A.12 Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones

D O A ..ot visrsrcsssrsssssnmmserazeensdbiansinisiiistissiamiinnnsnnnn 312000 + | -
101 742,563 40 412,42

I A.13.GaSt0S EXtAOTAINGMOS. eeereeressrssrsessarersesseresessoresssresssesarss | 313000
I A.14.Gastos y pérdidas de otros ejerciCios........v e st 314000 - ] |

ALlV.RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS |
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14} ....... t 304900 10 551 941,78 14 691,39

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AI+AIV-BAN-B.IV)..... [ 305000 | 16 353 283,64 516 145,97

l A.15.lmpuesto sobre Sociedades. .......cc.oooveernsrersre s 315000 ( 507 873,36) 8 500,52

A.18.0tros impuestos........cccueeeiecereess rersaereasiesiteasesseseaenanenaras | 316000 - -
I R

| A.VL. RESULTADO DEL EJERCICIO e |
N(:130 S o) N —— 306900 15 845 410,28 525 646.49 |
—




__P3

[ NIF I_f__EEDME.L f
DENOMINACION SOCIAL ﬁ (\
Laboratorios Farmaceuticos ( i
}_@m, 3.A. | ESPACIO DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES —
HABER EJERCICIO 2004 EJERCICIO 2003
l B} INGRESOS (B.1aB.13).....coiveinininnn, bebitsneiareresrrnnsnsnranerrerrrrnas ‘ 400000 | 81 352 102,45 51 806 692,14
B.1. Importe neto de 13 Ciffa de Negotios. ... ... rerrsresessareen 401000 70 015 iam.ﬁ“
, 8) VIS oooeeeeeeeseereeeeeoe s issssessn st sssesressaarsrerssnassrs e sssens 301010 | 7574992580 | 50056 070,86 .
b} Prestaciones de SETVIGIOS. ... o reersseseressarsressearereens 7401020 | o . T .:_|
¢) Devoluciones vy “rappels” sobre vantas. ... 401030 ( 5734 787.43) ( 1985 284,89)
B.2. Aumento de existencias de productos terminados S E—— | ]
' Y €N CUrso de FABfICAGION. ... .coovuiveaenrerernsiresecreeeene e 402000 - | 1 601 350,46
, B.3. Trabajos efectuados por ia empresa para el inmovilizado.. | 403000 - -
B.4. Otros ingresos de explotacibn............mmsmesssreses 404000 | A57503,71 | 206267297 |
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente........... 404010 [ 374 094,00 1 458 600,00 |
D) SUDVONCIONES. cevvv. eeeesseasseeeemsssssssassssssssssasassssesssssassesses M’;ﬂ 604 172,97 I
¢) Excesa de provisiones de fesgos Y gastos. .. ... 404030 I " -
B.I. PERDIDAS DE EXPLOTACION " | T |
(A.1+A.2+A. 3+ A 4+A.5+A.6-B.1-B.2-B.3-B.4)......ccccccconnei, 401900 - | -
B.5. Ingresos de participaciones en capital........coceeeernvenreen, W "4 061,95 |
2} En empresas del Qrup0..........oeereseseessescsessssssesssens, 405010 - - ——_]
b) En empresas AS0CIa0aS. .oerereresrrecsocorermmremiisimaninn, 405020 : .
| €) EN empresas fuera 0el GRIPO........o.weseomeerssoreeseren ["'iﬂsuau | 3394245 T 2061,95 |
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos |
del active inMovilizado.......cccveeiever e 406000 - - I
3) De empresas del Qrup0....cvcoevmrmmeeeees. | 4080100 -
b) De empresas asociadas.............. Cerhrrssrssspareresraresesrensanas 406020 —jl
c) De empresas fuera dal GruPO.... e ceecrcvscisienaca. ’ET—- ' -
B.7. Otros interesas & ingresos asimilados.......ccarerrerininen. 407000 | 260 039,53 143 992,53
a) De empresas el grUPO... .ot censssceesesesnnssaeas Mr_— 48 173,00
b) D)o empresas a500IadaS. ... .o ererrerensesneseesemnans | 407020 — I T ]
| ) OUOS IMBIESEE. o e eeeeeeeeeerersseseeemsesresseasmemsseseeesssbssenss 407030 | 87500 2560031 l
| d) Beneficios en inversiones financieras........c.oonene. 407040 172, 53105 70 %
B.8. Diferencias positivas 08 CAMBIO . .......cccveeeverssivereesasereasseane, EI—_ 8 133,19 438392
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS ""' T
(A.7+A.84A.9-B.5-B.6-B.7-B.B). ..o | 402900 -1 - |
|
|
|— {




| NIF [A2sostees ] ) o IM|
DENOMINACION SOCIAL
Laboratonos Fammaceuticos | |
| Rovi. 5.A, ESPACH) DESTINADO PARA LAS FIRMAS DE LOS ADMINISTRADORES
HABER EJERCICIO 2004 EJERCICIO 2003 |
B E——
| B.Il. PERDIDAS DE ILAS ACTIVIDADES CRDINARIAS
(BB IATAN) ..o siesrsesssssssere s esssnsnsnenenes | 403900 ] - .
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, | [ I B ' !
matenal y cartera de control............coe e | 409000 | 10 550 000,00 -
B.10.Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones ]
DEODIAS . .11vr e veesereeseessenereassansssssesssassasasncensssssssasssasasssassesarasans 410000 . .
8.11.Subvenciones de capital transferidas al resultado del I_ """ |
EJRICICID.. .o oeee e s e eme e e neeemee oo eneee | 431000 - - |
' B.12.Ingresos extranrdinarins............................................'........... 412000 28 345 11 - 19 404 34
I B.13.Ingresos y beneficios de otros ejercicios ..o reece.c. 413000 1 - :I
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS S | )
(AL 10+A.11+A.13+A.14.B.9-B.10-B.11.B.12.B.43).................... | 404900 - N
| B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.I+B.IV-A.II-A.IV)....... 405900 ]
| B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900 - i




LABORATORIOS FARMACEUTICQS ROVI, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2004

(Expresada en Euros)

1.  Actividad

I

Laboratorios Farmaceuticos Rovi, S.A. fue constituida en Madrid el 21 de diciembre de
1946, siendo su objeto social la elaboracién y venta en territorio nacional de productos

farmaceuticos.

Con efecto 31 de mayo de 1994 la Sociedad escindié la rama de negocio relacionada con
los productos O.T.C. (no hospitalarios).

La actividad de la Sociedad se concentra en la venta de productos propios farmacéuticos,
asi como la distribucion de otros productos para los cuales es licenciataria de otros

laboratorios por periodos determinados, de acuerdo con las condiciones establecidas en
los contratos suscritos con los mismos,

l.as cuentas anuales del ejercicio 2004 integran los estados financieros del
establecimiento permanente de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. en Portugal. Dicho
establecimiento permanente se constituyd con fecha 23 de octubre de 1998. Su objeto
social es la importacion, representacion y venta de cualquier tipo de producto quimico y

farmaceutico. Su domicilio social se establecio en Lishoa, (Portugal), Avenida Defensores
de Chaves, 15,

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de |la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas

establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimaonio, de la situacion financiera y de los resultados de |la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan
expresadas en Euros.

3. Distribucion de resultados

Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente distribucion de
resultados:

e Euros

) Importe

Bases de reparto - T

Resultado del gjercicio — Beneficio 15 845 410,28
Distribucion

Resultados de ejercicios anteriores 13 245 410,28

Dividendos 2 600 000,00

15 845 410,28




4, Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los que se describen a continuacion:

a) (astos de establecimiento

Los gastos de constitucion se capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan
linealmente en un periedo de cinco afios. Cuando varian las circunstancias que
permutieron su capitalizacién la parte pendiente de amortizacion se lleva a resultados en
el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

b} Inmovilizado inmaterial

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicion 0 su coste de produccion.

Seé incluyen dentro de patentes y marcas los importes satisfechos a terceros para el

registro oficial de las mismas. La amortizacion se calcula linealmente en un periodo
maximo de 5 afos.

Los gastos de investigacion y desarrollo, que van dirigidos a la obtencion de nuevas
especialidades farmaceuticas, se contabilizan como gasto del ejercicio en que se
realizan, hasta tanto resulte asegurado el éxito técnico o Ia rentabilidad econdmico-

comercial de los proyectos, y en la medida en que estén especificamente individualizados
por proyectos.

Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas condiciones
economicas se desprende que se trata en realidad de una adquisicion, se contabilizan
como inmovilizado inmaterial, por su valor al contado, en una categoria diferenciada y
hasta la fecha de! ejercicio del derecho de opcién de compra, momento en que se
transfieren al inmovilizado material. Los gastos financieros de la operacion se contabilizan
como gastos a distribuir en varios ejercicios que se imputan a resultados de acuerdo con
un criterio financiero. En la dotacién de amortizacion y provisiones se aplican los criterios
y porcentajes establecidos para el inmovilizado material.

c) Inmowvilizado material

L.os bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion,
regularizados de acuerdo con la Ley 9/1983, de 13 de julio, promulgada por la
Administracion. Adicionaimente, la Sociedad se acogio a la actualizacion del balance al
31 de diciembre de 1996, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los f:nstas de rencvacic_.‘m, ampliacion 0 mejora de los bienes del inmovilizado material
son incorporados al activo como mayar valor dal bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util. y slempre que

sea p:_::sible conacer o estimar el valor neto contable de los elementos que resultan dados
de baja del inventario por haber sido sustituidos.




La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcion de la vida udtil de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Ademas, en caso de gue se
detectaran factores identificativos de obsolescencia a que pudieran estar afectos los

bienes, se dotanan las oportunas provisiones por depreciacion.
Los porcentajes anuales de amortizacion utilizados en el ¢calculo de |a depreciacion

experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Porcentaje %

Construcciones 2.5
Instalaciones tecnicas y magquinaria 25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 10y 20
Otro inmovilizado material 20y 25

d) Valores mobiliarios

|.os valores mobilianos de inversion, tanto permanente como temporal, de renta fija o

variable, se encuentran valorados a su precio de adquisicién, satisfecho en el momento
de la suscripcion o compra.

Los valores maobiliarios que representan participaciones en empresas del grupo, no
cotizados, se encuentran valorados en las presentes cuentas anuales individuales al
coste de adquisicion minorado en su caso por las provisiones que se entiendan

necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas, en ningun caso inferiores a las
perdidas asignables, en su caso, al porcentaje de participacion ejercido.

e) Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y creditos originados por las operaciones de trafico de la Sociedad, tanto
deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor nominal. Los

intereses incluidos en el valor de las transacciones, en caso de vencimientos superiores a

un gjercicio economico, se difieren y periodifican, imputdndose a resultados segin
criterios financieros.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencia,

f) Existencias

| as existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccion de acuerdo
con los siguientes métodos de valoracion:

1. Productos quimicos y envases: al coste medio ponderado.

2. Productos en curso; al coste medio ponderado.




3.  Productos terminados: al coste medio ponderado.
4. Productos terminados importados: al coste medio ponderado.

El precio de adquisicion comprende el importe consignado en factura mas todos los
gastos adicionales que se producen hasta que [os biep a5 se hallan en el almacén.

El coste de produccidn se determina afiadiendo al coste de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto.

En aquellas circunstancias en que el valor de mercado o de reposicion de las existencias

resulte inferior a los indicados en el parrafo anterior, se practican correcciones
valorativas, dotandose las oportunas provisiones por depreciacion.

g) Créditos y deudas no comerciales

Los creditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe

entregado. 5e practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

h)  Diferencias de cambio en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio en
vigor al cierre del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la

cuenta de perdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacion. Todas las pérdidas, realizadas o no, asi como los beneficios realizados, se

llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se lievan a
ingresos difendos y se imputan a resultados cuando se realizan.

i) Impuesto sobre Sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos daesglosado en las cuentas anuales. corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge
como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales

en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacién hasta su
reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo

de {a aplicacion de pérdidas compensables, se consideran como minoracian del gasto por
impuesto en el gjercicio an que se aplican o compensan.




El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aguellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha
provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre
socledades. Por ofra parte, los impuestos anticipados sodlo se reconocen en el activo en la
medida en que su realizacion futura este razonablemente asegurada en el plazo maximo
de 10 anos, o siempre que existan impuestos diferidos que los compensan, a partir de 10
anos.

Los creditos derivados de bases imponibles negativas se reconocen cuando su

realizacion futura esta razonablemente asegurada, siendo su plazo previsto de
recuperacion como maxime el establecido en la legislacion fiscal.

)) Contabilizacion de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
Importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedecen al pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el impuesto sobre el valor afiadido, v los de los

transportes que les afecten directamente se registran como mayor valor de l0s bienes o
servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcién, en su caso, de la factura, originados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas,
asi como los descuentos por volumen, se registran diferenciadamente de los importes de
las ventas o compras de bienes e ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

kY  Subvenciones 1+D

La_n Qnmpaﬁla por prudencia reconoce el ingreso por subvenciones 1+D cuando el
Ministerio de Ciencla y Tecnologia confirma que se ha cumplido las condiciones y
requisitos necesanos para su concesion.

) Pacto de Estabilidad

El 31 de octubre de 2001 el Ministerio de Sanidad y Consumo y Farmaindustria
suscribleron un nuevo acuerdo para la “Elaboracion y Ejecucion de un Plan Integral de
Medidas de Control del Gasto Farmacéutico y Uso Racional del Medicamento”. Este
acuerdo entro en vigor el 1 de enero de 2002 y su vigencia es de 3 arios.

El acuerdo contiene tres compromisos para la industria farmacéutica:

a) qunya}r medidas estructurales sobre genéricos y precios de referencia, con un
coste fijo maximo para el conjunto del sector,

b) | Crear un fondo finalista para investigacion con unas aportaciones anuales
maximas de 99,17 millones de Euros (297,5 millones, aproximadamente, en los 3

afnos) -_s.i el mercado crece un maximo de 3 puntos mas que el PIB nominal
corregidao.




¢) Incrementar las inversiones en investigacion, desarrollo e innovacion en el
conjunto de los tres anos de vigencia del pacto.

En cuanto las aportaciones al fondo finalista para investigacion, se realizan en dos
tramos: fijo (independientemente del crecimiento de las ventas a la Seguridad Social, y
que en funcion de la calficacion de la Sociedad en la Accion Profarma supone un 1,00%
de las ventas sujetas) y variable (aportacién variable segun el porcentaje de crecimiento
de las ventas sujetas al acuerdo).

Como consecuencia del exceso del ¢crecimiento del mercado sobre los parametros
acordados entre el Ministerio de Sanidad y Consumo y Farmaindustria a que se refiere el
apartado b) anterior, en el afo 2002 ambas partes acordaron ampliar la contribucion al
mencionado fondo finalista para |+D correspondiente a ese afo en un importe de 15,02
millones de euros.

Por lo que al gasto en |1+D+i comprometido en el acuerdo respecta, se considera gue no

se derivaran obligaciones para |la Sociedad por este motivo y, en consecuencia, no se
realiza provision alguna.

Como consecuencia de todo lo anterior, la Sociedad ha aportado en el ejercicio 2004, un
total de 164,965,558 euros correspondiente a las ventas del ejercicio 2003, no habiéndose
realizado pagos a cuenta correspondientes al ejercicio 2004. La Sociedad ha dotado al
cierre del gjercicio, una provision por importe de 647.176,40 euros, que debe constituir su
aportacion global al fondo por el ejercicio 2004, Dicha provisién ha sido estimada por |a
Socledad considerando su cuota de mercado, la evolucion de sus ventas sujetas, y el

crecimiento estimado para el mercado en el gjercicio 2004. La Sociedad ha contabilizado

dichos importes en el epigrafe "Devoluciones y rappels sobre ventas” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

m) Medio ambiente

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera en su actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacion del
impacto medioambiental asi como la proteccién y mejora del medio ambiente, se reflejan
en el epigrafe correspondiente del inmovilizado material, capitalizandose a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion y amortizandose en funcion de su vida Gtil
estimada segun los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares.

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades se consideran gastos
de explﬂ_tampn del ejercicio en el que se devenguen, considerandose como
extraordinanos, aquellos que se produzcan fuera de la actividad ordinaria de la Sociedad.

Se registrara una provision de naturaleza medioambiental cuando se originen gastos en
el gjercicio o cuando los gastos provengan de ejercicios anteriores, asi como cuando a
fecha de cierre del ejercicio, sean probables o ciertos pero indetarminados en fecha o
importe exacto. También se creara una provisién para actuaciones medioambientales,
como consecuencia de obligaciones legales o contractuales de la Sociedad, asi como

para compromisos adquiridos para la prevencion y reparacion de dafios al medio
ambiente,




5. Gastos de establecimiento

Los movimientos en el epigrafe de gastos de establecimiento han sido los siguientes:

e _ | Euros
Saldo a Saldo a

31.12.03 Aumentos Amortizacidén  31.12.04

Concaptao

Gastos de constitucion de Laboratorios Farmaceéuticos
Rovi, S.A. (establecimiento permanenta en Portugal) 11,00 - (11,00)

11,00 - (11.00) -

6. Inmovilizado Inmaterijal

5.1 Las variaciones experimentadas por las partidas que componen el inmovilizado
inmaterial son las siguientes:

T T el . r T T T T T T T T T L T F e b ——— Eurﬂs

Saldo a Saldo a

Concepto 31.12.03 _ Aumentos Retiros Traspasos 31.12.04
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento

financiero 1779 314,00 - - - 1778 314,00

Patentes y Marcas 856 699,46 - (151 755,56) - 704 943,90

Amortizacion acumulada (1445 101,48) (655 619,09) 143 052,39 - {1 957 668,18)

1190911,98 (655 619,09) ( 8703,17) - 226 588,72

6.2 Elepigrafe Inmovilizaciones inmateriales incluye, en la cuenta Derechos sobre

bienies en regimen de arrendamiento financiero, los bienes contratados en régimen de
leasing, cuyos detalles son los siguientes:

e Euros

Cuotas satisfechas

Inlcio dal ajarcicio
contrato Cuotas
lduracion Valor opclén 2003y pendlentes
Elemento del contrato _Coste  decompra 2004 anteriores  al 31.12.04
Maquinaria dic: 01 (4 afios) 1106 748,85 24 342 95 286 917,52 608 573,75 266 089,25
Maguinaria jun 02 {4 anos) 672 565,15 14 793,16 173 315,41 295 861,60 249 133,07

1779 314 00 35 136I11 460 232,93 904 435,35 515 222,32

6.3 Enel _epi_qrafe de Patentes y Marcas se recogen, entre otros, los importes pagados
por la adquisicidn de la marca Biolid y los registros sanitarios asociados a la misma, que

:ntalizan 601.012,10 euros. Esta adquisicién se produjo en enero de 2002 a un laboratorio
ercero.

R




e

7. Inmovilizado material

7.1 Las vanaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el iInmovilizado material son los siguientes:

Euros

Saldo a Saldo a

31.12.03 Aumentos  Retiros 31.12.04

Terrenos y construcciones 2 441 431,37 - - 2441 431,37
Instalaciones técnicas y maguinaria

10 856 500,85 168 380,74 - 11 024 881,39

Otras instalaciones, utillaje y mobitiario 487 455 33 6 178,88 - 493 634 .21

Otro inmovilizado 80821416 _ 1568131 - 823 895 47

14 6593 601,51 190 240,93 - 14 783 842 44

7.2 Lavariacion de la amortizacion acumulada durante el gjercicio ha sido la siguiente:

B . ___ _Euros
Saldo Saldo
e 311203 Aumentos  Retiros 31.12.04
Construcciones ( 1006 370,49) ( 27 401,20) - ( 1033771,69)
Instalaciones técnicas y maquinaria -
( 9463 926286) (323 008,53) ( 9786 971,39)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
| ( 305013,95) ( 25346,62) - { 330 360,57)
Otro inmovilizado [ 610797.14) ( 79 751,14) - (690 548,28)
(11386 144,44) _ (455 507,49) - (11841 851,93
Neto 3 207 457,07 2942 190,51
e |
7.3 Al 31 de diciembre de 2004 existe inmovilizado material que esta totalmente
amortizado y que todavia esta en uso con el siguiente detalle:
. Euros
Instalaciones tecnicas y maquinaria y utillaje 7 250 027,42
Otras instalaciones, mobiliario 240 056,73
Otro inmovilizado 043 563,62
8 033 647.77
e ]
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7.4 E!importe al 31 de diciembre de 2004 de |a actualizacion efectuada en 19496 sobre
los valores del inmovilizado material, amparado en el Real Decreto Ley 7/1996 es el

siguiente:

Terrenos y construcciones
Instalaciones tecnicas y maquinaria
Mobiliano

Otro inmovilizado

Amortizacion acumulada a la fecha

Neto sobre inmovilizados al 31 de diciembre de 2004

__Euros

455 355,31
371 268,59
2 433,96

_ 1097549

840 032,95

(6395 040,07)
242 276,30

La dotacién por amortizacién en el ejercicio 2004 correspondiente a la actualizacion de

balances ha sido de 27.302,46 euros. E! efecto previsto sobre |a dotacién a la

amortizacion del proximo gjercicio por la actualizacién de balances realizada al amparo

del Real Decreto Ley 7/1996 asciende a 37.283,42 euros.

7.5 Es politica de la Sociedad contratar todas las pdlizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos

del inmovilizado material.

7.6 No existen compromisos contraidos en firme de compras de inmovilizado por

Importes significativos.

8. Inmoavilizado financliero

8.1 Las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen

el inmovilizado financiero, se muestran a continuacion:

galdo 3_1:_12._@ _ Aummtﬁ "E'iﬁ.mln_uciunes

Participaciones en empresas del
grupo y asociadas 3 510 966 85 -
Cartera de valores a largo plazo 213938758 16 199 964,29

Depositos y fianzas 30 399 24

Euros
Saldo 31.12.04

(2 054 436,11)
C(__128217)

3 510 966,95
16 284 915,76
29 117,07

2680 753,77 1619996429 (2055718,28)

19 824 999,78

Provision depreciacion cartera _( 16034837) ( 7629500) 160 348,37 (76 295 00)
Nato 562040540 16 123 669,29 1895368991 19748 704,78




8.2, Durante el gjercicio 2002 la Sociedad adquirid 10.732 acciones de |a sociedad La

Parra del Soberal, 5.A., 4.492 acciones de la sociedad Lobel v Losa, S.A., 616 acciones
de la sociedad Jelch, 5.A. y 574 acciones de la sociedad Sister, 5.A. por unos importes

de 1.832.667,88 euros, 1.064.219,07 euros, 46.893,64 euros y 12.544,96 euros
respectivamente, que totalizan 2.956.325.55 euros,

Bl pago de los precios de compra se establecié con la siguiente secusncia;

Momento de escrituras de compra-venta (ejercicio 2002)

Junio 2003
Junio 2004
Junio 2005
Junio 2006
Junio 2007
Junio 2008

__Euros

1 958 235,10
635 703,24
77 640,64
76 929,03
76 217,45
75 505,86
56 094,23

2 966 325,55

Seqﬂn se acordo entre las partes en los correspondientes contratos de compra-venta de
acciones, no se aplica intereses a ia financiacion por el diferimiento en el pago de los

plazos anuales.

5.3 Eas participaciones en empresas del grupo y asociadas vienen representadas por la
inversion de 13 Sociedad en las entidades que se citan a continuacion:

Compafia

Glneladius, S.L. (1)
Proquifin-Rovi, 5 A. (2)
La Parra del Soberal, 5.4

Lobal y Losa, 5.A,
=istar, 5.A.

Jalch, S.A,
Rowi Imaging, 5.A. (3)

Domlcilla Actividad

Medrid
Madnd
Madnd
Madrid
Madnd
Madrid
Madrid

Comercial
Cometclal
Comwarclal
Senvicios
SEenvicios
Servicios
Comaearcal

(1) Sociedad constituida en 1997.

(2) Inactiva.

(3) Sociedad constituida en 2001,

Farticipacion

3 510 865,05

e . ___ Euros

Ve Valor Resulfados
Contable de 1a del

_ diracta _ Participacién Capital Rosarvas _gjarcicio
02,00% 213 010,71 30 000,00 163 661,40 23> 181,98
20,00% 142439 2 843,00 - -
80,95% 219323783 30000000 14598213 233 624,73
33.83% 104382542 27782183 1156 892,13 94 869,19
28.70% 1254406 6010121 70 114.58 (  2B7.33)
14.00% 46 803,64 2044400 10106853  { 7100.82)
050% 22,00 601000 ( 1 468,14) ( 16483,18)
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8.4 El detalle de la provision de cartera a 31 de diciembre de 2004 es el que sigue:

Sociedad

Rovi Imaging, S.A.
Lobel y Losa, S.A.
Jelch, S.A.

Euros

’ 16,00
69 303.00
6 976,00

76 295,00

En el calculo de la provision de cartera correspondiente a las participaciones en las
socledades Lobel y Losa, S A, La Parra del Soberal, S.A. y Jelch, 8.A. se han
considerado plusvalias tacitas originadas en el momento de la compra y que subsisten al
cterre del ejercicio. Estas plusvalias se han considerado, de acuerdo a tasaciones
técnicas de terceros, integramente asignadas a los activos materiales inmovilizados de

las citadas sociedades.

6.0 La cartera de valores a largo plazo comprende lo siguiente:

o acciones de entidades terceras por importe de 12.284.915,76 euros.

- participaciones en fondos de inversién por importe de 4.000.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2004 no existen plusvalias ni minusvalias significativas sobre estas

INversiones.

9, Existencias

8.1  La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Material de envasado

Material de acondicionamiento
Materias primas

Producto en curso
Producto propio para la venta
Producto para terceros

| Euros

536 648,11
387 155,61
1620 905,91

841 288,36
3 563 214,26

-TJSTE T L

7 472 385,65
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9.2 Los compromisos de compra/venta de existencias al cietre del gjercicio
corresponden a los normales del negocio, estimando la Direccién que el cumplimiento de
estos compromisas no dara lugar a perdidas para la Sociedad.

10. Clientes por ventas

10.1 El detalle de los saldos de clientes a 31 de diciembre de 2004, segun la antigliedad

de las facturas es el siguiente:

- Euros
Antigliedad Bruto Provision Neto
Menos de 6 meses 19 480 442,32 - 1948044232
Mas de 6 meses 6014 562,60 (536 492,37) 5478070,23

25 495 004,92 (536 492,37)

24 958 512,55

10.2 El detalle de saldos de clientes a 31 de diciembre de 2004 es el sigulente:

Importe

Clientes por ventas - Euros  Porcentaje
Clientes Terceros 1671 109,00 7%
Clientes Mayoristas 3 016 858,60 12%
Clientes Seguridad Social 11 883 712,10 47 %
Clientes Hospitales 3 134 758,54 12%
Clientes Sanatorios 2149 783,81 8%
Clientes Farmacias 288 544 40 1%
Clientes extranjeros 2 157 340,48 8%
Clientes efectos comerciales a cobrar 1192 897,99 2%

25 495 004,92 100%

10.3 La Direccion de la Sociedad ha considerado apropiado constituir una provisién
contable estimativa por todos aquellos clientes que no siendo Instituciones Publicas,

tengan una antigledad de deuda superior a 8 meses.

10.4 El movimiento de la provisién por insolvencias durante el ejercicio 2004 es el

siguiente:
~__Euros
Fallidos -
Variacién de la provisidn por insclvencias 234 741,37
234 741,37
12



1.

Inversiones financieras temporales

11.1 Al 31 de diciembre de 2004 1a Sociedad tiene inversiones financieras temporales en

renta fija que estan instrumentadas en:

Entidad Financiera

Caja Madrid

Caja Madrnid

Caja Madnd

Altae

Bankinter

BBVA (Fondos de Inversion)
BBVA (Imposiciones a plazo)
BBVA (Imposiciones a plazo)
BBVA (Fondos de inversion)
BBVA (Fondos de inversion)
BBVA (Fondos de inversion)
BBVA (Fondos de inversion)

Cesiones temporales de activos financieros:

Tipo de

interés Vencimiento
2.11% 03.01.05
2,03% 03.01.05
2,15% 03.01.05
0,24% 03.01.05
2. 12% Enero 2005
0,08% Enero 2005
1,99% Enero 2005
2,00% Enero 2005
1,40% 25.02.2005
1,40% 17.02.2005
1,42% 08.02.2005
1,43% 11.03.2005

importe
Euros

1 200 000,00
2 900 000,00
1 000 000,00
360 000,00
400 000,00
1201 001,52
1 200 000,00
2 200 000,00
336 566,78
150 253,03
527 388,12
78 117,00

11 553 326,45

11.2 Adicionalmente, la Sociedad mantiene un crédito a la sociedad del grupo, Phivor
Pharmaceutical Research, 5.L. por importe de 1.119.786,01 euros {ver nota 17). Los
intereses devengados durante el gjercicio v pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2004 ascienden a 44.319,27 euros. El tipo de interés aplicado es el normal de mercado.

12. Fondos proplos

12.1 Los saldos y movimientos en las cuentas que componen los fondos propios,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 han sido los siguientes:

Cagital zqcial

Reserva de revalarizacion
Reserva legal

Resarva voluntana

Reserva especial indisponible

Resarva por denominacion da ¢apital social 2 euros

Otras resenvas
Rasultada de ejarcictos anterjores
Férdidas y gananclas = Banaficios

Total fandos propios

525 646,49

_ _ Euros

Distribucidn Reveraion
Saldo resultado  Hbertad de Resultado Saldo
31.12.03 ejercicio 2003 amaortizacién al 31.12.04 31.12.04
214 010,089 214 010,09
850 996 B5 850 096 85
42 802 88 42 802,88
B 632 979,94 9 632979 04
£ 035 891 94 5 035 501,94
. 431
A5 942,04 - {13 318.14) 22 423,90
1466 841,04 30 646 40 - - 1 497 487 £3
(525 646 4D) . 1584541028 15846 410,28

17 804 815,58 s 495 ﬂ'ﬂﬂ,ﬂﬂt (13 515.1#! 16845 410,28 33141 707,72
L - — "3 -~ - -~
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12.2 El capital social al 31 de diciembre de 2004 esta representado por 35.609 acciones
nominativas de 6,01 euros pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. El 99,99% de las acciones de la Sociedad pertenecen al 31 de diciembre
de 2004 a la sociedad Phivor Pharmaceutical Research, S.L.

12.3 Al 31 de diciembre de 2004 la Reserva Legal representa el 20% del capital social.
Esta reserva es indisponible y solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
slempre que no existan otras reservas disponibles y suficientes para este fin.

12.4 El saldo de la "Reserva de revalorizacién” proviene de Ia actualizaciéon de balances
regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. El saldo de esta
cuenta ha pasado a ser disponible ya que ha sido comprobado y aceptado por Ia
Administracién Tributaria, que ha efectuado una inspeccién a la sociedad en 2001.

For tanto dicho saldo podra destinarse a;

a)  Eliminar los resultados contables negativos

b)  Ampliar el capital social

¢) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a

partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion.

12.5 El© de julio de 1994 la Junta General Exiraordinaria y Universal de Accionistas
acordo reducir el capital social en 5.035.591,94 euros, mediante la amortizacion de
837.853 acciones. La indicada reduccion se realizé sin devolucion de aportaciones para
l0s accionistas, creandose en consecuencia una reserva especial por ese mismo importe.
Dicha reserva, que tendra el mismo tratamiento que la reserva legal, sélo sera disponible
para la compensacion de pérdidas cuando no existan ofras reservas para tal fin.

12,6 La compaiiia decidid utilizar los beneficios fiscales sefialados en el Real Decreto
Ley 2/1985 de 30 de abril y, en consecuencia, doté durante los ejercicios 1985 a 1987,
292.873,20 euros en concepto de amortizacion acelerada sobre los activos adquiridos
entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de 1985 y los bienes incluidos en el plan de
Inversiones aprobado por el Ministerio de Hacienda. Esta dotacién constituye una reserva
que no es de libre distribucion. Aunque los activos afectados se encuentren totalmente
amortizados por el conjunto de la amortizacion técnica y la amortizacién acelerada, se
sigue practicando la amortizacion técnica y el equivalente a esa amortizacion revierte a
resultados extraordinarios hasta el momento en que reemplace en su totalidad a la
dotacion por libertad de amortizacién. La prevision por libertad de amortizacion se
muestra por su importe bruto dentro del epigrafe "Otras reservas” por 13.522,00 euros,

sin reconocer &l efecto impositivo diferido, que a la tasa fiscal vigente representa 4.732,70
euros,

12.7 EI 30 de junio de 2004 la Junta General ordinaria y Universal de Accionistas acordd

aprobar la propuesta de aplicacion del resultado positivo del ejercicio 2003 de 525.646.49

de la siguiente manera: 485.000,00 euros a dividendos y 30.646,49 euros a resultados de
ejercicios anteriores.
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14. Deudores y acreedores

14.1 Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

» B Euros
Saldo Saldo
deudor acreedor
Acreedores a largo plazo:
- Cuotas de leasing con vencimiento a largo plazo 88 521,43
- Anticipos reembolsables concedidos por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia 5 405 058,98
- Deudas por adquisicion de acciones (ver nota 8) 207 817,04
- Filanzas y depositos a largo plazo | 1 803,04
5703 200,99
Acreedores a corto plazo:
- Cuotas de leasing con vencimiento a corto plazo 465 837,00
- Deudas por efectos descontados 747 038,71
- Acreedores terceros 19 283 642,83
- Remuneraciones pendientes de pago 4 995 338,48
- Administraciones publicas (ver nota 15) 4 133 959,87
-~ Acreedores grupo (ver nota 17) 2 914 266,54
- Deudas por adquisicion de acciones (ver nota B) 76 829 03
- Provision para “Paclo de Estabilidad” (ver nota 4.1) 647 176,40
- Provision para pago al Ministerio de Sanidad y
Consumo 2 142 620,00
- Provision acuerdo venta- Mayne Pharma, S.1.. 1047 274,00
- Provision para devoluciones 578 452,00
- Anticipos reembolsables concedidos por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia 243 486,66
- Otras deudas 41 004,05
Diferencia que hay que reclasificar 37 617 025,57
Deudores a corto plazo:
- Deudores grupo (ver nota 17) 3 436 283,59
- Clientes (ver nota 10) 25 495 004,92
- Deudores varios 4,99
- Personal 327 673,88
- Administraciones publicas (ver nota 156) 159 084,69
- Provisiones (ver nota 10) ( 536 492,37)
28 881 559,70
15
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14.2 En el gjercicio 2001 la sociedad recibid dos anticipos reembolsables concedidos por
el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para la financiacién de diferentes proyectos de 1+D
por un importe total de 1.791.016,07 euros. El tipo de interés aplicado es el 0%. Estos
anticipos han comenzado a amortizarse en el gjercicio 2004.

Adicionalmente durante el ejercicio 2002 la Sociedad recibid otros tres anticipos
reembolsables concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para la financiacion

de diferentes proyectos de I+D por un importe total de 3.213.390,55 euros. Estos
anficipos fueron cobrados en su totalidad en el ejercicio 2002. Comenzaran a amortizarse
a partir del ejercicio 2005 y su plazo de amortizacion sera de siete arfios.

Por Asimismo, la Sociedad recibié en el ejercicio 2003 otro anticipo reembolsable por

importe de 1.200.000,00 euros. El primer ejercicio de reembolso es 2007 y su plazo de
amortizacion sera de siete afos.

Por ultimo, durante el ejercicio 2004 se han efectuado reembolsos a la Administracion por
regulaciones de los anticipos concedidos por importe de 255.859 .44 euros.

15, Situacion fiscal

151 Los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2004 son los
siguientes:

- ~__ Euros
Deudor  Acreedor

Hacienda Publica, IVA -
Hacienda Pulblica, retenciones y pagos a cuenta 12 332,00 -
Hacienda Publica, IRPF - 671148,82

Impuesto sobre Sociedades - 41978914
Impuesto diferido 842 905,53

Impuesto anticipado 46 373,0?_.
QOrganismos de la Seguridad Social -
Creditos por pérdidas a compensar de ejercicios anteriores 100 379,66

1 931 009,51

269 106,87

139 084,69 4 133 959,87

L T
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/
15.2 La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio
con la base imponible det impuesto sobre sociedades es la siguiente;
Euros
Aumentos Disminuciones - Total
Resultado contable antes de impuestos 16 353 283,64
Diferencias permanentes 97 088,82 ( 69,69) 97 019,23
Diferencias temporales
- Con origen en el gjercicio 37 780,72 (12 158,66) 25 622.06
- Con origen en gjercicios anteriores 617 558,97 (10 140,43) 607 418,54
Base imponible 17 083 343,47
Las diferencias temporales corresponden a 13 aplicacion de la libertad de amortizacién
asociada a los activos afectos a la actividad de |+D, a la aplicacién del diferimiento por
reinversion por la transmision onerosa de elementos del inmovilizado financiero y a
gastos contables no deducibles fiscalmente.
El ingreso por Impuesto sobre sociedades registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2004 se desgiosa en;
Euros
Impuesto corriente 729 437,56
Impuesto diferido
Generado en el ejercicio 4 255,53
Revertido en el gjercicio (216 145,64)
Impuesto anticipado
Reveriido en el gjercicio 3 549,15
Generado en el ejercicio (13 223,25)
o507 873,36

12.3 3e han aplicado en este ejercicio deducciones por gastos de |+D, por reinversién de
beneficios extraordinarios y por donativos un importe de 5.249.732,65 euros. Por otro
lado, existen retenciones y pagos a cuenta por el Impuesto sobre Sociedades cuyo
importe asciende a 309.648,42 Euros, por lo que |a cuota liquida a ingresar resultante de
la liquidacion asciende a 419.789,14 Euros.

17




12.4 El detalle de ias diferencias temporales acumuladas al cierre del ejercicio es el

siguiente
et i PR A AP A ARt Euros
Saldo Saldo

31.12.03 Disminuciones Aumaentos  31.12.04 \

Libertad amortizacion activos afecto a 1+D 159 966,72  { 46 220,16) 12 158,66 12590522
Operaciones arrendarmienta financiero 208 091,05 208 091,05
Plusvalia diferimiento reinversion 2 739 556,10 (666 5563,35) - 218300275
3107 613,87 (602 773.51) 12 158,66 2516 999,02
impuesto diferido 1 087 664,85 (210 870,73) 4 265,53 880 949,66

A etectos de cumplir con lo dispuesto en el articule 38 del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades la Sociedad hace constar, en relacion con las rentas acogidas a
reinversion, lo siguiente:

a) Rentas acogidas a reinversion

a.1) 622.792,78 euros por enajenacion de acciones el 19 de noviembre de
1997. Vencimiento del plazo de reinversion el 19 de noviembre de 2000.

Metodo de integracion de las rentas en la base imponible:

- Elementos amortizables: en los periodos impositivos en los que se
materialice la reinversion.

- Elementos no amortizables: por partes iguales en los periodos
Impositivos que concluyan en los siete aflos siguientes al cierre del
periodo impositivo en que vence el plazo de reinversion.

Eiros

Renta Plusvalia Plusvalia Plusvalia

Elementos Ejarcicio de acagida a Total totala  imputada a pendiente da

atlquiridos adquiziclén  reinversion _ relnvertido imputar 31.12.04 tmputar
626 398 86

Inmueble 1997 420 708 47 41828663 19040589 227 700,84

Marcas 2000 24 731,75 24 649,03 24 649,03 -

Instalaciones 2000 180 886 64 179 B57,22 110 436,27 69 420 95

620 398 88 626 308,86 622 792,78 325 580,89 297 211,79

El impotte total reinvertido a 19 de 2000 asciende a 626.398.86 euros con lo

que se ha reinvertido totalmente el importe obtenido en la operacion acogida
al regimen de diferimiento por reinversion.

a.2) 890.555,70 euros por enajenacion de acciones el 2 de agosto de 1999
con vencimiento del plazo de reinversion el 2 de agosto de 2002,

Metodo de integracion de |las rentas en la base imponible:

- Elementos amortizables: en los periodos impositivos en los que se

amorticen los elementos patrimaoniales en los que se materialice 1a
reinversion.
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- Elementos no amortizables: por partes iguales en los periodos
impositivos que concluyan en 10§ siete anos siguientes al cierre del
periodo impositivo en que vence sl plazo de inversiéon

Renta S Plusvalla Plusvalia Plusvalia

Ejercicio de acogida a Total totala imputada a pendisnte de

Elementos adquirtdos adquisicion _ relnversidn reinvertido _ ymputar 31.12.04 imputar
1 060 185,35

Marca 2002 £010,12 5 048,50 4 207 .08 Ha1 42

Registros 2002 8§16 037,40 517 471,42 489 704,66 27 766,76

Acclones 2002 438 24441 36803578 10515308 26288270

1060 185,35 1060 281,83 B0 555,70 5349 D641 B2 201 480 8BS

El importe totai reinvertido a 31 de diciembre de 2002 asciende a
1.060.291,93 euros, con lo que se ha reinvertido totalmente el importe
obtenido en |la operacion acogida al régimen de diferimiento por reinversion.

4.3) 1.845.107,16 euros por enajenacion de una patente el 21 de febrero de
2000 con vencimiento del plazo de reinversion el 21 de febrero de 2003,

Metodo de integracion de las rentas en la base imponible:

- Elementos amortizables: en los periodos impositivos en los que se

amorticen los elementos patrimoniales en los que se materialice la
reinversion.

- Elementos no amortizables: por partes iguales en los periodos
Impositivos que concluyan en los siete afios siguientes al cierre del
penodo iImpositivo en que vence el plazo de reinversion.

Ranta Flusvalia Plusvalia Pluzvalia

Elercicio de acogida a Total totala  Imputadaa pendlents da

Elemeitoa adquiridos adquisiclén _ reinversién _ reinvertido  imputar 31.12.04 imputar
184510716 2001 746,20

Acciones 2002 _ 1845 107,16 265 586,74 1 581 520,42

184510718 2001 746,20 184510716 263 586,74 1 581 520,42

A cierre del ejercicio 2004, permanece el importe total reinvertido en acciones
de una compania por 2.001.746,20 Euros, por lo que se mantiene reinvertido

totalmente el importe obtenido en la operacién acogida el régimen de
diferimianto por reinversion.
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15.9 A efectos de cumplir con lo dispuesto en el apartado octava del articula 42 del
Texto Refundido de la Ley Impuesto sobre Sociedades, la compafia Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S5.A. hace constar que en el ejercicio 2002 la sociedad obtuvo, por la
enajenacion del inmovilizado financigro, un importe total de 876.151,82 Euros y un
beneficio fiscal de 478 906,85. Euros. En el ano 2004 se ha acogido a la aplicacion de ia
deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 42 del Texto
Refundido de la Ley Impuesto sobre Sociedades un importe de 147,880,891 Euros,
repartido en determinados activos del inmovilizado material adguiridos durante el afio
2004, por lo que el importe total acumulado acogido a la mencionada deduccion a 31 de
diciembre de 2004 asciende a 548.088,59 Euros. Asimismo, se hace constar que todos
los elementos acogidos a la mencionada deduccion permanacen en el inmovilizado de la
empresa.

Asimismo, se hace constar que en el gjercicio 2004 la sociedad obtuvo, por la
enajenacion de inmovilizado, un importe total de 12.200.000 Euros y un baneficio de
11.050.000 Euros. En el afio 2004 se ha reinvertido en diciembre de 2004 la totalidad del
precio de enajenacion en activos del inmovilizado por lo que se ha acogido a la aplicacion
de la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 42 del Texto
Refundido de la Ley Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, se hace constar que los
elementos acogidos a la mencionada deduccién permanecen en el inmovilizado de la
empresa,

15.6 A 31 de diciembre de 2004 los ejercicios abiertos en que se generaron a inspeccion

sOn:
Impuesto Ejerciclo
Impuesto sobre Sociedades 00-04
Impuesto sobre el Valor Afadido 01-04
Impuesto sobre |a Renta de las Personas Fisicas 01-04
Impuesto sobre Transmisioneas Patrimoniales Onerosas 01-04

15.7 A 31 de diciembre de 2004 los incentivos fiscales pendientes de deduccién san:

_Euros Vencimiento

Investigacion y desarrolio (02) 319 557,82 2017
Investigaciéon y desarrollo (03) 942 976,54 2018
Investigacion y desarrallo (04) 1226 529,73 2018
Formacion profesional (02) 1632 Q0 2012
Formacién profesional (03) 2 209,64 2013
Formacion profesional (04) 2 844 .52 2014
Gastos de ferias (02) 1 388,76 2012
Gastos de ferias (03) 5 651,39 2013
Gastos de ferias (04) 12 155,12 2014
Total Deducciones Pendientes 2 514 945 52
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16. Otras garantias, compromisos y contingencias

No existen contingencias o compromisos de cuantia signifiicativa que no estéen
adecuadamente provisionados o cubiertos con polizas de seguros.

17. Compaiiias del grupo y asociadas

Los saldos deudores y acreedores con las compaiiias del grupo y asociadas, que lo son
por accionariado comun, al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

Por compras/ventas o prestacion de servicios
Pan-Quimica Farmaceutica, S.A.
Gineladius, S.L.

Lobel y Losa, S.A.
La Parra del Soberal, S.A.
Sister, S.A.

Por préstamos concedidos
Phivor Pharmaceutical Research, S.L.

Otros

18. Ingresos y gastos

| Euros

Saldo Saldo

~ deudor acreedor
2 090 189,57 1 150 433,00
1166 394,02 1652 947 47
92 700,00 25 886.07

- 85 000,00

87 000,00 -
3436 283,59 2 914 266,54
1164 105,28 -
2 065,09 -

1166 170,37

18.1 El detalle de las ventas netas de la Sociedad segun el terntorio en que se realizan

es el siguiente:

Espana
Portugal
Francia
Austria
ltalia
GGrecia

Yo

89%
2%
4%
1%
3%

A%

100%
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18.2 A continuacion se incluyen aquellos cliantes cuyas ventas representan mas del 2%
del total de la sociedad:

Clientes L %a
Aventis Pharma, S.A. 11.23%
Cooperativa Farmacéutica Espanola 8,30%
Aventis Pasteur 3,62%
Reguladora compras 3,09%
Sigma Tau Industne Farmacutiche 2,90%
Cecofar 2,36%
Pan Quimica Farmacéutica 2,14%
Otros - 66,36%
Importe neto de la cifra de negocios 100,00%

18.3 La cuenta de ingresos accesorios y otros de gestion corriente al 31 de diciembre

comprende fundamentalmente ingresos por servicios de administracion y cesion de
fuerza de ventas.

_____Euros
__Importe

- Prestacion de servicios de regulatory affairs a Pan Quimica
Farmaceutica, S.A, 235 000,00
- Prestacion de servicios de administracion a Gineladius, S.L. 46 394,00
- Prestacion de servicios de administracion y Lobel y Losa, S.A. 92 700,00
374 094,00

]
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\
18.4 Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econdémico con empresas del
grupo y asociadas han sido las siguientes:
| Euros
importe
Saldos acreedores
- Venta de productos a Pan Quimica Farmacéutica, S.A. 1 669 399,34
- Prestacion de servicios a Pan Quimica Farmacéutica, S.A. 247 360,00
- Prestacién de servicios a Gineladius, 3.1, 46 394 93
- Prestacion de servicios a Lobel y Losa, S.A, 82 700,00
- Prestacion de servicios de la Parra del Soberal, S.A. 943,63
2 056 797,90
Saldos deudores
- Compra de productos a Pan Quimica Farmacéutica, SA. 1322 80648
- Compra de productos a Gineladius, S.1.. 750 712,00
- Prestacion de servicios de Gineladius, 5.1, 1 650 000,00
- Prestacion de servicias de Phivor Pharmaceutical Research, S.L. 170 000,00
- Prastacibn de servicios de La Parra del Soberal, S5.A. 85 000,00
- Prestacion de servicios de Lobel y Losa, S.A, 310632 84
- Prestacion de servicios de Pan Quimica Farmacéutica, S.A. 1 150 433,00
2 439 584,32
18.5 (Gasios de personal
o EUFOS
2004 = 2003
Sueldus_ Y sglarins 12 325 384,80 9 965 369,47
Indemnliiﬂm?r}ﬁ‘ﬁ 315 262,35 439 630,84
Gastos de vigje personal de la empresa 3128 554,01 2142 093,53
Cargas sociales:
Seguridad Social a cargo de la empresa 2578959654 1970033,75
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 73 537,02 87 007,74
Otros gastos sociales 254 499,66 227 053,09

18 675 834,38 14 831 188,42

18.6 EIl numero medio de personas empleadas en la compafia durante el gjercicio
econdmico han sido las siguientes:

Numero de
__Personas

Fabrica 163

comerciales 128
Administracion 53

344
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18.7 Los aprovisionamientos se desglosan en los siguientes conceptos:

Euros
Existencias iniciales 3 051 247,13
Compras 24 156 600,02

( 2 544 709,63)
24 663 138,12

Existencias finales

18.8 Los servicios exteriores se desglosan en los siguientes conceptos:

Euros

2004 2003

Investigacion y desarrollo 15661021,68 1973 362,56
Arrendamientos y canones 1620 923,09 426 415,37
Servicios profesionales independientes 1949 291,27 10096 780,55
Suministros 2964 012,18 2 238 941,86
Publicidad y propaganda 5170 831,96 3 367 135,17
Servicios 4 564 133,95 922 704,97
Otros 1734 364,78 995 123,11

19. Resultados financieros

| s resultados financieros comprenden 1o siguiente:

19 564 578,91

20 021 463,59

Euros
Resultados positivos:

Ingresos de participaciones en capital 32 942,45
Beneficios en inversiones financieras 172 531,06
Otros ingresos financieros 975,00
Intereses por creditos a empresas del grupo 86 533,47
Diferencias positivas de cambio 8 133,19
301 115,17

Menos resultados negativos:
Intereses financieros 62 835,51
Diferencias negativas de cambio 6 401,29
69 236,80
Resultado financiero neto (Beneficio) 231 878,37
24



20. Rasultados extraordinarios

20.1 Los resultados extraordinarios comprenden lo siquiente:

Euros
Resultados positivos:
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado inmaterial 10 250 000,00
Ingresos extraordinarios 28 345,11

0578 349,11
Resultados negativos:

Variacién de la provisién de cartera ( 84 053,37)
Férdidas procedentes del inmowilizado inmaterial 8 714,17
Otros gastos extraordinarios 101 742,53

26 403,33
Resultado extraordinario neto (beneficio) 10 551 941,78

La Sociedad, en virtud de contrato de compra-venta con fecha 14 de diciembre de 2004,
vendidé a Mayne Pharma, S.L. sus productos y actividad de genéricos, incluyendo el uso
en exclusiva de las marcas, derechos de comercializacion, registros sanitarios, contratos

con clientes, "Know how" y cualquier otro activo asociado a los productos y a su actividad.
El precio de venta ascendid a 12,2 millones de euros.

Durante el gjercicio 2004, con antenoridad al citado contrato, la Sociedad adquirio los
derechos de comercializacion de dos de los productos incluidos en la operacién
antenormente comentada, por un importe total de 1.150.000 auros.

Adicionalmente, en el contrato de compra-venta se incluyd una condicién suspensiva del
precio fijado por un importe de 0,5 millones de euros. La sociedad ha registrado una

provision al cierre del gjercicio por el citado importe, tras evaluar la evolucion de las
variables consideradas en los terminos del contrato.

Por tanto, el beneficio neto originado por la operacion descrita anteriormente, que ha sido

registrado en el epigrafe de Resultados extraordinarios asciende a 10,55 millones de
euros.

(-on motivo de esta operacion, la Sociedad vendié los inventarios de los productos a su
precio de coste por un importe total de 3.548.820 euros. Esta transaccion se ha

registrado en las partidas de ventas y aprovisionamientos de la cuenta de resultados del
ejercicio.

El importe integro de esta operacion de venta de activos fue cobrado en diciembre de
2004, no quedando ningun importe pendiente de pago al cierre del ejercicio.
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21. Plan de pensiones

La sociedad tiene contratado un plan de pensiones individual con la compafiia BBVA
Pensiones, S A, de aportacion definida, en favor exclusivamente de los directivos de Ia
sociedad. Las aportaciones realizadas a este fondo en el presente gjercicio, que se
incluyen en el importe de remuneracion de los miembros directivos, han ascendido a
73.037,02 euros

La cobertura del plan es la siguiente:

- Jubilacion o situacion asimilable
- invalidez total y permanente
- Muerte

El regimen financiero-actuanal es de capitalizacion individual y concretamente de
capitalizacion financiera desde el alta de cada participe hasta el devengo de las
prestaciones a que tengan derecho el o sus beneficiarios.

22. Honorarios de los auditores de cuentas y sociedades de su grupo o
vinculadas

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria y otros servicios ascienden a 45.548 56 euros.

Adicionalmente existen honorarios percibidos por servicios prestados por
FPricewaterhouseCoopers Juridico y Fiscal, 8.1.. y PricewaterhouseCoopers Asesores de

Negocios, S.L. por unos importes de 100.338,06 euros y 302.126,42 euros
respectivamente.
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23.

Durante el ejercicio 2004 y con el fin de contribuir a la proteccion y mejora del medio
ambiente, la Sociedad ha incurrido en gastos para la eliminacion de residuos por importe
de 117.203,15 euros. Al cierre del ejercicio la Sociedad na tiene conocimiento de posibles
contingencias y'e naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas.

24. Retribucion del Administrador Unico

El Administrador Unico no percibe ningdn tipo de remuneracion por ningan concepto, ni

Informacién sobre medio ambiente

tiene concedidos préstamos o créditos de la Sociedad.

25.

El Administrador Unico de la Sociedad y su representante legal no poseen participaciones
en el capital de ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad, salve en determinadas

sociedades dentro del Grupo Rovi.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto sociai de la

Participaciones, cargos, funciones y actividades del Administrador Unico

Sociedad, salvo por lo que respecta a otras sociedades del Grupo Rowvi,

26. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no
se han producido acontecimientos significativos que afecten al contenido de las mismas
ni otros acontecimientos que, por su relevancia, deban ser objeto de mencion.
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APLICACIONES

lnversiones en iInmovilizados:
- Inmateriales

- Matanatas
- Financieras

Disminucién de acreedares a 1amo
plazo

Distbucion de dividendos

Total aphcaciones

Exceso de origenes sobre
aplicacionas

Cuadro de financiaciéon

2004

2003

180 240,94

16 199 944,29

966 824,43

485 000,00

17 @2 029,46 1 525 5464,58

1087 381,14

S35 979,50

559 474,99

478 895,18

ORIGENES

Recursas procedantas de |as
Operaciones

- Cancelacion de préstamos

concadidos

Enajenacidn de inmovilizaciones
financieras

Dismijnugidn dea gaslos a distribuir en
VAIOs ajercictas

- Aumanto da acraadores

a larga pla:zo

Total origenes

Excoezo aplicaciones sobre
origenes

16 695 144,60 1 623 460,23

2228 253,21 42 713,65

16 222,79 81 248 87

 270927.19

18 @39 620,60

2004 349,74



Variacioén del capital circulante

Existencias
Deudores

Acreedores
Inversiones financieras femporales

Tesoreria

Variacion del capital circulante

Euros

2004 2003

Aumentos

Disminuciones 'ﬁumantus .D_Is_mlrlqclﬂnés

7 951 640,38

5195 826,82
2167 303,73

—-_-I-IJ—IJ—I—-

15 314 770,93

15 314 770.93

737 221,90 1767 682,68 -

- 5766 105,58
13 4809 057,80 - 8369 0086,04
- 2415171,16 :
- - - 80105822
14 227 179,79 944895342 8 970 064,26
- 1087 591,14 | i 478 895,16

120314 770,93 9 448 950 42 9 448 959 42

]

Conciliacion del resultado contable con (08 recursos procedentes/aplicados de las

operaciones

Resultado del ejercicio

Mas:

Dotaciones para amartizacionas

- Bastos de establecimiento
- Inmovilizado inmaterial
- Inmovilizado material

| Euros
2004 2003

15 845 410,28 525 646,49

11,00 46,00
655 608,09 662 845,25
455 507,49 463 759,50

Pérdidas procedentes de enajenacion inmovilizado

inmaterial 871417 4041242
Menos:
Beneficio en la enajenacion de inmovilizaciones financieras 172 531,00

Reduccion de |a provision de cartera
Reversion libertad amortizacion RDL 2/85

84 053,37 49 727,43
13 522,00 13 522,00

16 695 144,60 1629
460 23
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI S.A.

INFORME DE GESTION

Phivor Pharmaceutical Research, 5.L. como Administrador Unico de la sogiedad
lLaboratorios Farmaceéuticos Rovi, S.A,, formula el siguiente informe de Gestion d? |
conformidad con el articulo 202 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas.

Bemiparina se ha seguido comercializando con éxito en Europa en este ano 2004.

La presion sobre la Industria Farmacéutica ejercida por el Ministerio de Sanidad contintia
aumentando, con la proliferacion de concursos en las adquisiciones de centros pablicos y
con la seleccion de medicamentos, que hacen que se reduzca e margen bruto de la
compania.

Destacamos la incertidumbre en la que vive el sector con la posible ruptura del Pacto
Farmaindustria y las nuevas leyes muy negativas para la industria aprobadas a finales del
2004, que produciran un deterioro de los resultados del afio 2005.

Ademas, la Administraciones Publicas han demorado considerablemente los pagos de los
suministros farmacéuticos con el consiguiente menoscabo que conlleva para las
ermpresas del sector.

Por udftimo sefalamos que la Sociedad no ha hecho ningun tipo de negocio sobre
acciones proplas.

Madrid, 36 de/ffkEode 2.005 .

Juan Lépez-Belmonte Lépez




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

El Administrador Unico, Phivor Pharmacéutical Research, S.L. de la Sociedad
Laboratorics Farmaceuticos Rovi, S.A. en fecha 30 de marzo de 2005, y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en los articulos 37 del Codigo de Comercioy 171 de la Ley
de Sociedades Andnimas, procede a formular jas cuentas anuales y el informe de gestion
del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2004, los cuales
vienen constituidos por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, y la memorna

anexa, que preceden a este escnto.

Phivor Pharmaceutical Research, S.1.
Juan Lépez-Belmonte Lopez




