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Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Aquaria De Inv. Corp.. S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de Aquaria de Inv. Corp., S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2004, la cuenta de pérdidas v gananeias v
la memona correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuva
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la  Sociedad. Nuoesira
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el 't!'ﬂbdj() realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que reqmeraﬁ el examen, mediante la realizaciéon de pruchas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

[-J

. En nuestra c}pi‘nic&n las cuentas anuales adjuntas expresan. en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aqmarm de Inv.
Corp., S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y de los resultados de sus operaciones v de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
v contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios v normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente,

3. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucion de sus
negocios v sobre otros asuntos v no forma parte infegrante de h!ﬁ cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye 1a revision de informacién distinta de {a obtenida a partir de 10s registros contables

de la Sociedad.
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Aquaria de Inv. Corp., S.A.

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre
de 2005 v el 31 de Diciembre de 2004.

1.  Actividad de 18 gmpress

Anuaria de Inv. Corp, S.A. (en adelante "la Sociedad”) se constituyd en Girona como sociedad limitada el dia 3
de octubre de 2002 por un periodo de tiempo indefinido.

El objeto social v la adtividad de la Sociedad es ia tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores
mahﬂiama y demas titulos valores v el asesoramiento, direcciGn v administracion de las sociedades en las

guiey 1 Bociedad manienga parficipagiones.

El domicilio social de la Socedad se encuenira en Sabadell (Barcelona), Avenida Francesc Macia, n® 38
plania 16,

La Sociedad es cabecera de un grupo de socigdades cuya aclividad pﬁncﬁg&l'mﬁ.ﬁiﬁm an la fabricacion y
distribucion de productos para piscina vy tratamiento y conduceion de aguas {véase nota 8),
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a)  Imagen hal

l.as cuentas anuales para los ejercicios 2004 y 2008 fueron preparadas a partir de los registros contables de
la Sociedad y s¢ prasentaron de acuerdo con la legislacidn mercantil vigenta y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2004 y &l 31 de diciembra de 2005, de los resultados de sus opseraciongs v
de log recursos obtenidos v aplicsdos durante los gjercicios anuales terminados en dichas fechas.

Estas cuentas anuales conjuntas de los eigrcicios 2004 y 2005 obedecen a la reformulacion de ias formuladas
en fecha 30 de marzo de 2005 y 28 de marzo de 2008, respectivamente. Dicha reformulacion ha sido
reglizada al objelo de registrar las incidencias que se han puesto de manifiesto en las auditorias de dichos

erarcicios Hevadas a cabo durante ef mes de abril de 2007,
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A continuacidn se relaciona un detalle de los ajustes y reclasificasiones que se han intorporado a los estados
inancieros incluidos en {as cuentas anuales formuladas en s momenio por la Sociedad y gue permite el
cuadre cort 103 esiados financieros de estas cuentas anuales eformuladas del ejercicio 2004 y 2005,

| Miles de elros
i — L e ha AR ———
a 2004 ; 2005 }

Cuenta de pérdidas vy | ;
ganancias . Debe Haber Debe Haber

Variagitn de las provisiones de
tratico v pérdidas de créditos
incobrables

Gastos de personal § 518 |
Otros gastos de explotacion = 518 |
mpuasin sobre sociedades

importe neto de la ifra de
Negocios 89.031 | 7.387

Ingresoes financieros emprasas
’ del grupo | 8.031% 3 7.387
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Efecto en pérdidas v ganangias | 800

Efecto acumutado al 31 de diciembre:

Miles de suros
: 2004 . 2005 )
Balance de Situacion | | Activo Pasive | Activo Pasivo

TP PR FEE £ | ol o el ] ] sflfefiefeficfefief it rr e e

[

inmovilizaciones financieras 12.371 | 12.371
g Provisiones participaciones | _
ampresas del grupo 12.37%

Deudores 20
Inversianes financiaras .
temporaies 51 | 1.222
r Acreedoras a corto plazo 5.696

Acreedores a larqo plazo

ol el

12.371

el

e R T

5767 1,222

601 695
801 | 4

Provigiones para nesgos y gasios.
Pérdidas y ganantcias
Reservas

601
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bl  Frincipios contabisy:
Se han aplicado lodes los principios conlables obligatorios.
¢) Comparaciion de [a informacion:

Bl Conseio de Administracidn de la Sociedad estima que las cuendas de los gjercicios 2004 y 2005 serdn

aprobadasg por la Jurda General de Accionistas sin variaciones significativas.  Como requiere la normativa

contable, el balance de siluacion, la cuerta de pérdidas v ganancias y el cuadro de financiacidn de ios
aigrcicios 2005 y 2004 muestran a efectos comparativos las ¢ifras correspondientes al ejercicio 20085 v al

gjercicio 2004,

g4}  Grupo de sociedades:

Tal y como s menciona en la nota 8 1a Sociedad posee paricipacionas en sotiedades dependiantes. Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominants de un grupo de sociedades de acuerdo con ia legislacion
vigents, La preseniacion de cuantas anuales consolidadas es necasaria, de acuerdo con principios y normas
cortables generaimente aceptados, para presentar [a imagen fiel do Iz situacion financliera y de ios resultados
de las operaciones del Gnipo,

El Conssjo de Administracion ha formulado el 31 de marzo de 2005 y el 28 de marzo de 2006 las cuenias
anuales consolidadas de Aquaria de Inv. Corp,, 8.A, ¥ Sociedades Dependientes de los ejercicios 2604 y 2005
respectivamente, que muastran unos beneficios atribuibles a la Socledad dominante de 20.316 miles de euros
y unos fondos propios de 161.383 miles euros para el giercicio 2004, y unos beneficios atribuibles a la
Sociedad dominante de 20.794 miles de euros y unos fondos propios de 176.928 miles euros para el ejercicio

2005
3. Distribucion de resuitados

La propuesta de distribucion del resuttado del ejercicio 2004 y 2005 a presentar a la Junta General de
| Accionistas es Ia siguiente:

Eiercicio 2004  Ejercicio 2005

. fewros)  (euros)
Base de reparlo |

\14: Pérdidas y ganancias 7.400.819 7.041.140
Distribucion o

i: Reserva legal | 680.807 £04.581
Reservas voluntarias 2.232.297 196,459
Dividendos 4.496.625 8, 150.000
7.400.819  7.041.140

Purante el gjercicio 2004 se han distribuido dividendos a cuerta por importe de 4.496.625 euros, y en &l
gjercicio 2005 por importe de €.150.000 euros, tal y como se explica en 1a nota 10.
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a) Gastos de establecimianto:

l.0s gastos de constitucion y de ampliacidn de capital se capitalizan a su precio de adguisicion y s amortizan
ineaimente &n un periodo de 4 afios.

D) inmovilizaciones inmateriales:

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisician, v se amortizan gequn el
método lingal por un paricdo da entra 3 y 5 afios,

Las aplicaciones informaticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se amartizan linealments durante
ol pariodo de 3 afos en que estd prevista su wilizacidn. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llgvan a gastos en ¢ momento en Que s& inturme en elios.

¢} inmovilizaciones materiales:

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, segun proceda.

L.a amorizacion de fﬁE glementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste o cosle
actualizado siguiendo el método lineal aplicando las sig sientes vidas utiles:

_Anos
Otras insialaciones, utiiaje v mobiiano 10
Equipos pars proceso de infarmacion 4

LOs gasios en gue se incurre para e mantenimienio y reparaciones de ias inmovilizacio nes materiales que np
mejoran ia utiizacion ni prolongan fa vida Gtil de los activos, se cargan a 1a cuenta de pérdidas y ganancias en
2 mamenio en que se progucen.

L2s bajas v enajenaciongs se reflgjan contablemente medianie la eliminacion del coste del elemento v fa
amoriizacion acumulada correspondiente,

| Los gastos financieros directa e indirectamente relacionados con la adquisicion del inmovilizado y devengados
$ antas de su puesta en funcionamienio sOn iguaimente capitalizados con &l limite del valor de mercado de los
activos.

| La Sociedad procede a dotar provisiones por depreciacion de inmovilizadn cuando el valor neto contable ded
mIsMo no pueda recuperarse medianta la generacidn de ingresos suficientes para cubrir todns los costes v
gasios, inclida ia amortizacion, que s praduzcan coma consecuencia de su utilizacion y el valor de mercado
sea infenor al valor neto contable. 8i {as disminuciones de valor son ireversibies se registra la pérdida
directamente contra af vaior contable del bien, amortizando sl vaior neto comable ajustado durante el periodo
estimado de vida Otil residyal,

d} inmovilizaciones ﬁﬁa’ncieras;

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al de marcado si fuera menor. El precio
e mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras por su valar teorico
contable corregida en el importe de las plusvallas tacitas ematantﬂﬁ en el momento de la adquisicidn y que
subsistan en la fecha dal balance de situacion. La dotacion de provis iones se realiza atendiendo a la evolucién
de los forwios propios de la sociedad participada.

» En aquelios casos que las sociedades del Grupo hayan generado pérdidas acumutadas por encima dej valor
de la paricipacion y, en su taso, os socios minoritarios, hayan limitado su responsabiiidad a las cantidades
aportadas y no existan paclos o acuerdos sobre aportaciones adicionales, se registra una provisidn para
resgos y gastos por el importe del excese,

Si las disminucionas de valor son irreversibies se registra la perdida directamente conira e valor contable de
la participacion,

v
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L.os dividendos recitidos de las sociedades del grupo se reconocen como ingreso cuando su distribucion es
aprobada por los correspondientes Consejos de Administracion, Administradorss o Juntas Generales de g
Accionistas/Socios.

Durante el ejercicio 2004 se ha procedido a la constitucion de 1a sociedad Swimco Corp. S.L., participantose
en un 77.41%, en base a la aporacién no dineraria de la padicipacion que se tenia de Marzufa{:turas; Gira,
8.4, (7786%). De 1a valoracion realizada por el consejo de administracion de iz participacion de Manufacturas

e e e e

Gra, S.A, 58 desprende que ef valor razonable de la participacion, y por 1o tanto ef valor que se da a la
aporiacion no dingrana efectuada a Swimco Corp, S.L. debe depreciarse en 2.931.312 auros, por o que de
dicha depreciacién figura una pérdida extraordinania en el gjercicio 2004. (Nota 8 y 18)

g} Gastos a distribuir en varios gjercicios:

Los gastos a distribuir &n varos ejercicios incluyen principaimente gastos de obtencion y formalizacion de
préstamas, 105 cuales se imputan a resultados durante el plazo gue resta hasta su vencimiento, siguiendo un

matodo inanciera.

f) Transacciones en moneda extranjera:

Las lransacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor an euros, utilizande los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se reglizan. Los hengficios ¢ perdiias por [as diferencias de CEMBO
surgidas en la cancelacion de los saldos provenienies de transaccio nes en moneda extranjera, se reconocen
COMO iNgreso o como gasto, segun corresponda, en el momento en que $& producen.

Los saldos a cobrar y 2 pagar en moneda exiranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a [os 1ipos de
cambio vigentes al 31 de diclembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambic no raaﬁmﬂa&
determinadas para grupns de divisas de similar vencimiento y que gozan de convertibilidad oficial,

difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, dete rminados de igual modo.

q) Acresdores:

Las deudas no comerciales v por operaciones de trafico a largo y corto plaro figuran contabilizadas a su valor
de reembolso, reflejdndose eventuales intereses implicitos incorporados en & valor nominal o de reemboigo
pajo el epigrafe Bastos a distribuir en varios gjercicios si corresponden a deudas clasificadas a largo plazo v
bajo el epigrafe de Ajustes de periodificacion del agtivo si corresponden a deudas clasificadas a corto plazo.

o Dichos intereses s& imputan a resultados siguendo un criteno financiero.
| h) Clasificacién de los saldos a cobrar y a pagar:
Los salkdos a cobrar v a pagar se presentan en el balance de mtuaﬂmn clasficados a corlo piazo sl los
| vencimiantos son inferiores o iguales a doce meses y a largo plazo si superan dicho plazo,
|
§ i} Impuesto sobre socisdades:

£l gasto por impuesio sobre Sociedades de cada gjercicio se calcuia sobre el beneficio acondmico, corregido
por las difergncias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones
y deducciones aplicables. El efecio impositivo de las diferencias temporales, los creditos por pérdidas s
compansar v los derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacity se incluyan, &n su casag,
en las correspondientes partidas del balance de situacion, dasificados en cuanto a plazo segun ¢ periodo de
reversién o realizacién previsto. Los saldos activos a largo plazo se zmzluyen ern la pariida de
Administraciones piblicas a largo plazo del epigrafe inmovilizaciones financieras, ios saldos actives & corto
piazo se incluyen an la partida de Administraciones piblicas del epigrafe de Deudores, los saldos pasivos a
largo plazo se incluyen en Ia partida de Administraciones publicas a largo plazo del epigrafe Otios screedores
; y los saldos pasivos a8 corto plazo se inciuyen en la partida de Administracionss publicas del epigrate Otras
deudas ng comerciales,
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El eriteno seguido &n &l reconocimients del pasivo par impuestos diferdos es el de registrar todos, incluso
aquelios cuya raversion no esta prevista de inmediato. Los créditos fiscales por pérdidas compensables, los
impuestos anticipados vy los derechos por deducciones v hﬂﬂleaCiﬂﬁEE pendientes de aplicacién sblo se
reconocen en el activo del balance de situacién en fa medida que su realizacion futura esté razonablemente
asegurada en & plam rnémma da 10 afcs, o siempre que @xistan nmpue.stm drfend{m qué vayan a rawamr

Ll Grupo Aquaria compuesto por 1as sociedades que figuran e la nota 8 tributa en regimen de declaracion
consalidada.

Como sociedad dominante del Grupo, la Sociedad registra el importe total a pagar por @ Impuesto sobre
Soriedades consolidado con cargo a Creditos y deudas con empresas del grupo y asociadas.

En la nota 12 se detallan los saldos deudores y acreedores mas significativos entre empresas del Grupo
consecuancia del efecto imposilivo generado por el régimen de consolidacion fiscal.

i} Ingresnsy gasios:
Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devenge, es dedir, en funcion de la gorriente real de
bignes y servitios que represantan v con independencia del momento en que se produce la corrente

monetaria o inanciera derivada de elos.

Ne ebstante, siguiendn @l pringipio de prudencia, 1a Sotiedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados
a ia fecha de cierre del ¢jercicio, mientras que los rigsgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en
ol ajarcicio 0 en otro anterior, s contabitizan tan pronto son conocidas.

k} Instrumentos de cobeartura:
La Sociedad gestiona |a coniratacidn de derivados no genuings de tim de interes v cambio para sus
sociedates dependientes. Asimismo ha coniratado derivados de tipo de intergs para su uso propio. Esios
Gitimos cubren ai rigsgo al que estd expuesta la Sociedad para sus flujps futuros de tipo de interds.

L.os derivados contratades por la Sociedad para sus filiales se registran en el momaento de su liquidacidn.

e R L Tl

La ganancia 0 pérdida surgida de las liquidaciones de estos instrumentos y ios de coberlura para uso propio,
o s@ reconoce en la cuanta de pérdidas y ganancias cuando se produce 1a cancelacion o lmuzdamﬁn final de las
){? operaciones, compensando ge ests forma el riesge cubierlo en operaciones propios. En el caso de
7 operacionas contratadas por sus filiales, se liquida este importe con las mismas, siendo su efecto neutro an
los resultados financieros del gjercicio. Sin perjuicio de lo anterior, si existieran dudas sobra la cobrabilidad de
las posibies diferencias de colizacion de la operacidn, se procederd a dofar la oporiuna provision por
isoivencias, de acuerdo con las normas de valoracion contenidas en ¢ Plan Generat de Contabilidad.

3. BGastos de sstablecimiento

La composicion y 105 movimienlos hﬂbi{'ﬂﬂﬂ en las cuentas incluidas en Gaﬁms de establecirmantd durante el
eleroicio 2004 v 2005 han sido los siguientes:

Erros
Saldo ai Amorti- Saldo al Amorti- Saldy al

31.12.03 zacionas 31.12.04 zaciones 31.12.05

# Gastos de constitucion R4 453 .24.039 6D.4 14 -24.040 365.374

: LOs gastos de congtitucion incluyen, principaimente, hﬂﬁﬂt‘“ﬂﬁmﬁ de letrados, notarios y registradores,
impresion de memorias, bolelines vy titulos, tribulos, publicidad, comisiones y otros gasios de valoracion de
titulos, elt. ocasionados con motivo de 1a constitucidn de la Sociedad.
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L. composicidn y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en inmovilizaciones inmatenales durante
el ejercicin 2004 y 2005 han side los sigutentes:

Euros
Saido al Saldo ai Saido al
31.12.03 Altas 31.12.04 Altas 31.12.05

Coste
Mropiedad industrial 861 - 861 - 861
Aplicaciones informaticas . 5.197 5187 22.851 28.048

861 £ 197 8.058 27 854 28,909

lllllll

Amortizacion Acumulada
Progiedad industrial ~145 72 ~317 -1 T:E -489
Aplicaciones informaticas - -245 w245 -§.058 -5.303

-145 417 -5852 -6.230 £, 792

Valor neto contable — 1164780

i —— ——————————————————— P T Yy LT ————

7. Inmovilizaciones materizles

La compusicién y fos movimientos habidos en fas cuentas incluidas en inmovilizaciones materialés durante o
gigrcicio 2004 y 2008 han sido los siguientes:

Euros

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.03 Altas 31.12.04 Altas 31.12.058

Cosia
Otras instsiaciones - 5731 5731 22748 28,479
Equipos para proceso de |
informacitn . 505 125 595.125 33.034 628.154

. 600.856 B00.856 55,782 656.638

Amontizacitin Acumulada.
Oiras instalaciones . -119 418 -2.469 wgd SBH
EQUip0s para proceso de
infarmacion - -164 879 «164. 8790 -1 70,707 ~335.586

- 164998 -164.998  .173.178  -338.174

T rrrrrirnh Trrrh T

Las altas del ejercicio 2004 corresponden grincipaimente a |a adauisicién de un servidor que es Wilizado por
warias de las sociedades del grupo y por ia Bociedad.

Como coste de "aquipos para proceso de informacién” figura un importe de 162,305 euros correspondiente 8

elemendos adquiridos en el sjercicio 2004 a sociecades del grupo a3 valor neto contable por considerar gue
debian figurar registrados en 1a sociedad mairiz. Basicamente cormesponden a servidores.

10
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B, Inmovilizaciones financieras

44444444444

La composicidn y los movimientos habidos en ias cuentas incluidas en INnmovilizaciones inancieras duwranie &
gjercicio 2004 y 2005 han sido los sigulentes:

Euros
Saldo al Saldo al Saldo ai
31.12.03 Altas Traspaso 31.12.04 Altas 31.12.05
Loste |
Participacion en ampregas del
oIUpy 168.774.601 6.110 ~12.370.701 154 410010  135.000 154.545.010
166.774.601 6.110 -12.370.701 154410010 135000 154 545010
PrOVISIONes
Farticipacion en empresas del
SEEhiny ~11.802.156  -7TBB.545 12.370.701 - - -
-11.802.186  -788.545 12.370.701 - . .
'Valor neto contable 155.172.445 -762435 - 154.410.010 135.000 154,545.010
La Sociedad ha aglicads # sU finakdad la provision para cubir la pérdida de valor de la pardicipacion en
| Manutacturas Gre, 5.A., COMO consecuencia de la aportacion realizada de dicha participacion para suscribir la
ampligcion de capital de la sociedad participada Swimco Corp. S.L. La parle masg signilicativa de dicha
g provision corresponds a ung distribucion de dividendos cuyo reparto fue acordado en el propio proceso de
?f adquisicion de a participacion, por o gue debian reducir of coste de la participacion,
(a) Paricipaciones en empresas del grupo
La informacion relativa a las participacionas en emprésas del grupo se presenta an of Araxo 1.
Ninguna de as ampresas del grupo en ias que {3 Sociedad tiene participacion cotiza sn Bolsa,
| De acuerdo con ia Disposicion Adicional 2° de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de
| Responsabilidad Limitada, que modifica o Texto Helundido de ia Ley de Sociedades Angnimas, Ias
%;— sooiedades del Grupo que son sociedades unipersonaies se han inscritc comp ales en el Registro Mercaniil.

8. Gastos a distribuir an varios gjercicios

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en gastos a distribuir en varios ejercicios
duranie @l gercicio 2004 y 2005 han sido 1os siguientes:

| | Euros
_ Saldo al Saldo al Saldo ai
| 31.12.03 Amortizacion 31.12.04  Altag Amortizacién 31.12.05
Gastos de formalizacion de
g deudas 38445 -7.000 31446 37.B63 «8.500 60.909
|
|

i1
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La compasicidn v los movimientos habidos en las cuenias incluidas en Fondos Propios durante 10s gjercicios

2004 y 2005 son:

Saldo al 31.12.03

Capital
suscrito.

90.302.832

Prima de

emision

345.547 1486

Resarva

EUras

Raservas
valuntarias

Beneficios

256,750

Cividemndo a
cuents
entregado an

ei slarcicio Total

-4.387.000  426.389.828

Distribucian del resuflady del |
BISICICIO e . .
Resuitado del ejercicio - “
Dividendn a cuenta entregado en el

SIRTCICIO - - - “ -

-5.520. 750

BRZGVE
; 7.409.819

587.073 4 387.000

7.409.819

-4 498,025 -4.490.625

Saido al 31.12.04

129503022

7.409.819

Distribucion del resuitado del

afarcicio aniaricr - . 680.887
Resultade del gjercicio . .
Uividendo a cuenia enfragads en al

BIBracio - - - . .

.7.409.819

2.232.287
- 7.041.140

4.496.625 -
- 7.041.140

i e R R L e

-6.150.000 -8,150.000

30.302.932 2.819.372
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? Saldo al 31.12.05

(a2} Lapital Social

Al 31 de diciembre de 2004 vy 3 31 de diciembre de 2005 el capiial social de Aquarnia de lnv. Corp., 8.A. estd
formado por 90.302.832 acciones, ordinarias y nominativas de 1 euro de valor nominal cada ung, totaiments
suscritas y desembolsadas, estando fa transmisibiligad limitada segin disponen los Estatutos de | a Sociedad.
Eslas acciones gozan de iguaies derechos pollicos y economicos.

Al 31 de diciernbre de 2004 v a 31 de diciembre de 2005, los accionistas estan compuastos por:

Porcentaje de participacion
Elercicio 2004 . Ejercicio 2003

Boyser, 8.1.1. 24,00% 23,925%

Edrem, S L. 24,00% 23,925%

Dispur, 5.1.. 16,02%

o A

15 64%

Aniol, 8.1 12.10% 12.05%

Aurica XX SC.R, S A, 15.00% -

Bansabadel Inversid Desenvolupament, 5.A, 5, 00% 20,34%

R T e . T L - e

’ Otros acoionistas 4,26% 3.74%

.} 100.00%

oo ik
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(b) Primade emisign de acciones %
Esta reserva es de libre distribucion, %
e acuerdo con ef texio refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% ;
del beneficio del giercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capial social. %

La reserva legal podra ytifizarse para aumentar el capial en g parle de su saldo qgue exceda del 10% dal
capital ya aumaniado. Sahvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacitn de p&rﬂidas ¥ Bmpre Qua no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin,

(d} Dividendo g cuenta
Dividendos a cuanta del gjersicio 2004:

De acuerdo con la Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 31 de marzo de 2004,
fue acordada la distribucion a los accionistas de un dividendo a cuenta por importe total de 4.496.825 euros.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde ef fin del ditimo ejercicio por 18
Sociedad dominante, deducida la estimacitn del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados,
en Hinea con lo establecido en &l articulo 216 de 1a Ley de Sociedades Andnimas (Texto Refundido) de 27 de

diciembre de 1989

Et astado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales vy que ponia de manifiesto |a
axistencia de fiquidez suficiente para fa distnbucién del mencionado dividendo se expone a continuacion:

Miles de Euros

| Frevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2004; |
Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta o 31.12.2004 7.409
cstimacion de beneficios distrnibuibles del ejercicio 2004 o 7.409

% ﬁér Dividendos a cuenta distribuidos 447
é Prevision da tesoreria del periodo comprendido entre 31/3/04 v 31 3105 |
Saldes de tesoreria al 31/03/04 5.126
Cobros proyectados al 31712/04 4.862

:'; PAgoS proyedtados, incluide el dividendo a cuenta a 31/12/04 45000
Saldos de tesoreria proyectados al 31/12/04 1.788

13




Dividendas a cuenta del ejercicio 2005:

De acuerdo con la Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 4 de abril de 2005, fue
acordada la distribucion a log actionistas de un dividendo a cuenta por importe total de 6.150 000 euros.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultadns obtenidos desde ef fin del Gitimo Bjarcicio pur la
Sociedad dominante, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados,
an Hned ¢on lo establecido en of articuln- 216 de la Ley de Sociedades Andnimas (Texto Refundido) de 27 de
diciembre de 1989,

1 estado contable previsional formulado de acuerdo con los raquisitos legales y que ponia de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionads dividendo sa expong a continuacién:

Miles de Euros

| Prevision de beneficios distribuibles det gjercicio 2005:
Proyercion de resultados netes de impuesios hasta el 31.12.2005 7.160
Estimacion de bensficios distribuibles del ejergicio 2005 | | 7.180
, Dividendos a cuenta distribuidos - 6,150
Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 4/4/05 v 4/4/06
Saldos de tesoreria al 4/4/05 6.500
Cobros proyectados 3.900
| Fagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta (8,725}
Saldos de tesoreria proveciados al 4/4/08 | 675
| (e) Limitaciones a la distribucitn de dividendas
Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de ibre distribucidn, asi como los resultados
§ del gieraicio, estan sujetas, no obstante, a las limitaciones para SU distribucion de manera que no deben
| distribuirse dividendos que reduzean e saldo de [as reservas a un importe wlerior al total de los saldos

a ,. pendientes de amorizacion de los gastos de establecimiento, da investigacidn v desarrotlo v de los fondos de
% \.%, comercio explicites de la sociedad,
c"" L,

4
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11. Deudas no comerciales

Al 31 de diciembre de 2004 yv a 31 de diciembre de 2005 la Sodedad tiene las sigulentes deudas no
comargiales:

Ejercicio 2005

Deudas 3 §
Total

Ejercicio 2004

Deudas a
carto plazo

Deudas a
largo plazo  corto plazo

Deudas 3
largo plazo

Total

Al

e T B

Deudas con entidades de crédito 11.6849.553 2424039 14.113.592 14.802.350 2818820 17421170

intereses devengados y no vencidos
de deudas con entidades de credito -

- 127554
11.688.553

17.548.723

127.553
2.746.373

108.758 108.758 :
25032.797 14222350  14.802.350

Acreedoras por adquisicién de
Participaciones de Manufaciuras GRE, S.A,
Intereses devengados y no vencides de {a
deuda por adquisicion g manufacturas
GRE, 5.A.

5645473  11.290.947 - 5.645.474

5.645.474 5.645.474

240 867

5.886.341

5.886.341

121.786
’ 5.767 260

127.697
§.773.170

11.540.430 )

_8.305.967 25762780 14802350 _

n'n o' O b T T A

Total

\
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L os vencimientos de jas deudas no comerciales 3 largo plazo son ios siguentes:

2004 {8uros) 20058 g&um&}}

Deudas Atreadores

Acresdores
Deudas con por con por
entidades  adyuisicibn de  entidades  adquisicion de

de grédito  participaciones de crédito  participaciones

Ry

REDL L

e,

{6} Tipo de interés medio

2005
2006
2007
2008
2000

2010

biguientes

14,113,582

2.424 039

2.618.820

3.035.113
3.077 235

1.755.380

458.927
744078

2.645.473
5.645.474

11.290,947

2.618.820
4.485.219
4.537.341
3.215.488
1.810.227

744.078

17.421.170

5.645.474

5.645.474

Los prestamos vy créditbs bancarios devengan un tipo de interés medio de mercado, sea lpo fijio o

referenciado a ingdices Eunbor o Libor.

e e e b e it e
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Como deudas con entidades de credito figura una deuds formalizada en libras asteriinas ctyo saldo en eurns
a 31 de diciembre de 2004 es de 2.411.110 eures, v a 31 de diciembre de 2008 &5 de 2.261.760 ewros.

12. Deudas con emoresas del Grupo y asociadas a corto plazo

Ei delalie de deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo es como sigue:

2004 (Euros) 2005 (Euros}
Activo Pasive Activo Pasivo

Empresas del gripo:
Operaciones comerciales 168448  330.970 3827237 264 273
Creditos - 4.518.280 - 2.806.012
e Cuentas con sociedades del grupo en régimen de
consolidacion fiscal 1762444 - 3998173 2992.104
_1.762444 4518260 3.988173 5798116
13. Administraciones publicas
El detalie del saldo con administraciones plblicas a 31 de diciembre de 2004 y a 31 de diciembre de 2005 es
COMG SiguUe:
é 2004 (Euros) 2005 {Euros)
5 Activo Pasivo Attivo Fasivo

Deudor por IVA | 101.057 - 5.569 -
Hacignda Publica Acreedor por IRPF - 31.051 - £3.982
§ Haclenda Publica Acreedor por iImpuasto
sabre Sociedades - 1.348.025 - 2.222.288
e et
| (3) Impuesto sobre sociedades
% Las declaraciongs de impuestos no pueden cansiderarse definitivas hasta no haber sido inspeccionadas por
: a5 autondades fiscales 0 haber transcurrido su plazo de prescripcion, que es de cuatro periodos impositivos.
a Como consecuencia, enire olras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
?ﬁ podrian surgir pasivos adicionales como resultade de una inspeccién. £n todo case, los Administradores

congideran que dichos pasivps, caso de producirse, no afectarian signiﬁc:aﬁmmme a las cuentas anuales.

A 31 de diciembre de 2004 y a.31 de diciembre de 2005, la Sociedad se ancuentra en régimen de declaracion
fiscal consolidada a efectos del impuesto sobre Baciedades con sus sociedades depengientes aspaiolas a
excepcion de en ei ejerciciv 2004 Manufacturas Gre, S.A., Maber Plast, S.L, Melp Internacional, S.L.,
Prohogar, S.L., Accent Graphic, S.L., Togama, S.A., Swimceo Corp., 3.1, Controlpools, S.A. e Inmobiliaria
Swim 38, SL., y a excepcitn en el ejercicio 20058 de Manufaciuras Gre, S.A., Maber Plast, B.L. Meip

T T e T TR e - E gty et T

Internacional, $.1., Accent Graphic, S.L., Togama, S.A,, Swimco Corp., S, Controlpools, $.A., Productes
% * Elastomers, 8.A. y Mollles Omega, S.L., siendo Aquaria De Inv. Comp., 8.A,, la sociedad dominante de dichas
consolidaciones fiscales vy la encargada de efectuar las correspondientes liguidaciones a la Hacienda Publica,
€n esta nota se detalla unicamente fa informacion relativa a la Sociedad. Los beneficios determinados
; conforme a la lagislacion fiscal estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible de aquellas
sociecades ubicadas en temitonio espanol no foral v el correspondiénte gravamen para aqueilas situadas en af
extraniero o territorio foral La Sociedad y el resto de sociedades dependientes tienen la obligacién de
presentar anualmente una daclaracion a efectos de Impuesto sobre Sociedades. |
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Debido & diferente tratamiento que 1a legislacion fiscal permite para determinadas operacionas, al resuliado
contable difiere de i3 base imponibie fiscal. A continuacidn se inciuye una conaliiacion entrs ef resultado
cantable del ejercicio 2004 y del sjercicio 2005 y de [as bases imponib les individuales que ia Soriedad espeara
geclarar iras la oportuna aprobacidn de las cuentas anuales:

2004 {euras) 2005 fBurps)
Digminuciones Mertn WG INGs fato
- Beneficios{Paafidas) dal ejercicio 7.4018.819 7044.140
impuesio sobre sociedades 458 317 »327 548
Benpficios/APardidag) anles de impussios £.880.502 B, 705,591
Diferencias permanantes -3.J62.836 -8.262 836 T B56.874 4. 856,874
Bass imponible (Resultade Bscal .1.312.334 947 .28

Las diferencias permanentes corresponden principalmente &l agjuste por bs dividendos cobrados de
sociedades deniro dei perimetro de consolidacion fiscal, vy por doble imposicitin, ademas de corresponder a
gasios no deducibies, |

Como consecuencia de su tributacion en régimen de grupos consolidados se informa que a 31 de diclembra
de 2004 e derecho de Crédito que ia Sociedad ostenta frente 2 las sociedades dependignteés como
consecuencia ded afecto impositivo generado por el régimen de consolidacitn fiscal asciende a 1,762,444
euros, A 31 de diciembre de 2005 el efecto impositivo generado por e régimen de consolidacién fiscal
asciande a 1.006.068 suros {(Nota 12). "

X 14. Transacciones con empresas del grupo v asociadas
Los importes de las transacciones con empresas del grupo ¥ empresas asociadas son como SIQue:

2004 2005

(2LIDS) ! ELI.!"QSQ

Empresas Empresas

_ del grupo _ del grupo

Servicios
Raecibidos 435,988 652.997
Prestados 711,527 1.457.888
Intereses
Recibidos 12.014 -
Pagados - .

Dividendos y olros beneficios recibidos 9.031.3581 7.387.361

Ademas de estas operaciones se ha realizado la compra de inmovilizaciones materiales segun figura en la

nota 7.
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la cifra de neqaocios

444444444444444

Ei importe neto de la cifra de negocios corresponde principaimente a los dividendos cobrados de sociedades
ged gnupo.

La divuigacion publica de la distribucion de la cifra neta de negocios de ia Sociedad, pPOr Mercados
geograficos y aclividades, correspondientes a su actividad ordinaria podria acarrear, dada su naluraleza
estrategica, graves perjuicios a la Sociedad. En consecuencia, y al amparo de I3 Loy de Sogiedades
Angnimas, se omite dicha informacidn,

16. Informacion relativa a los administradores

L.os miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido durante los éjerr:imﬂﬁ 2005 v 2004
un total de 321 miles de euros y 311 miles de auras, respectivamenta. .

l.a Sociedad no ha concedido ningln tipo de anticipo o crédito ni ha contraido obligacion alguna en materia de
pensiones & Seguros de vida con log miembros del Consejo de Administracian de la Sociedad.

En el Anexc |, que forma parte de esta nota, se detallan las participaciones, cargos y funciones de ios
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominanta en empresas cuyo objeto social es
identico, analogo © complementario al desarrollado por el Grupo.

17. Honorariog de Auditorias de Cuentas

La empresa auditora de fas cuenias anuales de Ia Sociedad y aquellas otras sociedades con las que dicha
emprasa mantiene aiguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicién Adicional decimocuaria de Ia
Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han facturado a 1a Sociedad durante el ejercicio
lerminado el 31 de diclembre de 2004 honorarios netos por servicios profesionales por importe global de
42,508 suros. Para el ajercicio 2005 los honorarios netos han sido por importe de 444.724 euros.

18. Medio ambiente

A 31 de diciembre de 2004 y a 31 de diciembre de 2005 no existen activos de importancia dedicados a la
proteccion y mejora del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos retevantes de asta naturaleza durante el
BIETCICID,

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima gue no existen contingencias sigrificativas relaci onadas
con la proteccion y mejora del medio ambignte, no considerando nacesario registrar dotacion alguna a la
provision de riesgos y gastos de caracter medicambiental al 31 de diciembre de 2004, ni al 31 de diciernbre de
2005, |

19, lmstrumentos de cobertura
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|.a Sociedad tiens establecido con las sociedades dependientes un procedimiento de cobertura de flujos délar
USA que ha sido operativo durante e gjercicio 2005, Este procedimiento, que cubre un porcaniaje ralevante
de flujos dolar USA, esta instrumentado en derivados financigros tales como operaciones de seguro y
opdiongs sobre lipo de cambin eure/ dolar USA. No existen posiciones de cobertura sbierlas at cierre del
ejercicis 2005. | |

A final del gjargicio 2004 se ha contratado una cobertura de tipo de interés con el Banco Bilbad Vizeaya
Angentana por un importe asegurado inicial de 5.760 miles de euros que sirve de cobertura para ol tipo de
interes vanable con un préstarmo del mismo banco que a 31 de diciembre de 2004 sa dabe en su iotalidad,
migntras que a 31 de diciembre de 2005 el saldo pendiente es de 5.054 miles de suros. Dicho contrato de
cobertura de intereses tiens ¢ mismo vencimiento que e préstamo, considarandose de cobertura ¥ 8in que
enga impacto alguno en fa cuenta de resultados de ambos elercicios.

18

e A o e R B L L L L L e s s o o oo e e e, i gt e e e i e, L 5 T e R T O M e e N w2 o et b g D Ty B SR L it e, = e v s




R R R - e

i

—_— e e

e

21,

Figuran avales con el Banco de Sabadell para garantizar el pago de los importes pendienies por la compra de
Manufacturas GRE, 5.A. y que van venciendo en funcion de la deuda pendiente. (Nota 11}

Acortecimisntos posterioras al clerre
No han acontecido hechps relevanies que afecten a las Cuentas Anualées de la Socledad con posterioridad a

los cierres del ejercicio finalizado a 31 dé diciembre de 2004 y del ejorcicio finalizato a 31 de diciembre de
2005, |
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22, Cuadro de financiacion

A continuacion se recogen Jos cuadros de financiacion correspondientes a ios ejercicios 2004 y 2005

Aplicaziones de fondos 2005 2004 Qrigengy de fongos 2005 2004

Gastos de establecimiento ¥ Recursos orocedories de B
fotmalizacion de deudas 37.963 - DPErasiones 7235847  8.486.804

’é
:

Adguisitiones de inmovilizado N o
Ingresos a distribur an

nenovilizaciones inmatenaies 22851 5197 Vanas ejerciciog

inmovilizaciones materiales 558,782 800,858

amavilizaciones financieras 135.000 6.110 Ceudas a largo plazo ;
Empréstiios y olros
pasives analogos 5840422 12.306.240

17.249

Dividendos 6.150.000 4.496.625

Cancalacion ¢ traspasn a corfo plazo
de deudas a largo plazo
Ermpréstitos y olros pasivas
analogos 8.484 885 2423839

Total aplicaciones de fondos 14.888.481 7.832.627 Total origenes de fondos  _13.076.259  20.820.193

xcost de origenes sobre Exeeso de aplicacionss |

aplicaciones - - 13.2B7.566 sobre origenes 1.820.222 .

(Aumento de Capital Clrcidante) {Disminucion del Capital
Circulante)

Vananion del capital girculante
* EUros

2005 2004
- Aurmertos Disminuciongs Aurnertos Digeninuciones.
Deaudores 1:34:+E1 &4 10.323
Acrepdores

: inversiones financieras temporales 2.238.729 - . 231732
! Tasoraria - 1.800.481 4.871.203 -

2.390.084 8.658.418

M
Total 2.370.343 4. 190,565 13.528.821 242,055

Variacion del Capital Circulante - 1820202 .o 13287588

)
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Aquaria de Inv. Corp., S.A.

informe de Gestidn

Evoilucion general del negocio

Durante 1o anos 2004 y 2005 ios ingresos de explotacion han sido respactivamentsa de 9.742 y 8.865 miles de
euros, debiendose la disminucion de un afio a otro bdsicamente por los menores dividendos recibides de las
filiales de Aquaria.

El resto de partidas se comportan de forma estable incrementandose los gastos de explotacién en un 8%.

= el ane 2005 tiene un impacto negalivo importante las diferencias de cam DiG producidas por ia evolucion
nagativa del USD.

Todo ello, lleva a obtensr un benseficio neto en los afios 2004 vy 2005 de 7.410 y 7.041 miles de euros
respactivamente.

Acciones propias
La sociedad no iene acciones propias.

investigacion, Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica

No hay.
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Aquaria de Inv. Corp., S.A.

Formulacion de Cuentas Anuales e
Informe de Gestion de 1os ejercicics 2004 y 2005

Reunidos af Consejo de Administracion de Aquaria de Inv, Corp., 3.A., ¢on fecha de 30 de abril de
2007 y an cumplimiento de los requisitos astablecidos en ios articulos 171.2 del Texio Refundido
de la Lay de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Cddigo de Comercin, proceden a formular
las Cuentas Anuzles y el informe de Gestidn de los ejercicios finalizados & 31 de diciembre de
2004 y a 31 de diciembre de 2005. Las cuentas wanan stituidas por los documentos anexos

auea precedan a aste escrito.

INVERSIO

AUSENTE

DISPUB &L T ANIOL, S.L.
Doprdugn Planes Yila Don Robert Garrigos Ruiz
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El resuman del domicilio social y de las actividades de las sociedades participadas directa e indirectamente
e

- Astral Pool, S.A,, con domicilic social en Sabadell (Barcelona), se dedica a la tenencia y
disfrute de participaciones sociales y acciones, y al asesoramients, direccion y administracion
da las sociedades en las que mantiene una participacion.

- Astral Pool Eﬁpaﬁa S.A., con domicilio social en Polinyd (Barcelona), se dedica a ia
fabricacion, compraventa y distribucién de toda clase de maquinaria, equipas, componentes y
partes de maquinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego y
tratamiento v purificacion de aguas.

- 3Cl 11 Rue Denfert Rochereau, con domicifio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la
actividad inmobiliaria.

- Astral Piscine, 8.A.S., con domicilio social en Perpignan {Francia), fiene coma objeto sodial la
fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exporacidn e importacion de loda
clase de producios especificos para piscinas.

- Asiral Nord Pisoine, S.A.S8,, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), tiene por objeto
social la fabricacion, compraventa, distribucion, comergializacion, exportacién e importacion
de toda clase de producics especificos para piscinas.

< Astral UK, Ltd., con domicilio social en Hants {inglaterra), tiene por obiato social la fabricacitin,
compraventa, disiribucion, comercializacion, exportacion e importacién de toda clase de
nroductos espacificos para piscinas.

- Mercamaster Group, S.L., con domicifio social en Sanadell {Barcelona), tiene por objelo social
la intermediacion de comercio v de servicios.

| - Astral Schwimmbadtechnick, GMBH, con domicilio social en Hirschberg {Alemania), tiene por
| objeto social i3 fabricacion, compraverta, distribucion, comercializacion, exporacion e
importacian de toda clase de productos especificos para mmm

. Astral talia, 8. A, con domicilio social en Brescia {italia), fiene por objeio social la
; fabricacidn, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacién de toda
clase de productos especificos para piscina.

- Astral Service, S.R.L., con domicilio social en Brescia (italia), tiene por objeto social la
prastacion de servicios y actividad inmobiliaria.

- Asiral Pool Switzerland, 8.A., con domigilio social en Bedano (Suiza) liene como actividad
principal la comercializacion de matarial de piscina.

23

: B T L e R B e e P iy o B L B¢ = B R A A LT P TV PR by, b eme e B o o o s SR A R R P A L e em e e



- Astral Export 2001, 8.A., con domicilio social en Sabadell (Espana), se dedica al comercio,
tanto interior como exierior, de toda clase de producios v mercancias, consistiando s
actividad principal en fa comercializacion de articulos relacionades con piscinas, adquiridos
basicamenie a sociedades vinculadas.

- Astral Middle kast, Fze., con domicilio social en Jebel Al {Dubail), dedicada 3 la

comercializacion de equipos para piscinas y {ratamiento de aguas, asi Como accesones
relacionados.

- Asiral Hawuz Ekipmanlar, 3.V.T.A., con domicilio social en Kartal (Turquia), se dedica a &

importacion de equipns, productos quimicos y otros materigles auxliares necesarios para
piscings, v su posterior distribucion.

- Maghrebine Des Eguipements do'Fay, 8.AR.L., con domiciio social en Casablanca
{Marruecos), y cuyo objeto social es la importacion, exportacion, fabricacion, comercializacion,

vanta y distribucion de material de componentes de piscinas, &a riego y tratamiento de las
Aguas.

- Astral Bazénové Prilsiusenstvi Spol, 8.R.0., con domiciio social en Praha-Vychod (Repiblica
Checa), tiene como actividad principal la comercializacion de accesorios para piscinas.

- Astral Scandinavia, A/S, con domiclio social en Roedekro {Dinamarca), es una empresa

:;npurtadma de componerntes écnicos y equipoes para todo ipo de procesos de tfratamientos
& aguas

- £ao “Astral Sng”, con domicilio social en Moscl (Rusia), tieng como actividad principal 12
compra de material de piscings para su posterior venta en el mercsdo nacional,

- Astral Bquipment Australia Pty, Ltd., con domicilio social en Underwood (Australia), iene como
; 7& actividad principal la distribucion de producios refacionados con piscinas.

- Magyar Astral Pool, Kit., LTO, con domicllio social on Budapest {Hungria), tiene como
actividad principal la comercializacion ¥ montaje de maguinana y accesorios para piscinas,
"‘ riego v tratamiernio y punhicacion de aguas.

- Asiral Pool Palska 2P, £.0.0., con domigilio socal en Wrodlaw, Hene como actividad principal ia
comercializacion de accesorios para piscinas.

- Astral Pool Chile, S.A., ¢con domicilio social en Santiago de Chile {Chile), tiens como actividad

principal la ::Instr;humﬁn y comercializacién de productos especificos para piscinas, nego y
tratamiento y pmﬁaaﬂi&n de aguas.

- Astrgl Pool Mexico, S.A., con domicilio social en Tlaquepaque {Meéxico), tiene como actividad
principal la mmerr:;a‘lmamﬁn de material para piscing.

L e i L L R R S B L LTI T R LN L

- Astral India PVT LTD, con domiciiio social en Murmbai (India}, tiene como actividad principal 1a
comercializacidn de material para piscina.

S A --

¢ - Margzui impc:rtar;ao; Exportacaq, C::;mﬂmia e Industria Limitada, con domicilio social en Sao
Lormingo da Rana (Portugal), se dedica a la fabricacion, compraverta, distribucion,
comercializacion, exportacidin ¢ importacion de toda clase de productos especificos para
piscinas.

- - IBK, Inc., con domicilio social en Florlda (Estados Unidos) es una sociedad patrimonial que
| manfiene una participacion del 85% sobre Holytank, inc, de un 100% sobre Asiral Products,
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ne., de un 70% sobre Astral Pool México, 5.A. y de un 40% sobre Global Innovation Supply,
Lic, Estas cuatrn sOciedades se dedican a la comercializacion de producios v accesorios
refacionados con piscinas.

- Unipen, 5.L., con domicilio social en Polinyd (Barcelona), liene por objeto social fa promocion
y arendamiento de inmuebles. Al 31 de diciembre. de 2004, dicha socledad se encuentra
inactiva.

- Pool Supplier, S.L.. con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la compraventa
de toda clase de producios especificos para piscinas asi como a la distribucion de éstos entre
empresas del grupg.

«  Market Pool, S.L., con domicilio social en Sabadell {Espaia), tiens como objeto social 1a
aclividad economica auxiliagr de prestacion de servicios administrativos, de asesoramienio
juridico, financiero y contable, gestidn y formacidn de personal, servicios informaticos, de
investigacian y dasarrollo y de marketing.

- AP inmobiliere, con domiicilio social en Perpignan (Francial, tiena por objeto social la
promodion y arrendamienio de inmuebles.

- PF Inmovbiliere, con. domicllio social en Permignan (Francia), tiene por objeto social fa
' promaocion y arrendamiento de inmuebles.

« Trace Logistics, 8.A., con domicilio spcial en Celrd (Espafia), tiene como objeto social recibir
en depositn en sus almacenes o locales bienes ajenos para su almacenamiento, contral y
distnbucién a terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de aimacenaie,
carga ¥ descarga u ofras complementarias que resulten necesarias para gestionar la
distribucion de estos bienes de acuerdo con fas instrucciones de fos depositanies v contratar y
gestionar transportes.

- Aquﬁmmt; S.A., con domicilio social en Sabadell (Espafa), se dedica principaimente a la
gestion de los dominios de todo e Grupe vy a la coordinacién de los proveedores extemos para
& creacion y mantanimianto de las paginas web.

- Metalast, 5.A., con domicilio social en Poiinya (Barcelona), se dedica a fa fabricacion de
articulos metalicos, catdereria, mobiliario urbano v a fa venta al mayor de accesorios.

% - Poltank, S.A., con domicilio social en Tortella {Gérma}ﬁ y cuyo objeto sacial es la fabricacion vy
Lomercializacion de fillros para piscinias a través de inyeccion, proyec citn o laminados.

E - Sa;m{pa. 5.A., con domicilio social en Sant Jaume de Lilerca (Girona), tiene como actividad
* principal la transfarmacidn y comercializacion de materias pldsticas.

| - Unistral, 5.A., con domicilio social en Les Franqueses del Valiés (Barcelona), tiene por objeto
| | souai la fabricacian, compraventa y distribucion de maguinaria, accesorios, recambios, piezes
¥ producios especificos para el tratamiento y purificacién de aguas en general.

s - Unistral Recambios, S.A., con domicilio social en Barberd del Valles (Rarcelona), tiene por
? objeto social la fabricacion, compraventa y distribucién de maquinaria, accesorios, recambios,
piezas y productos aspecificos para ef tratamiento y purificacion de aguas en genaral,

w L - Revicer, 3.L., con domicilic social en Arganda del Rey (Madrid), dedicada & la fabricacién y
comercializacion, venta y distribucién de azulejos de diversos tamafios v otros materiales con
% desting a 1a consiruccidn.

- Talleras dal Agua, S.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento
de los Cormrales de Buelna (Cantabna), tiene por objefo social la construcoidn, venta,
instalacion, chimatizacion y mantenimiento de piscinas, asi como {a fabricacion, compraventa,
importacidn y exportacion de fodo tipo de utensilios propios de piscinas.
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- Maber Plast, S.L., con domicilio social en Sant Joan les Fonts (Girong), y que tiene por objeto
la transformacion de materias plasticas.

- Doll, $.A., con domicilio social en Sabadell {Barcalona), tiene por obieto social 1a construcgitn,
fabricacibnn y comercializacidn de bombas rotativas centrifugas, aspiradores, molores
gléctricos para [as mismas y $Us accasonos vy recambios,

- Togama, 8.A., con domicilio social en Villareal {Castellon), v que tiena por oisjeto social la
{abricacitn de aisladores y piezas aislantes de materidl ceramico parg instalaciones electincas.

- Lierca Naus, S.A, con domicilio social en Sant Jaume de Lliierca (Girona), alquila sus
instalaciones industriales a varias sociedades del Grupo.

- Llierca Disseny, § 1., con domicilio social en Tortelld {Girona), dedicada al disefio, proyecsion,
construccion v mp&raméﬂ de moldes y matrices, fabricados con cualguier tipo de materiales.

Al 31 de diciembre de 2004, dicha sociedad se encuentra inactiva,

- Exex Pool, 5.1, oon domicilio social en Polinyd (Barcelona), tiene como actividad principal 1a
preatam‘rim te Wicicaﬁ adminiﬁtratims dﬂ aﬁa&mramienm jurir;iim ﬁﬁanﬁ:iam y contable,

....

mari:atmg

- Auric Pool, S.AU., con domicillic social en Poilinya (Barcelona), fiene como actividad Ia
lenancia vy disfrute de parlicipaciones sociales y acciones, y &l asesoramiento, direccidn y
administracion de ias sociedades en las gue mantiene una participacion.

- inversignes Deloscua, S.L., con domicilio social en Barcelona, tiene por objeto social ia
promoecion inmobiliaria.

- Ningbo Linya Swimming Pool, LTD, con domicifio social en Ningbo {Ching), fiene como objeto

social el disefo, investigacitn, desarrolla vy produccion de equipoes de piscina y desinfaceiin

\ﬁ% del agua, bombas, deshumificadores, producios metalicos, producios plasticos v
revestimientos vitraos,

T L - L

- Turcat Poiyester $:anay| A.S., con domicio social en Estambul (Turquia), tiene como objeto
social [a produceidn, importacion, exportacion v comercializacion de productos v accesorios,
filtros de depuracidn v productos quimicos.

-  Euwopeenne de Couverteurs Automatigues, S.AR.L., con domicilio social en Perpignan
{Frantia}, tiene como objein social [a fabricacion de coberturas automaticas para piscinas.

- Bwimco Corp., S.L., con domicilic social en Munguia (Vizcaya), tiene como objeto social ia
tenancia y disfrute da participaciones sociales, valores mobiliarios y demas tilulos valores y el
asesoramiento, direccidn v administracion de las sociedades en las que la Sociedad
mantenga panivipaciones.

-~ Meip Internacional, 8.L., con domicilio social en Barberd del Vallés (Barcelona), se dedica a la
venta de productos, accesorios y materiales para piscinas.

- Meip Europe, 5 ARL., con domicilio social en Farpignan (Francia), esta dedicada 3 la venta
de producios, accesorios v materiales para piscinas, Actualmente inactiva.

- Manufacturas Gre, S.A., ¢on domicilio social en Munguia (Vizcaya), liene por obielo social Ia
§ fabricacién y comercializacidn de productas, accesorios y materiales relacionado con |3
piscing.

- European Comer, S.A,, con domicilic social en Sabadell (Barcelona), tiene por objelo social [a
| tenencia y disfnsde {.iE participaciones sociales y ascciones, y el asespramiento, direccion vy
administracion de las sociedades en las que mantiene una participacion.
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Cerlikiin Intermacional, Lid., con domicilio social en Withey Oxon {inglaterra), tiene como
actividad principal 1a comergiatizacidn de productos para | piscina.

MMC, $S.AS., con domidilio social en Saint Philbert de Grand Lisu {Francia), tiene como
actividad principal la fabricacion y comercializacion de filtros y bombas para piscinas.

Industrias Mecanicas Lago, 5.A., con domicilio social en Sant Julia de Ramis (Girona), tiene
por objeto social a fabricacién y comercializacion de bombas de trasiego de liguidos y fluidos,
PISCINGS Y SUS ArCesonos,

Certikin Ibérica S.L., con domicilio social en Celra {Girona), tiene como actividad principal 1a
comercializacion de productos para ia piscina.

Accent Graphic, S.L., con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espana), se dedica
a 1a prestacion de do tipo de servicins de publicidad y de diseno grafico, encargandose de 1a

imagen corporativa del Grupo Astral, lo que se materializa en el disefip de tarifas, catalogos,

i,

Controlpools, §.A., con domicilio social an Polinya (Barcelona), se dedica principalmente a la
fabrcacidn de Instrumentos de precisién, rmedida y control para piscinas.

Inmobiliaria Swim 38, S.L., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto
social 1a promocion y arrendarmiento de immushles.

Aquatech, Lid., con domicilio social en Cowplain {inglaterra), tiene por objeto social la tenencia
de acciones. Al 31 de diclembre de 2004 dicha sociedad se encuentra inactiva.

AQUaspA, 'Lh::l., con domucilio sodal en Newbury '(Inglatarra}, tiene por objeto social ia
fabricacion y venta de spas. Al 31 de diciambre de 2004 dicha sociedad se encuentra Inactiva.

Global Innovation Suply, Lic. con domicilio social en Jacksonville {Estados Unidos), se dedica
a la comercializacion de productos v accesorios relacionados ¢on piscinas.

Hrohogar, S.A., con domiclio social en Polinyd (Barcelona), se dedica a Iz actividad
inmobiliaria.

Astral Nigera, Lid, con domicilio social en Surulere-Lagos (Nigeria), tiene como actividad
principal la comeargializacion de productos para ia piscina.

Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene
coOmo actividad pringpal 12 comergializacion de productos para ia piscina.
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El resumen del domicifio social y de las actividades de las sociedades participadas directa ¢ indirectamente
para aguelias socedades nuevas respacto a las del 2004 es:

« Astral Produdts, inc., con domicilio social en Florida {Estados Unidos), se dodica a la
comercializacién de productng y accesorios relacionadas cen piscinas

- Astral Pool Jacksorwille {anteriormente denominada Global Innovation Supplier), ¢on domicilic
social en Jacksonville (Estados Unidos), se dedica a la comercializacién de productos v

accesorios relacionados con piscinas.

- Astral Pogl Mellas, S.A., con domicilic social en Aspropyrgos (Grecia), tiene como actividad
principal la distribucion dﬁ productos relacionados con piscinas,

- Motlies Omaega, S.1., con domicilio social en Barbera del Vallés (Barcelona). El obieto social io
constituye la fabricacion y venta de meldes y matrices destinadas, medianle inyeccion,
soplade ¢ prensado de cualquier tipy de matenigles susceptibies de ello, a la produccidn de
piezas, elementos y componentes para ia conduccion y fratamiénto de aguas.

- Productes Elastomers, S.A., con domicilio sodial en Sant Joan Les Fonts (Girona), se dedica a
la fabricacion de p;ama moldeadas de caucho, asi como loda glase de articulos de caucho
natural y sintético; 2 ejecucion y desarroiio de técnicas para ¢l mantenimiento de cilindros de
nresisn; su raparaf:aﬂﬂ y rectificado, ¥y en general, la elaboracién, fabricacion y {ransformacion
de todo lipo de productos gde caucho, gomsa y plastico,

- Unipen, 5.L.U., con domidilic social en Polinyd (Barceiona), tigne por objeto social la promocisn
y arrendamiento t:ia inrnuebies,

- Hydroswim International, 8.A.S. {arferiormente denominada MMC, $.A5.), con domiciio
5 social an Saint Philbert de Grand Lieu {Francia), tishe como actividad principal ta fabricacién y
| comerciglizacion de fitros y bombas para piscinas.

- Prohogar, S.L., con domicilio social en Polinyd (Barcelona), se dedica a ia actividad
inmobiiiaria,

- Asiral Nigena, Lid, con domiciiio social en Surulere-.agos (Nigeria), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos para la piscina,

- Blue Water Parts, 5.A8., con domicilio social en Villeurbanne (Francia} se dedica
e stincipaimente 2 la venta de mc:ambms de material de piscina. /
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Annexo 2
interases de log Miambros del Consejo de Administracion, %
Para los administradores det 2004 referente a las sociedades del 2004 era:
ADMINISTRADOR|  SOCIEDAD ACTIVIDAD
) PARTICIPADA H -
DISPUR, S.L.  CEPEX HOLDING, Holding de Sociedades Consejero/
; S.A. comerciales ¢ industriales Consejero
5 de producto de material Delegado
’ plastico por el sistema de - Mancomunad
L inyeccion v vaivularia en I :
o _lgeneral R
NEOKEM GRUP, 5.A. | Holding de Sociedades 13,2 i Cnnaajamf
| | comerciales e industrales L Vicepresidant
| | de producto quimico para e del Consejo |
| 5 piscinas, tratamiento y 4-
purificacion de aguas. | § 3
B SNTE AGUA GROUP, | Molding de Sociedades 124,000 | A 2
4 S.A. | comerciales e industriales : '
|  de productos para
| fratamiento v purificacion
| ~ {de aguas. |
HINTERPOOL, S.A8. | Comercializacion, venta y | 23,28 N/A
| ' distribucion de productos .- i-
' ipara mcmas o :

; N/A
t . %

* AQMIM!ETRAD-GR | SQCIEDAD 1 ACTIVIDAD % ! CARGO
% | PARTICIPADA | a -
| | EDREM, S.L. |CEPEX HOLDING, | Holding de Sociedades | 19,937 Consejero/ |
§ j S.A. | comerciales e industriales residente
| de producto de material dei Consgjo !

| plastico por el sistema de | 5
13’ inyeccion y valvuleria en |
NEOKEM GRUP, 8.A. | Holding de Sociedades | 17,88 | Consejero
-f comerciales e indusiriales
| de producto quimico para |
| piscinas, tratam:ﬂnm Yo
| purificacion de a
| | SNTE AGUA GROUP, | Holding de Sociedades | 2583 | Conssjero i
| S.A. ' comarciales e industriales | | =
| de productos para ;
% | tratamiento y purificacion
% . ldeagues. 1
] | INTERPOOL, 8.A.8. |Comercializacién, ventay {2327 | NIA
| | distribucion de productos
E . para piscinas., 'WW -
| [BERSPA, S.L Comercializacion, venta y | 22,7540 | N/A
..  distribucion de productos

S T e
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i ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD % | CARGO |
| PARTICIPADA -

1
!

H'I-HLi-rrnm ] ool d ol ] o o] o e LM

BOYSER, S.RL.  [CEPEXHOLDING, |Holding de Sociedades 19,837
S.A. comerciales g industriales
|  de producto de materiai
E | | pldstico por el sisterna de

| inyeccion y valvuleria en
eneral. | —
'NEOKEM GRUP, S.A. | Hoiding de Sociedades | 17.89 Cﬂnﬁajm
| comerciales e industriales |

de producto guimico para g

| ]:Jiscinas tratamiento y %
! purificacidn de aguas.
; I SNTE AGUA GROUP, | Holding de Sociedades
1 S.A, comerciales & indusiriales
| | de productos para _
| | de aguas. | o -
- INTERPOQIL, 8.A.5, | Comercializacion, ventay 23,27 N/A
| distribucién de productos | i
i para piscinas. e
[IBERSPA, S.L. Comercializacion, ventay | 22,754 | N/A !

| distribucion de productos

? L | para piscinas.

ADRDMINISTRADOR SQUIEDAD ACTIVIDAD CARGO *
| et PARTICIPADA | I P
Ny ANIOL, S.L  CEPEX HOLDING, | Holding de Bociedades | 12,088 | Consejero/

l \}é S.A. comerciales & industriales | Viceprasident

de producto de material & dai 5
z

| Consejero %

25,840 | Consejero

N - - -

| plastico por gl sistema de | Consejo/

' | inyeccion y valvuleria en | Consejero

| I | general. | Delegado

| ; E | | Manmmun ad |

. e e T o

|  NEOKEM GRUP, 8.A. | Holding de Bociedades 9,3 Cmsa;am

comerciales e indusltriales

de producto quimico para

é | | piscinas, tratamiento y

1 ' ... puficaciondeaguas. | ¢ _

'SNTE AGUA GRCUP, | Holding de Sociedades 18,300 | N/A

S.A, i comercialas & industriales |
| | de productos para

§ g | | Lratamienm y purificacidn

| e aguas, .

INTERPOCL, S.A.S. | Comercializacion, ventay | 1745 | N/A i

distribucion de productos | '

N | .. |lparapiscinas | | __%

| | IBERSPA, S.L. ' Comercializacion, ventay | 21,656 | Adminisirador

f distnbucion de productos |  Unico
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Para los administradores del 2005 referente a las sociedades del 2005 era:

l ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD Y% | CARGO
N |___PARTICIPADA S % e
 DISPUR, S.L. CEPEX HOLDING, Holding de Sociedades | 18,038 3Cansejam! |
- S.A. | comerciales ¢ industriales Conssjery
-' | de producto de material Delegado |
| __ | plastico por el sisterna de Mancomunad
| inyeccion y valvuleriaen Q0 '
| general.
* | NEOKEM GRUP, 8.A. | Holding de Saciedades % 13,2 Consejero/
i comerciales ¢ industriales | Vicepresident
| de producto quimico para & del Consejo
piscinas, fratamiento v : |
| purificacion de aguas. o
| SNTE AGUA GROUP, | Holding de Sociedades 24,000 NA
SA ' comerciales e indusiriales ;
 de productos para | ;
fratamiénto y purificacion i
g | de aguas. | S
f HINTERPOQOL, S.A8. | Comercializacion, ventay [ 23,28 | NJ/A i
. distribucion de pmducms ; ;
___|parapiscinas. | R
IBERSPA, S.L.  Comercializacion, venta y 21,858 g N/A |
 distribucion de productos |
 para piscinas.
ADMINISTRADOD | SOCIEDAD ACTIVIDAD % CARGO
. o R PARTICIPADA | I .
\3’:> EDREM, S.L. CEPEX MOLDING, | Holding de Sociedades 19,837 Consejero/
SA. | comerciales e industriales Presidente
| de producto de material del Consejo
plastico por el sistema de - |
inyaccion y valvuleria en
§ o neneral. = o
5 | NEOKEM GRUP, S.A. | Holding de Sociedades | 17,89 | Consejero
| % comerciales e indusiriales | '
- de producto quimice para
| piscinas, tratamiento y
: urifi ggﬂcmn de :agﬁﬂﬂ | ________ -
12583 | Conssjero
: d& pmcluctns para
 tratamiento y purificacion §
o tde aguas. :
INTERPOOL, S.A.8. |Comercializacion, ventay |23,27 | N/A
| distribucién de productos E
% a IBERSPA, S.L. [ Comerciaiizacian, ventay |22,7540 N/A
| | distribucién de productos
s - | para piscinas,
i 35
:
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ADMINISTRADOR] SOCIEDAD ACTVIDAD | % | CARGO
PARTICIPADA | _J____J_
BOYSER, S.RL.  |CEPEX HOLDING, Holding de Sociedades {19,937 | Consejero
| SA. | comerciales ¢ industriales |
de producto de material
plastico por @i sistema de |
inyaccidn y valvuleria en | ,
| general, |
NEOKEM GRUP, §.A. | Holding de Sociedades  |17,89 | Consejero
:  comerciales e industriales
ge producto quimico para h
ﬁlSﬂiﬂﬂﬁ, tratamiento vy i
| S | purificacion de aguas. |
| 'SNTE AGUA GROUP, | Holding de Sociedades | 25,840 | Consejerc
| S.A, comerciales e indusiriales ;’
; de producios para
tratamiento y purificacion
' L. ‘ de aguaﬁ. ?
INTERPOOL, 8.A.8. |Comercializacion, ventay |23, 27 ' NVA
| distribucion de productos §
| . | ara piscinas. 1 ;
TIEEHSPﬁ, 2.4  Comercializacion, venta y 22,754 1
| - distribucion de productos | i
I S ara piscinas. |
ADMINISTRADOR | SOCIEDAD ACTIVIDAD % CARGO
, ___ PARTICIPADA . ’ |
| ANIOL, S.L. | CEPEXHOLDING, | Holding de Sociedades | 12,088 | Consajerol |
|S.A. | comerciales e industriales  Vicepresident |
7*;@ | | de producto de materia ' & del |
~ | plastico por el sistema de Consejof
| j inyeccion y valvuleria en  Consejera
| general. | Delegado |
| Mancomunad
| m Q
E NEQKEM GRUP, S A, | Holding de Sociedades 3,33 Consejero
| comerciales e industriales | '
de producto quimico parma
piscinas, tratamianto y
| - __lpurificacién de aguas. | , E
% SNTE AGUA GROUP, | Holding de Sociedades 119,300 | N/A E
! 5.A comerciales e industriales | i
| ' de productos para
% i | tratamiento y purificacién
¥ ide a uAas.
| INTERPOOL, S§.A.S. | Comercializacian, ventay |17.45 NIA T
IBERSPA, S.L. | Comercializacion, ventay | 21,656 Mmzméﬁmﬂmﬂ
| distribucidn de preductos |  Unico
| Nara piscinas.
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Para los administradores del 2008 referente a las sociedades del 2006 as:

 ADMINISTRADOR|  SOCIEDAD T ACTIVIDAD %

EDREM, S.L.

BOYSER, S.R.L.

| ADMINISTRADOR |

SOCIEDAD
PARTICIPADA

| INTERPOOL, S.A.S.

| IBERSPA, &.L.

' ADMINISTRADOR

SOCIEDAD |

PARTICIPADA
INTERPOOL, S.A.S.

i
!

]
:
]

IBERSPA, S.L.

SQCIEDAD
PARTICIPADA

'INTERPOOL, 3 AS

[TBERSPA, S.L.

PARTICIPADA

ACTIVIDAD

Comercializacion, venta y
distnbucion de productos

Comergiglizacion, venia y

distribucibn de productos

_ para piscinas,

distnbucidn de productos
ara piscinas,

HNTERPQOL, SAS.

ACTIVIDAD

Comercializacion, venia vy

| para pIscinas,
| Comarcializacién, venta v
distribucion de pmdumﬂs:

ara DIsCINgs.

SRRTRITEIR] T/ P [ FFIFFNFFTEFFTFTNURERANT SRR LN [ e —

distribucion de productos
nara piscinas.

Comercializacion, venta y |

Comercializacion, venta y|
| distnbucidén de productos |

44444

23,7544 NIA

,,,,,,, I | __{para piscinas, :

}

123,27

| distribucién de productos |

CARGO

N/A
% |

22,7544 NIA |

ACTIVIDAD |

TFERL A BETSLEREAAST T

%

| Comercializacidn, venta ;F"fﬂfx

e S e s T T I

----------- W—Mﬁmﬁmﬁﬂﬂiq

e s s

IBERSPA, S.L..

| Comercializagion, venta Y
 distribucién de  producios
nara piscinas.

S — rerrrrerassisisl S disishishl bl

1 21,6566

Administragor

| Linico _l\




CERTIFICACION DE FLUIDRA, S.A.

Sabadell, a 9 de octubre de 2007, D. Alberto Collado Armengol, Secretario del Consejo de
Administracion de la sociedad FLUIDRA, S.A. (en adelante, la “Sociedad™)

IL

CERTIFICA

Que las copias de las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a los
ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de los afios 2004, 2005 y 2006, que fueron
claboradas todas ellas conforme al Plan General Contable (“PGC”), adjuntas como Anexos
1y 2 ala presente certificacion, respectivamente, son copias ficles y se corresponden con
las cuentas anuales individuales onginales formuladas y firmadas por todos los miembros
del consejo de administracion de la Sociedad y posteriormente aprobadas por la junta de
accionistas de la Sociedad.

Que las copras de las cuentas anuales consohidadas del grupo de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de 2005 y 2006 que
fueron elaboradas conforme al Plan General Contable (“PGC”), adjuntas como Anexos 3 y
4, respectivamente, son copias fieles y se corresponden con las cuentas anuales originales
que fueron formuladas y firmadas por todos los miembros del consejo de administracion
de la Sociedad y posteriormente aprobadas por la junta general de accionistas de la

Sociedad.

Que todas las cuentas anuales de Ia Sociedad citadas en los apartados I v I anteriores han
sido debidamente auditadas por KPMG Auditores, S.L., auditores de cuentas de la
Sociedad y de su grupo consolidado, y que las copias de los informes de auditoria de
todas las citadas cuentas individuales y consolidadas que se acompafian con ellas en los
anexos a esta certificacion, son copias fieles y se corresponden con los informes de
auditoria que fueron emitidos por KPMG Auditores, S.L.

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacién, en el lugar y fecha arriba
indicados.

El Secretario del Consejo de Administracion

_-—l'_—___

D. Alberto Collado Armengol



AQUARIA DE INV. CORP., S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e informe de Gestion Consolidado

31 de Diciembre de 2004

(Junto con el Informe de Auditoria)




KPMG Auditores S.L.

Edifici La Porta de Barcelona
Av. Diagonal, 682

08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Annales Consolidadas

A los Accionistas de

Aquaria De Inv. Corp., S.A. .

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aquaria De Inv. Corp., S.A. v

sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas v ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de Aquaria De Inv. Corp., S.A. (la Sociedad).
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo reahizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 la auditoria de las cuentas anuales de 2004 de
determinadas sociedades en las que la Sociedad participa y cuya aportacidn a las cuentas
anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2004 representa aproximadamente el 8,90% de
los activos totales del Grupo y el 13,05% del resultado neto del Grupo. Las mencionadas
cuentas anuales han sido auditadas por otros auditores de acuerdo al detalle que aparece en el
Anexo 1 de la cuentas anuales consolidadas adjuntas y nuestra opinién expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Aquaria De Inv. Corp., S.A. se basa, en lo
relativo a la participacion en las mencionadas sociedades, unicamente en el informe de los

mencionados auditores.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparaiivos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado v de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opmién se refiere exclisivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 1 de abril de 2004 emitimos

nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en

que expresamos una opinion favorable.

. En nuestra opinion basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Aquaria De Inv. Corp., S.A., y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2004 y de los resultados consclidados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y, contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Inscrita en af Registro Oftci) de Audnoras de Cuentas con el n.° 50702,
y an el Registro de Socedades del Instituto de Auditores « Cansores

Jurados de Cusntas cone! n® 1.

KPMG Auditores L.L., firma aspanala membro de Rag. Mer. Madnd, T 11.861, F 84, Sec. 8, H. M-188.007 Inscrip. 1.2

KPMG International, sociadad suiza MAF B- 788107153

L




4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de Aquaria De
Inv. Corp., 5.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado
que la mnformacidn contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance

mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad y de sus sociedades dependientes.

KPMG AUDIF¥QRES, S.L. IR
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AQUARIA DE INV. CORP., 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ACTIVC

INMOVILIZADRO:

Gastos de establecimiento
inmoviiizaciones Inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Total inmovilizado

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE:

Existencias

CDeudores
Clianias por ventas y prestaciones
Deudores varios

Frovisiones para insolvencias de trafico
Adminisiraciones Publicas

inversiones financieras temporales
Terceros

Tesoreria

J|Ajustes por pariodificacion

Total activo circulanta
TOTAL ACTIVD

Balange de Situacion Consohdado

31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresado en miles de euros)

3iM2/2004 31/12/2003 PASIVO 31/12/2004 | 3111242003
FONDOS PROPIOS ;
a4 1.307 | Capital suscrito 890,303 50.303
12.586 11.547 | Prima de emizion . 35.547 35547
85,240 71.672 | Reservas de la socliedad dominante 12.895 I 6y
2825 | 2737 jReservas en sociedades congolidadas por
Integracion global o proporcional 7077 11.438
T1.64%5/] » 67.563 Rasprvas en sociedados puestas en equivalencia (154) -
Beneficlos atribuibles a la Sociedad Dominante 20.3186 12,032
Diferencias de conversion (604) (B72)
Dividendo activo a cuenta 4. 497 4,387
85.779 BB6.B76 J |
[ B Total fondos propios 161.382 [ 145.251 |
INTERESES DE S0QCI08 EXTERNDS 1.B66 3.024
746 1.171 [ INGRES0S A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERGICIOS 474 A26
PROVISIONES FPARA RIESGOS Y GASTOS | 1.B21 887
ACREEDORES A LARGO PLAZD F
Deudas con entidades de credito 50.572 43 361
Deudas por compras de inmaovilizado 7.454 11.742
82.107 72.868 | Otras deudas | 6e2] 143
Total acreedores a largo plazo | 58 688 1 55.246 b~
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
71.327 62.3811 Deudas con entidades de crédito 57.380 £2.729
2.183 1,116 Deudas con empresas Vinculadas - 10.508
(6.050)] (4.425)| Acreedores comerciales
9 201 6.023| Deudas por compras ¢ prestacion serv. 58.387 32.555
| Otras deudas no comercialas-
Administracionas Publicas 11.232 G.3n%
7.8011 8.851 | Provecdoresz de inmovilizedo 7306 6.334
Remuneraclones pendientes pago 3.881 6.168
30.476 16,907 | Otras deudas 1.420 986
Ajustes por parlodificacian | 1.087 858
1.774 1.040]| Provisivhes por otras operaciones de trafico 164 39 .
706.918]V 169,761 Total acreadores a corto plazo ~140.8571 116.537 1
T 367.089 321.371) TOTAL PASIVO 167.089 321.371|-"

| & memoria adjunta forma parie integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004,

Euﬁalili{@‘éqﬁ Corts
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AQUARIA DE iNV, CORP., 5.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consplidada
nata el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2004 y 2003

(Expresada en miles de euros)
" Ejercicio Ejercicio Eiercicio Ejercicio
DEBE 2004 2003 HABER 2004 ) 2003
GASTOS: INGRESOS:
Reduccion de existenciag de productos Importe neto de {4 cifta de negocios 374,083 264.119
terminados y en curso de fabricacion. - . 26,590 | Aumeanto de las exisiencias de Producios
Aprovisionamientos 198,204 111.361 | Terminados v an curso de fabricacion 2.642 n
(Gastos de personal 6.2.546 49.741 {Trabajos efecivados por el Grupo para
Dotacionas para amorlizaciones de el inmovilizado 718 1,208
inmovilizado 12.614 10.288 |Otros Ingresos de expliotacion 5722 4581
Variagion provisiones de trafico 2.801 1.461 -
Otros gasios de explntacion 65.568 46,173
Eanaficios de explotation [ M 4331 256.386 |
Gaalos financieros y gastos asimilados 5572 3.732 |Ingresos de participaciones en capital
Diferencias negativas de cambio 1.653 1.441 {Owros intereses e Ingresos asimilados 938 709
g _ Diferencias positivas de cambig 1,055 1.024
[ Resultados financieros negativos £.132
Participacion en pérdidas de sociedades pucsias - r
en aquivalencia 107 144
Amaorfizacion del fondo de comerclo
de consolidacion l _B3721 4048
Beneficios de fas actividades ordinarias 308221  17.754 |
Varacion de provisiones de cartera de inmovitizado 44 .| Baneficios en enajenaclén de inmovilizado 140 480
Peérdidas procedentes gel inmavilizado inmaienal Subvenciones de capital transferidas al resultado
y material ' 101 116 |del ejercicio 43 45
| Gastos extraordinarios 6876 804 |ingresos exiraordinarios 1.276 1.333
Resultados extraordinarios positives | 6A0 434
Beneficlo consolidado antes de impuestos { _3.462 ~ 18.693
Impuesto sobre Sociedadas 10.236 | 5092
Beneficio consolidado del gjercicio
Resultadoes atribuibies
8 50Gi0s externas 11 565
Beneficio del ejercicio atribuide a s
P Sociedad Dominante | 20.316 12.532

-
|2 mernaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio EDDdl,-" )

1

YAER, BANSABADELL INVERSIO DESENVOLUPAMENT, S.A.
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Aguaria de Inv, Corp., S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2004

Actividad v Perimetro de Consolidacion

Aguaria de Inv. Corp, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Barcelona como sociedad limitada el dia 3 de
octubre de 2002 por un periodo de tiempo indefinido. |

El objeto social y la actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y
demas titulos valores y el asesoramiento, direccidn y administracién de las sociedades en las que la Sociedad
mantenga participaciones.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra an Sabadell (Barcelona), Avenida Francesc Macia, n® 38 planta 16.

F] detalie de las sociedades dependientes, participadas directa o indirectamente por l[a Sociedad, junto con el metodo
de consolidacion utilizado y el resto de informacion establecida por la normativa vigente se detalla en el Anexo |
adjunto. |

Aguaria de Inv, Corp., S.A. y las sociedades dependientes incluidas en el Anexo | adjunto forman el Grupo de
sociedades Aquaria de Inv. Corp. (en adelante el Grupo).

En el presente ejercicio se han producido nuevas entradas en el perimetro de consolidacion correspondientes a las
sociedades Schwimmbad-Sauna- Ausstatfungs, GmbH, Togama, S.A., Swimco Corp., 5.1, Inmobiliana Swim 38, 5.L.,
Europeenne de Couverteurs Automatiques S.A.R.L., Astral India PVT, Lid., Turcat Polyester Sanayi Ve Ticaret, AS.,
Ningbo Linya Swimming Pool & Water Tratment co., LTD, Certikin Ibérica, S.L. y Astral Nigeria, Lid. Dichas sociedades
se han integrado globalmente a excepcion de Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GmbH que se integrado de acuerdo
con el método proporcional y Astral Nigeria, Ltd que se ha integrado de acuerdo con el método de puesta en
eguivalencia.

Con fecha 9 de diciembre de 2004 la Sociedad aprobd la operacion de fusion por absorcion mediante la cual Ia
sociedad dependiente Astral Pool, S.A. absorbid a las sociedades Astral Pool Europe, 5.A., Astral Pool International,
S.A.U., Astral Pool USA, S.A.U. y BCN Logistic Center, S.L.U., con la consiguiente extincion, mediante la disolucion sin
liquidacion de éstas y la transmision en blogue de todo su patrimonio a la sociedad absarbente.

Dicha fusion se ha producido con efectos 1 de enero de 2004, por lo que la totalidad de las operaciones realizadas a
partir de dicha fecha estén incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad dependiente Astral Pool, S.A.

Adicionalmente, dado que la totalidad de las acciones y participaciones sociales en que se dividen los respeclivos
capitales sociales de las sociedades participantes en las fusiones pertenacen, directa e indirectamente, a un mismo
accionista Gnico, esto es, Astral Pool, S.A., |as operaciones de fusidn se han realizado sin necesidad de aumento de
capital alguno ni canje de valores en la sociedad absorbente como consecugncia de la absorcion. Por consiguiente, y
de acuerdo con la normativa aplicable, en los respectivos proyectos de fusidn no se ha incluido mencion alguna a tipos
ni procedimientos de canje o aumento de capital, no siendo necesaria la elaboracion de informes de administradores ni
de experio independiente sobre los proyectos de fusion.

Asimismo, las operaciones de fusion descritas se han acogido al régimen de neutralidad fiscal establecido en el fifulo
VII, capitulo VIl del Real Dacreto [_egislative 4/2004,de 5 de marzo, y en el articulo 88 del Real Decreto 828/1980 por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
habiéndaose realizado la oportuna comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda.

En el presente ejercicio no se han producido bajas en el perimetro de consolidacion.

Et Grupo tiene contraidos compromisos de compra sobre acciones de algunas de sus participadas que le pueden
nermitir en un futuro aumentar su participacion en elias.




Todas las sociedades dependientes asi como las sociedades asociadas y multigrupo cierran su ejercicio social al 31
de diciembre.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

a)

5)

d)

Bases de presentacidn

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Aquaria de Inv.
Corp., S.A. y de sus sociedades dependientes (detalladas en el Anexo [), cuyas respectivas cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con el Plan General de Contabilidad al
objeto de mostrar [a imagen fiel del patrimonio consolidado, de la informacion consolidada y de los resuilados
correspondientes al ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2004, Dichas cuentas anuaies consolidadas han sido
formuladas por los Administradores de Aquaria de Inv. Corp., S.A. y las cuentas anuales individuales de Aguana de
inv. Corp., S.A. y de cada una de las sociedades dependientes, s¢ someteran a la aprobacion de las Juntas
Generales Ordinarias correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion consolidado y la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2004 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al gjercicio anterior, de
acuerdo con lo permitido por esta normativa. La Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2004
algunos de los datos comparativos del gjercicio 2003.

Criterios de consolidacian

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se
tiene un dominio efectivo por poseer la mayoria de los derechos de voto 0 haya nombrado a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el
natrimonio se presenta en el capitulo “Intereses de Socios Exiernos” del pasivo del balance de situacion
consolidado y “Resultados Atribuidos a Socios Externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente.

Para el resto de Sociedades o bien se ha optado por el método de inlegracion proporcional (por existir acuerdos de
gestion conjunta con ofros socios), puesta en equivalencia (participaciones entre el 20% y el 49%), o bien se han
excluido de la consolidacion por tener menos del 20 % o no ser significativas.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas, transacciones y beneficios enire sociedades consolidadas por integracion global han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

Homogenizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distinias partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado los siguientes criterios basicos de homogenizacion sobre la presentacion
de las cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo:

— Homogenizacion temporal.

— Homogenizacion valorativa, Entre las gue se incluyen la conversion de cuentas de sociedades extranjeras a
principios de contabilidad en Espafia y la conversién al euro por el método de tipo de cambio de cierre. Las
nartidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a tipo de cambio medio del gjercicio y los bienes,
deudas y obligaciones del balance se convierten a tipo de cambio de cierre. Las diferencias de fondos propios
se registran como “Diferencias de Conversion',

—  Homogenizacion por operaciones intemas.

— Homogenizacion en la agrupacion y presentacion.




e} Conversion de cuentas de sociedades extranjeras

Los estados financieros de las sociedades dependientes exiranjeras se han convertido a euros siguiendo el método
del tipo de cambio de cierre. De acuerdo con este método todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Las partidas respectivas de la cuenta de pérdidas
y ganancias se han convertido al tipo de cambio medio del ejercicio. La diferencia entre los fondos propios, incluido
el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, convertidos al tipo de cambio histérico y la situacion patrimonial neta
que resulta de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones al cambio de cietre, se incluye, bajo el capitulo
"‘Diferencia de conversion” del epigrafe “Fondos propios” del balance de situacion consolidado adjunto.

) Alustes porinflacion

Cuando las sociedades dependientes extranjeras se encuentren afectadas por allas tasas de inflacion, ias partidas
del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias son ajustadas, antes de proceder a su conversion a euros, por

los efectos de los cambios en los precios.

3. Distribucion de Resultados

Los resultados del ejercicio 2004 de Aquaria De Inv.Corp., S.A. seran aplicados en la forma en que lo acuerde |3
Junta General de Accionistas.

4. Principics Contables y Normas de Valoracion Aplicados

a) Fondo de comercio de consolidacion

El Fondo de Comercio de Consolidacion corresponde a las diferencias positivas, resultantes de la comparacion
entre los valores de coste de las participaciones (véase nofa 1) en las sociedades dependientes, asociadas, y
multigrupo y los valores contables correspondientes a dichas participaciones, calculadas sobre los estados
financieros de las mismas referidos a la fecha de la toma de su pariicipacion. Dichas diferencias han sido
minoradas por la existente entre el valor de mercado y el valor contable de determinados elementos de
inmovilizado perienecientes a varias sociedades dependientes (vease nota 4 (d)).

El Fondo de Comercio de Consolidacion se amortiza en la medida en que dicho fondo contribuye a la obtencion de
los ingresos para el grupo de sociedades, estimandose dicho perfodo en veinte afios.

b) Gastos de establecimiento

| 0s gastos de establecimiento estdn formados por los gastos de constitucion, los de primer establecimicnto vy los
de ampliacion de capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en conceplo de honorarios de abogados, escrituracion y registro, que se
amorizan linealmente sobre un periodo maximo de entre cuatro y cinco anos.

¢) Inmovilizado inmaterial

La cuenta "Propiedad industrial" se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o del
derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de
las desarrolladas por las Sociedades, y se amortiza linealmente entre cinco y diez anos.

Los gastos de investigacion y desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econdmica y se contabilizan por los costes incurridos y se amortizan completamente en el mismo
gjercicio en que se incurren.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial
por el vator al contado del bien, reflejandose en el pasivo a deuda total por las cuotas pendientes mas el imporie
de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion,

se contabiliza como "Gastos a distribuir en varios ejercicios”, y se imputa a los resultados de cada ejercicio de
acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo
idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.



d)

La cuenta "Aplicaciones informaticas” se carga por log impories satisfechos para la adquisicion de nuevos

programas para el equipo informatico de las sociedades, y se amortiza linealmente en un periodo de
aproximadamente cinco afos en que esta prevista su ulilizacion.

L os fondos de comercio adquiridos a titulo oneroso se amortizan linealmente durante un pericdo de entre cinco y
diez aihos en que se estima gue contribuyen a la obtencion de ingresos.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de algunas sociedades dependientes domiciliadas en Espana, adquirido con anterioridad a
31 de diciembre de 1996 se halla registrado al coste de adquisicion, actuailizado de acuerdo con las disposiciones
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El inmovilizado material del resto de sociedades y de aquel adquirido
con posterioridad se halla valorado a coste de adquisicion.

| os costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de |a productividad, capacidad o

eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
incurren.

| os trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado se refigjan al coste acumulado que
resulta de anfadir a los costes externos los costes internos determinados en funcién de los consumos propios de
materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados, segin {asas horarias de absorcion similares a las
usadas para la valoracion de las existencias.

Como consecuencia del proceso de consolidacion, determinados terrencs, construcciones, maquinaria, ulillaje y
otras instalaciones pertenecientes a las sociedades dependientes Metalast, S.A., Sacopa, 5.A., Poltank, 5.A,,
Unistral, S.A., Llierca Naus, S.A. y Prohogar, S.L. se presentan valorados a precios de mercado del momento de
adquisicion de la correspondiente participacién en dichas sociedades dependientes, determinados en base a
valoraciones de determinados terrenos, construcciones e instalaciones realizadas por expertos independientes vy a
las valoraciones de técnicos del Grupo de determinada maquinarna y utillaje. El imporie revalonzado en el proceso
de consolidacion por el motivo anteriormente indicado asciende a 1.430 miles de euros, respectivamente despues
de amortizacion, al 31 de diciembre de 2004,

La amortizacion se calcula sobre los valores de coste actualizados, linealmente en base al nimero de anos

estimados de vida (til. Se efectian las correspondientes reducciones a la vida Ol dependiendo de los turnos de
produccion. |

Anos de
vida _ﬂlt_§| B

Edificios y otras construcciones | 33

instalaciones técnicas y maqguinaria 3-10

Otras instalaciones, utillaje y mobilianio 3-10

Elementos de transporie 3-8

Equipos para procesos de informacion 2-5
4 -

Otro inmovilizado 10

Para determinados elementos se utilizan criterios degresivos de amortizacion.

Para los bienes usados, |1a Sociedad reduce a la mitad estas vidas utiles,

Valores negociables y ofras inversiones financieras analogas
| as Sociedades siguen los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras:

- Participaciones en sociedades puestas en equivalencia por su valor neto contable.




g)

h)

- Participaciones en sociedades excluidas del perimetro de consolidacion: Se realizaran a coste de adguisicion ©
a valor tedrico contable el menor, considerando aquellas plusvalias tacitas que subsisten en el momento de
valoracion.

— Los valores de renta fija corresponden principalmente a bonos y obligaciones del Estado valorados a su coste
de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma. Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos
e infereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la compra.

- Los Fondos de Inversidn Mobiliarios (FIM) se presentan valorados a su coste de adquisicion incluidos los
gastos inherentes a los mMisMos.

- Los depdsitos y fianzas constituidos figuran por el importe efectivamente satisfecho.

Exislencias

Las materias primas y existencias comerciales se valoran al coste de adquisicion segin el criterio de precio medio
ponderado o criterio primera entrada-primera salida, o al valor de mercado cuando sea menor, dotandose la
correspondiente provision por depreciacion.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste medio ponderado de los materiales, mas
ios costes directamente imputables al producto asi como parte de los gastos generales de fabricacion. La
valoracion bajo este criterio no difiere significativamente de la que resultaria de incorporar la parte aplicable de
costes indirectos de mano de cbra y el resto de los gastos generales de fabricacion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de
realizacion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidon del resultado economico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota, excluidas las retenciones y l0s pagos a cuenta.

Al objeto de asignar a cada ejercicio el gasto impositivo devengado en el mismo, se reconocen en su caso, 108
impuestos anticipados o diferidos correspondientes a las diferencias temporales entre la imputacion a efectos
economicos y fiscales de cierto gastos o ingresos. Los impuestos anticipados solo se registran contablemenie
cuando su recuperacion esta razonablemente asegurada.

La Direccion General de tributos tiene concedido a Aquaria de Inv. Comp., S.A. v algunas de sus sociedades
dependientes el régimen de tributacion consolidada, por el cual la base imponible individualmente determinada de
las sociedades indicadas en el Anexo | (excepto las sociedades no residentes en Espafa y las sociedades
residentes que fributan individualmente tales como las Sociedades Accent Graphic, S.L., Control Pools, S.A., Melp
Internacional, S.L., Prohogar, 5.A., Maberplast, $.L., Togama, $.A., Manufacturas Gre, S.A. y Swimco Corp., S.L.}
se integra dentro de la base imponible consolidada de la sociedad dominante del grupo.

Transaccliones en moneda extranjera

| as transacciones en monada extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando l0s
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o perdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en |la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, Al cierre del ejercicio, se valoran dichos
créditos v débitos de acuerdo con el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio registrandose como gasto las
diferencias negativas y difiriéndose como ingresos a distribuir en varios ejercicios las diferenclas positivas.

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

En &l balance de situacion adjunto y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en
funcion de su vencimiento al cierre del ejercicio, considerandose como deudas a corfo plazo aquelias con un
vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superor & dicho plazo.




i}

k)

i)

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, las sociedades del grupo estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
i os Administradores de la Sociedad dominante estiman que por los despidos del personal que en circunstancias
normales puedan tener lugar en el futuro y por las cantidades a pagar, el potencial pasivo que pudiera devengarse
en concepto de indemnizaciones no es significativo.

Deudores

Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican, en su caso, de dudoso cobro cuando se estima una
recuperacion problematica o si se aprecia una reducida prababilidad de cobro, en funcion de la solvencia del
deudor o de la antigliedad del saldo, dotandose la correspondiente provision de insolvencias mediante un estudio
individualizado de los mismos.

Minorando este epigrafe se inciuyen las estimaciones de bonificaciones y rapeles que se otorgan a algunos
clientes que estan devengados y pendientes de compensar.

Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital no reintegrables figuran en el capituio de ingresos a distribuir en varios ejercicios por
el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiendo un método lineal, durante un pariodo de tiempo
equivalente a la vida util de los elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones. Las subvenciones
destinadas a la financiacion de terrenos se difieren hasta el gjercicio en que se produce la enajenacion.

m) Provision para riesgos y gastos

Corresponde a las dotaciones para hacer frente a aquellos riesgos previsibles y probables de las operaciones
corrientes de las Sociedades. Se basan en la mejor informacion disponible en cada momento de que disponen las
Sociedades.

Ingresas y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, de la corriente real de bienes y

servicios que ios mismos representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades Onicamente contabilizan los beneficios realizados
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las perdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos. |




Gastos de Establecimiento v Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de estos epigrafes ha sido el

siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial
Adicinnas-

Amorizacion

Saldo final

" "l

de capital, de primer
establecimiento y de
constitucion.

1.307
39

(348)

Inmovilizaciones Inmateriales

594

El movimiento habido durante el presente gjercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus

correspondientes amortizaciones acumutadas ha sido el siguiente:

|

Descripcion

Propiedad industrial

Gastos de investigacion vy
desarrollo

Aplicaciones informaticas

Otros

Coste

Fondo de Comercio

Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero

'Sglr::la Lﬁ::”mracit;‘ Adicinﬁnea 0 | Refiros | Traspasos Difer::cias Saldo
inicial Perimetro dotaciones ~ONVersion final
| 014 | 829 6.570
841 136 | (10) 967
805 11 | 415 (8) (3) 1,380
13.757 426 1,850 37y | (1.447) ~ 14.549
841 425 | e 1.249
74 16 | (5) 85
. - “'z'é;ﬁéf T 537 3.731 | g4"5>_mH'm57)""l (25) 74800 |
(10.112) (227) (2.534) | 45 | 606 8 (12.214)
- IET | 310 IJ‘__I'!TJ;__M - s (17 | 1258

Valor Neto

Amortizacion acumulada

“Miles de Euros

Al 31 de diciembre de 2004 se encuentran fotalmente amortizados elementos de inmovilizado inmaterial por un
valor de 3.836 miles de euros,




Una agrupacion por cuentas contables de Ios bienes en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre
de 2004 y su valor al contado son las siguientes:

Bien Mile__s ;iﬂe Euros
Edificios 3.884
Instalaciones técnicas y maquinaria | 7.029
Otras instalaciones - 933
Mobiliario | | 80
Equipos de procesos para informacion 62
Moldes H8d
Fiementos de transpore 437
Aplicaciones informaticas 197
Otro inmovilizado 1_044
14.549
Menos, amortizacion acumulada (3.441)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 11.108

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Miles de EHIII'QS

Importe total de las operaciones 17.612

Pagos realizados

En ejercicios anteriores (5.985)
En el ejercicio (2.824)
8.809

Estos pasivos se dasglosan en:

| Miles de Eqr_c;g m

~ Largo Corto
_plaznl plg_zﬂp | Tﬂtgl .
Principal o171 2.542 7.713
Intereses - 457_ o 276 h__“__ﬂ

| 5,628 2818 8.446




7. Inmovilizaciones Materiaies

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacién acumulada ha sido el siguiente:

Descripcion

Terrenos y Construcciones

instalaciones Técnicas y
Maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliano

Otro Inmovilizado

Inmovilizado en CUrso

Coste

Amorizacion acumutada

|

Valor Neto

1

Diferenclas

de
conversion

(77)

(24)

. Miles de Furos
Incormporacio |
ngk.:in nes al Ad'c"}*”‘es v Retiros | Traspasos
inicial Perimetro dotaciones
l
l 25.422 3.911 (13)
32.656 2.428 272 (1.388) 026
27.315 AG7 6.724 (797) 2.730
6.441 677 481 | (689) | 1.793
3.396 739 . (116) | (3.592) |
|
95,230 3.572 12,127 ~ 1.457
(43.658) (1.350) (9.732) 1.260 (606)
51.572 I 2.222 2395 | (1.744) 351..

Saldo
final

34.416

36.415

8.799

418

109.399

(54.159)

99.240

| o5 elementos del Inmovilizado material totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2004 ascienden a 25.031

miles de euros,

Al 31 de diciembre de 2004, algunas construcciones se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucion de
ciertos créditos bancarios obienidos por el Grupo (véase nota 13).

En el ejercicio 1996, las sociedades dependientes Sacopa, S.A., Liierca Naus, S.A., Metalast, S.A. y Poltank, 3.A.
se acogieron a la actualizacidn de balances regulada en el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio,
incrementando el valor de coste del inmovilizado material en un importe total de 433 miles de euros en base a ia
tabla de cosficientes de actualizacion publicados en el Real decreto 2607/1896, de 20 de diciembre. La dotacion
del ejercicio de bienes actualizados asciende a 7 miles de euros para el ejercicio 2004.




8. Inversiones Financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las diversas cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones financieras”
del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

— I _~ MilesdeBuros
Adiciones y : .
Saldo entrada al Retliros Difer:;clas Traspas{ Saldo
inicial penmgtm ‘de Disminuciones conversion 08 final |
S ..l |consolidacion} | = __]_—_
Parlicipaciones en empresas 7q (20) | )
del Grupo |
|
Participaciones en Sociedades puesias
en equivalencia. 140 37 (18) (84) 75
Ofras inverstones financieras I
permanentes 1.644 222 (73) 1.793
Otros creditos a largo plazo 118 (118) -
Depdsitos y fianzas constituidas | I
a largo plazo. 891 221 (123) (3) 086
Provisiones (85) 56 (29)|
Total 2.737 480 (308) (3)| (84)| 2.825

Fl detalle al 31 de diciembre de 2004 del epigrafe “Inversiones financieras temporales” es el siguiente:

Miles de euros

Créditos a empresas asociadas y vinculadas 147
Cartera de vaiores a corto plazo 5.595
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 11
Otras inversiones 2.148
7901

Ty

Un detalle de los Créditos a corio plazo a empresas asociadas y vinculadas al 31 de diciembre de 2004 es al
siguiente:

Mi.]..g.s de euros
Global Innavation Supply, Lic 147

La cartera de valores a corfo plazo corresponde en su mayor parte a bonos y obligaciones del tesoro y a
adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra, con vencimiento a corto plazo, y que devengan un
tipo de interés de mercado.
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Fondo de Comercio de Consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el
siguiente;

il Miiles de Euros |
i\‘E‘Jualdt::t inicial 86.876
Adiclones 4.275
Amortizacion | (2.372)
Total - 85.779

Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes es el siguiente;

— Con fecha 15 de abril de 2004, el Grupo procedié a la adquisicién del 49% del capital de la sociedad
multigrupo, Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, S.A. La diferencia positiva en ta fecha de adquisicion
existia entre el precio de adquisicion de las acciones de la mencionada sociedad, el cual incluye
deferminados gastos inherentes en la formalizacion de la operacidn de compra, y el valor tedrico contable a
dicha fecha de la mencionada sociedad, asciende a 2.605 miles de euros.

~ Asimismo, con fecha 20 de enero de 2004 y 14 de diciembre de 2004, el Grupo procedio a la adquisicion del
30% y del 15% respectivamente del capital de la sociedad dependiente Togama, S.A. Las diferencias
positivas que en la fecha de adquisicion existian entre el precio de adquisicion de las acciones de Ia
mencionada sociedad y el valor tedrico contable a dichas fechas de la mencionada sociedad, asciende en
total a 687 miles de euros,

k| fondo de comercio al 31 de diciembre de 2004 corresponde a las siguientes sociedades:

e | Miles de Euros
Astral Pool, 5.A. | 7.558
Astral Pool Espafia, S.A. 11.200
| Astral Piscine, S5.A.S. 4.082

SCl 11 Rue Denfert Rochereau 35 L
Astral UK, Ltd. 2.719
Astral Schwimmbadtechnick, GMBH 261
Astral italia, 5.P.A, 4.307
IAstra Pool Chile, S.A. 305
Marazul Importacao, Exportacao, Comercio e |, L. 1.665
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 2.344
Metalast, S.A,U. 1.925
Poltank, S.A.LL 2.903
Sacopa, 5.A.U. 3.799
Unistral, $.A.U. 755
Revicer, S.L. 329

Talleres del Agua, S.L. - 395 '
ILLierca Naus, S.A. ~-313
Maberplast, S.L. 22
Togama, S.A, 894
Doll., S.A. 695
Manufacturas Gre, $.A, 20.521
Meip Internacional, S.L. 95
Certikin Internacional, Ltd. | 3,721
MMC, S.A.S. | 534
industrias Mecanicas Lago, S.A.U. 61
IAuric Pool, S.A.U, 14.372
- | Total 85.779
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10. Existencias

E! detalle del epigrafe "Existencias" del balance de situacion adjunto es el siguiente:

11. Fondos Propios

Comerciales

Miles de
Euros

tabricacion
Anticipos
 Provisiones

Materias primas y ofros
aprovisionamientos
Productos terminados, en curso de

Total

50574
18.421

24.630

{

1.518) |

]

92.107

Ei movimiento habido durante el presente ejercicio en las distintas cuentas del capitulo "Fondos propios” ha sido

el siguiente:

Saldos al 1 de enero de 2004
Aplicacion del resuitado del gjercicia 2003
Dividendos a cuenta de{ ejercicio 2003
Dividendos infernos

Diferencias de conversion

Actualizacion por inflacion

Traspasos de reservas

Dividendo entreqado a cuenta del ejercicio

Beneficio del ejercicio segun cuenta adjunta .
Saldos al 31 de diciembre de 2004 l 90.303

Capital
Suscnto

90,303

Miles de euras
- Reservas R
Reservas sociedadeas .
| Prima de Tesen_rag d; sociedades | consolidadas D|Ier§=2r:ias Resuitados | Dividende a Total
emision g E;;:rzan?e puesta en | por integracion conversion del ejercicio cuenta
omina gguivalencia global vy
 proporcional _. | “ ,
35647 688 . 11.439 (872) 12.532 (4.387) |145.251
|
- (4.460) | 12.605 (12.532) 4.387 -
- f.635 - (7.635) - . .
- 9.031 -1 {9.031) - _ _
- - - - - . 268
- - - 15 - - 45
} (4.497)
20.316
20.316 (4.4597) |161.383

Al 31 de marzo de 2004 la Sociedad dominante ha distribuido un dividendo a cuenta de 4.497 miles de euros. El
astado de liquidez preparado por los Administradores, al cierre del mes en el que se aprobo dicho dividendo, muestra

un beneficio de 7.409 miles de euros y una geheracion de fondos durante los 12 meses posteriores superior al

dividendo distribuido.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social de Aquaria de Inv. Corp., S.A. esta formado por 80.302.932 de acciones,
ordinarias y nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando la

transmisibilidad limitada segln disponen los Estatutos de la Sociedad. Estas acciones gozan de iguales derechos

politicos y economicos.
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Al 31 de diciembre de 2004, los accionistas estan compuestos por:

Reserva legal

De acusrdo con el texto refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del

Porcentaje de

participacion

Boyser, S.R.L. 24,00%
Edrem, S.L. 24 ,00%
Dispur, S.L. 16,08%
Aniol, 5.1L. 12,10%
Aurica XXI, S.C.R,, S.A. 15,00%
Bansabadel! Inversio Desanvolupament, S.A, 5,00%
Otros accionistas 3,82%

100,00%

beneficio del ejercicio a |a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de las reservas en sociedades consolidadas por integracion

global;

kel M = = 2! "m p o el e SRR TR T T TR T

___ Subgrupo Miles de Euros |
Astral Pool, S.A. vy sociedades dependientes 7.541
Auric Pool, S.A. y sociedades dependientes 6.026
European Corner, S.A. y sociedades dependientes 804
Swinco Corp., S.L. y sociedades dependientes (6.775)
Accent Graphic, S.L. (25)
ControlPools, 5.A. &
Total 7.977

Diferencias de conversion

A continuacion se presenta el desglose, por subgrupo de las diferencias de conversion de las sociedades consolidadas
por integracion global:

R ' Miles de
Subgrupo Euros
Astral Pool, S5.A. y sociedades dependientes (389)
Auric Pool, 5.A. y sociedades dependientes (93)
European Comer, S A,y sociedades dependientes (122)
Total (604)
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Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

A continuacidn se presenta el desglose, por sociedades, de las reservas en sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia

, i . " - “ l I ]
Sociedad individual Miles de
e e . | | 1 EUros
Frohogar, S.A. (83)
Global innovation Suply, Inc. (71)
Total - (154)

Limitaciones para la distribucion de dividendos

l.a prima de emisién y reservas al 31 de diciembre de 2004 no son de libre disposicion dado que su saldo es inferior a
los gastos de establecimiento, de investigacion y desarrollo y el fondo de comercio.

12. Intereses de Socios Externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacidn consolidado adjunto recoge el valor de la participacion
de los socios exfemos en el patrimonio de las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultados atribuibles a socios externos”
representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el presente gjercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto
es el siguiente:

| Miles de
e S Euros
Saldo inicial 3.024
Resultados del presente ejercicio 912
Incorporacion de minoritarios 473
Dividendos repartidos (558)
Diferencias de conversion 5
Otros 10
Saldo final o 3.866
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Asimismo, el desglose por sociedad a 31 de diciembre de 2004 de esie epigrate es el que se presenta a

_____continuacion:_ I e
o “Miles de euros -
Capital | Prima Diferencias | Dividendos | Resultado del
_social | deemigion | Reservas | de conversion | a cuenta EJCITICIO Total

Revicer, 5.1, 10 - 13 - - 6 29
Talleres del Agua, S.L. 1 - 76 - - 13 90
Maber Plast, S.L. 5 | - 305 - - 76 386
Togama, S.A. 54 63 51 - - 70 238
SCH 11 Rue Denfart Rochereau 75 - - - - 19 94
Astral Pool México, S.A. de C.V. 20 - (28) - - B8 -
Polytank, Inc. | g9 - (4) (2) . . 3
Astral Export 2001, S.A. 30 | - 39 - - 26 95
Astral Equipment Ausiralia, Ply, Lid. 43 - (47) - - (3) (7)
Astral Havuz Ekipmantari, 3.V.T.A. 83 - 330 (149) - 193 457
Astral Bazénove Prislusenstvi, 5.K.0. 11 - 213 39 - 102 385
Zaon "Asiral Sng” o8 - 85 (45) - 139 247
Maghrebine Des Equipments d'lsau,

SARL, 162 - 47 - - 56 255
Magyar Astral Pool, Kjt, Lid. B - 4 - - 14 24
Astral Pool Polska sp. Z.0.0. 15 | - (5) - - 14 24
Astral Pool Chile, 5.A. BS - 55 2 - 60 202
Astral india PVT, |td, 3 - - - - (5) 1
MMC 5.A.5. 7 - 13 - - 8 28
Trace Logisfics, S5.A. a02 - (39) - - (23) 840
Aquapoint,5.A, 142 - (£) - - - 140
Control Pogls, 5.A, 24 - 4 - - 17 45
Meip Internacional, S.L. 168 - 147 - (145) 104 274
Accent Graphic, S.1. 24 - (6) - - 18 36
Saldo al 31 de diciembre 2004 _1.830 63 | 1261 |  (155) (145) | 912 3.866

13. Deudas no Comerciales

Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo tiene las siguientes deudas no comerciales:

B

Miles de Euros

J |  Vencimientos _'
Limite | Corio plazo | Largo plazo |

Descuento 34.250 4,616
Préstamos 16.434 44 .944
Créditos h6.594 33.512
| Acreedores por arrendamiento financiero | | 2.818 ~5.628
Total deudas con entidades de crédito| 90.844 | 57.380 50.572
Deudas por compras de inmovilizado 7.306
Deudas financieras con empresas del
lgrupn y ofras deudas | 16.533 662

l_os prestamos y créditos bancarios devengan un tipo de interes medio de mercado, sea tipo fijo o referenciado a
indices Euribor o Libor excepto los concedidos por Organismos Publicos que devengan un tipo de interes de

entre 0% vy el 4% |

De las deudas con entidades de crédito, 9,913 miles de euros tienen garanlia hipotecaria.

| as deudas por compras de inmovilizado incluyen deudas por adquisicion de negocios ¢ socledades a terceros,
cuyo pago en algunos casos es variable en funcion del cumplimiento de algunos parametros del negocio
adquirido. Asimismo, incluyen deudas por inversiones efectuadas en innovacion, investigacion y desarrollo,
mejoras de capacidad y alargamiento de la vida Gtil del inmovilizado. Todo ello con el objetive de facilitar el
crecimiento de |la actividad comercial e industrial del Grupo.
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Al 31 de diciembre de 2004 los vencimiantos por aios de las deudas a largo plazo son los siguientes:

Vencimiento Miles de Euros
En 2006 24526
En 2007 10.705
En 2008 8.181
En 2008 6.072
Posteriores al 2009 9.204
58.688_

14, Situacion Fiscal

La conciliacion de! resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles de Euros

Resultado contable antes de Impuesto sobre Sociedades 31.462

Diferencias permanentes

De las sociedades individuales 769
De los ajustes de consolidacion
Fondo de Comercio 5.372
Dividendos no deducibles 89
Por inflacién (303)
Otros 6.3
Refrocesion exceso prevision Impuesto sobre
Sociedades ejercicio anterior (321)
Participaciones en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia 107
Gastos no deducibles 400

Diferencias temporales
De las sociedades individuales

Originadas en el ejercicio (786)
Originadas en ejercicios anteriores 1.020
De los ajustes de consolidacion
Ajuste margen stock 2004 | 3.312
Revision margen 2003 (3.005)

I T T TP pap— A LY

Base imponible (Resultado fiscal) 38.179

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad se encuentra en régimen de declaracion fiscal consolidada a efectos del
Impuesto sobre Sociedades con sus sociedades dependientes espafiolas a excepcion de Manufacturas Gre,
S.A., Maber Plast, S.L., Meip Internacional, S.L., Prohogar, S.L., Accent Graphic, S.L., Togama, $.A., Swimco
Corp., S.L, Controlpools, S.A. & Inmobiliaria Swim 38, S.L., siendo Aquaria De Inv. Corp., S.A., la sociedad
dominante de dicha consolidacion fiscal v la encargada de efectuar las correspondientes liquidaciones a la
Hacienda Publica. Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estan sujetos a un gravamen del
35% sobre la base imponible para aquellas sociedades ubicadas en Espafia y el correspondiente gravamen para
aquellas ubicadas en el extranjero. La Sociedad y el resto de sociedades dependientes tienen la obligacion de
presentar anualmente una declaracion a efectos de Impuesto sobre Socledades.

|as diferencias perranentes corresponden principalmente a gastos no deducibles.
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13.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

| Miles de Euros |

Base contable al tipo 35% 9.182
Base contable a tipos impositivos promedios de

sociedades extranjeras 2.975
Deducciones y bonificaciones (2.122)
Regularizacion provision liquidacion por impuesto

sobre Sociedades 2003 200
B - I ” 10.233
N — A — R E—

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, asi como los pendientes de
deducir son, en miles de euros, los siguientes:

o o “Miles de Furos
Pendientes de
o Naturaulelzﬁ___ Comperjsados compensar
Deduc;ciun_es para inf::?ntivar la realizacion 5 047 963 |
de determinadas actividades
Deducciones para evitar la doble imposicion 80 -
2122 063 |

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos que le
son aplicables para todos los afos que legalmente pueden estar abiertos a inspeccion en cada pais. No se
espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para las Sociedades en caso de inspeccion.

Ingresos y Gastos

Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

La divulgacidn publica de la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados ge'ngréﬁcc:s Y
actividades comespondiente a la actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza estratégu::a: graves
nerjuicios a las sociedades del grupo. En consecuencia, y de acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, 5€

omite dicha informacion

Aprovisionamientos

La composicion de la partida "Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del presente gjercicio es
la siguiente:

Miles de -
Euros
Compras materias primas y auxiliares 212,232
Variacion de existencias (14.028)
Trabajos realizados por otras empresas .

Total | 198.204
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Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio presenta la
siguiente composicion:

Miles de
. L Euros
Sueldos y salarios 47.661
Indemnizaciones 1.062
Seguridad Social & cargo de la empresa 12.195
Otros gastos sociales 1.628
Total “ 62.546

El nimero medio de personas empleadas en el curso del presente ejercicio por las empresas del grupo
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

N NT
Categoria profesional medio de
e . |empleados
Direccion 92
Comercial, logistica y produccién 1.545
Administracion y compras 408
Total - 2.045

Servicios profesionales independientes

Las sociedades de auditoria detalladas en el Anexo | adjunto y aquellas con las que dichas sociedades
mantienen alguno de los vinculos a los que hace relacidn fa Dispaosicion Adicional decimocuarta de la Ley para la
reforma del Sistema Financiero, han facturado a las sociedades consolidadas por integracion global, durante e
gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2004, honorarios netos por servicios profesionales por importe de
402.509 euros. Dicho importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a dichos servicios del ejercicio 2004,
con independencia del momento de su facturacion.
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Resultados por sociedades

La aportacion de cada sociedad, incluida en el perimetro de la consolidacion, a los resultados consolidados del

presente ejercicio ha sido la siguiente:

Asal Pool, 5.A.

Astral Pool Espaina, S.A.

Astral Piscing, 3.A.5.

5CI1 11 Rue Danfert Rocheraau
Astral Nord Piscine, 5.A.5.
Astral UK, Lid,

Mercamastar GGroup, 5.1

Astral liafia, S.P.A.

Attral Service, S.K.L.

Astral Pool Switzedand, S5 A.
Astral Expor, S5.A.

Astral Middle East |, Fze.

Astral Scandinavia A/S
Zao "Astral bng”

Magyar Astral Fool, Kit., Lid
Astral Fool Chile, 5.A.
Astral Pool Polska sp. Z.o.0.
Astral India PVT Ltd.

Astral Products., INC,
Thk, INC.

Astral Pool México S5.A.de C.V.
ool Supplier, S.L.
Markel Pool, S.L.

AP Inmobiligra

Trace Logistics, S.A.
Aquapoint, S.A.
Europaan corner S.A,
Cerlikin Intermationat Ltd.
MMC 5.A.5.

Meip Internacional, S.L.
Meip Europe, S.AR.L.
Manufaciuras Gra, S.A.
Matalast, S.A.

Poltank, S.A.

Sacopa, S5.A

Unistral, 3.A.

Unistral recambios, 5.A,
Doll, 5.A.,

Maher Plast, 5.L.
Revicer, S.L.

Talleres del agua, S.L.
Togama, S5.A.

Auric Pool, S5.A_L.

Exex Fool, 5.4

Llierca Naus, SA.
Inversiones Naslnscua, 5L

Turcal Polyester Sanayi A5,

Accent Graphic, S.L.
ControlPonls, 5.A.

Prohogar, S.A.
Global Innovation Suply, Inc.
Astral Nigeria, Lid.

| Ajustes de consolidacion

Aztral Schwimmbadtechnick, GMBH

Astral Havuz Ekimanlari, S V.T.A.
Maghrabine Des Equipements d'Eau, S.ARL.
Astrai Barénové Prislusenstvi, 5.R.0.

Astral Equipment Australia Ply, Lid.

Industrias Mecanicas Lago, 3.A.

Ningbo Linya Swimming Poal, Lid.

Sociedad individual

Sociedades consolidadas por el método de integracion giobal:

Marazul Importagac, Exportagae Comercio e Industna Limitada

Europeane de Couverteurs Automatiques, S AR.L

Sociedades consolidadas por el método de integracion proporcional.
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH

Sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia:

Resultados
consolidados

~ Miles de Euros

Resultado
atribuido B 30GI0%

1

4.829
4 511
1.061
38

18
188

- G14 |
{ (62)
514
(4)
| (79)
512
129
393

110
683
1489

462
(44)
136
161
92
(42)
224
(497)

(3)
27|
202

26

36
(114)

378
1.487
154
371
250

6,491
1.791
1.242
2.711
375
65
034
189
56
65
159
A.a4
10
138
(41)
(185)
18|
(21)
53

43

274

23
(141)
5

(21.00B)

~ Tolal

1. exemnos |

(19)

23

(&)

(102)
(2)

{75).

(6)
(13)
(70)}

(16)
(17)

21.228

(912)

(21.006)

4829
4.6%
1.061
19
18
188
914
(6<)
8§14

(4)
(79)
486

248
201

54
581
145

323
(41)
122
91
78
(37)
224
(497)
(3)
19
202

20
35

(81)

378
1.497

146
37
1543

6.491
1,791
1,242
2.711

378
66

934

113
50

52

89
4.541
10
1301
(41)
(195)
18
21}
39
26|

D74

40
(141}
2

<0.216
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Transacciones con empresas asociadas

Durante el ejercicio 2004, no se han producido transacciones significativas con empresas asociadas.
Saldos y transacciones en divisas

| os saldos mas relevantes en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2004 en divisas son:

Clientes:
Miles de Euros

Dolares EE.ULL 4.42.‘:"3
Liras turcas ., | 98
Dirharms Emiratos Arabes 1.995
Libras estertinas Sﬁg
FPesos chilenos 1. -
Dirhams marroguies g
Coronas danesas 687

15.966

Deudas con Entidades de credito:

Doélares EE.UU. 2.750
L.ibras esterlinas 11603
14.353

| as transacciones mas relevantes durante el ejercicio 2004 en divisas son:

Vantas:
Miles de Euros
Dalares EE.UU. | 15,355
Liras turcas jgﬁ
Coronas checas .
Dirharms Emiratos Arabes 5.462
Coronas danesas 3.83;
Libras esterlinas 38'92_4
Francos sulzos 2.3
Pasos chilenos 1.723
Dirhams marroguies 1.680
Florines hungaros 1.4
80.003
Compras.
Miles de Euros
Dolares FE.UU. 13.3056
| ibras esterlinas 19.334

32,099

Miles de Euros



16.

17.

| as Sociedades tienen establecidos con la sociedad dominante un procedimiento de cobertura de flujos dolar
USA que serd operativo a partir del 1 de enero de 2005. Este procedimiento, que cubre un porcentaje relevante
de flujos dolar USA, estd instrumentado en derivados financieros tales como operaciones de seguro y opciones

sobre tipo de cambio euro/ dolar USA.

Asimismo, las sociedades inglesas de! Grupo tienen un procedimiento de cobertura de un porcentaje relevante de
flujos de libra esterlina contra el euro y contra el délar USA que sera operativo a partir dei 1 de enero de 2005.
Este procedimiento esta instrumentado en derivados financieros tales como operaciones de seguro sobre tipo de
cambio libra /euro y libra /dolar USA. |

Variacién de las provisiones de trafico

El movimiento de estas cuentas durante el gjercicio ha sido el siguiente:

Miles de Buras

Recuperaciones|Cancelacion
. Conversion

@) (98

(41 4) 6.050

Incorporac. | Dotaciones
perimetro

Saldo
inicial

Frov. existencias 974

Frov. deudores 4 425 (395)

Prov. Garantias 34 - 125 -
Ingresos y gastos extraordinarios

El desglose de estas cuentas es el siguiente:

e _ Miles de Euros |
Principales conceptos Ingresos Gastos
Por venta de inmovilizado 140 101
Qftros 1.321 676
' Total 1.461 | 777

Retribucién y Otras Prestaciones al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido un total de 311 miles de euros de fas
sociedades consolidadas donde son consejeros.

| a Sociedad no ha concedido ningtin tipo de anticipe o crédito ni ha contraido obligacion alguna en materia de
pensiones 0 seguros de vida con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En el Anexo ll, gue forma parte de esta nota, se detallan las participaciones, cargos y funciones de los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en empresas cuyo objeto social es idéntico, analogo o
complementario al desarrollado por el Grupo.

informaciéon sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativas incorporados al inmovilizado material al 31 de diciembre
de 2004, cuyo fin es la minimizacidon del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, son
los siguicntes:

) Miles de euros
g Amortizacion| Valor Neto
Descripcion de E?.?IETENGE Coste Acumulada Contable
{
Tratarmiento de residuos 67
Ahorro enargetico 11 .
Reduccidon contaminacion | 189 (6) 183
| 267 T 7y | 260 |







Los gastos incurridos en el ejercicio cuyo fin es la proteccion y mejora del medio ambiente han sido los
siguienies.

L N T el N T T T
AELETT T ]

Descripcidn de los gastos | Milesde Euros | ~ Destino

1
Gastos de caracter ordinario 20 Recuperacion de desperdicios

e SN PR T e L L S TR T TTE T X SN BT e S S T k' e Ll T AL SETTHTT LN NLE B AT

los Administradores estiman que no existen contingencias significativas en mejora y proteccion del

medioambiente por lo que no se ha efectuado provision para riesgos y gastos en ninguna sociedad del Grupo al
31 de diciembre de 2004.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2004 no se han recibido subvenciones de naturaleza
. medioambiental. |

18. Otros Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2004, ef Grupo mantiene presenfada garantia hipotecaria sobre varios activos para la
obtencion de un préstamo bancario, cuyo capital pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2004 asciende
a un importe de 9.913 miles de euros (véanse nota 13).

Ciertas sociedades del Grupo tienen contratadas operaciones de financiacion a corto plazo y largo plazo con
varias entidades financieras por un importe de 37.730 miles de euros, de forma conjunta para varias de sus
empresas participadas, actuando cada una de ellas como fiadora solidaria de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2004 la sociedad dependiente Auric Pool, S.A. avala a la Sociedad por varios pagarés
librados por éste pendientes de vencimiento a dicha facha con motivo del pago de la parte de la compra del
77.8625% de |a sociedad dependiente Manufacturas Gre, 5.A. 'y que asciende a un importe total de 11.540 miles
de euros. Como consecuencia de la mencionada compra y la cantidad contingente sujeta a determinada
condicion por importe de 3.219 miles de euros, mas sus intereses de aplazamiento que ascienden a 239 miles de
auros, han quedado retenidos por la Sociedad hasta no mas tarde del 30 de junio de 2007, sujeta a la

consecucion por parte de ia mencionada sociedad dependiente de unos resultados netos totales minimos durante
los proximos 2 ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2004, la sociedad dependiente Poltank, S.A. tiene presentado un aval ante entidades
bancarias y organismos pUblicos por un importe total de 444 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2004, la sociedad dependiente Talleres del Agua, S.A, tiene un aval para responder del
cumplimiento de las condiciones generales y particulares en relacion a una subvencién concedida por la
Consejeria de Industria, Turismo y Comunicaciones del Gobiemo de Cantabria, por un importe total de 45 miles

de euros. A su vez, también tiene presentados avales ante entidades bancarias y organismos publicos por un
importe total de 13 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2004, la sociedad dependiente Unistral, S.A. tiene presentado un aval ante entidades
bancarias y otras sociedades por un imporie total de 407 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2004, la sociedad dependiente Togama, S.A. tiene presentado un aval ante entidades
bancarias y organismos publicos por un importe total de 24 miles de euros -

Sabadell, 31 de marzo de 2005 l
1

 _-BOYSER SRL. ___ ~______~ __EDREM,SL ~ —  7DISPUR, S.L.
; \ *
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Anexo |
(Pagina 1 de 7)

AQUARIA DE INV. CORP, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razon y objeto social

de las sociedades dependientes, asocladas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Sociedades dependientes, consolidadas de acuerdo con el método de integracion giobal

Astral Pool, §.A., con domicilio social en Celrd (Girona), s¢ dedica a la tenencia y disfrute de
participaciones sociales y acciones, y al asesoramiento, direceidn y administracion de las socledages
en las que mantiene una pariicipacion.

Astral Pool Espana, S.A., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion,
compravenia y distribucion de toda clase de maquinaria, equipos, componentes y paries de
maquinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego vy tratamiento y
purificacion de aguas.

SCl 11 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la
actividad inmobiliaria.

Astral Piscine, 5.A.5., con domicilio social en Perpignan (Francia), tene como objeto social ia
fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral Nord Piscine, S.A.5., con domicilio social en Saint Dennis (Francia), tiene por objeto social 1a
tabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion € importacion de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral UK, Lid., con domicilio social en Hants (Inglaterra), tiene por objeto social la fabricacion,
compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de productos
especificos para piscinas,

Mercamaster Group, 5.L., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
intermediacion de comercio y de servicios.

Astral Schwimmbadtechnick, GMBH, con domicilio social en Hirschberg (Alemania), tiene por objeto
social la fabricacion, compravenia, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda
clase de productos especificos para piscina,

Astral ltalia, S.P.A., con domicilio social en Brescia (ltalia), tiene por objeto social la fabricacion,
compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de productos
especificos para piscina.

Astral Service, S5.R.L,, con domicilio social en Brescia (Italia), tiene por objeto social 1a prestacion de
servicios y actividad inmobiliaria.

Astral Pool Switzerland, S.A., con domicilio social en Bedano (Suiza) tiene como actividad principal la
comercializacion de material de piscina.
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Anexo |
(Pagina2 de7)

AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razdn y objeto social
de ias sociedades dependientes, asociadas
v muttigrupo participadas directa e indirectamenie

Astral Export, S.A., con domicilio social en Sabadell (Espafia), se dedica al comercio, tanto interior
como exterior, de toda clase de producios y mercancias, consistiendo su actividad principal en la
comercializacion de articulos relacionados con piscinas, adquirnidos basicamente a sociedades
vinculadas.

Astral Middle East, Fze., con domicilio social en Jebel Ali (Dubai), dedicada a la comercializacion de
equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi como accesorios relacionados.

Astral Havuz Ekipmanlari, 3.V.T.A., con domicilio social en Kartal {Turquia), se dedica a la
importacion de equipos, productos quimicos y ofros matenales auxiliares necesanos para piscinas, y
su postenor distribucion.

Maghrebine Des Equipements d'Eau, S.A.R.L., con domicilic social en Casablanca (Marruecos), y
cuyo objeto social es la importacion, exportacién, fabricacién, comercializacion, venta y distribucién
de material de componentes de piscinas, de riego vy tratamiento de las aguas.

Astral Bazénové Prilslusensivi Spol, 5.R.0., con domicilio social en Praha-Vychod (Republica
Checa), tiene como actividad principal la comercializacion de accesorios para piscinas.

Astral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro {(Dinamarca), es una empresa importadora
de componentes técnicos y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de aguas.

Zao “Astral Sng”, con domicilio social en Moscl (Rusia), tiene ¢como actividad principal ta compra de
material de piscinas para su posterior venta en el mercado nacional.

Astral Equipment Ausiralia Pty, Ltd., con domicilio social en Underwood (Australia), tiene como
actividad principal la distribucion de productos relacionados con piscinas.

Magyar Astral Pool, Kft., LTD, con domicilio social en Budapest (Hungria), tiene como actividad
principal la comercializacion y montaje de maquinaria y accesorios para piscinas, riego y tratamiento
y puniicacion de aguas.

Astral Pool Polska SP, Z.0.0., con domicilio social en Wroclaw, tiene como actividad principal la
comercializacion de accesorios para piscinas.

Astral Pool Chile, S.A., con domicilio social en Santiago de Chile (Chile), tiene como actividad

principal la distribucion y comercializacion de productos especificos para piscinas, riego y tratamiento
y purificacion de aguas,

Astral FPool Mexico, S.A., con domicilio social en Tlaquepaque (Mexico), tiene como actividad
principal la comercializacion de matenal para piscina.
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Astral India PVT LTD, con domicilio social en Mumbai (India), tiene como actividad principal la
comercializacion de material para piscina.

Marazul Importagao, Exportagcao, Comercio e Industria Limitada, con domicilio social en Sao
Domingo da Rana (Portugal), se dedica a la fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion,
exportacion e importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

TBK, Inc., con domicilio social en Florida (Estados Unidos) es una sociedad patrimonial que mantiene
una participacion del 95% sobre Polytank, Inc, de un 100% sobre Astral Products, Inc., de un 70%
sobre Astral Pool México, S.A. y de un 40% sobre Global Innovation Supply, Lic. Estas cuatro
sociedades se dedican a la comercializacién de productos y accesorios relacionados con piscinas.

Unipen, 5.1.., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene por obieto social la promocidn vy
arrendamiento de inmuebles. Al 31 de diciembre de 2004, dicha sociedad se encuentra inactiva.

Pool Supplier, S.L., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la compraventa de toda
clase de productos especificos para piscinas asi como a la distribucion de éstos entre empresas del

qrupo.

Market Pool, S.L., con domicilio social en Sabadell (Espafia), tiene como abjeto social la actividad
aconémica auxiliar de prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y
contable, gestion y formacién de personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrolio y de
marketing.

AP Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocion y
arrendamiento de inmuebles.

PF Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocion y
arrendamiento de inmuebles.

Trace Logistics, S.A., con domicilio social en Celra (Espafia), tiene como objeto social recibir en
depdsito en sus almacenes o localas bienes ajenos para su almacenamiento, control y distribucion a
terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de almacenaje, carga y descarga u
ofras complementarias que resulten necesarias para gestionar la distribucion de estos bienes de
acuerdo con las instrucciones de los depositantes y contratar y gestionar transportes.

Aquapoint, S.A., con domicilio social en Sabadell (Espafia), se dedica principalmente a la gestion de
los dominios de todo el Grupo y a la coordinacion de los proveedores externos para la creacion y
mantenimiento de las paginas web.

Metalast, S.A., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion de articulos
metdlicos, caldereria, mobiliario urbano y a la venta al mayor de accesorios.
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Poltank, S.A., con domicilio social en Tortella (Girona), y cuyo objeto social es |la fabricacion y
comercializacion de filtros para piscinas a través de inyeccién, proyeccién o laminados.

Sacopa, S.A., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad principal
la transformacion y comercializacion de materias plasticas.

Unistral, S.A., con domicilic social en Les Franqueses del Vallés (Barcelona), tiene por objeto social
la fabricacion, compraventa y distribucion de magquinaria, accesorios, recambios, piezas y productos
especificos para el fratamiento y purificacion de aguas en general.

Unistral Recambios, S.A., con domicilio social en Barbera del Valiés (Barceiona), tiene por objeto
social la fabricacion, compraventa y distribucion de maquinaria, accesorios, recambios, piezas y
productos especificos para el tratamiento y purificacién de aguas en general.

Revicer, S.L., con domicilio social en Arganda del Rey (Madrid), dedicada a la fabricacion y
comercializacion, venta y distribucién de azulejos de diversos tamafios y otros materiales con destino
a la construccion.

Talleres del Agua, $.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamignto de los
Corrales de Buelna (Cantabria), tiene por objeto social la construccidn, venta, instalacion,
climatizacion y mantenimiento de piscinas, asi como la fabricacion, compraventa, importacian y
exportacion de todo tipo de utensilios propios de piscinas.

Maber Plast, S.L., con domicilio social en Sant Joan les Fonts (Girona), y que tiene por objeto la
transformacion de materias plasticas.

Doll, S.A., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la construccion,
fabricacian y comercializacion de bombas rotativas centrifugas, aspiradores, motores electricos para
las mismas y sus accesorios y recambios.

- Togama, S.A., con domicilio social en Villareal (Castellon), y que tiene por objeto social la fabricacion
de aisladores y piezas aislantes de material ceramico para instalaciones electricas.

Llierca Naus, S.A., con domicilio social en Sant Jaume de Liierca (Girona), alquila sus instalaclones
industriales a varias sociedades del Grupo.

Llierca Disseny, S.L., con domicilio social en Tortelld (Girona), dedicada al disefo, proyeccion,
construccion y reparacion de moldes y matrices, fabricados con cualquier tipo de materiales. Al 31 de
diciembre de 2004, dicha sociedad se encuentra inacfiva.
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Exex Pool, S.L., con domicilio social en Polinyd (Barcelona), tiena como actividad principal ia
prestacién de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y contable, gestion y
formacion del personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrollo y de marketing.

Auric Pool, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad la tenencia y
disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccion y administracion de las
sociedades en fas que mantiene una participacion.

inversiones Deloscua, S.L., con domicilio social en Barcelona, tiene por objeto social la promocion
inmobiliaria.

Ningbo Linya Swimming Pool, LTD, con domicilio social en Ningbo (China), tiene como objeto social e
disefio, investigacion, desarrollo y produccion de equipos de piscina y desinfeccion del agua,
bombas, deshumificadores, productos metalicos, productos plasticos y revestimientos vitreos.

Turcat Polyester Sanayi A.S., con domicilio social en Estambul (Turquia), tiene como objeto social ia
produccion, importacién, exportacion y comercializacion de productos y accesorios, filtros de
depuracion y productos quimicos.

Furopeenne de Couverteurs Automatiques, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia),
tiene como objeto social la fabricacion de coberturas automaticas para piscinas.

Swimco Corp., S.L., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene como objeto social la tenencia y
disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento,
direccion y administracion de las sociedades en [as que la Sociedad mantenga participaciones.

Meip Internacional, S.L., con domicilio social en Barbera del Valles (Barcelona), se dedica a la venia
da productos, accesorios y materiales para piscinas.

Meip Europe, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia), esta dedicada a la venta de
nroductos, accesorios y materiales para piscinas, Actuaimente inactiva.

Manufacturas Gre, S.A., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene por objeto social la
fabricacion y comercializacion de productos, accesorios y materiales relacionado con la piscina.

European Corner, S.A., con domicilio social en Sabadell {(Barcelona), tiene por objeto social la
tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccion vy
administracion de las sociedades en las que mantiene una participacion.

Certikin Internacional, Ltd., con domicilio social en Witney Oxon (Inglaterra), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos para la piscina.
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MMC, S.A.5., con domicilio social en Saint Philbert de Grand Lieu (Francia), tiene como actividad
principal la fabricacion y comercializacion de filtros y bombas para piscinas.

Industrias Mecanicas Lago, S.A., con domicilio social en Sant Julia de Ramis (Girona), tiene por
objeto social la fabricacion y comercializacién de bombas de trasiego de liquidos y fluidos, piscinas y
SUS accesorios.

Certikin Pool Ibérica S.L., con domicifio social en Celra (Girona), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos para la piscina,

Accent Graphic, S.L., con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espana), se dedica a la
prestacion de todo tipo de servicios de publicidad y de disefio grafico, encargandose de la imagen
corporativa del Grupo Astral, 1o que se materializa en el disefio de tarifas, catalogos, efc.

Controlpools, S.A., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica principalmente a la
fabricacion de instrumentos de precision, medida y control para piscinas.

Inmobiliaria Swim 38, S.L.., con domicilio social en Sabadell {Barcelona), tiene por objeto social |a
promocion y arrendamienta de immuebles.

Aquatech, Ltd., con domicilio social en Cowplain (Inglaterra), tiene por objeto social la tenencia de
acciones. Al 31 de diciembre de 2004 dicha sociedad se encuentra inactiva.

Aquaspa, Ltd., con domicilio social en Newbury (Inglaterra), tisne por objeto social la fabricacion y
venta de spas. Al 31 de diciembre de 2004 dicha sociedad se encuentra inactiva,

- Global Innovation Suply, Llc, con domicilio social en Jacksonville (Estados Unidos), se dedica a la

comercializacion de productos y accesorios relacionados con piscinas.

- Prohogar, S.A., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la actividad inmobiliania.

- Astral Nigeria, Ltd, con domicilio social en Surulere-Lagos (Nigeria), tiene como actividad principal la

comercializacion de productos para la piscina.

Sociedades multigrupo._consolidadas de acuerdo con el método de integracion proporcional

- Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como

actividad principal la comercializacion de productos para la piscina.
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S5.A.

comerciales e industriales de
productos para fratamiento y
purificacion de aguas.

INTERPOOL, S.A.S.

Comercializacién,

venta vy

distribucion de productos

para piscinas.

IBERSPA, S.L.

Comercializacién, venta vy

distnbucion de

para piscinas.

productos

23,28

N/A

ACTIVIDAD % CARGO
PARTICIPADA r
Holding de  Sociedades | 18,038 | Consejero/
comerciales e industriales de
producto de material plastico | Consejero
por el sistema de inyeccion y Delegado
valvuleria en general, * Mancomunado
NEOKEM GRUP, S.A. [Holding de Sociedades|13.2 | Consejero/
comerciales e industriales de Vicepresidente
producto  quimico  para del Consejo |
piscinas, tratamiento vy
purificacion de aguas,
SNTE AGUA GROUP,|Holding de Sociedades | 24,000 | N/A

21,656

N/A
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AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
[.
Intereses de los Miembros del Consejo de Administracion,
ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD | % CARGO
PARTICIPADA |
'EDREM. S.L_. l CEPEX HOLDING, S.A. |Holding de Sociedades| 19,937 [Consejero/
comerciales e industriales de Presidente
producto de material plastico del Consejo

por el sistema de inyeccion y
valvuleria en general.

NEOKEM GRUP, S.A. Holdng de  Sociedades| 17,89 Consegjero
comerciales e industriales de
producto quimIco para
piscinas,  tratamiento vy
purificacion de aguas.

SNTE AGUA GROUP,{Holding de  Sociedades| 25,83 Caonsejero
S.A. comerciales e industriales de
productos para tratamiento vy
purificacién de aguas.

INTERPOOL, S.AS.  [Comercializacién, venta y|23,27 |NA
distribucidon  de  productos
para piscinas. {

. | IBERSPA, S.L. Comercializacion, venta vy|22,7540 | N/A
r"'- distnbucion de productos
para piscinas.




'BOYSER, S.R.L.

ADMINISTRADOR "

AQUARIA DE INV. CORP, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Intereses de los Mlembros del Consejo de Administracion.

Anexo ll

(Pagina 3 de 4)

 SOCIEDAD ACTIVIDAD | % [ CARGO
PARTICIPADA
CEPEX HOLDING, S.A. |Holding de Sociedades|19,937 [Consejero

NEOKEM GRUP, S.A.

comerciales e industriales de
producto de material plastico
por el sistema de inyeccion y
valvuleria en general.

Holding de  Sociedades
comerciales e indusiriales de

producto Quimico para
pISCINas, fratamiento y

purificacion de aguas.

|

17,88 | Consejero |

1

distribucion  de  productos
para piscinas.

SNTEAGUAGRDUP, Huldingdué- - Sociedades 25,840 Consejero
5.A. comerciales e industriales de |
productos para tratamiento vy |
purificacicn de aguas.
[ INTERPOOL, S.A.S. Comercializacion, venta y|2327 | N/A
distribucion de productos
nara piscinas.
IBERSPA, S.L. Comercializacion, venta y|[22,754 |[NA
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Anexoll
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AQUARIA DE INV, CORP. $.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Intereses de los Miembros del Consejo de Administracion,

ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD | % CARGO
; PARTICIPADA
"ANIOL, S L. CEPEX HOLDING, S.A. |Holding de Sociedades| 12,088 | Consejero/

comerciales e industrizies de Vicepresidente
producto de material plastico del Consejo/

par gl sistema de Inyeccion y Consejero

valvuleria en general. Delegado
Mancomunado

NEOKEM GRUP, S.A. |Holding de Sociedades|9,33 | Cansejero

comerciales e industriales de
productc  quimico  para
piscinas, tratamiento vy
purificacion de aguas.

SNTE AGUA GROUP,|Holding de Sociedades | 19,300 [ N/A
oA - comerciales e industriales de

productos para tratamiento y
purificacion de aguas.

INTERPOOL, S.A8.  |Comercializacién, venta y[17,45 |[N/A

distribucion de productos |
para piscinas.

[IBERSPA,S.L. | Comercializacién, venta y| 21,656 | Administrador
| distribucion de productos Unico
para piscinas.
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AQUARIA DE INV. CORP,, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 2004

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la vigente Ley de Sociedades Anonimas, ponemos a la
disposicién de los accionistas de Aquaria de Inv. Corp., S.A. el presente informe de gestion, que contiene una
exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios de dicha sociedad y sus sociedades dependientes, correspondiente
al sjercicio social del afio 2004 y asimismo, las perspectivas de futuro inmediato sobre la situacion del mercado y el del

propio Grupo.

£t Grupo durante el afo 2004 ha seguido con el proceso de reestructuracion de holdings, iniciado en el ano 2002, con
la operacién de fusion enire las sociedades dependientes Impulsaqua, S.A. y Auric Pool, S.A,, siendo esta ultima la
absorbente, asi como con la operacion de fusion mediante la cual Astral Pool, $.A. absorbe a las sociedades Astral
Pool Europe, S.A., Astral Pool Internacional, S.A.U., Astral Pool USA, S.A.U. y BCN Logistic Center, 5.1.U.

A su vez, se han reagrupado las adquisiciones realizadas durante el afio 2003, creandose ia sociedad holding Swimco

Corp, 5.L. que engloba a Manufacturas Gre,'S.A, y & Meip Internacional, S.L.

La evolucion del Grupo ha sido muy satisfactoria, pasando sus ventas consolidadas de 264,119 miles de euros hasta
los 374.085 miles de euros, crecimiento de un 41,63% tanto por crecimiento intemo como por las adquisiciones
realizadas durante el 2003 y 2004,

La evolucidon del resultado atribuido a la sociedad dominante, también ha experimentado una evolucién muy favorable,
nasando de 12.532 miles de euros hasta los 20.316 miles de euros con un crecimiento de un 62,11%.

| a evolucion pravista de cara al afio 2005 es satisfactoria, esperando incrementar tanto el volumen de ventas como ¢l
resultado final del Grupo.

Desde el cierre hasta [a fecha del presente informe de gestion no ha ocurrido ningun hecho scondmico-financiero con

efectos relevanies sobre las cuentas anuales consolidadas presentadas por la Sociedad.

La Sociedad no posee accionas propias.

Sabadell, 31 de marzo de 2005

BOYSER, SR.L. EDREM, S.L.

.
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CERTIFICACION DE FLUIDRA, S.A.

Sabadell, a 21 de septiembre de 2007, D. Alberto Collado Armengol, Secretario del Consejo de
Administracion de la sociedad FLUIDRA, S.A. (en adelante, la “Sociedad”™)

11.

CERTIFICA

Que la copia de las cuentas anuales consolidadas del grupo de la Sociedad correspondientes
al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2004 que fueron elaboradas conforme al
PGC, adjuntas como Anexo 1 a la presente certificacion, €s una copia fiel y se corresponde
con las cuentas anuales consolidadas originales que fueron formuladas y firmadas por
todos los miembros del consejo de administracion de la Sociedad y posteriormente
aprobadas por la junta general de accionistas de el Grupo.

Que las cuentas anuales de la Sociedad citadas en apartado I anterior han sido
debidamente auditadas por KPMG Auditores, S.L., auditores de cuentas de la Sociedad y
de su grupo consolidado, y que las copias de los informes de auditoria de todas las citadas
cuentas individuales y consolhidadas que se acompaiian con ellas en los anexos a esta

certificacion, son copias ficles y se corresponden con los informes de auditoria que fueron
emitidos por KPMG Auditores, 5.L.

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacion, en el lugar y fecha arriba
indicados.

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Alberto Collado Armengol



