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Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion de Mercados Primarios

PO Castellana n?°19

Madrid

A la atencion de D. Carlos Lazaro Recacha
Director -

Madrid, 10 de junio de 2004 .

Estimados Sres.,

En contestacion a su requerimiento de fecha 3 de junio de 2004 (n° de registro de
salida 2004029582), y para su puesta a disposicion del publico, procedemos a-
comunicarles la siguiente informacion en relacion con los informes de auditoria de las
cuentas anuales individuales y consolidadas de AVANZIT S.A. correspondientes al
ejercicio de 2003, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion con fecha
31 de marzo de 2004 y aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 6 de

junio de 2004.

Fl Consejo de Administracion entiende que las mencionadas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2003 expresan en todos los
aspectos significativos la imagen fiel de la situacion financiera patrimonial de Avanzit,
S.A., y de las sociedades de su grupo y de los resultados de sus operaciones en el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, tal y como dispone y requiere la legislacion
mercantil vigente.

Para una mayor claridad, la contestacion a su requerimiento se proporciona siguiendo
el orden de las cuestiones planteadas en el mismo.

Punto 1:

Incertidy
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En las notas 2-g y 22 vy 2-d y 20 de las cuentas anuales consolidadas e individuales,
respectivamente, del ejercicio 2003, se desglosan las explicaciones y razones por las
que los administradores formularon las cuentas bajo el principio de empresa en
funcionamiento y las medidas que permiten estimar la continuidad y viabilidad del

Grupo Avanzit.
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Los condicionantes que se recogen en los Informes de auditoria son:

1. Recuperacidon de los mercados en los que opera
2. Exito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas

3. Levantamiento del procedimiento de exclusion de negociacion en las bolsas de
valores de las acciones de Avanzit, 5.A.. |

4. Capacidad de obtencién de los recursos financieros necesarios para continuar
sus actividades

A continuacion indicamos los aspectos mas significativos respecto de los puntos
mencionados. : |

1. Recuperacion de los mercados en l0s que opera

La recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit se presenta como
una causa externa, ajena légicamente a la actuacion de las distintas sociedades que o
integran, pero que encuentra su fundamento en circunstancias objetivas sobradamente
conocidas por el mercado (por ej., la puesta en servicio de la nueva tecnologia UMTS o
telefonia de tercera generacidn, recuperacion econdmica general, adjudicacion de
importantes contratos al Grupo adn sin conciuir los expedientes de suspension de
pagos, etc.) y la reactivacion que ha experimentado la actividad comercial del Grupo
una vez levantadas las suspensiones de pagos.

Se afladen a ello las medidas que se estan implantando por los actuales gestores en
relacion con la diversificacion de nuestra cartera de clientes y la recuperacion de filiales
en el extranjero, cuya actividad fue abandonada por los anteriores gestores. Estas
medidas se encuentran en una fase de introduccion y recomposicion y se estima que a
lo largo del tercer trimestre de 2004 dicha fase se encontrara avanzada y deberia
generar una fuente importante tanto de ingresos como de resuitados para el Grupo.

2. Exito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas

El Grupo estd inmerso en la implantacion de las medidas de reestructuracion y
viabilidad necesarias para garantizar la continuidad de sus operaciones. Es de destacar
que se ha implantado un Centro de Servicios Compartidos, que sera el regulador y
unificador de tareas tales como Administracion, Finanzas, Recursos Humanos, etcetera.
A la fecha se han integrado en una misma ubicacion la Administracion y Finanzas de
Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U., Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., Avanzit
Telecom., S.L.U., Ostra Delta, S.A. y Classic & New Madrid, S.A..

El sentido de este centro de servicios consiste en la reduccion de la actual estructura
duplicada de las filiales, en la unificacion de sistemas contables y departamentos, asi
como en la obtencion de una mejora de los sistemas de informacion y gestion.

Asimismo, tal y como se indica en las Notas 20 y 22 de las cuentas anuales individuales

y consolidadas, el plan de negocio del Grupo contempla, entre otras, las siguientes
medidas:
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¢« Potenciacion de las tres Ilneas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones,
Tecnologia y Media).

» Aprovechamiento de la posicion privilegiada del Grupo en la fase de recuperacion
del sector de las Telecomunicaciones y en el lanzamiento del UMTS.

o Aprovechamiento de la recuperacion econdmica en Latinoamérica con la reapertura
de las sociedades filiales latinoamericanas que se estimen viables.

» Recuperacion de actividades abandonadas (ferroviaria, gas) y diversificacion de la
cartera de clientes, reduciendo la dependencia del Grupo Telefonica.

» Reduccion de las cargas de estructura.

o Obtencion de la financiacion necesaria para sus actividades vy recuperamon'
progresiva de la financiacion de proveedores.

Asimismo, en el mes de febrero de 2004 se ha abierto un periodo de consuiltas con los

trabajadores de Avanzit Telecom, S.L.U., para la formalizacion de un Expediente de
Regulacion de Empleo (ERE), planteandose las siguientes alternativas:

1. Planteamiento de aceptacion de modificacion del Convenio Colectivo:

a. 190 prejubilaciones a aplicar en los proximos tres anos

b. 70 recolocaciones externas, con el compromiso de reincorporacidon en la
Empresa, en el plazo de dos anos, o bien aceptacion de las indemnizaciones
pactadas.

2. No aceptacion de Modificacion del Convenio Colectivo:

a. Incremento de la cifra de personal excedente en 210 afectados, a los que la
Empresa garantiza, ademas de la indemnizacion, un puesto de trabajo

alternativo, fuera del citado convenio.

La Sociedad con las alternativas propuestas intenta beneficiar a sus trabajadores,
recompensandoles en |la medida de lo posible, y confia en una pronta resolucion del

expediente en beneficio de todas las partes implicadas.

Al tratarse de momento de simples propuestas que estan en fase de consulta, y que
podrian todavia experimentar cambios, no es posible de momento cuantificar
exactamente los costes que las mismas supondrian para la Compafia. En cualquier
caso, la mayor parte de estos costes estan provisionados al 31 de diciembre de 2003.

Existen otras medidas de viabilidad previstas en las areas comercial y de organizacion,
que generaran sinergias, que hasta ahora no se habian producido, y que generaran un
ahorro significativo de costes de estructura y un aumento significativo de los ingresos

del Grupo.
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3. Levantamiento del procedimiento de exclusion de negociacion en las bolsas de
valores de las acciones de Avanzit, S.A..

Al margen de que el ejercicio de la actividad empresarial del Grupo de Avanzit SA
deberia ser ajeno al resultado de tal expediente, los administradores confian en
obtener proximamente una resolucién favorable del mismo. Avanzit, S.A. ha
presentado las correspondientes alegaciones dentro del expediente de exclusion de
cotizacion, y ha cumplido las demas obligaciones que le han sido exigidas por la CNMV,
encontrandose a la espera de una resolucion positiva en este sentido. '

La sociedad confia en obtener una resolucion que acuerde el archivo del expediente y
la reanudacion de la cotizacién, al haber subsanado las supuestas omisiones en la
informaciéon suministrada al mercado que fueron invocadas en la Resolucion de la
CNMV para justificar la incoacion del mismo.-En concreto, las cuentas correspondientes

a los ejercicios de 2002 y 2003 han sido ya reformuladas y formuladas,
respectivamente, por el Consejo de Administracion, habiéndose aprobado por las

Juntas Generales de Accionistas los dias 28 de marzo y 6 de junio de 2004,
respectivamente. Asimismo, la sociedad ha cumplido igualmente todas las obligaciones

legales en materia de informacién periédica y ha elaborado un folleto continuado con
vistas a la aprobacion de la ampliacion de capital en Avanzit, S.A. prevista en el
Convenio de Acreedores de la Sociedad, folleto que se encuentra practicamente
cerrado y en cuya proxima verificacion confia la sociedad. En consecuencia, al haber
sido subsanadas las circunstancias invocadas por la CNMV para justificar la apertura
del referido expediente, la Companiia confia en que esta incertidumbre pueda quedar

definitivamente resueilta.

4, Capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para continuar
sus actividades

La Sociedad y su Grupo han desarrollado sus actividades ordinarias hasta la fecha con
la propia autofinanciacion y la mejora en los procesos de gestion de cobros y pagos.
Estimamos que, una vez superadas todas las Suspensiones de Pagos, se gestionaran y
obtendran los recursos financieros suficientes para poder cubrir las necesidades de
financiacion de los nuevos proyectos, que permitan la recuperacion de las actividades
perdidas y el crecimiento ordenado y rentable del Grupo.

Los administradores no dudan que ejecutados los convenios de los expedientes de
suspension de pagos en la parte que se refiere a la capitalizacion de deudas, |a

compafia, y su grupo de empresas, podran obtener los recursos necesarios para
continuar sus actividades. Por otro lado no existe dato objetivo de ninguna clase que

pueda hacer pensar lo contrario.
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e En relacion con las salvedades cuantificadas derivadas de los créditos fiscales por
bases imponibles negativas e impuestos anticipados en las cuentas anuales

individuales (153,7 millones de euros) y en las cuentas anuales consolidadas (243,6
millones de euros), entendemos 10 siguiente:

o Los beneficios extraordinarios que previsiblemente se generen como
consecuencia de las Quitas de los Convenios de Acreedores de las Suspensiones
de Pagos de las Sociedades incluidas en el Perimetro de Consolidacién suponen

una compensacion inmediata de mas de 50 millones de euros de créditos
fiscales, como se indica en el propio informe del auditor.

o Los beneficios ordinarios que contempla el plan de neqocios de la Sociedad
para el periodo 2004-2008 permitiran compensar una parte adicional muy
significativa de los creditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio contempla unos resultados
consolidados antes de impuestos para el mencionado periodo superiores a los
130 millones de euros, estimando los Administradores de la Sociedad que a
partir del ultimo ejercicio contemplado en el Plan de Negocio la fortaleza del
Grupo permitira mejorar significativamente los resultados operativos.

o Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la Sociedad ha
sido elaborado con hipdtesis muy conservadoras, fundamentalmente pero no
sO0lo porque parte del supuesto de que la recuperacion del Grupo se limitara a
la recuperacién en un plazo de tres afos de los niveles de actividad en el
mercado nacional anteriores a la suspension de pagos, sin incluir ningun

crecimiento adicional derivado de nuevos negocios 0 mercados ni los previsibles
resultados derivados del proceso de reactivacion de las filiales latinoamericanas

del Grupo.

Si bien es entendible el criterio meramente contable de los auditores, no 10 es
menos el seguido por los administradores, maxime si no hay ningun dato objetivo

que permita hacer dudar de la viabilidad de la sociedad y su grupo y con elio la
obtencion de beneficios suficientes para compensar los importes activados en

concepto de créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados, lo que justifica sobradamente la contabilizacion llevada a cabo por los
administradores y reflejados en las cuentas reformuladas. Al propio tiempo, al ir
referido el Informe de auditoria al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de
2003, el mismo no tiene en cuenta el levantamiento de las suspensiones de pagos
que se ha producido a lo largo del presente ejercicio, que es una circunstancia que
l6gicamente contribuye a reforzar de forma decisiva las expectativas de continuidad
del grupo empresarial de Avanzit.

e FEn relacion con la salvedad relacionada con la contabilizacion de las quitas

relacionadas con las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, queremos
destacar lo siguiente:
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o Dicha salvedad no afecta a los fondos propios individuales y consolidados al 31
de diciembre de 2003, ya que los efectos del levantamiento de las suspensiones
de pagos del Grupo se contabilizan en el ejercicio 2004.

o FEl criterio de los auditores esta basado en lo establecido en un anteproyecto
de norma del ICAC sobre empresas en suspensiones de pagos, que no esta
en vigor y que establece que las quitas relacionadas con la aplicacién de los
convenios de acreedores deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los
que se realicen los pagos aplazados de las deudas asociadas. En opinién de la
sociedad, el criterio recogido en dicho anteproyecto sélo debe resuitar aplicable
cuando las quitas se condicionan al cumplimiento integro del convenio de
acreedores (como es habitual en numerosas suspensiones de pagos). Sin
embargo, en este caso concreto, 10s convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y
de las sociedades de su Grupo contemplan de manera expresa que la propia
firma del Convenio de acreedores supone carta firme de pago de las deudas
anteriores a la suspension de pagos, lo cual implica desde el punto de vista del
Consejo de Administracion que desde el momento del levantamiento de las
suspensiones de pagos se cumplen las condiciones para el reconocimiento
contable de las quitas. -

En este sentido, la contabilizacion de las quitas en el momento de la aprobacion del
convenio de acreedores, Y no cuando 1o propone el auditor en su salvedad, es la Unica
actuacion que legalmente pueden realizar los administradores, si pretenden que la
contabilidad refleje la imagen fiel y real de la sociedad.

En efecto, los convenios de acreedores determinan que las quitas de la parte del
crédito que aceptan los acreedores, 50%, 75% y hasta 95% dependiendo de la
sociedad afectada, se produce desde la aprobacidon judicial del convenio. Asi se
concreta en cada uno de los convenios, donde se dice: "Respecto de la parte de deuda
que permanece, una vez efectuada la quita, cuyo porcentaje varia en funcion del
tratamiento del resto de la deuda...” (Convenio de Avanzit SA, Exposicion de Motivos
nimero 6) y “a) A los créditos de los acreedores que opten por esta opcion se les
aplicara una quita del cincuenta por ciento (50%) de su importe total /a cual sera
efectiva y quedara materializada, a todos los efectos legales, en la fecha de la
aprobacion judicial del convenio’ (estipulacion tercera del convenio de Avanzit
Tecnologia SLU; id. el resto de los convenios de acreedores suscritos por Avanzit SA y

sus participadas en suspension de pagos).

El convenio de pago suscrito entre Avanzit S.A. y sus filiales con los acreedores supone
pues una novacion de la deuda originaria, que desde entonces pasa a regirse por el
contenido del mismo, que es obligatorio y tiene fuerza de ley entre las partes. Y en
dicho convenio se dispone de forma inequivoca que la Unica deuda que permanece
entre las partes es el importe del credito resultante una vez deducido el importe de la

quita. Basta leer los términos claros del convenio para llegar a la anterior conclusion.

Adicionalmente, la resolucion del ICAC de 20 de diciembre de 1996 (BOICAC n© 28)
estima, como también el auditor de la sociedad a pesar de su salvedad, que las quitas
de créditos derivadas de expedientes de suspension de pagos deben ser consideradas
desde el momento de la aprobacion del convenio a los efectos de determinar la cuantia
de los fondos propios de la sociedad en materia tan sensible como es la fijacion del
valor patrimonial de la sociedad en la aplicacién de los supuestos de disolucion
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previstos en el art. 260 de la Ley de Sociedades Andnimas. Es decir, que para
determinar si una sociedad esta legalmente incursa en causa de disolucién por su

situacion de desbalance patrimonial, se considera que las quitas constituyen fondos
propios, por lo que se admite su computo y contabilizacién a tal fin. Y si tales quitas
tienen la consideracion de fondos propios a estos efectos, a mayor abundamiento
deberian ser reconocidas cuando se trata de valorar la continuidad de la sociedad vy la

determinacion de su valor patrimonial, concepto juridico este Ultimo que no puede sar
cambiante.

La norma juridica que regula la cuestion de las quitas de los créditos en expedientes de
suspension de pagos es el convenio de acreedores suscrito entre las partes. Es ese el
documento que regula la relacion entre las partes y en el presente caso, como ya

hemos mencionado, el convenio suscrito obliga a la contablllzacmn de las quitas desde
la aprobacion del convenio, como asi consta-en el mismo.

Los convenios con los acreedores, como todo acuerdo de caracter negocial, pueden
recoger diversos tipos de estipulaciones y compromisos mientras no sean contrarios a
la ley, a la moral o al orden publico, pues son el resultado de una negociacion y
plasman cual es el nuevo régimen que regula la relacidon entre las partes. En este
contexto el posible contenido de un convenio es imprevisible e infinito, al depender de
la voluntad de las partes y de lo que éstas convengan. Precisamente por ello, y este
Caso NO es una excepcion, es posible que existan convenios con distinto contenido, del
que también se derivaran diferentes consecuencias. En el presente caso, ademas del
convenio que podemos denominar general suscrito con los acreedores ordinarios que
requla la quita de parte de los creditos en los términos dichos, existen otros convenios
singulares y especificos que han sido suscritos con la Hacienda Publica y la Seguridad
Social en los que la requlacion acordada por las partes respecto de la quita de una
parte de los créditos es diferente, al haberse pactado asi expresamente. En estos

ultimos la quita no se consolida, no produce efecto extintivo de esa parte de la deuda,
hasta el cumplimiento integro del convenio, de tal forma que incumplido éste la quita
no surte efecto y el acreedor recupera el derecho de cobro del importe integro de su
crédito. Pero para que esa sea la regulacion de la quita es necesario que asi se
acuerde por las partes en el momento de otorgar el convenio, norma por la que se rige

el acuerdo alcanzado entre las partes, y tal supuesto se recoge exclusivamente en 10s
convenios singulares con los citados acreedores privilegiados, pero no en el suscrito
con los acreedores ordinarios, que preven un regimen diverso. Y esto es lo que explica,

en opinion de los administradores, la diferente forma de contabilizacion de las quitas
€n uno y otro caso. -

Por lo demas, la salvedad referida a la contabilizacion de créditos fiscales tiene su
origen, no en una salvedad propiamente dicha, sino en una incertidumbre, como asi
reconoce el Auditor cuando la describe. Esta aclaracion es relevante, pues la
incertidumbre en si no obedece a un criterio tecnico, objetivo, comprobable. La
incertidumbre es una apreciacion subjetiva, una valoracion personal, pero sin soporte
técnico y objetivo, consistente en que el Auditor considera, aunque sin precisar las
razones, que existe un riesgo de que Avanzit S.A. no recupere su actividad y capacidad
de negocio. Como es notorio, Avanzit S.A. y sus principales filiales se vieron abocadas
en el ano 2002 a instar la suspension de pagos de cada una de las sociedades. Pero en
el afio 2004 tales expedientes han concluido, se han obtenido convenios que en el
supuesto mas desfavorable contemplan quitas de deudas del 50%, y durante la

tramitacion de tales expedientes las sociedades han continuado su actividad, por 10
que nada hacer pensar que con la nueva dimension de la sociedad y sus filiales, y
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especialmente con la reestructuracion de la deuda, Avanzit S.A. y su grupo no vayan a
estar en condiciones de mantener y hasta incrementar su actividad. Ahora las
condiciones para esa reactivacion empresarial son mas favorables y ello sin olvidar la

reactivacion del sector de las telecomunicaciones, sector de tradicional actividad de la
sociedad y sus filiales.

El Auditor, apoyado en la expresada incertidumbre, considera que el reconocimiento de
los creditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados no puede
ser contabilizada hasta el momento de su realizacion efectiva.

Por todo lo expuesto, es claro que existen razones fundadas y objetivas que justifican
el mantenimiento del criterio de los administradores al momento de formular las
cuentas anuales del ejercicio 2003.

Como va se ha indicado anteriormente, una vez superadas todas las Suspensiones de
Pagos, se gestionaran y obtendran los recursos financieros suficientes para poder
cubrir las necesidades de financiacion del Grupo. Al 30 de abril de 2004 el fondo de
maniobra negativo consolidado asciende unicamente a 13,5 millones de euros, que los
administradores no dudan que podran ser financiados una vez ejecutados los
convenios de los expedientes de suspension de pagos. No existe dato objetivo de
ninguna clase que pueda hacer pensar lo contrario. '

Por otra parte, el Anexo II a las cuentas individuales y consolidadas pone de manifiesto
una situacion de fondos propios positivos superiores a los 60 millones de euros, que en
opinién de los Administradores de la Sociedad son suficientes para restablecer el
equilibrio patrimonial de Avanzit, S.A.

En la actualidad, el Consejo de Administracion de Avanzit S.A. esta compuesto
exclusivamente por tres personas, 10 que se explica por la situacion concursal en que
ha estado incursa la Sociedad. En consecuencia, al no cumplirse los requisitos
necesarios para la designacion en el seno del Consejo de Administracion de Comisiones
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y Comités, es el propio Consejo de Administracion el que asume las funciones del
Comité de Auditoria. |

En todo caso, debe destacarse que la Sociedad tiene previsto aprobar en la proxima
Junta general extraordinaria una ampliacion del numero de consejeros, con el fin -
entre otros- de incorporar al Consejo a consejeros externos 0 no ejecutivos.
Igualmente, ha sido aprobada por los accionistas en la Junta General del pasado dia 6
de junio la modificacion de los actuales Estatutos, en la que -entre otros extremos- se
ha adaptado la regulacion estatutaria del Comité de auditoria a la normativa en vigor.
En consecuencia, una vez producido el restablecimiento patrimonial del Grupo y la
esperada reanudacion de la cotizacion bursatil, la Sociedad tiene la intencion de
proceder a la constitucidn del Comité de auditoria.

Estimamos que todo lo expuesto da contestacion a las cuestiones planteadas, si bien .
estamos a su entera disposicion para cualquier aclaracion o informacion adicional que

puedan precisar.

Atentamente,

Juan Bautista Pérez Aparicio
Presidente Ejecutivo
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