Grupo W4 CATALANA
P° M GCADENTE

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE MERCADOS PRIMARIOS

AREA DE SEGUIMIENTO.

PASEQ DE LA CASTELLANA, 19

28046.- MADRID.,

LAF: jﬂnun‘.—ﬂ' _‘urr'-m I

+-Sant Cugat deLVallés, 17-de-mayo.de 2004

Cumplimentando el requerimiento efectuado a la Sociedad en su escrito del
pasado 30 de abril, con registro de salida n® 2004022631 y recibido el 10 de
mayo corriente, les manifestamos lo siguiente:

I.) Respecto a la primera cuestion relativa a “ los motivos por los que la
Sociedad no ha sequido el criterio puesto de manifiesto en el BOICAC n° 48
de diciembre de 2001 por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas”,
referido a las normas de valoracion aplicables a las acciones de la Sociedad
dominante en poder del Grupo, consideramos, segun nuestro leal saber y
entender, que si se ha sequido el criterio indicado y ello por los siguientes
motivos :

1. En el escrito de fecha 28 de abril de 2004, en el que se daba contestacion
a los requerimientos efectuados por Ustedes con fecha 14 de abril de
2004, en relacion con la informacion incluida en las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Catalana Occidente, S.A. se indicaba en el punto
que hacia referencia a las normas de valoracion aplicables a las acciones
de la Sociedad Dominante en poder del Grupo que “las inversiones se
valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion a la
suscripcion o compra, dotandose las correspondientes correcciones
valorativas cuando sea necesario como resultado de comparar dicho precio
con su correspondiente valor de mercado si este ultimo es inferior”.

A este respecto, y en relacion con la determinacion del valor de mercado
de las acciones propias a efectos de comparario con su precio de
adquisicion, la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en las normas de
valoracion 52 y 72 del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras
aprobado por el Real Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, que es el
que le es de aplicacion a efectos de sus cuentas consolidadas y que
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presenta algunas variaciones con los criterios del Plan General de
Contabilidad, ha utilizado como valor de mercado el menor de los tres
importes siguientes, cotizacion del ultimo dia del ejercicio, cotizacion
media del ultimo trimestre o el valor tedrico de las acciones corregido en
el importe de las plusvalias tacitas existentes.

En concreto la norma de valoracion 52 del Plan de Contabilidad de
Entldades Aseguradoras €n su apartado 2 2 “correccmnes valoratwas en.
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E/ precio de mercado sera el fnfenor age Jos dos siguientes: cotizacion

media de un mercado regulado correspondiente al ultimo trimestre del

ejercicio; cotizacion ael dia de cierre de balance o en su defecto la ultima
cotizacion del ejercicio.

...Luando se trate de valores no admitidos a negociacion en un mercado
regulado, o que, aun admitidos a negociacion, no hayan sido objeto de Ia
misma durante el ultimo trimestre del ejercicio, se entenderd por valor de
mercado el que resulte de aplicar criterios racionales valorativos aceptados
en la practica. A estos efeclos, cuando se trate de participaciones en
capital, se tomara su valor teorico contable, determinado en funcion del
ultimo balance aprobado por la sociedad emisora, correqido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adguisicion que

subsistan _en el de la valoracion posterior......

£l criterio de valoracion formulado en el pdrrafo anterior se aplicard a Ias
participaciones en el capital de sociedades del grupo, asociadas y
multigrupo, aunque se late de valores negociables admitidos a

negociacion en un mercado regulado. No obstante, el uftimo inciso def

parrafo anterior se aplicara unicamente a las participaciones en el capital
de sociedades del Grupo.”

El hecho de corregir el valor tedrico de las acciones con las plusvalias
latentes en el momento de la compra que subsisten en la fecha de
valoracion, adquiere una relevancia especial en grupos aseguradores en el
que el importe de las mismas acostumbra a ser significativo y en que el
que son incluidas por la normativa sectorial para cuantificar los recursos
propios computables a efectos de medir la solvencia del grupo. Por tanto,
cuando en la respuesta a la consulta n%9 del BOICAC n° 48 de diciembre
de 2001 sobre el tratamiento contable de la adquisicion de acciones de la
propia sociedad sin el propdsito inicial de reduccion del capital y, en
particular, del criterio para registrar, en su caso, la correspondiente
correccion valorativa, se indica que e/ importe de la provision debers ser I3
diferencia entre e/ precio de adqguisicion y, en su caso, el menor de los tres
importes siguientes: cotizacion del ultimo dia del ejercicio, cotizacion
media del ultimo trimestre o valor tedrico de las acciones, entendemos
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que en todo caso para las compafiias asegufadnras este Ultimo debe
incluir las plusvalias latentes existentes.

A la fecha de cierre del ejercicio 2003 resultd que el menor de los tres
importes mencionados anteriormente como “valor de mercado” fue el
correspondiente a la cotizacion media del ultimo trimestre, que se situd en
24 58 €uros por accuon por Io que snendo el precno de adqunsu:lon de ,
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2. Adncuonalmente, debemos enfat:zar el hecho de que tal y como les
comunicamos en el punto numero 2. de nuestro escrito de 22 de abril de
2004 las acciones del grupo no las posee la propia sociedad que las
emite, sino la Sociedad dependiente Salemo 94, S.A. y las mismas se
encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la
liquidez del valor. No existen mas acciones del Grupo Catalana Occidente,
S.A. en poder de otras Sociedades del grupo 0 de un tercero que obre por
cuenta de ellas.

I1.) Respecto a la adquisicion de acciones propias de la Sociedad dominante

en cuantia superior al uno por ciento de su cifra del capital social y la
obligacion de efectuar las correspondientes comunicaciones a la CNMV,
conforme a lo previsto en el capitulo II del RD 377/1991, de 15 de marzo, les
adjuntamos copia de las comunicaciones de acciones propias realizadas, que
han sido presentadas en fecha 14 de mayo actual, en la forma y conforme a
los modelos oficiales previstos al efecto, ante la Delegacion de la CNMV de
Catalufia, con numeros de registro 052435 y 052437.

En la confianza de que las aclaraciones y la documentacion que se une al
presente escrito sean suficientes para completar la informacion sobre las
cuentas anuales de esta entidad, de acuerdo con lo d|5puesto en la normativa
vigente, aprovechamos para saludarles atentamente,
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Francisco Jose Arregui
Secretario del Consejo de Administracion
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