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Al Consejo de Admimistracion de

Dogi International Fabrics, 5.A.,

para su remision a la

Comision Nacional del Mercado de Valores

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Dogi International Fabrics, S.A. y las cuentas
consolidadas de Dogi Intemational Ifabrics, S5.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al
¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, en las que otros auditores emitieron sus
informes de auditoria con fecha 21 de mayo de 2004, en los que expresaron una opinion que
incorpora la siguiente salvedad, que se trascribe textualmente:

Cuentas anuales consolidadas:

Con fecha 20 de mayo 2004 el accionista mayoritario de la Sociedad Dominante ha formalizado
un acuerdo de venta de los terrenos en los que se ubica la fabrica de Masnou a un grupo
inmobiliario por importe de 24 millones de euros de los cuales 18 millones se cobraran a la
firma del contrato de compraventa y 6 millones al desalojo, sujeto a la cancclacion de una
hipoteca y otras condiciones. Segun establece el acuerdo del Ayuntamiento de Masnou de 15 de
abril de 2004 relativo a la recalificacion del terreno, el importe que se cobre a la firma del
contrato de compraventa sera destinado integramenic a la suscripcidon y desembolso de la
ampliacion de capital que se propondra a la Junta General de Accionistas de 25 de mayo de
2004. Asimismo, los Administradores de la Sociedad preven la firma, antes del 31 de mayo de
2004, de la escritura de modificacion del préstamo sindicado, que mncluye los cambios para que
se materialice la operacion de venta descrita anteriormente y la estructuracion de la financiacion
a corto plazo de acucrdo con las hipotesis del plan estratégico de la Sociedad. La
implementacion del plan operativo y el cumplimiento de sus obligaciones financieras esta
condicionado a la formalizacion definitiva de los contratos anteriores.

Cuentas anuales individuales:

Con fecha 20 de mayo de 2004 el accionista mayoritario de la Sociedad ha formalizado un
acuerdo de venta de los terrenos ¢n los que se ubica la fabrica de Masnou a un grupo
inmobiliario por importe de 24 millones de euros de los cuales 18 millones se cobraran a la
firma del contrato d¢ compraventa y 6 millones al desalojo, sujeto a la cancelacion de una
hipoteca y otras condiciones. Scgun cstablece el acuerdo del Ayuntamiento de Masnou de 15 de
abril de 2004 relativo a la recalificacion del terreno, el importe que se cobre a la firma dcl
contrato de¢ compraventa sera destinado integramente a la suscripcion y descmbolso de la
ampliacion de capital que se propondra a la Junta General de Accilonistas de 25 de mayo de
2004, Astmismo, los Administradores de la Sociedad prevén la firma, antes del 31 de mayo de
2004, de la escritura de modificacion del préstamo sindicado, que mncluye los cambios para que
se materialice la operacion de venta descrita anteriormente y la estructuracion de la financiacion
a corto plazo de acuerdo con las hipotesis del plan estratégico dec la Sociedad. lLa
implementacion del plan operativo y el cumplimiento de¢ sus obligaciones financieras esta
condicionado a la formalizacion definitiva de los contratos anteriores.
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta a 30 de jumo de 2004,
que ha sido preparada por Dogi International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes, segun lo
requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Cucular 3/1994, de 8 de junio, de la
C.N.M.V,, por la que se modifican los modelos de informacion publica periodica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al etecto aprobada
por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor
que el de una auditoria de cuentas, no permile expresar una opinion sobre la correccion del resto
de la mformacion semestral n1 ascgurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido 1dentiticar otros asuntos significativos para llevar a su
consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la
informacion financiera semestral a 30 de junio de 2004.

Como resultado dc nuestro analisis, les confirmamos que las salvedades anteriormente
indicadas pueden considerase totalmente superadas dado que todas las operaciones a las que los
anteriores auditores condicionaban la capacidad de la Sociedad para llevar a cabo su plan
estratcgico han sido efectivamente suscritas, estando unicamente pendiente de ejecucion la
ampliacion de capital.

En cste sentido, en fecha 28 de Mayo de 2004, tue otorgada ante ¢l Notario de Madrid D.
Antonio Morenes (11les una escritura de novacion modificativa del Crédito Sindicado.

Asimismo, en dicha fecha y con la intervencidn del mismo notario, fue suscrito por Dogi
International Fabrics, S.A. y la entidad BBVA FACTORING, S.A. un contrato de FFactoring que
garantiza a la Sociedad la obtencion de la financiacion a corto que necesita para el desarrollo de
su actividad ordinaria.

En fecha 17 de junio de 2.004, fue otorgada antc el Notario de Rubi D. Jaime de Mota la
escritura de cancelacion de la hipoteca que gravaba las fincas de El Masnou y simultineamente
se otorgo, en urudad de acto, la escritura de venta de dichas fincas.

Con techa 30 de jumo de 2004, el accionista mayoritario a través de la Sociedad patrimonial
propictaria de los terrenos en los que se ubica la fabrica de El Masnou, ha concedido a Dogi
International Fabrics, S.A., un préstamo por importe de 16.040.485 euros de principal, con una
vigencia limitada hasta que se¢ ultime la ampliacion de capital en la cual el accionmista
mayoritario tiene previsto suscribir acciones de Dogi International Fabrics, S.A. por importe
equivalente al préstamo otorgado. El referido préstamo ha sido otorgado en las condiciones
previstas cn €l Contrato de Novacion Modificativa del Crédito Sindicado suscrito el pasado 28
de mayo de 2004.




El mismo dia 30 de junio de 2004, Dogi Intermational Fabrics, S.A., ha amortizado
anticipadamente parte del Crédito Sindicado y ello por 16.040.485 euros, de conformidad con lo
cstablecido en el Contrato de Novacion del mismo.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumphmiento de lo establecido en la

O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningin otro proposito.

BDO f\udiberia
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Informe que presenta los Administradores de Dogi Intermational Fabrics, S.A. sobre
la situacién actualizada de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las
cuentas anuales individuales de Dogi International Fabrics, S.A. y de las cuentas
anuales consolidadas de Dogi Intermmational Fabrics, S.A. y sociedades
dependientes, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2003.

El presente informe se ha elaborado para dar cumplimiento a lo dispuesto en la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 y la Orden del 18 de enero de 1991 de la C.N.M.V. en
relacion con la obligacion de dar informacion sobre la situacion actualizada de |a
salvedad incluida por el auditor sobre las cuentas anuales anteriormente mencionadas

y su incidencia en la infformacion semestral a 30 de junio de 2004.

El informe de auditoria emitido por nuestros auditores de fecha 21 de mayo de 2004
expresa la siguiente salvedad, que se transcribe textualmente:

Cuentas anuales consolidadas:

Con fecha 20 de mayo 2004 el accionista mayoritario de la Sociedad Dominante ha
formalizado un acuerdo de venta de los terrenos en los que se ubica la fabnca de Masnou
a un grupo inmobiliario por importe de 24 millones de euros de los cuales 18 millones se
cobraran a la firma del contrato de compraventa y 6 millones al desalojo, sufeto a la
cancelacion de una hipoteca y oftras condiciones. Segun establece el acuerdo def
Ayuntamiento de Masnou de 15 de abnl de 2004 relativo a Ja recalificacion del terreno, el
importe que se cobre a la firma del contrato de compraventa sera destinado integramente
a la suscripcion y desermnbolso de la ampliacion de capital que se propondra a la Junta
General de Accionistas de 25 de mayo de 2004. Asimismo, los Administradores de Ja
Sociedad prevén la firma, antes del 31 de mayo de 2004, de la escntura de modificacion
del préstamo sindicado, que incluye los cambios para que se mafernalice la operacion de
venta descrifa antenormente y la estructuracion de kB financiacion a corfo plazo de
acuerdo con Jas hipotesis del plan estratégico de la Sociedad. La implementacion del plan
operativo y el cumplimiento de sus obligaciones financieras esta condicionado a la
formalizacion definitiva de los contratos antenores.

Cuentas anuales individuales:

Con fecha 20 de mayo de 2004 el accionista mayofitano de la Sociedad ha formalizado un
acuerdo de venta de los terrenos en los que se ubica la fabnca de Masnou a un grupo
inmobilianio por importe de 24 millones de euros de los cuales 18 millones se cobraran a la

firma del contrato de compraventa y 6 millones al desalojo, sujeto a la cancelacion de una
hipoteca y ofras condiciones. Segun establece ef acuerdo del Ayuntameento de Masnou de
15 de abni de 2004 relativo a la recalificacion del tereno, ef importe que se cobre a fa

firma del contrato de compraventa sera destinado integramente a la suscnpcion y
desembolso de la ampliacion de capital que se propondra a la Junta General de
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Accionistas de 25 de mayo de 2004. Asimismo, los Administradores de [a Sociedad
prevén la firma, antes del 31 de mayo de 2004, de la escritura de modificacion del
préstamo sindicado, que incluye los cambios para que se malterialice la operacion de
venta descrita anteriormente y la estructuracion de la financiacion a corfo plazo de
acuerdo con las hipétesis del plan estratégico de la Sociedad. La implementacion del plan
operativo y el cumplimiento de sus obligaciones financieras esta condicionado a la
formalizacion definitiva de los contratos antenores.

Analizado la situacion gque dio origen a la salvedad formulada por los auditores, les
manifestamos que, a la fecha de la elaboracion de la informacion publica periodica del
primer semestre del 2004, la salvedad anteriormente indicada pueden considerase
totalmente superadas dado que todas las operaciones a las que los auditores
condicionaban la capacidad de la Sociedad para llevar a cabo su plan estrategico han
sido efectivamente suscritas, estando unicamente pendiente de ejecucion Ia
ampliacion de capital mencionada.

En este sentido, en fecha 28 de Mayo de 2.004, fue otorgada ante el Notario de
Madrid D. Antonic Morenes Giles una escritura de novacion modificativa del Credito
Sindicado.

Asimismo, en dicha fecha y con la intervencién del mismo notario, fue suscrito por
Dogi International Fabrics, S.A. y la entidad BBVA FACTORING SA un contrato de
Factoring que garantiza a la Sociedad la obtencidon de la financiacion a corto que
necesita para el desarrollo de su actividad ordinaria.

En fecha 17 de junio de 2.004, fue otorgada ante el Notario de Rubi D. Jaime de Mota
ja escritura de cancelacion de la hipoteca que gravaba las fincas de El Masnou y
simultaneamente se otorgd, en unidad de acto, la escritura de venta de dichas fincas.

Con fecha 30 de junio de 2004, el accionista mayoritario a traves de la Socledad
patrimonial propietaria de los terrenos en los que se ubica la fabnca de El Masnou, ha
concedido a Dogi International Fabrics, S.A., un préstamo por importe de 16.040.485
euros de principal, con una vigencia limitada hasta que se ultime la ampliacion de
capital en la cual el accionista mayoritario tiene previsto suscribir acciones de Dogi
International Fabrics, S.A. por importe equivalente al préstamo otorgado. El refendo
préstamo ha sido otorgado en las condiciones previstas en el Contrato de Novacion

Modificativa del Crédito Sindicado suscrito el pasado 28 de mayo de 2004.

El mismo dia 30 de junio de 2004, Dogi Intemational Fabrics, S A, ha amortizado
anticipadamente parte del Crédito Sindicado y elic por 16.040.485 euros de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Novacion del mismo.




En virtud de lo expuesto anteriormente, se ha elaborado el presente informe para que
forme parte integrante de la informacion publica periddica del primer semestre del
2004 y dar cumplimiento a lo establecido en la Orden de 18 de enero de 1991 de la
CNMV.

Dogi International kabrics, S.A.

— -,,f:?____-_
 Domenech Gimenez
' "ljélegadﬂ
El Masnou (Barcelona, Espana), 25 de agosto de 2004




