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su Grupo Consolidado

Informe Especial requerido por la
QOrden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 30 de
Septiembre de 1992 por la que
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de 1991, sobre informacion
‘publica  periddica de @ las
entidades emisoras de valores
admitidos a negociacion en
Bolsas de Valores
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KPMG Auditores, S.L.

Santiago, 19-21
47001 Valladohd

Informe Especial Requerido por la Orden Ministerial
de 30 de Septiembre de 1992

A los Administradores de Lingotes Especiales, S.A.
para su remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Lingotes Especiales, S.A. (la Sociedad)
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2003, con fecha 18 de
marzo de 2004 hemos emitido nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinion
con la siguiente salvedad:

“Segun se indica en la nota 7 de la memoria adjunta, la Sociedad participa en el 40% del
capital de Alcoa-Lingotes Castings Ltd. Debido a las pérdidas en que esta participada ha
venido incurriendo en los ultimos ejercicios, que han dado lugar a que su patrimonio neto
al 31 de diciembre de 2003 sea negativo en 3.071.272 euros, el coste de la inversion en esta
sociedad se halla totalmente provisionado a dicha fecha. Asimismo, de acuerdo con lo
indicado en la nota 10, la Sociedad tiene concedido a Alcoa-Lingotes Castings Ltd. un
préstamo con vencimiento el 31 de mayo de 2004 por importe de 5.000.000 de euros y estan
pendientes de cobro intereses por 38.750 euros. Ante la situacion descrita, la Sociedad ha
dotado en el ejercicio 2003 una provision de 1.250.000 euros para la cobertura del riesgo
de cobro existente de dicho préstamo. No obstante, la recuperabilidad de estos importes
depende del restablecimiento de la situacion patrimonial de Alcoa-Lingotes Castings Lid.,
sin que hasta la fecha de emision de este informe tengamos conocimiento de la decision
tomada a este respecto por los Accionistas, y de la capacidad de esta sociedad para la
generacion futura de beneficios. Por otra parte, actualmente la Sociedad no dispone del
informe de auditoria de los estados financieros de Alcoa-Lingotes Castings Lid.
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2003. En las circunstancias
indicadas, no nos es posible determinar si son precisas provisiones adicionales en relacion
con este asunto.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién adjunta, exclusivamente reterida a
la situacion actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral
relativa al 30 de junio de 2004, que ha sido preparada por los Administradores de la Sociedad,
segin lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la
CN.M.V,, por la que se modifican los modelos de informacion publica peridédica de las
Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como anexo del presente informe la Carta de Manitestaciones de los
Administradores de la Sociedad, en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del
primer semestre de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales de

Lingotes Especiales, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2003.
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Nuestro anilisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al etecto,
aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas que, debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas,
no permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion semestral, ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiesemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente
por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral
correspondiente al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2004.

Como resultado de nuestro analisis y en relacion con la salvedad mencionada anteriormente que
fue incluida en nuestro informe sobre las cuentas anuales de Lingotes Especiales, S.A. al 31 de
diciembre de 2003, la Sociedad ha recibido el cobro del importe de 38.750 euros
correspondiente a los intereses devengados a dicha fecha del préstamo concedido a Alcoa-
Lingotes Castings, Ltd., pero no ha recibido el cobro del principal del préstamo de 5.000.000 de
euros que vencia el 31 de mayo de 2004 debido a que, segin se nos ha informado, la Sociedad y
el accionista mayoritario (Alcoa Inc) de la empresa participada han iniciado y aun no concluido
un proceso de negociacion sobre la totalidad de sus intereses en Alcoa-Lingotes Castings, Ltd.
Ademas, a la fecha de este informe, la Sociedad sigue sin disponer del informe de auditoria de
los estados financieros de Alcoa-Lingotes Castings, Ltd. del ejercicio 2003. Por tanto, no se ha
despejado la salvedad por las limitaciones e incertidumbres anteriormente indicadas sobre las
cuentas anuales de Lingotes Especiales, S.A. al 31 de diciembre de 2003.

En consecuencia, no es posible cuantificar los efectos sobre el patrimonio de la Sociedad de
aquellos ajustes que pudieran haberse considerado necesarios si se conociera el resultado final
de la salvedad por las limitaciones € incertidumbres descritas en el parrato anterior.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992, para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningun otro proposito.

KPMG AUDITORES, S.L.

?

Valeriano Pérez L.ozano

22 de julio de 2004




LINGOTES ESPECIALES, S.A.

INFORME QUE PRESENTA LINGOTES ESPECIALES S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LA SALVEDAD INCLUIDA EN EL INFORME DE AUDITORIA RELATIVA
LAS CUENTAS ANUALES DE LINGOTES ESPECIALES S.A. CORRESPONDIENTES AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO A 31 DICIEMBRE 2003

El presente informe se elabora para cumplir con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30.9.92 en

relacién con la obligacion de informar sobre la salvedad que fue incluida en el informe de auditoria
de las cuentas anuales de Lingotes Especiales relativas al ejercicio terminado en 31.12.2003.

En dicho informe de auditoria, emitido por KPMG AUDITORES con fecha 18.3.2004, se
expresaba una opinion con la siguiente salvedad:

“Segun se indica en la nota 7 de la memoria adjunta, la Sociedad participa en el 40% del
capital de Alcoa-Lingotes Castings Ltd. Debido a las perdidas en que esta participada
ha venido incurriendo en los ultimos ejercicios, que han dado lugar a que su patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2003 sea negativo en 3.071.272 Eurcs, el coste de /a
inversion en esta sociedad se halla totalmente provisionado a dicha fecha. Asimismo, de
acuerdo con lo indicado en la nota 10, la Sociedad tiene concedido a Alcoa-Lingotes
Castings Lid. un préstamo con vencimiento el 31 de mayo de 2004 por importe de
5.000.000 de Euros y estan pendientes de cobro intereses por 38.750 Euros. Ante la
situacion descrita, la Sociedad ha dotado en el ejercicio 2003 una provision de 1.250.000
Euros para la cobertura del nesgo de cobro existente de dicho prestamo. No obstante, /a
recuperabilidad de estos importes depende del restablecimiento de /la situacion
patrimonial de Alcoa-Lingotes Castings Ltd., sin que hasta la fecha de emision de este
informe tengamos conocimiento de la decision fomada a este respecto por los
Acclonistas, y de la capacidad de esta sociedad para la generacion futura de beneficios.
Por ofra parte, actualmente la Sociedad no dispone del informe de auditoria de los
estados financieros de Alcoa-Lingotes Castings Ltd. correspondientes al ejercicio
ferminado en 31 de diciermbre de 2003. En las circunstancias indicadas, no nos es
posible determinar si son precisas provisiones adicionales en relacion con este asunto”

A la fecha de elaboracion del presente informe, las incertidumbres que existian para el Auditor en
el momento de la firma de su opinion, relativo a las cuentas de Lingotes Especiales del ejercicio
2003, siguen existiendo, puesto que, aunque los intereses si se han pagado, el nominal del
prestamo no o ha sido a su vencimiento, toda vez que Lingotes Especiales ha iniciado y, aun no
ha concluido, un proceso de negociacion sobre la totalidad de sus intereses en la filial Alcoa-

Lingotes Castings con el socio mayoritario Alcoa Inc. del gque no es probable que se deriven
pedidas significativas diferentes a las ya provisionadas al 31 de Diciembre de 2003.

A los efectos de solicitar del Auditor la emision del preceptivo informe, de acuerdo con lo
establecido en la Orden de 18 Enero de 1991, asi como en la Orden de 30 Septiembre de 1992,
que se anexara a los estados financieros correspondientes al primer semestre de 2004 para su

remision a la C.N.M.V., se emite el presente informe que formara parte de la informacion publica
correspondiente a dicho semestre.

Valladolid, 22 de .lulio de 2004

El Secretario del Consejo de Administracion
Felix Cano de la Fuente



