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Sant Cugat del Valles, 22 de septiembre de 2004

Muy sefiores nuestros.

En cumplimiento a la Orden de 18 de enero de 1991, punto
decimotercero, adjuntamos a la presente el “Informe Especial de
Auditoria® y la carta de manifestaciones de los gestores de la
sociedad para su incorporacion a la IPP correspondiente al 1ler.
Semestre del 2004 que les ha sido remitida con anterioridad y que
asimismo figura anexa al propio Informe Especial.

W

JOAN CASANOVAS
Director Control y Planificacion

G-17173

Grupo Catalana Dccldente S A

Dflcmas Centrales: Edmcm Catalana Occidente. Av. Alcalde Barnlls s/n. 08190 Sant Gugat del Vallés (Barcelc:na)
Tel. 93 582 05 00 - Fax 93 582 07 19 www.catalanaoccidente.com
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de

Grupo Catalana Occidente, S.A., para
su remision a la Comision Nacional
del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Grupo Catalana Occidente, S.A. vy
Socledades Dependientes que componen el Grupo Asegurador Catalana Occidente, correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 29 de marzo de 2004, en el que expresamos nuestra opinion, que se transcribe textualmente:

“En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores indicados en la
Nota 2.a) de la memoria consolidada, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
del Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima y Sociedades Dependientes, que torman el Grupo
Asegurador Catalana Occidente, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de tesoreria habidos durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio, con el que estamos
de acuerdo, en el criterio de dotacion de provisiones matematicas seguin se indica en las notas 5.1) y

7.b) de la memoria adjunta, guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion exclusivamente referida a la situacion
actualizada en relacién con el citado cambio de criterio y su incidencia en la informacion semestral
adjunta de fecha 30 de junio de 2004, que ha sido preparada por la Entidad, segun lo requiere la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de & de junio, de la CNMYV por la que se modifican

los modelos de informacidn publica periddica de las Entidades emusoras de valores admitidos a
negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los administradores en la
que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre del mencionado cambio de criterio
incluido en el informe de auditoria del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al etecto aprobada por
Resoluciéon de fecha 16 de diciembre de 1992, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el
de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la
informacién  semestral ni  asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su

consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la
informacion financiera adjunta correspondiente al primer semestre de 2004.

Deloitte & Touche Espana, 5.0 Inserita en el Regislro Mercanti! de Madrnd, Tomo 13,650, folio 188, secaon 8, hoja M-54414. A member firm of
inscripcion 41, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deaeloitte Touche Tohmatsu
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Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que las causas que originaron la necesidad de
indicar el cambio de criterio anteriormente mencionado han desaparecido, dado que la Entidad ha
mantenido en la elaboracidn de la informacién correspondiente al primer semestre del ejercicio 2004 ¢l
criterio de dotaciéon de provisiones matematicas adoptado en la elaboracion de las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 2003.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplhimiento de lo establecido en la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y

no debe ser usado para ninguin otro proposito.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA S.L.

Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692
-~

%/ﬁé/lml’;ntonio Pérez

31 de agosto de 2004
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Grupo %4 CATALANA
PO M€ GCEIDENTE

Deloitted Touche Lspania, S1.
Avda. Diagonal, 6534
(08034 Barcelona

Sant Cugat del Vallés, 31 de Agosto de 2004

SCNOres:

lin ¢l informe dc auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Grupo Catalana Occidente, S.A. v
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Ascgurador Catalana Occidente correspondientes al
cjercicio 2003, emitido por ustedes en fecha 29 de marzo de 2004, se hacia constar lo siguiente:

“I'n nuestra opmion, basada en nuestra auditoria v cn el mforme de los otros auditores
mdicados en la Nota 2.a) de la memoria consolidada. las cuentas anuales consolidadas del
ejercicto 2003 adjuntas expresan. en todos los aspectos significativos, la imagen ficl del
patrimonio y d¢ la situacion financicra del Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andémima vy
Sociedades Dependientes, que forman ¢l Grupo Asegurador Catalana Occidente, al 31 de
dictembre de 2003 vy de los resultados de sus operaciones y de los flujos de tesoreria habidos
durante ¢l ¢jercicio anual termimado en dicha fecha, y contienen la mformacion necesaria v
suticiente para su mterpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio, con el que estamos de
acuerdo, en el criterio de dotacion de provisiones matematicas segun se indica en las notas
S.1) y 7.b) de la memoria adjunta, guardan uniformidad con los aplicados ¢n el ¢jercicio

anterior.,”

Con la timahdad de mtformar sobre la evolucion del citado cambio de criterio en la dotacion de las
provisiones matematicas, mamfestamos que el criterio utilizado a 31 de diciembre de 2003 por parte de
las Sociedades que componian el Grupo Asegurador Catalana Occidente a dicha fecha se ha mantenido a
la hora de claborar fa imtormacion puablica periodica correspondiente al primer semestre del ejercicio
2004 por lo que entendemos que dicho cambio de criterto ya no tiene efecto WOO#

.,

- n ™

————

| [hréetor de Control

Grupo Qatalana Occidente S5.A.

Oficinas Centrales: Edificio Catalana Occidente. Av. Alcalde Barnils, s/n. 08190 Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Tel. 93 582 05 00 - Fax 93 582 07 19 www.catalanaoccidente.com
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FORMACION SEMESTRAL

INFORMAGLIVIN OEMES 1 22=

R
DENOMINACION SOCIAL:
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, 5. A.
e S _
" -
| Enti 4 di .. B
Entidades de Crédito . ... vvverveeeon o
' C
Qociedades de Cartera . ......oooeeiiiraneareeommrraaneas s
o G
GEnETAl - o o oo et e
X - S
X | Entidades de SEEUIOS . ..o vvveinrerni i
N e
Pagina NUMero G-1 .. ... ovirue et X
Pagina NUmero G-2 y G-2b .. ..ottt X
Pagina NUMEro G-3 .. .. .ovn ot X |
Pagina NUMEro G-4 ... oot e e X |
Pagina NUmMero G-=5 .. ... coutr it X
Pagina NUIMEro G=6 ... ...t X
Pagina NUmero G-7 Y G-Tb .. ... ot X
Pagina Nimero G-8 y G-8b .. ... | X
Pagina NUMero G-9 . ... ...t X |
Pagina NUmero G-10 .. ...t ]
....................................................................... |
FECHA: SEMESTRE:
30 Julio 2004 PR]ME_._RO 2?04
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Referencia de Seguridad

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e identificacion
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de la sociedad:

| D. FRANCISCO JOSE ARREGUI LABORDA ]
Secretario del Consejo de Administracion
Poderes otorgados ante el Notario D. Antonio Luis Garcia Bermnat, en fecha 24-11-1999.

Protocolo n® 2.759/99

L.
1. Datos Identificativos del Emisor

I1. Variacion del Grupo Consolidado

111. Bases de Presentacion y Normas de Valoracion
V. Balance de Situacion

V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

V. Distribucion por Ramos de las Primas y Recargos
VII. Nuamero de Personas Empleadas

VIII. Evolucion de los Negocios

IX. Dividendos Distribuidos

X. Hechos Significativos

XI. Anexo Explicativo Hechos Significativos

XIL. Informe Especial de los Auditores

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)

G-1
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1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (12

Variacion respecto a la informacion del primer semestre de 2003:

En Febrero de 2004 se ha incorporado al Grupo consolidado la sociedad BILBAO COMPANIA ANONIMA DE SEGUR(?S
Y REASEGUROS, S.A. Esta sociedad esta participada indirectamente por el Grupo Catalana Occidente, S.A. a traves de
su filial SEGUROS CATALANA OCCIDENTE, S.A. en un porcentaje del 99,69%.

}

G-2
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Iil. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos e informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberan aplicarse los principios, normas de valoracion y criterlos contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacion de caracter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los
principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser

sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan

mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacion con las dltimas cuentas anuales auditadas, pucedan haberse
producido en los criterios contables utilizados en 1a elaboracién de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos
principios, criterfos y politicas contables que en las Gltimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa
contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamente. Dentro de este apartado, deberan detallarse los
importes de gastos e ingresos que habiendo sido registrados dentro de los Resultados Extraordinarios del Ejercicio correspondan a

resultados provenientes de ejercicios anteriores, asi como los importes que correspondan a operaciones con acciones y obligaciones
propias).

politicas contables aplicados.

(-2b
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Uds.: Miles de euros
ACTIVO

I Gastns de Establ&mmlentﬂ
.

Inmnwllzadn lnmatanal 1

Inversiones Financieras

Inversién Empresas Grupo, Asociadas y Participadas "

V. Depésltus Cnnstltmdus por Reasegurn Acaptadn

II. Créditos Fiscales, Sociales y Otros
_ﬁm-—h“——_"—“‘-—_‘_“_-ﬁ

lii. Accionistas por Desembolsos Exigidos

IV. Inmovilizado Material (1)
V. Tesﬂrerml

VII Acciones Propias en Sltuacmnes Especiales
Vil. Otros Activos Netos de Provisiones

VIII Ajus-tes pnr Permdlflcaclén

Capital Suscrito

Il Reservas ”
l. Acciones Pmplas para Reducclnn de Capital

— s
IV. Resultados Ejercicios Antarmres
V. Resultado del Periodo

VI.

Dividendos a Cuenta Entregadﬂs en El Ejerc.:lc:m

I. Emlsmn de Dbllgacmnas y Otros Valﬂres Negnclables
i. Deudas con Entidades de Crédito -

lil. Deudas Seguro Directo, Reaseg. y / Coaseg. (mediadores, asegurados) 1]
IV. Deuda Operaciones Preparatorias Contratos de Seguro

V. Deudas Operaciones Cesiones Tampnrales de Activos
VI. Otras Deudas
VII AjuE—:tEE pt::r Periadificaciﬁn

5.929 ) 13.179

¥

5.929] 13.179

- 208.211

234.675

(-3
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VI

”ﬂ)

Vil.

VIIL.

IX.

X.
Xl

'3)

Otros Resultados Tecnlcns (Nn Vlda) (8)
XIII Dtrcs Resultadus Técmms (Vida) (8)

xN '

XV. Ingresos de las Inversiones de Explotacion (Vida)

XVIl. Gastos de las Inversiones de Explotacion

XVHI. Plusvalias y Minusv. no Realizadas en las Invers.

1 all +1- v Vi - |x +:i XL +- xn +x|w-,f;

.....

'.':E !)
.-..-..I:I 'i

Otros Ingresos (9)
XXII Otros Gastos (9)

XXINl. Resultados Extraordinarios (*) (10)

A

I
R A
VI

anas lmputadaﬁ al Ejerc., Netas de Reaseguro

Variacion otras Prov. Técnicas, Neta de Reaseguro
(No Vida)

" F) RESULT. TECNICO FINANCIERO

XIX Ingresns de Ias Inversmne:-s del PEItl'II'HGI'IID
X)( Gastos de las Inverslanes del Patrlmuniﬂ

S XXE = X008 -0y

XXIV Impuestos sobre Sociedades Y C)trns

CKY. RESULTADO DEL EJERGICIO () +1- XXIV).

Variacion otras Prov. Técnicas, Neta de Reaseguro
(Vida)

‘VARIACION OTR

FRGN TEGNIGAS NETAS

(RN NV

Participacion en Beneficios y Extornos (No Vida)

Participﬁﬁ'iéﬁ en Beneficios y Extornos (Vida)

Gastos de Explotacion Netos (Nn Vida)

Gastos de Explotacion Netos (Vlda)
Variacion de la Provision de Estabilizacion

No Vida

"PARTICIP. Y QTRG'E GAETO& EXPLﬂT
V“ +: VHE+ 11X # x* Ly ';.
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Ingresﬂs de Ias lnversmnes. de Explmacmn
No Vida

. Gastos de las Inversiones de Explotacion
(No Vida)

(Vida)

(Vida)

E + XIV + XV -XVI - XVIl +/- XVIli)
- RESULT. TECNICO (No Vida)

 RESULTADO ORDINARIO.(F.+ XIX < XX) = //

T I.
'I':?I'.:'".,'..:'.f"".'.,:., TR

RESULTADO ANTES IJE IMFUESTDS |

G-4




e —— p— — —

—_——

.

"y m—=- - - —— e —

—————— e B 2 mm e e —— S - - . e 2 s e mm e m m o e———— - - e = —

—_—— - - —- " o -ma

Uds.: Miles de euros
ACTIVO

Gastns de Establemmianta
iI. Inmovilizado Inmaterial {1)

: Gastns a Distribuir en Vﬂriﬂﬁ Ejarcicins (2)

. Inversiones Financieras

. Inversién Empresas Puestas en Equivalencia
IV. Acciones de la Sociedad Dominante

V. De nsltns Cnnstituidns por Rease " urn AEE tada '.

247.231 165,481
1320 310,875 308.304
1330 199842 186.500
1340 160895 153.628
IV. Inmovilizado Material (1 m 39.326 31.973
V. Tesoreria 47.054 41.465
VI. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo

Vil_Otros Activos Notos de Provisiones i oW
VII. Ajustes por Periodificacion 162.883 132,189
OS5 Y PERIODIFICACIONES i o 610.000 343.755
{A+B+C+D+E+FE*Gy... . . -] [1390. 5.086.319 3.757.106
PASIVO - ' il EJERCICIO ANTERIOR
36,000
105.298

Ii. Creéditos E_isalas, Sociales y Otros .
IIl. Accionistas por Desembolsos Exigidos

G). CREDITOS, OTROS AGTIV

Capital Suscrito
__Reservas Sociedad Dominante
Ill. Acciones Propias para Reduccion de Capital

IV. Reservas Sociedades Consolidadas 112.910)

58.365
V. Diferencias de Conversion (10 EEI__
VI. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante ‘45401 @ 55.059 38.513
Vi, Dmdandns a Euanta Entra ‘ adns en al E ert.:lr;m :;"-.-_5."
1570 148.738] 127, 539

2.911.763
171.016

18.6006

I. Emlsmn de Dbhgacmnas y Dtrns Valoras Nagnmables

ll. Deudas con Entidades de Credito
. Deudas SEQurn Directo, Reaseg., y Coaseg. (Mediadores,Asegurados)

V. Deudas Operaciones Preparatorias Contratos de Seqguro

V. Deudas Operaciones Cesiones Temporales de Activos
VI. Otras Deudas o 145065
. Ajustes por Periodificacion (| 670 15. 620

" DEUDAS.Y PERIODIFICAGIONES. . @ T

TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+GAHHM+J) - 0 | [ 1680 5.086.319] 3,757,106
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Uds.: Miles de euros

Primas Imputadas al Ejer., Netas de Reaseguro (No Vida)

Primas Imputadas al Ejarc Nﬂtas r.le Raa&equm (Vlda)

T

129,259 24,41 %
529.514 100,00 % |

-273.896 -51,73%
-82.977 -15,67%

-356. 871

72,71 %
27,29%

100,00%

46,95 %
-19.03%

532,766
199.975

732.741

-344.047
-139.553

-483.600

III. Slnlestralldad del Ejercu:m, Neta de Reasegum (Nn Vlda)

V. SIﬂIEStrﬂlldﬂd del EjEI‘GIGiD Neta de Reasagum (Vlda)

—(17 ,40%

(0,12 %
-13,54%

-66,00 7%
0,08%
-89.429 -12,20%
-90.040 r]2 29%
() 0,00%
408 0,06%
-147.624 -20,15%
-22.824 -3, 11%

-18.631 -2,54%
-188.671 =25, 73%

12.040 1,64%
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VII. Participacion en Beneficios y Extornos (No Vida)

VIll. Participacién en Beneficios y Extornos (Vida)

-20,71%
-2,96%
-2,32 %

-26,19%

-109.6586
-15.662

-13.318
-138.666

15.110

IX. Gastos de Explotacion Netos (Nn Vlda)

'X. Gastos de Explotacion Netos (Vlda)
XI Variacién de la Provision de Establlizacion (No Vida)

" PARTICIP.'Y OTROS GASTOS EXPLOT. (VIL+ Vil +1X + X +/-XI) .

Otros Resultados Técnicos (No Vida) (8)
Xill. Otros Resultados Tacnicos (Vida) (8)

2.85%
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-46.159 -8, 12%

969 0,13%]

-18.499 -13,10%

RESULTADD TEculccf 'ﬁl%; Ei'«-i-i- c; - ml- xu +1F mu)

36.044 5,54 %

XIV. Ingresos de las Inversiones de Explotacion (No Vida)

53.782

0.74% 10,16%

10,97%

XV. Ingresos de las Inversiones de Explotacion (Vida)

-3.223 -0,99%

XVI|. Gastos de las Inversiones de Explotacion (No Vida)

-7.850) -1,48%

XVIl. Gastos de las Inversiones de Explotacion (Vida)

52.209 9,86'%

XVIIl. Plusvalias y Minusv. No Realizadas en las Invers, (Vida)

52.885
41.967

10.918

9,99%
7,93%

7T.685

XI1X. Resultados de las Inversiones del Patrimonio

Resultados de Conversion (11)

!

78 0,01 %

XXl. Particip. Result. Soc. Puestas en Equivalencia

-3.050) 0,32%

XX, Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion

. R ) 1 - i - - . : N :
.
1
1

-0),69%

(,00%

XXIlIl. Reversion Diferencias Negativas Consolidacion

 RESULT. ORDINARIO (F +1- XIX - X0 /- XX = 3001+ XX

XXIV, Otros Ingresos (9)
XXV. Otros Gastos (9)
Resultados Extraordinarios (*) (10)

11,13%1

(0,06%

0,00%]

0,11%]

11,30%
i

Resultados Atribuidos a Socios Externos m
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Viii. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informaciéon a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacion de esta informacion semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucion
de la cifra de ingresos y de los gastos técnicos anejos a dichos ingresos; composiclon y analisis de las principales
operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados extraordinarios; comentario de las operaciones de inversion
y desinversiéon mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compaiia y en especial sobre la
tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar una
variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaiia en el semestre actual respecto de

los comunicados en el trimestre anterior).

Se adjunta informe primer semestre 2004,
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencion de los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del gjercicio econémico).
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2. Acci erel

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-8b)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

@ e N 2 o

10.

11.

12.
13.

14,

15.

(%)

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de

comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
muitiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segun la disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100),

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones.

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de emprestitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Modificaciones de los Estatutos Sociales.
Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambios en la regularizacion institucional del sector con incidencia
significativa en la situacion economica o financiera de la Sociedad o

del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad ¢ del Grupo.

Variacion, respecto del uitimo ejercicio, de los principios contables,
criterios de valoracion y métodos de calculo de las correcciones de
valor, con incidencia significativa en los estados financieros de la
Sociedad o del Grupo.

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia, total ¢ pargial,

de los derechos politicos y econémicos de las acciones de la
Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos hacionhales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).
Otros hechos significativos,

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacion ala CNMV y a la SRBV.
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Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

| En Febrero de 2004 se reparte un dividendo extraordinario de 0,22 euros por accion con cargo a Reservas.
: En Mayo de 2004 se reparte un dividendo extraordinario de 0,36 euros por accion con cargo a Reservas.
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Funto 3
Bl 3 de febrero se comunico a la CNMV gue el Grupo Catalana Occidente ha hecho efectiva la compra de Seguros

Bilbao a Fortlis.

Punto 15
H 29 de enero se remitid a la CNMV informacion sobre los resultados del ejercicio 2003.

B 30 de enero se comunico a la CNMV el pago del cuarto plazo del dividendo aprobado por la Junta General
extraordinaria celebrada el dia 24 de abril de 2003, por un importe de 0,22 euros por accion a satisfacer a partir del 11

de febrero.
B 27 de febrero se remite informacion sobre los resuitados de la Sociedad del segundo semestre de 2003.

H 25 de marzo se informd a la CNMV de la aprobacion por el Consejero de Administracion de la Sociedad de un nuevo

Reglamento del Consejo de Administracion que sustituye al hasta entonces vigente de fecha 29 de mayo de 2003.
EH 25 de marzo se remitid a la CNMV el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2003.
H 1 de abril se comunicd a la CNMV el texto de la convocatoria de la Junta General de Accionistas a celebrar el 29 de

abril de 2004 y la propuesta de acuerdos a adoptar por dicha Junta.
H 1 de abril se remitio a la CNMV el Informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta de modificacion de los

articulos 10 y 13 de los Estatutos Sociales.
H 29 de abril se remitid a la CNMV informacion sobre los resultados de la Sociedad en el primer trimestre de 2004 y

sobre los resultados del ejercicio 2003.
B 30 de abril se comunicd a la CNMV los acuerdos aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 29

de abril de 2004.
F 3 de mayo se comunico a la CNMV el pago del primer plazo del dividendo aprobado por la Junta General

extraordinaria celebrada el dia 29 de abril de 2004, por un importe de 0,23 euros por accion a satisfacer a partr del 14

de mayo.
H 4 de mayo se remitio a la CNMV |la presentacion gue sobre la sociedad se realizo para analistas e inversoles.

H 11 de mayo se remitio a la CNMV informacion sobre los resultados del primer frimestre de 2004.
F 28 de junio se comunicS a la CNMV el pago del seqgundo plazo del dividendo aprobado por la Junta Generail
extraordinaria celebrada el dia 29 de abril de 2004, por un importe de 0,23 euros por accion a satisfacer a partir del 16

de julio.
B 29 de julio se remitid a la CNMV informacion sobre los resultados de la Sociedad en el primer semestre de 2004,
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XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES (Apartado decimotercero Orden Ministerial de 18 de enero de 1991)

(Este apartado solo debera ser completado en la informacion correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al
ultimo cerrado y auditado, y sera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con o previsto
en el apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un
informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio

inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinion adversa ¢ con salvedades. En el mismo, se
incluira ila menciéon de que se adjunta como anexo de la informacién semestral el referido informe especial de los

auditores de cuentas, asi como la reproducciéon de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de la Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria
aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del mencionado informe especial).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL

(SEGUROS)

- Los datos numericos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del numero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del periodo correspondiente al
ejercicio anterior.

- La informacion a incluir dentro del epigrafe BEvolucion de los Negocios debera permitir a los inversores formarse una
opinion, con conocimento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados ..
obtenidos durante el periodo cubierto por el avance, asi como de la situacion financiera y otros datos esenciales sobre la

marcha general de los asuntos de la sociedad.
- Definiciones:

(1) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado y las Inversiones se presentaran netas de amortizaciones
acumuladas y provisiones.

(2) Los Gastos a Distribuir en Varios Hercicios comprenderan los gastos de formalizacion de deudas (gastos de emision
y modificacion de valores de renta fija y de formalizacion de deudas, entre los que se incluyen los de escritura pablica,
impuestos, confeccion de titulos y otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores negociables (diferencia
entre el importe de reembolso y el precio de emision de valores de renta fija y otros pasivos analogos), los gastos por
intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida en deudas distintas a las
representadas en valores de renta fija), los gastos por comisiones anticipadas y gastos de adquisicion (aquellos cuya
activacion e imputacion a resultados se realizara en funcion de su capacidad para generar ingresos de acuerdo con las ¢
normas de valoracion) y las diferencias negativas por instrumentos derivados como consecuencia de la evolucion de sus

cotizaciones.

(3) Las Inversiones por Cuenta de los Tomadores de Sequros de Vida que Asuman el Riesgo de la Inversion E
comprenderan los importes materializados en inversiones materiales, financieras y en financieras en empresas del grupo
asociadas y multigrupo, al estar vinculadas a contratos de seguros de vida cuando el riesgo sea soportado integramente °
nor el tomador.

(4) Los ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas en
cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados al nominal de los créditos concedidos en Gperacmnes
de trafico, cuya imputacion a resultados deba de efectuarse en ejercicios futuros), las diferencias positivas en
instrumentos derivados como consecuencia de la evolucion de sus cotizaciones, las comisiones y otros gastos de
adquisicion recuperadas del reaseqgurador, los ingresos diferidos por enajenacion de titulos de renta fija (diferencias
positivas cuya imputacion a resultados deba de efectuarse en ejercicios futuros) y otros ingresos a distribuir en varios
ejercicios.

(5) Provisiones Tecnicas incluiran los conceptos siguientes: provisiones para primas no consumidas y para riesgos en
curso, provisiones matematicas (vida), provision para prestaciones {pendientes de pago, pendientes de liquidacion,
pendientes de declaracion y para gastos de liquidacion), provisiones para participaciones en beneficios y extornos,
provisiones para estabilizacion y otras provisiones técnicas.

(6) Provisiones Técnhicas Seguro de Vida comprenderan el importe de las provisiones constituidas para cubrir los
compromisos vinculados a inversiones en el marco de contratos de seguros de vida, cuyo valor o rendimiento se
determine en funcion de los activos que representen dichas inversiones o de los indices o activos que se haya fijado
como referencia para determinar los derechos del tomador, cuando el riesgo sea soportado integramente por el mismo.
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Usted puede acceder a nuesira memoria digital en el sitio de internet:

www.catalanaoccidente.com
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EL GRUPO CONSOLIDADO CATALANA OCCIDENTE| |

El Grupo Consolidado Catalana Occidente esta formado por un conjunto de sociedades, vinculadas la mayor parte
de ellas con la actividad aseguradora.

La cabecera del Grupo es la sociedad “Grupo Catalana Occidente Sociedad Andénima” que detenta directa o
indirectamente la titularidad de las acciones de las distintas sociedades que componen el Grupo.

El Grupo gestiona el negocio asegurador, partiendo del conjunto formado por las sociedades Seguros Catalana
Occidente, Catoc Vida y Cosalud las cuales tienen su gestion totalmente integrada.

Las Sociedades Depsa, Lepanto y Nortehispana, incorporadas las dos Ultimas al Grupo en el afo 2001, son
gestionadas separadamente aunque con un alto grado de integracion y coordinacion en los distintos niveles de la
estructura del Grupo.

Por su parte Crédito y Caucién mantiene una estructura totalmente separada, si bien coordinada a través de sus
organos de gobierno por representantes del Grupo.

Es de destacar como hecho relevante, la adquisicion del 99,69% de Seguros Bilbao que se ha incorporado al

Grupo Consolidado con efecto 1 de febrero de 2004. Este hecho ha de ser tenido en cuenta a la hora de comparar
los datos.

En el grafico siguiente pueden apreciarse todas las sociedades que forman el Grupo Consolidado Catalana

Occ_idente y las participaciones totales que el Grupo tiene en cada una de ellas, ademas de la actividad que
realizan y el método por el que se incorporan al Grupo Consolidado.

Se inclyyen tambien otras participaciones significativas en una serie de sociedades que se consolidan por puesta
en equivalencia y en las que el Grupo no participa directamente en la gestion.
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SOCIEDADES DE SEGUROS COMPLEMENTARIAS
DE SEGUROS

SOCIEDADES DE
INVERSION

i Sociedades Consolidadas por integracion global
iSociedades Consolidadas por puesta en equivalencia
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RESUMEN DE LOS DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL
GRUPO CONSOLIDADO CATALANA OCCIDENTE | i
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A) INGRESDS o
- POR PRIMAS

595 948} 59,3

» 2931 170|  3.888.399 32,7

:-"'1.

.........................

97428 20.570). " 20,1

Desde el pasado mes de febrero, se ha incorporado al Grupo Consolidado la sociedad Seguros Bilbao, por el
procedimiento de Integracion Global.

Ello implica que tanto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias como en el Balance cerrado a Junio del 2004, se

hayan incorporado las partidas correspondientes de dicha sociedad, en un caso el acumulado desde febrero y en
el otro los saldos de cierre del semestre.

Lo anterior debe tenerse en cuenta al comparar los datos de este semestre con los del primer semestre del 2003.
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EVOLUCION DEL NEGgocio]| i

PRIMAS

El volumen total de Primas del Negocio Directo del Grupo Consolidado del primer Semestre del 2004 asciende a

886,2 millones de euros, con un aumento de 211,3 millones respecto al mismo periodo del pasado ejercicio, 1o
que representa un incremento del 31,3%.

cifras en miliones de eurgs

L1
™l gl ™ ulaliy "yl "y iy’

Diversos

Por su parte las Primas Adquiridas, tras deducir a las anteriores la Provision de Prima no Consumida, han

presentado un incremento del 32,7% respecto del ejercicio anterior, alcanzando la cifra de 844,2 millones de
euros.

En datos proforma, la facturacion alcanzé los 922 millones de euros con un crecimiento del 5,4%.

2 5o g uros Generales

El negocio de seguros generales ha alcanzado un volumen de facturacion consolidado de 682,7 millones de
euros, 139,1 millones mas que en el primer semestre del afio anterior, lo que representa un incremento

porcentual del 25,6%. Los incrementos de facturacidn experimentados en este primer Semestre han sido
Multirriesgos 33,3%, Diversos 19,5% y Automoviles 28,9%.

En su conjunto la facturacion de los ramos de Seguros Generales representa el 77,0% de la facturacion global del
Grupo, repartiéndose por ramos de acuerdo con la siguiente proporcion: 17,5 Seguros Multirriesgos, 26,6%
Automoviles y el resto 32,9 % a Diversos.

# Seguros de Vida

La facturacion de los ramos de Vida en este primer Semestre ha ascendido a 203,5 millones de euros, con un
iIncremento respecto al mismo periodo del afio anterior del 55,0%.

El ramo de vida individual, sigue manteniendo una muy buena evolucion, tanto en primas previstas como en
suplementarias, alcanzando su facturacion los 191,5 millones de euros lo que supone un incremento del 56,9%.

En su conjunto, la facturacién de los ramos de Vida representa un 23,0% de la facturacién global del Grupo.
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RESULTADOS| IV

El resultado del Grupo Consolidado hasta el primer Semestre del 2004 asciende a 64,7 millones de euros, con

un incremento de 16,8 millones respecto al mismo periodo del afno anterior, lo que representa un incremento
porcentual del 35,0%.

(c:lfras en millones de euros)

1er. Sem.
2004

El resultado atribuido a la Sociedad Dominante ha sido de 55,0 millones de euros frente a los 38,5millones del
mismo periodo del ano anterior, lo que supone un incremento del 43,0%.

Como se ha indicado anteriormente, las cifras correspondientes al primer semestre del 2004 incorporan las de
Seguros Bilbao.

En datos proforma, el Resultado después de Impuestos y el Resultado atribuido a la Sociedad Dominante, no se

ven modificados, manteniéndose tanto sus importes como la mejora experimentada respecto del primer semestre
del afio anterior.

RESULTADOS TECNICOS

El Resultado Tecnico después de Gastos de los ramos ha mejorado notablemente alcanzando la cifra de 38,4

millones de euros frente a los 20,1 del primer Semestre del ejercicio anterior, con un incremento de 18,3
millones.

'"(""’fras en millones de eums’)w“
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i Seguros Generales

El Resultado Técnico después de Gastos ha pasado de 17,2 millones de euros en el primer Semestre de 2003
a 34,1 millones en el presente ejercicio, debido fundamentalmente a la mejora de la siniestralidad.

Es de destacar la mejora experimentada por el ramo de Automaviles, habiéndose obtenido un resultado de 6,7
millones de euros y situandose en la zona de beneficio téchico, frente a un resultado practicamente nulo
registrado en el mismo periodo del ano anterior. El conjunto de ramos de Diversos ha seguido mejorando su
resultado tecnico que se ha situado en 21,6 millones de euros, con una mejora respecto del mismo periodo del
ano anterior de 6,3 millones. Por su parte, el resultado del conjunto de ramos Multirriesgos ha sido de 5,8
millones de euros, 3,9 millones mas que el mismo Semestre del afio anterior.

El Coste Tecnico para el conjunto de Seguros Generales se ha situado en este primer Semestre de 2004 en el

65,6% de las primas adquiridas, frente al 67,8% obtenido en el mismo periodo del ejercicio anterior, con una
mejora de 2,2 puntos.

El Ratio Combinado, que representa la relacion entre las primas adquiridas y el conjunto de gastos, comisiones vy
coste tecnico, se ha situado en el 94,7% lo que, frente al 96,6% obtenido en el primer Semestre de 2003, supone
una mejora de 1,9 puntos y explica la mejora del Resultado de este grupo de ramos.

1er. Sem.
2004

e .; :

C
Gastos

Diversos

Cﬂste Técnic

omovi

Seqguros de Vida

El Resultado Técnico después de gastos del conjunto de los ramos de Vida ha ascendido a 4,3 millones de
euros, frente a los 2,9 millones del primer Semestre del ejercicio 2003, presentando un aumento de 1,4 millones.

En su conjunto, los Gastos Generales de Vida, incluidas las amortizaciones, han alcanzado los 15,9 millones de

euros en este primer Semestre, lo que supone el 7,8% de las primas adquiridas y representa un decremento de
0,4 puntos respecto al mismo periodo del ejercicio anterior

Las Comisiones de Vida a los agentes han ascendido a 8,3 millones de euros, lo que supone el 4,1% de las
primas adquiridas, con una reduccion de 0,3 puntos respecto del ejercicio anterior.
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RESULTADO FINANCIERO

El Rasultadn Financiero ha ascendido a 41,7 millones de euros, presentando un incremento del 5,2% frente al
registrado en el primer Semestre del ejercicio 2003, que ascendié a 39,7 millones de euros.

E_st¢_a resultado, compuesto por los conceptos que se detallan en el cuadro siguiente, se ha visto afectado por
distintas causas.

NGl

Y
bt

La incorporacion de Seguros Bilbao, como ya se ha indicado anteriormente, afecta a los distintos conceptos que

se Incluyen en el Resultado Financiero, al haberse incorporado su Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los meses
de Febrero a Junio.

Dicha adquisicion ha generado un Fondo de Comercio, cuya amortizacién se recoge en las cuentas de este primer
semestre por importe de 3,3 millones de Euros.

La positiva evolucion de los mercados financieros, iniciada en el afio 2003, ha permitido desdotar Provisiones por

Depreciacion de Inversiones en los dos ejercicios, por un importe de 7.3 millones de euros en el afio 2004, frente a
los 15,1 millones de euros del afio anterior.

Por ultimo, durante este primer semestre, los beneficios por Realizaciones han ascendido a 6,5 millones de euros.

basicamente debido a la venta de un inmueble en Zaragoza, formando parte de la gestion habitual de los
inmuebles.
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BALANCE DE SITUACION| V

cifras en millones de elros

Ter. Sem.
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SITUACION PATRIMONIAL

Capitales Pmpins

Los Capitales Propios del Grupo Consolidado en el primer Semestre del 2004 ascienden '
| a 335,3 millones
euros, frente a 292,7 millones en el primer Semestre del 2003. e

Dichos capltales_ representgp un _alto porcentaje sobre el volumen de primas de los 12 Gltimos meses (22,2%) lo
que nos proporciona una solida situacion patrimonial.

Margen de Solvencia

De acuerdo con Ia_s hormas que rigen el calculo del Margen de Solvencia, el Grupo debe contar a 30 de junio de
2004, con un Patrimonio Propio no Comprometido minimo de 303,5 millones de euros.

Dicho patrimonio asciende a 783,2 millones de euros, lo que representa el 258,0% del minimo exigible. El
exceso en cifras absolutas es de 479,7 millones de euros.

Las c[fras: anterinfmente indicadas han sido calculadas, al igual que en el trimestre anterior, teniendo en cuenta los
cqmbms mtrc?ducndos por el Real Decreto 297/2004 de 20 de febrero. que afecta tanto al calculo de la cuantia
minima (4 millones de euros), como a la supresion de los beneficios futuros del ramo de Vida que anteriormente
computaban como Patrimonio Propio no Comprometido (43,9 millones de euros). Adicionalmente, la adquisicion
el pasado 2 de febrero, de Sequros Bilbao, supone un aumento del minimo exigible de 70,3 millm:les de euros. |

# Provisiones Técnicas y Cobertura

Las Provisiones Técn_ic:as han alga_nzado en este primer Semestre de 2004 la cifra de 4.308,2 millones de
euros. Ur_1a vez deducidas la Provision para Primas Pendientes de Cobro y otros, las Provisiones Técnicas a
cubrir ascienden a 4.052,6 millones de euros.

A 30 de junio de 2004 los Activos Aptos para la Cobertura de Provisiones han ascendido a 4.637 millones de
euros. El Exceso de Cobertura es por tanto de 584 millones de euros.

INVERSIONES

Al primer Semestre dgl 2004 el volumen total de las inversiones del Grupo asciende a 4.094,5 millones de euros
frente a los 2.906,4 millones del primer Semestre del afio anterior, lo que supone un incremento del 40,9%. |
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Tal y como se indica en el cuadro anterior, las Inversiones Materiales o Inmobiliarias ascienden a 329,6

millones de euros, lo que supone un incremento de 76,1 millones frente a los 253.5 millones del primer semestre
del afio anterior.

Las Inversiones Financieras en Sociedades Puestas en Equivalencia han ascendido a 63,9 millones de euros,
con un incremento de 26,0 millones sobre el mismo periodo del ejercicio anterior.

Las Inversiones Financieras alcanzan los 3.406,7 millones de euros, con un incremento de 1.002,6 millones,
representando el 83,2% de las inversiones totales del Grupo.

Las Inversiones por cuenta del Tomador de Sequros ascienden a 247,2 millones de euros, 77,7 millones
mas que el mismo periodo del afo anterior.

Teniendo en cuenta que existen plusvalias no reconocidas contablemente de 464 millones de euros, las
Inversiones totales a valor de mercado ascienden a 4.559 millones de euros. Des estas plusvalias, 193 millones

corresponden a inmuebles y 271 millones a activos financieros. En el Margen de Solvencia se incorporan las
plusvalias, netas del impuesto de sociedades.
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EVOLUCION BURSATIL Y RETRIBUCION AL ACCIONISTA| VI

DATOS BURSATILES
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EVOLUCION COMPARATIVA DE LA COTIZACION DEL
GRUPO CATALANA OCCIDENTE CON EL IBEX 35

28.8 euros

20,0 euros

31/12/2003 30/06/2004

0.23 €
0,23 €
Pte. Junta General

o

24 480. 000 €
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