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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

- A los Accionistas de
INYPSA INFORMES Y PROYECTQS, S.A.

o 1. Hemos auditado las cuentas anuales de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 1 de abril de 2003 emitimos nuestro informe

| . de.auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio. 2002.en el qure expresameé ure - SR U
3 wpinidpfavdrable. v L o T T o T e DT E B
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3. Ennuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los - |
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficienie para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el " ;
ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre Ia situacién de la Sociedad, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo

parrato y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

INSTITUTO DE Madrid, 1 de abril de 2004

CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA MAZARS AUDITORES, S.L.
N? ROAC 51189

Miembro operciente
MAZAHRS AUDITORLES, 5 L
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(1) Actividad de |la Sociedad
Inypsa Informes y Proyectos, S.A. se constituy6é en Madrid el 3 de octubre de1970 y su
orincipal actividad es la realizacion de estudios y trabajos de ingenieria y consultoria en

campos de actividad tan diversos como los relacionados con el desarrolio social, la energia
vy la industria, los recursos de la tierra y la ingenieria civil.

El domicilio social actual se encuentra en Madrid, calle General Diaz Porlier, 49.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

LsE f*uentas anpales’ han sido.cbinidas de los. registros cant

presenlmn de acuerde. #25¢ el Plan General de” Contabilidad, de forma E}uer l’t"luestra'h ia R A

imagen fiel del patrlmonlo de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones,
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a

la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accmmstas estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Obligacion de consolidar

Al amparo del Real Decreto 1815/1991, por el que se aprueban las normas para la

formulacion de las cuentas anuales consolidadas, la Sociedad tiene la obligacion de

presentar cuentas anuales e informe de gestion consolidados. La Sociedad no las ha
formulado dado que el efecto de consolidar sus participaciones al 31 de diciembre de 2003

seria poco significativo en relacion a las cuentas anuales individuales a dicha fecha, tal y
como se desprende de la informacion contenida en la Nota 7.

Para aportar una mayor informacién de la Sociedad se incluyen las cuentas de las
UTE’s mediante integracion proporcional.

(3) Distribucion de Resultados.

El resultado del ejercicio 2003 una vez tenidos en cuenta todos los gastos e ingresos
derivados del mismo asciende a 1.841.224 € de beneficio. El Consejo de Administragion
propondrad la siguiente distribucion del resultado:

————m— ——— —_— — =
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Reserva Legal 184.122,40 Euros
Reserva Voluntara 1.342.101,60 Euros
Dividendo 315.000,00 Euros

Con fecha 30 de marzo de 2004, el Consejo de Administracion ha acordado e reparto
de un dividendo a cuenta por importe de 225.000 euros (Nota 16).

(4) Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién del

Sus cuentas anuales para el ejercicio 2003, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

L.os bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero figuran en el balance
de situacion como inmovilizado inmaterial por el valor de contado del bien. reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcién de compra,

siendo amortizados de acuerdo con la vida util del bien objeto del contrato de arrendamiento
financiero.

"=

-t

' 4

L.as -aplicacione: - nforaficas sé val.an al coste de ‘adquisicién y. & ‘amortizan de . °

forma lineal cofsiderando una vida Gtil de cuatro afos.
b) Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material figura valorado a su coste de adquisicion.

LOs gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren.

La OSociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,

distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, segun el siguiente

detalle:

Ahos de Vida Util Estimada
Edificios | 50
Instalaciones y utillaje | 17
Elementos de transporte 10
| Mobiliario y enseres 10

Equipos para proceso de informacion | 4
Otro inmovilizado material 10




1

C) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades.
ninguna de las cuales cotiza en Bolsa. Las participaciones figuran valoradas a su coste de
adquisicion. Se crean las correspondientes provisiones por depreciacion cuando el coste de
adquisicion es superior al que resulta de aplicar criterios valorativos racionales admitidos en
la practica, es decir, el valor tedrico contable que corresponda a dichas participaciones
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion

y que subsistan en el de la valoracion posterior y atendiendo a la evolucion de los fondos
propios de la sociedad participada.

d) Reconocimiento de costes e ingresos por ventas en estudios vy trabajos en
Curso '

- La Soctedad registra los ingresos y los costes de sus estudios y trabajos en curso.
Cuya realizacion esta amparada por contratos aprobados de forma definitiva por el cliente o
por acuerdos pendientes de dicha aprobacion, siguiendo el método denominado “grado de
avance tecnico”, que resulta de relacionar el avance en la realizacién del proyecto a la fecha
‘de las cuentas anuales con el presupuesto total de ingresos previsto para dicho proyecto. El
beneficio generado en estos proyectos al cierre del ejercicio se obtiene por diferencia entre
los ingresos correspondientes al avance técnico estimado y los costes reales incurridos.

.74 Tl diferencia’ entre 6l ingreso abtenide al aplicar &l ‘poreantajé dé. avance técnico do |

cada proyecto a los ingresos totales estimados y la facturdeion realizada a los clientes se
registra como "Existencias de estudios y trabajos en curso" (valoradas a precio de
facturacion) en el balance de situacion.

En caso de que se generase una pérdida, la Sociedad registra la totalidad de la misma

(la pérdida incurrida, asi como la prevista para la terminacion de la obra) en el momento de
conocerse.

e) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera de estados no participantes del
Euro se valoran al cierre del ejercicio a los tipos de cambio vigentes en ese momento. Las
diferencias entre estos tipos de cambio y los correspondientes a las fechas en que se
registraron las transacciones se imputan a resultados cuando son negativos (pérdidas

latentes) y por el contrario, cuando son positivos (beneficios latentes) se recogen en el
pasivo del balance, imputandose a resultados en el ejercicio en que se realizan.

f) Ingresos y gastos

LOs ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando
se¢ produce la corriente real de bienes y servicios que 10s mismos representan, con

Independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que l0s riesqos previsibles y
las perdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

- — -
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De acuerdo con la reglamentacion vigente, la Sociedad esta ob igada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones. rescinda
sus relaciones laborales. La Sociedad sigue la practica de constituir una provision por el
coste estimado de indemnizaciones, cuando la Direccion de 1a Sociedad acuerde un plan de
reestructuracion. Las indemnizaciones a pagar al personal, no incluidas en un plan de

. reestructuracion, se imputan al ejercicio en que se acuerda |a baja, mediante dotaciones
- que afectan al resultado corriente.

h) Uniones Temporales de Empresas

El balance vy las cuentas de pérdidas y ganancias de la UTE’s en la que participa la
Sociedad, han sido incorporados mediante Integracion proporcional en funcién del
porcentaje de participacion. Dicha integracion se ha realizado practicando las oportunas
eliminaciones tanto de saldos activos y pasivos, como de INgresos y gastos reciprocos.

No existen diferencias significativas en las normas de valoracion de la Uniones
Temporales de empresas de la compania. -

A continuacion se detallan las Uniones Temporales de Empresas mas significativas en

las que la Sociedad ha tenido participacion hasta 31 de diciembre de 2003, asi como los
porcentajes de participacion en las mismas.

| .- Comg-reultado. de. fa integracion el resultado vy el- patrimonio . resultante no nresenta .0 - ot
INYPSA/DENG A
INYPSA GHESA N
INYPSA ATE U.T.E.(INYATE) |
INYPSA/ANGEL MARTINEZ UTE §0.00%

INYPSA ADARO U.T.E.
INYPSA-ATE/UTE(ATEINY)
INYPSA-ATISAE/UTE
INYPSA/C.G.§. UTE |
INYPSA/C.G.S. UTE

50,00%

INYPSA-TECNA/UTE | ___ 50,00%
INYPSA-DENGA/UTE 50,00%
INYPSA-ECOLOG APLICADA/UTE 50,00%
INYPSA INFRAESTR.ECOLOGIA/UTE 50,00%
INYPSA-C.G.S./UTE 95,00%
INYPSA-DENGA I /UTE (Louro) 50,00%
UTE/GRAFOS-INYPSA-TRAGSATEC 50,00%
CGS-INYPSA-INIMA/UTE | 133,00%
INYPSA-IVA LEYENG / UTE 50,00%
NYPSA-DENGA I/ UTE 30.00%
NYPSA INFRAEST ECOLOGIAIUTE 40,00%
NYPSA-OFITECO/UTE 50,00%
NYPSA-APIMA/UTE 70,00%
INYPSA-APIMA Il / UTE 70.00%
UTE D O VILLENA . . 70.00%
UTE/INYPSA E IBERHIDRA SL 333 62.50%
UTE/MS INGENIEROS E INYPSA S L  50.00%
INYPSA MS GRANELL 38.00%
INYPSA-ATCUTE 1 70.00%
ARVE-20000TE T T T 41.50%
INYPSA Y PAYD INGENIEROS UTEN 50.00%
INYPSA-PAYD INGENIEROS UTE 1 ~ s50.00%
INYPSA-INGENIERIA 10 S AJUTE 10O 005,

HI28197495




) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por

las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible

del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas
las retenciones y los pagos a cuenta.

'

1.
I

il

(5) Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento del periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2003 ha sido el

siguiente: 1
Saldo |Entradas o| Salidaso | Saldo '
inicial |dotaciones| traspasos final i
oste: ;
Derechos sobre bienes en 176.264
arrendamiento financiero | |
ph&aﬁ@nes anformatncas I & 4.'_3'2._59 j N RS
[Totat Ceste - N = E0B.7¢ A S2d B
Amortizacion acurriulada B -362.95
alor Neto 245.815

| Al 31 de diciembre de 2003 el detalle de los contratos de arrendamiento financiero en
vigor y las principales caracteristicas de los mismos, son los siguiente:

| TOTAL l 1
] i
Precio de contado . 90.152 31.41 28.758 25.937 176.264 | ]
| | - ' r
otal Cuotas a pagar 96.165|  34.76 29.379 26.280 186.593! |
ICuotas pendientes de vencimiento al 31 '
de diciembre de 2003 16.028 [7.384 23.667 21.170 78.249
[Vencimiento antes de 12 meses - 16.028 8.692 '9.7"}1’3l 8.760 43.273
Valor residual del activo 2.671 724 558 730 4683 |
| 1
I"ccha de vencimiento de la operacion julio-04)  encro-06 junto-06 Junio-06




-Horts” Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas de]

inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

Saldo inicial sntradas o Saldo final
Dotaciones
— — — - - - | —_ — —_ —_ _ —_

}_oste: | |
[Terrenos y construcciones 447.396 307.051 754.45
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.277.00 | 11.790, 2.388.792
(Jtro tnmovilizado o 3.187.650 52.594 - B 3,240244‘

otal coste _ | 5.912.05 471.435 6;383‘481
Amortizaciéon acumulada:

€ITENOS y construcciones 110.20C 121. 123;
Utras tnstalaciones, utillaje y mobiliario 2.093.58C 2.131.155
Otro inmovilizado 3.074.75¢ 3.091643'

otal-amortizacién acumulada 2.278.534 71.38° . 5.349.921

-
-y

i
L

.~ ta politica de 1a Sociedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir s posibles

resgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 2003 la cobertura de estos riesgos es adecuada y suficiente.

7)

Inmovilizaciones Financieras

La composicion de este epigrafe y el movimiento habido durante el
comprendido desde 1 de enero de

que lo componen es el siguiente:

periodo
2003 al 31 de diciembre de 2003 de las distintas cuentas

Saldo Adiciones o Salidas o Saldo

Participaciones en empresas del grupo:
- INYPSA MAROQOC, S.A. 60.101 - - 60.101
- 12T, S.A. | 66652 | : i 66.652
- EURHIDRA 17.129 - - 1 7.129
- INYPSA HEREDIA CONEULT(_)RES_{S-[_;- 6.120 - 6.120
Total participaciones en empresas del grupo - 150.002
Créditos a empresas del grupo: - o

| - INYPSA MAROC, S.A. 08.671 | - 068.671 | 0
Otras inversiones 3.854 - 3.854 0
Depositos y Fianzas 28.005 - 4592 1 53413
Imposiciones a largo plazo | 060000 | - { - 60.000
Total Coste | | | 190.530 o - 1 T7.417 113.413

| Provision depreciacion de inversiones: | | N

| - INYPSA MAROC, S A. | 128.773 | -0 60.10]
Total provision depreciacion de inversiones 118.773 ' ' - 60101

HT25819746




La informacion mas relevante sobre las participaciones sin cotizacion oficial en
empresas del grupo al 31 de diciembre de 2003, es la siguiente:

e e Pl o o T

I
|
|
Ingenieria de FEuropea de Inypsa Inypsa
|
|

Informacion del Recursos Maroc, 5.A. Heredia
Territorio Hidraulicos Consultores 5.1..
Nombre: (12T, 5.A.) (EURHIDRA) - i
- |
Gral. Diaz Gral. Diaz 18 Rue Gral. Diax !
Direccin: PD‘['HE[', 49 PDI’HET, 49 Mahatma PGTHEI‘, 49 !
Madrid Madrid Ghandi RC n® Madrid |
09. Tanger
Actividad: Informaética Ingenieria Ingenieria Consultoria ‘
Fraccién de capital | ‘
(Jue se posee 100% 100% 100% H1% !
directamente: | ‘
Capital: 129.819 (*) 60.101 (%) 60.101 (**) 12.000 (*) '
. Capital pendientede . ., . -~ _ ... . .= IR e
Reservas y Resultados '
negativos acumulados: (21.426) (*) 2.478 (*) ) . (3.405) (% |
Resultados ejercicio: (217) 1.348 - 26.843 }
' |
Coste segan libros de '
la participacién: 66.652 . 17.129 60.101 6.120 |
!
i 1!
()  Datos obtenidos del balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y de las cuentas de 5 R
perdidas y ganancias del ejercicio 2003, no auditados, de estas sociedades ‘ 1
- Datos correspondientes a 31/12/00, debido a que no existié actividad durante los ejercicios ‘ |

2001, 2002 y 2003. ; i

(8) Estudios y Trabajos en curso : 1

La actividad de la Sociedad se centra fundamentalmente en la realizacion de
proyectos de ingenieria.

Las existencias a 31 de diciembre de 2003 ascienden a 1.435.238 euros,

corresponden a la produccion no facturada al cliente al 31 de diciembre de 2003 valorada de
acuerdo con el criterio que se explica en la Nota 4.

- me = O -———

La Soctedad tiene proyectos en cartera pendientes de ejecucion por 30.264.000 euros.
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Fondos Propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" al 31 de diciembre de
2003 ha sido el siguiente: : |

€
Reserva Reserva Resultados Reserva Resultado
Capital Reserva voluntaria Indisp. Neg. Ej. para del
SUSCrito legal Euros Ant. Acciones Clercicio
— — — - . . __ Propias
Saldos al 31 de diciembre de 3.000.000 601.012 3.086.038 5061  (1.836.855) 12.020 340.251
2002 |
Distribucién del resultado del 340.251 (340.251)
ejercicio 2002 - |
Eliminacién Rdos Neg. Ej. (1.454.583) 1.496.604 (12.020)
Antenores,
Ampliacién Capital 1.500.000
Resultado Ejert:iciﬂ 2003 | 1.841.224
* & i : -
Saldos al 31 de diciembre de  4.500.000 601.012 1.601.455 5.061 0 - 1.841.224
2003 o

- El capital social asciende a 4.500.000 de euros, estando totalmente Suscrito y
desembolsado, constituido por 4:500.000 de acciones al portador de 1 euro de valr « nomipal
ca% ade cadaun® . gllas., - Lo R T
La Junta General de accionistas del 15 de diciembre de 2003 acordé aumentar capital
en la cifra de 1.500.000 € mediante asignacién gratuita a los anteriores accionistas a razén
de una nueva accion por cada tres antiguas, con cargo a reservas de libre disposicion. El
folleto informativo se encuentra registrado por la CNMV desde el 18 de Marzo de 2004.

Capital Suscrito

Durante el ejercic_io 2003 se realizd una ampliacion de capital por importe de
1.500.000 euros de nominal mediante aportaciones dinerarias que fue totalmente suscrita y

desembolsada, otorgando los mismos derechos que las anteriores acciones y disfrutando
del derecho a dividendos a partir del 1 de enero de 2003,

L3 _an':lpliacién de capital figura inscrita en el Registro Mercantil con fecha 4 de abril de
2003. Asimismo, las acciones fueron admitidas a negociacion en los mercados secundarios

oficiales con fecha 10 de junio de 2003 (Bolsas de Madrid y Barcelona), previa verificacion
por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

| La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona la
totalidad de sus acciones.

o NO se conoce con exactitud la participacion de los accionistas en el capital social.
S_lgmendc: las prescripciones del Real Decreto 377/1991. sus posteriores desarrollos vy la
circular 2/1991 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre declaracion
obligatoria de las participaciones directas e indirectas en el capital social superipres al 5%
Inypsa recibio las siquientes comunicaciones de participaciones significativas: |

—

v
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_Accionista | % Participacion
Maria Paz Pérez Aguado | 24,94 %
Promociones Keops, S.A. 24.82 %
Doble A Promociones, S.A. 19,95 %
Diversificacion y Desarrollo, S.L. | 8,00 %
Reverter 17, SL. 7,12 %

Reserva leqal

La reserva legal no es disponible por los accionistas. Debe dotarse el 10% del
beneticio del ejercicio hasta alcanzar al menos el 20% del capital social.

Salvo para la finalidad mencionada anterlormente y mientras no supere «l 20% del

capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

| (10) | F’rowsmn QEU‘EI rlesgcas Y gastc: L o

Correspunde a’ Ia parta ﬁendlente de pago aeF persanal comc CDt"'Eél +oncia uei"'"

expedlente de regulacion de empleo aprobado con fecha 19 de agosto de i 102 por la
Direccion General de Trabajo.

(11) Hacienda Publica y Situacion Fiscal

a) El detalle de los saldos con la Hacienda Publica es el siguiente:

€ Saldos Saldos
| Deudores Acreedores

Hacienda Publica, retenciones y pagos a 194.931

cuenta o | |
Hacienda Publica, acreedor por (VA 200.657 |
| Organismos Seguridad Social l 75.007 |
| Hacienda Publica, retenciones |IRPF | 124 .520 |
. o | 194.931 |  400.184
\_
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=ldagistsLa conciliacion del resultado contable con la base imponible del impuesto es 1a
siguiente: S

Resultado contable del periodo B 1.841.224

. | Diferencias Permanentes -558.739
Diferencias temporales
Con origen en el ejercicio 1.106.205
Con origen en ejercicios anteriores -1.137.906
Aplicacion  Bases  Imponibles 974.823

egativas | |

Resultado fiscal del ejercicio | 275.960
Deduccion por Reinversion : 56.985

! ., [Peducaién por foble Imposicion - |.

ey Ao 0=
... . T * '. ."i- -

uota Liguida

c) Diferimiento por reinversién

En 1998 enajend activos fijos por valor de 651.756 € obteniendo un beneficio de
398.213 €, acogiendose al régimen de diferimiento por reinversion.

A 31 de diciembre de 2000 la Sociedad ha reinvertido la totalidad del iImporte, 651.755
€, segun detalle adjunto:

T o 1997 1998 1999 2000
Bienes Inmuebles - - 90152 17.928
Otras Instalaciones, Utllaje y Mobiliario 40.586 13.631 77.585 42.978

Equ.ipc)s. Intormadticos 58.166 87.067  139.910 -
Aplicaciones Informaticas - 43.639 18.607 21.516 -
TOTAL ANUAL _, 142391 119295  329.163  60.906

TOTAL ACUMULADOQ

261.686  590.849 651.755

| _L_a empresa decidio imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que vencia el plazo de reinversion,

es decir de la totalidad de la renta, 359.213 €. En e ejercicio 2002, 90.152 € de activos
reinvertidos se vendieron por lo que se incorpora a la base imponible en este ejercicio la

renta correspondiente que asciende a 49.687 €, dicha cifra supone un 13.83% sobre 13 total:
quedando pendiente una renta de 309.526 €, de la cual se Incorpora a la basq imponible er;

este; ejercicio 44.218 € y el resto se imputara linealmente entre los afios 2003 3 2008 a

razon de 44.218 € por ano. A diciembre de 2003 se procede a imputar la parte

) Correiﬁpondiente ineal dentro del calculo del impuesto de sociedades 44.216leuros estando
pendientes de imputar linealmente hasta el final del 2008 221.090 euros.

.f\
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En el 2000 la empresa enajené activos fijos por valor de 901.518 € obteniendo un
beneficio de 740.164 €, acogiéndose la empresa al regimen de diferimiento por reinversion.

A 31 de diciembre de 2003 la empresa ha reinvertido la totalidad del importe, 901.518
€, segun detalle adjunto:

e R e

2000 2001 2002 2003
Otro Inmovilizado 51134  73.089 45.256 75.531
Equipos Informaticos | 129428 147410 75.974 51.282
Aplicaciones Informaticas 16,937 117.041 69.454 48.982
~ 197.499 337.540 190684  175.795
TOTAL ACUMULADO T 535.089 725723 901518

l.a Sociedad decidié imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de reinversion,
es decir la totalidad de la renta, 740.164 €, esta pendiente de incorporar a la base imponible,

y se imputara linealmente entre los anos 2004 y 2010 ambos incluidos a razén de 105.736 €
pOr ano.

. .En el 2002 la-empresa ha enajenado activos fijos por valar de  2.512,834 € obteniendo
2, U0 beneﬂmaﬂ‘ de 2.240.774 €,-1Ld empresa pretenche
= reinversion ‘en el momeniio en que‘se produzca la mlsma Y dentro del: plazo correswondlente

con limite diciembre de 2005. En el periodo enero-diciembre 2003 la empresa ha reinvertido
319.512 euros, 10 que supone un 12,72% del precio de venta final segun el detalle adjunto:

2003
Terrenos y construcciones 285.269
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.723
Otro inmovilizado 21.520
TOTAL ANUAL 319512
TOTAL ACUMULADO B 319.512

La empresa procede a deducirse en la cuota el 20% del 12,72% de la base imponible
generada, lo que supone 56.985 euros.

d) Bases imponibles negativas pendientes de compensacion.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion al 31 de diciembre de

2003, son las siguientes:

| ————LLALLE 1 A i i - T T ™ T T T T

beneflclarse de - la- deduccién por

EJERCICIO  LMITE  °ase!mp. Ejercicios g o imp. Aplicada Base Imp.
S Anteriores T Pendiente
2000 2016 1.258.387 o 972 901 ~235.486
mmmmmmmmmmmm ~1.258.387 972.901 o ' 5.486
| N

~
\-_ e

—

= rr———— — —— ——— — — — ——

e ———— — — ——— ——— — — ——F  — —— = r——_——— — —  —  — —
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OLERSYRDe acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince eJercicios siguientes. El
balance de situaciéon adjunto al 31 de diciembre de 2003 no recoge, por prudencia, ¢l
posible efecto fiscal de la compensacion de perdidas, correspondiente al 35% de las bases

imponibles negativas pendientes de compensacion.

e) Actas fiscales

La Sociedad tiene levantadas actas

por la Administracion Tributaria por la inspeccién
realizada de los ejercicios 1984-1991.

Al 31 de Diciembre de 2003 la situacién de las actas pendientes de resolucion era la
siguiente: |

a) Tribunal Supremo: la correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1985.

b) Tribunal Econémico-Administrativo Central: Ia

correspondiente al Impu'esto sobre
Sociedades del ejercicio 1990.

i - Confecha wu dé engr6 de1997,
suscribieron un contrato por el cual este Gltimo se obliga a satisfacer, ante la Hacienda

Publica, los importes por los que finalmente se liquiden las actas correspondientes a los
ejercicios 1984 a 1990, ambos inclusive.

Durante 1999 y como consecuencia de este contrato, la Sociedad recibid del anterior
accionista un anticipo de 601.012 €.

La Sociedad tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 1999 a 2003 para el
Impuesto sobre Sociedades y de los ejercicios 2000 a 2003 para el resto de los impuestos.

No se espera que se devenguen pasivos adicionales significativos para la Sociedad como
consecuencia de la inspeccion, en su caso, de dichos ejercicios.

INYPSA y'él propistario titmo de Ta Sociédad = © .~

(12) Saldos y Transacciones con Sociedades del Grupo y Asociadas
. . _ _ -
[Soclelt_:lades q_gl Grul.)_u o B S_aldng_ | Tria_nsa@_ione_s
EURHIDRA . -457.103 3.724.691
12T -70.602 O
INYPSA HEREDIA CONSULTORES -32.296 27.841
- ” " | 560.001] _ 3.752533

hW12819748




13) Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

~ Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad ha presentado avales para el buen fin de sus
proyectos en curso de acuerdo con el siguiente detalle:

_Euros

8.779.570 .,
7.655.702 11

En euros
En moneda extranjera

A dicha fecha, el balance de situacion adjunto no recoge provision alguna en concepto
de garantia de responsabilidad civil de los proyectos, ya que en opinion de los |
Administradores de la Sociedad, la mayoria de éstos no estan sometidos a garantia |
contractual. No obstante, la Sociedad tiene suscrita una péliza de seguros para cubrir
posibles riesgos por este concepto.

\

|

l
Asimismo, los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia l -
de la prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma |
significativa a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2003.

(14) Ingresos vy gastos.

- = - - - [
] ' . . - . ' '
- = ey - " = . , o - . |.r L | L] | - . , N - - "R . . - - - - -h . . .
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. a1 - = . - = i et - am T . - - - - - - " g . ! r T - b - . = W - ' - 4 r o - =F -
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‘I. . - ' ' s . . 7 - - \ . - e - - -3 n - a - - .
- L]
=

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
diferentes areas de actividad de la Sociedad es la siguiente:

~ MILESDE €

Energia y Medio Ambiente 6.509 |
Desarrollo Territorial y Social 11.057 o
Ingenieria civil 7186 o ‘
TOTAL 24,752

b) Gastos de Personal.

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta del ejercicio 2003 es el siguiente:

Sueldos y salarios . o o —* _4.323.820'

!
e
i
—
\
i

Seguridad Social L . o - 777.465]
 Primas de Asistencia Consejo o ] 77.149 .!
Indemnizaciones I 884 |
Otros Gastos Sociales o o R 107.264 | | 1
[ TOTAL o o - B 5.286.582] |
|
—
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categorias, era el siguiente:

. | N°Empleados
Directivos | _ - 8
Ingenieros y Licenciados | o | b4 -
Tecnicos . _ _ _ _ 20
 Administrativos y Auxiliares o o o iii o
TOTAL _ o _ _ — . 97

c) Otros gastos de explotacion.

El desglose del epigrafe “Otros Gastos de Explotacién” de la cuenta de perdidas y
ganancias adjunta del ejercicio 2003 es el siguiente:

€
Trabajos realizados por otras empresas | 11.381.504
Arrendamientos y canones _
Servicios profesionales independientes
Tributos | 51,981
Otros Gastos , - _ | 4.720.575
.| TOTAL: - = . - . . | Lt b oo 18.742.25, ..

- '11 & A ‘- _ -.l

- En la cuenta de Servicios Profesionales Independientes sé incluyen 1os honorafios e

la auditoria de cuentas, que ha ascendido a 27.300 euros. Dicho epigrafe no incluye otros
servicios prestados por el propio auditor o por otras sociedades vinculadas.

(15) Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion.

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ascienden a 77.149 € por todos los conceptos.

Ningun miembro del Consejo de Administracion tiene créditos o anticipos concedidos
por la sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de Ia LLSA, introducido por la
ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica lg ley 24/1938, de 28 de julio, del
mercado de valores y el texto refundido de la LSA, con el fin de reforzar Ia transparencia de
las sociedades anodnimas cotizadas, se sefialan que los miembros del consejo de
administracion no tienen participacion (directa o Indirectamente), no forman parte de
consejos de administracion, ni desempenan funciones directivas o de administracion, en
soctedades con el mismo, analogo o complementario genero de actividad.

(16) Hechos posteriores

Con fecha 30 de marzo de 2004, los Administradores han acordado el reparto de un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2003 de 225.000 euros.

NT2819750
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l.Os Agiministradores de la Sociedad, han examinado, a partir de los estados contables
al 31 de diciembre de 2003, las cifras que para llevar a cabo dicho reparto exige el articulo

216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y ha llegado a las siguientes
conclusiones:

a) Al 31 de diciciembre de 2003, el beneficio de la Sociedad, antes de impuestos |, asciende
a 1.841.224 euros.

b) El beneficio que resulta, libremente distribuible, asciende a 1.657.102 euros, ya que:

- La dotaﬂcién a la reserva legal asciende a 184.122 euros.
- La Sociedad no presenta en su activo partidas de gastos amortizables o fondo de

comercio.

- Se estima que el Impuesto de Sociedades a pagar sobre dicho beneficio asciende a

O euros, debido a la compensacion de base imponibles negativas de ejercicios
anterior. '

¢) No existen pérdidas de ejercicios anteriores.

d) Losr estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitcs iegales
(articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades anonimas) ponen de

7" 8e'fepraduce a continuaeion ‘et estado “de
Administracion para la distribucion:

C

o g

liquidez forfmulado por el ‘Cunsejo

Concepto Fecha del acuerdo
,ﬁ_ 30.03.04
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo - 2.527
Aumentos de tesoreria previstos a un aio: .
(+) Por operaciones de cobro corrientes 28.678
(+) Por operaciones de financieras 1.100

Disminuciones de tesoreria previstas a un afio:

(+) Por operaciones de pago corrientes 28.879
(+) Por operaciones de financieras 2.351

_Tesoreria disponible a un afo - 1.075

T ™ MLl ol ele—

T
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o .
Datos en miles de euros

de

.@aniﬂes‘,tﬂ la :exisl_t_en'ma;de_liquid__*ez_ suficiente parg la Jistribucion de dividendoqs: |




L |2.442.279 -| TOTAL

2 592 219 5986 403 o

La conciliacion del

resultado con

operaciones es el siguiente;

T W

I €
I VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 2003

Aumentos
| Existencias 1.318.813 | - -
Deudores - 192.778 -
Acreedores 2.282.371 - i
Inversiones financieras temporales - 119.511 | 968.015
Tesoreria | | - 570.121 2.883.116 ]
Ajustes por periodificacion 583.038 166.837
Deudas con entidades de crédito c/p N - - 3.656.492
TOTAL B o 3.601.184 1.465.448 7.674.460
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Aumento (Disminucién) _ N 2.135.736 | 833.576

b —

NT2813751
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L | 2003 | 2002 |
Resultado del ejercicio 1.841.224| 340251
Datacion amortizacion inmovilizado 129.475 305.317
(aastos a distribuir transferidos al resultado 3.030 5.827
Variacion de provisiones a larqo plazo nesqos y -852.305 | 1.203.824
gastos
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material 47.477 | -2.278.273
Otros resultados extraordinarios : | -
Hecuram aplicados themdua Er"t las aperac::t]mes | 1.168.901 ] ' —423-054_:

(17)  Variacion del capital circulante de los Ejercicios Anuales 2003 vy 2002.
Ejercicio | Ejercicio | " Ejercicio | Ejercicio |
APLICACIONES 2003 2002 ORIGENES | 2003 | 2002
Recursos aplicados en las Recursos obtenidos en las |
operaciones 48.502 423.054 | operaciones | 1.168.901 |
Extraordinarios - Aportaciones Accionistas | |
Adquisiciones de Enajenacién de inmovilizado: I
Inmovilizado:
l Inmovilizaciones inmateriales 36.546 100.871 | Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales | 471.435 | 89.814 | Inmovilizaciones materiales 69.647
Inmovilizaciones financieras 98.814 | Inmovilizaciones financieras 8.446 I |
Acciones propias 12.020
Gastos a distribuir 4.373 | Enajenacidn acciones prcoias 12.020
Traspaso a corto plazo de Traspaso a corto plazo de |
Deuda a largo plazo 1.014.339 | Deuda a largo plazo 2,852
TOTAL APLICACIONES 556.483] 1. TOTAL ORIGENES
EXCESO DE ORIGENES EXCESQ DE APLICACIONES
S0BRE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
- | (AUMENTO DE CAPITAL. | (DISMINUCION DE CAP[TAL B
. ECIBC:ULANTE}_ : R '-2 1 35736 _' 833 59‘2 CrHGULANI . AN

Aumentos Disminuciones

2.124.839
1.058.738
3.657.307

l0s recursos procedentes de (aplicacion en)
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

: - . ¢
Las anteriores cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de
Administracion celebrado el dia 30 de marzo de 2004. Estas cuentas anuales van

extendidas en 18 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando a

continuacion todos los miembros del Consejo.

~ Carlos'dgf Ama Gutiérrez

J l'an Francisco Lazcano Acedo

Ladislao de Arriba Azcona
DOBLE A PROMOCIONES: S.A.

Ladislao de Arriba Alvarez
Presidente del Consejo

LUIS 50I¢ra Ghtierrez—
_ REVERYER 17, S.A.

Leonardo Sanchez Heredero
GRUPO II}IMOBILIA_RIO DELTA, S.A.

del Pulgar
_Speretario fiel Consejo

|
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INFORME DFE, GESTION

i

1.EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE INYPSA INFORMES VY
PROYECTOS. S.A.

INYPSA obtuvo un beneficio de 1,841 millones de euros durante el ejercicio 2003, Io que
supone multiplicar por 5,41 el conseguido en el ejercicio 2002.

La rentabilidad sobre produccién aumento hasta el 7,06% gractas a la mejora de la

competitividad, la adaptacion de los medios productivos a las necesidades de 1a empresa vy la
optimizacion de los costes de estructura.

Para obtener este resultada la empresa ha incrementado notablemente |a produccion por
empleado hasta los 119 miles de euros, lo que supone en torno a un 31 4% superior a la del
- ..ano, antenor Y. la producmén se l.a mcrementado en un 4 51% apesar de la drsmlnucmn m Ia-' SRR ,, '

B
- - -
=y |

piattila media dé 275 2219 empleados.

Con estos resultados, Inypsa da por concluida satisfactoriamente Ia primera fase de su plan

estrategico, la cual se ha orientado hacia la rentabilidad y el crecimiento consolidando ademas
la internacionalizacién de la compania.

Los buenos resultados del ejercicio han incrementado Ia solidez de Ia compania alcanzando
los fondos propios un 53,67% del total activo, Io que supone una solvencia superior a la
habitual en las empresas del sector. En esta linea el Fondo de Maniobra supera los 7,4

millones de euros, habiendo conseguido la compaiiia por segundo ano consecutivo registrar
un nulo endeudamiento bancario.

A todo lo anterior contribuyo la ampliacion de capital de 1,5 millones de euros realizada

mediante aportaciones dinerarias a la par que fue integramente suscrita y desembolsada, 1o
que muestra la confianza de los accionistas en la empresa.

Las acciones de la sociedad cotizan en las bolsas de Madrid y Barcelona, y con o

aumentar |a liquidez del valor mediante la puesta en circulacidon de un Mayor nume

12819752




21

compania con una cifra de Capital Social deB. miliones de euros. Ampliacton de capital

actualmente en curso.

Los trabajc)s contratados pendientes de ejecutar a 31 de diciembre de 2003 superaban los 30
millones de euros y garantizan mas del 60% de la produccion presupuestada para el gjercicio
2004. '

2_EVOLUCION PREVISIBLE DE INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Una vez concluida satisfactoriamente la primera fase de su plan de estratégico, orientada a
crecimiento y rentabilidad, se emprende una nueva etapa que persigue un cambio en la
dimension de la compania mediante adquisiciones o fusiones de otras empresas con
actividades complementarias.

. -oonindependencia de as.operaciones de fusion/adquisicion antes citadas, ef presupuesto’ de_,_
o ENVF’SA cm N

¥ pla hn crecumento de fa produémcn en t@m al 20%, manteu :m 1AL mm!
rentabilidad porcentual en cuanto al resultado de explatacuon (7%).

3.ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Informes y Proyectos, S5.A. no poseia al finalizar el ejercicio ninguna accion propia.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA INYPSA INFORMES Y PROYECTOS

Inypsa ha mantenido el normal desarrollo de sus actividades durante el ejercicio 2004.

Merece especial mencion dentro del desarrollo normal de su actividad la adjudicacion de
importantes contratos, durante los primeros meses del gjercicio, como el “Apoyo a la Adopcion
de Tecnologia para la Secretaria de Estado de Agricultura de la Republica Dominicana” (3 MM
de USD), “La construccion; disefo, produccion, funcionamiento y mantenimiento de los
contenidos; y desmontaje del Pabéllén de Espana en la Exposicion Aichi 2005(Japon), junto
- con la empresa FOA ( 12,5 MM de €) y la preadjudicaoién en fase de neqociaciop de “la

modernizacion del sistema informatico predial y ejercicios de las campanas de

reqularizacion de la tenencia de la tierra en Ecuador” (en torno a 10 MM de USD)

1
- - = !
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+ _ ~/En cumplimisew de lo"dispuesto e ™ art 3.1 el Heal De ks 629/1993, de 3'de’mayo, ef 7 g
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LWV procedio a registrar el folleto informativo de la ampliacion de capital en el mes de=:vc0

arzo de 2004, de modo que se espera esta acabada durante el primer semestre del ejercicio

D. OTROS HECHOS

La Junta General de Accionistas de 3 junio 2003 acordd instituir el Comité de Auditoria. A tal
con las siguientes competencias: Informar en Junta a los accionistas en materias relacionadas
con la auditoria; proponer al Consejo, para que este lo someta a la Junta, el nombramienta de
auditores, y las condiciones de su contratacion; supervisar los servicios de auditoria Interna,
Informando sobre la designacion y remocion de su director, la remuneracion de este y el
presupuesto del departamento; conocer el proceso de informacién financiera y los sistemas de
control interno; relacionarse con los auditores externos; informar las cuentas anuales vy la
informacion periddica que se somete a los organos reguladores de los mercados.

Cohséjé' de Administracion 'éprélbié el 23 noviembre 1'9:9’3 un 'Heglaniéhto Interno de Conducta
que fue sometido a la aprobacidn de la CNMV. !

Se encuentran al presente en elaboracion los Reglamentos de la Junta General y del

Consejo. El Consejo se propone someter un texto de Reglamento de la Junta a la que se |
celebre para pronunciarse sobre las cuentas anuales del ejercicio 2003, de modo que pueda

entrar en vigor dentro del plazo establecido por la disposicion transitoria primera de la Ley
26/2003, de 17 de julio. |

La pagina web de la sociedad www.Inypsa.es contiene disponible para todos
aquella informacion requerida por la Ley 26/2003, de 17 de julio.

NT2819753
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|
El anterior Informe de Gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracion
celebrado el dia 30 de marzo de 2004, y va extendido en 3 hojas, todas ellas tirmadas por el ?

Secretario del Consejo, firmado a continuacion todos los Administradores.

- — - e — — = .

— !
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. wuig) Soleka Gutierrez
~ Carlos del Ama Gutiérrez - M‘T_&ﬂﬁ%/%[{ ERA7, S.An_ _

Juan Francisco Laztano &cedo | Fco. Jhavier Lidmed Puyelo |

oo ladislio deArribli Azcond 5/ Lgonardo Sinchoz Hereded i -t bt ol
0 iU DOBEFR A PROMOCIONES: S:A: ¥ ~GRUPO INMOBILIARIO GELTA, S.A. o - =[]}

Ladislao de Arriba Alvarez " Jofi L. Pérez JK’ | Pulgar I
Presidente del Consejo Sécretario dgl & '

TESTIMONIO DE LEGITIMACION.- YO, FRAXCISCO ]
JAVIER PEREZ DE CAMINO PALACIOS, NOTARIO DE
‘MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO.-——----=-==-

DOY FE: Que la presente fotocopia reproduce

; fiel y exactamente su original, con el que con-
cuerda y ha sido cotejada, por lo que la legitimo

Yy que consta de catorce folios de papel de los

Colegios Notariales de Espana, sellados con |
el de mi Notaria, de la serie N T nameros 2¢{4}4¢ |
los doce siguientes en orden correlativo y el presente, ~- - |

y anotada en el Libro indicador con el numero 2635‘ '

Madrid, a = 9 {1°ABR 2004
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