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MOORE STEPHENS & SANTACANA

ALUDITORES Y CONSULTORES, S.A.

SANTACANA GRLUF

Aribau, 153, ¢ntlo, 1°
08036 Barcelona

Tel: 34 93 434 40 40

N° de Protocolo 12/04 Faxi 3393 s 04t

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de FERSA ENERGIAS RENQVABLES, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de FERSA ENERGIAS RENQVABLES
5.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, 1a cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de l0s principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyo la auditoria de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2003 de la
sociedad participada Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A | en la que la Sociedad participa en
el porcentaje que se indica en la Nota 6 de la memoria adjunta y cuyo valor neto contable en
el balance de situacion adjunto es de 6.572 miles de euros. Las citadas cuentas anuales de la
sociedad participada son auditadas por otros auditores y nuestra opinidon expresada en este
informe sobre las cuentas anuales abreviadas de de FERSA ENERGIAS RENOVABLES
S.A., se basa, en lo referido a la participacion en esta sociedad participada, Unicamente en el

Informe de otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, 10s administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2003. Con fecha 28 de marzo de 2003 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién
favorable.

3. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, las
cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2003 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FERSA ENERGIAS
RENOVABLES, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha vy
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES., S.A.

MEMORIA

EJERCICIO ANUAL TERMINADO A
31 DE DICIEMBRE DE 2003

NOTA 1 - CONSTITUCION, DOMICILIO Y ACTIVIDAD DE 1.4 SOCIEDAD

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. (antes denominada FIBANC ENERGIAS
RENOVABLES, S.A.) se consttuyd en Barcelona el 10 de julio de 2000 por tiempo
indefinido.

Su domicilio social se encuentra en la calle Capitan Arenas, n° 1, de Barcelona.

Su objeto es la promocidn en todo tipo de actividades relacionadas con la produccion de
energia eléctrica en régimen especial, a cuvo efecto podra constituir, adquirir v detentar
acclones, obligaciones, participaciones v derechos en Sociedades Mercantiles cuyo objeto
social lo constituya la promocion, construccion v explotacién de instalaciones de produccion
de energia eléctrica en régimen especial, de conformidad con lo previsto en la Ley 54/1997 de
2’7 de noviembre de Ordenacion del Sistema Electrico Nacional.

Adicionalmente, podra adquinr, tener, administrar v enajenar toda clase de titulos, valores,
activos tinancieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales,
todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion v dejando a salvo la legislacién
propia del Mercado de Valores v de las Instituciones de Inversién Colectiva.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad.
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de

mostrar la imagen tiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de la
Sociedad.

bn virtud de las posibilidades contempladas en la normativa mercantil vigente. las cuentas
anuales han s1do formuladas de forma abreviada.




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memorna
31 de diciembre de 20073

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (CONTINUACION)
De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance v de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las ciiras del

ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2003 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones.

Imagen fiel

La Sociedad tiene participaciones mayoritarias v minoritarias, en diversas sociedades, las
cuales se han contabilizado adecuadamente segun las normas de valoracion del Plan General
de Contabilidad, segun se indica en la nota 4 de la memona adjunta. De acuerdo con la

legislacion mercanul vigente, la Sociedad esta dispensada de presentar cuentas anuales
consolidadas.

Presentac16n de ciiras

Las cifras de esta memoria se expresan en euros, salvo mdicacion expresa.

NOTA 3 - DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La distribucion del resultado del ejercicio 2003 que el Consejo de Administracion propondra
a la Junta General de Accionistas, se indica a continuacion:

Base de reparto:

Pérdidas v ganancias 387.236,57
Distribucion:
A reserva legal 38.723,66
A reserva voluntaria 2,25
A dividendos 5348.510.66
7




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memorna
31 de diciembre de 2003

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Los principios contables vy normas de valoracién mas significativos aplicados por la
Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

(astos de establecimiento

Corresponden a los gastos de constitucion y de ampliacidn de capital que se registran por el
valor de coste, deducida la correspondiente amortizacion. Dicho saneamiento se realiza, de
acuerdo con la normativa vigente, en un plazo maximo de cinco afios.

Inmovilizaciones financieras

Los titulos valores incluidos en el epigrafe de inmovilizaciones financieras se valoran al
menor entre el precio de adquisicion a la suscripcidon o compra v el de mercado,
considerando como parte del precio de adquisicion todos los gastos en los que se incurra
relacionados con la inversion. Dichos titulos se desvalorizan, mediante la correspondiente
provision, cuando el precio de mercado es inferior al precio de adquisicion. El precio de
mercado se calcula, al no estar admutidos los titulos a cotizacion oficial, de acuerdo con el
valor tedrico contable que corresponda a las participaciones, corregido por las posibles
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion v que ann subsistan.

[nversiones financieras temporales

Los valores v participaciones que integran este epigrafe se valoran al menor entre el precio
de adquisicion y el de mercado. Las minusvalias latentes se provisionan con cargo a la

cuenta de “dotacién a la provision para valores negociables”, de la cuenta de pérdidas v
ganancias adjunta.

Deudas a corto v largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal distinguiendo entre el corto y largo plazo

segun que la fecha de vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde
la fecha de cierre del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos v gastos se determinan en base al principio contable del devengo, esto es, se
imputan en funcion de la corriente real de servicios que representan. con independencia de la
corriente monetaria o financiera establecida.



FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memona

31 de diciembre de 2003

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION (CONTINUACION)

Asesoramiento y gestion

La Sociedad otorgd un contrato de asesoramiento v gestidon a Fibanc Inversiones, S.A.,
socledad matnz del Grupo FIBANC. La remuneracion establecida en el mismo es:

» el 1,25% anual del patrimonio social valorado segtn balance cerrado al final de cada
IMeSs.

# ¢l 5% anual de los beneficios netos de impuestos tras el cierre del ejercicio anual.

» ¢l 4% sobre el valor de cada una de las inversiones puntuales que realice la Sociedad,

como consecuencia de la labor de intermediacién realizada por FIBANC. Este coste

se registra en el activo del balance en el epigrafe de “Inmovilizaciones financieras”.

Con tfecha 29 de enero de 2004, por vencimiento del contrato anterior, se ha suscrito un
nuevo contrato de gestion y administracion con la compariia Fomento de Inversiones vy

Capital. 5.L. (FOINCA) con el mismo alcance v condiciones econdmicas que el anterior,

excepto por el cambio del porcentaje anual de remuneracion sobre los beneficios netos de
1mpuestos, que ha pasado al 4%.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcidon del resultado del ejercicio
considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable v el resultado fiscal
(base impomble del impuesto) v distinguiendo en éstas su caracter de permanentes o
temporales a efectos de deterrminar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre ¢l Impuesto sobre Sociedades a pagar v el gasto por dicho impuesto se
registran como impuesto sobre beneficios diferido o anticipado, segin corresponda. El

beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones v deduccién por inversiones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio.

NOTA 5 - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle v movimiento de las cuentas que integran este epigrate durante el ejercicio 2003
ha sido el siguiente:

saldo saldo
incial Adiciones Amortizacion __final
(3astos de ampiiacion de capitai 61.223.14 446.766.82 ( 28.092.45) 480.197.51




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria
31 de diciembre de 2003

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle v movimiento de este epigraie es el siguiente:

Saldo Saldo

inicial Adiciones Rajas Traspasos final

Participaciones en empresas del grupo 1.117.866.00 43.163,84 - 15.263.997.43 16.425.029,27

Participaciones en empresas asociadas 3.351.235,18 18.263.679.94 - (15.205.997,43)  6.630.917,69

4.469.101,18 18.606.845,78 - - 23.0735.946,96

Creditos a largo plazo empresas asociadas - 2.661.990,68 (44.840,38) - 2.617.150,10
Intereses a largo plazo de créditos a empresas

Asociadas - 19.506.94 - . 19.306,94

Nota 12 - 2.681.497.62 (44.840.58) - 2.636.637,04

Towal coste 4.469.101.18 21.288.343,40 (44.840,58) - 25.714.604,00

Provision depreciacion - [ 29.293,00) - - (  20.283,00)

3.469.101.18 21.259.050.40 (44.840.38) - 25.683.311,00

[.as participaciones en empresas del grupo v asociadas corresponden a:

Resultados
Socledad negatives Dwidendo Resultado
Y Valor de Capital Prima de E]eTCIC108 activo a del
Particip. coste 5ocial Emision Reservas  anteriores cuenta - _ejercicio
Eolica del Pino, S.L 73,338% 3.087.998.80 6.603.32 987.547.03 - ( 6.12791) - ( 4.346,25) (™)
Edlica el Pedregoso. S.L 73.335% 10.175.998.63 109.620,00 1.975.880.00 - ( 3.881,76) - ( 3.269.36) (M
[nvetem Mediterranea, 5. 70,83%  1.122.311.84 72.120.00 129307722  36.513.64 - (110.000.,00) 111.046,98
Empordavent, 5.L 650% 38.720.00 60.050,00 - - (18.153.71) - (13.315.61) (™)
Parque tolico Hmoyal 1, 5. L 45% 79.083 44 23.006.00 - - - - (10.210,02) (%)
Pargque Eolico Altos del
Voltova, S.A 50% 6.571.834235 781315736 - 1.396.269.96 - - 667.475,59

23.075.946 .96

(*) Sociedades que no habian iniciado su actividad al 51 de diciembre de 2003

Eolica del Pmno. S.L.

Eolica Del Pino, 5. L, se constituyo como sociedad de responsabilidad Iimitada con duracion
indetimda el 28 de octubre de 1999, Su objeto social es la construccion v explotacion de
instalaciones dedicadas a la produccion de energia en régimen especial segun se recoge en el
Real Decreto 2366/94.

El domicilio social se establece en Malaga, calle Arenal 21.

10




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria

31 de diciembre de 2003

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (CONTINUACION)

El capital Social de la Sociedad Eodlica del Pino, S.L asciende a 56.603,32 euros, dividido en

9.418 participaciones sociales de 6,01 euros de valor nominal cada una, numeradas de la | a
la 9.418.

Edélica El Pedregoso, S.L

Eodlica El Pedregoso, S.L., se constituvd como sociedad de responsabilidad limitada con
duracion indefinida el 26 de marzo de 2001. Su objeto social es la construccidon vy
explotacion de instalaciones dedicadas a la produccion de energia en régimen especial seguin
se recoge en el Real Decreto 2366/94.

El domicilio social se establece en Malaga, calle Arenal 21.

1 capital Social de la Sociedad Edlica El Pedregoso. S.L asciende a 109.620 euros, dividido

en 10.962 participaciones sociales de 10 euros de valor nominal cada una. numeradas de la 1
ala10.692.

El 5> de octubre de 2001, la Sociedad suscribio un contrato de opcion de compra v prenda
sobre las participaciones de Eolica el Pedregoso. S.1L. v Eolica del Pino. S.L., sociedades que
van a construir y explotar tres parques eolicos en la zona de Tarifa (Cadiz), adquiriendo a su
vez el compromiso de obtener los fondos necesarios para financiar el desarrollo vy
construccion de los parques. Dichos parques se denominan “Parque edlico Pedregoso A7,
“Parque eolico Pedregoso B v “Parque edlico Pedregoso D”, siendo la titularidad de los dos
primeros de Eodlica el Pedregoso, S.1.. v la del tercero de Eolica del Pino, S.L.

Con techa 15 de tebrero de 2002, la Sociedad v las partes {irmantes del contrato de opcion

de compra y prenda sobre participaciones v acciones anterior, firmaron un contrato de
novacion del mismo por el que la Sociedad ha suscrito y ha desembolsado participaciones
por el 22% en el capital de cada una de las sociedades Edélica el Pedregoso, S.L. v Edlica del
Pmo. 5.L. v acordaron modificar la operativa establecida en el anterior contrato. En este
nuevo contrato los vendedores concedieron a la Sociedad una opcidn irrevocable de compra
de 3.627 v 4.835 participaciones en dichas sociedades que se ha hecho efectiva el dia 9 de
enero de 2003. Asimismo, la Socledad se ha comprometido a ampliar su participacion hasta
el 80% del capital social de dichas sociedades. El importe inicialmente previsto por el total
de la operacion asciende a unos 18 millones de Euros.

Invetem Mediterranea, S.L.

Invetem Mediterranea. 5.L., se consttuyo como sociedad de responsabilidad limitada con
duracion indetinida el 30 de enero de 1998. Tiene por objeto social, entre otras actividades,
la promocion de empresas para gestionar, comprar v vender instalaciones de eliminacion v
ratamiento de toda clase de residuos v sus productos derivados como biogas. lixiviados.
participando o no en las mismas.

11




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memoria
31 de diciembre de 2003

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (CONTINUACION)

Esta sociedad ha construido y esta explotando desde octubre de 2001 una planta de
autogeneracion eléctrica en Régimen Especial (biomasa) a partir del aprovechamiento
energético del gas del vertedero de la Baseta Blanca, ubicado en el término municipal de
Ribarroja del Turia (Valencia).

El domicilio social se establece en Esplugues de Llobregat (Barcelona), Avenida Baix
Llobregat 10.

Su capital Social asciende a 72.120 euros, dividido en 1.200 participaciones sociales de
6(),10 euros de valor nominal cada una. numeradas de la 1 a la a la 1.200.

Empordavent, 5.L

Empordavent, S.L., se constituyo como sociedad de responsabilidad limitada con duracidn
indefimida el 4 de mavo de 1999. Su objeto social es la realizacion de estudios técnicos,
promocion, construccion, supervision de obras, explotacion v mantenimiento de centrales de
produccion de energia eléctrica. Asimismo, la Sociedad también puede dedicarse a la
prestacion de servicios técnicos v de ingenieria.

Esta sociedad, actualmente estd realizando los estudios necesartos v ha presentado la
documentacion requerida por la Administracidn para la consecucion de los permisos
necesarios para la construccion v explotacion de un parque edlico en la provincia de Lleida.

El domicilio social se establece en Barcelona, Avenida Diagonal 668-670.

El capital Social de Empordavent, S.IL asciende a 60.050 euros, dividido en 60.050
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, numeradas de la 1 a la 60.050.

Parque Eodlico Hinojal L. 5.1

Parque Eolico Hinojal I, 5.L.. se constituvo como socledad de responsabilidad limitada con
duracion indefinida ¢l 15 de noviembre de 2001. Su actividad principal consiste en la puesta
en marcha v explotacion de parques ¢olicos.

Su domicilio social se encuentra en Tarifa (Cadiz), Batalla del Salado, numero 459.

El capital Social de Parque Eolico Hinojal 1, S.L asciende a 23.006 euros, dividido en
23.006 participaciones soclales de 1 euro de valor nominal cada una, numeradas de la 1 a la
ala 25.006.

Con la consecucion de la autorizacion administrativa para la instalacion de los parques
eolicos “Hinojal I, Hinojal II v Zarzuela 1I” en el término municipal de Tanta (Cadiz), esta
sociedad csta 1niciando la construccion de los mismos. para su posterior explotacion.




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memona

31 de diciembre de 2003

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (CONTINUACION)

Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A

Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A., se constituyd como sociedad andmma con duracion
indefinida el 21 de diciembre de 1998. Su actividad principal consiste en la produccion,
transporte v distribucidén de energia edlica, asi como la prospeccion, promocion,
construccidon v explotacion de parques edlicos v de todas sus obras e 1nstalaciones
complementarias a los mismos.

A la fecha actual la Sociedad explota los parques edlicos “Cruz de Hierro™, “Ojos Albos”,
“Avila” v *“Villacastin”, con una potencia instalada de 55,44MW.

El 14 de abril de 2000, Parque Eodlico Altos del Voltoya, S.A, firm6 un contrato de
compraventa de energia eléctrica con la compania Union Fenosa Distribucién, S.A, por un
periodo de cinco afios a partir de 10 de marzo de 2000, prorrogable tacitamente por periodos
adicionales de un afio, salvo que se produzca denuncia por alguna de las partes.

El capital Social de Parque Eolico Altos del Voltova, S.A asciende a 7.813.157,56 euros,
dividido en 1.300.000 acciones ordinarias de 6,010121 euros de valor nominal cada una,
hallandose pendiente de desembolsar el 42.67% (ver Nota 9). Las acciones se encuentran
pignoradas a favor de las entidades “Caja de Ahorros vy Monte de Piedad de Madnd”,
“Instituto de Crédito Oficial” v “Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad”, en garantia de las obligaciones asumidas por la sociedad “Parque Edlico Altos del
Voltova, S.A” frente a estas entidades, por un contrato de prestamo subordinado.

Segun el contrato de adquisicion de las acciones de Parque Eolico Altos del Voltoya, S.A.,
la Sociedad deberia abonar al vendedor una compensacion complementaria en funcion de la
marcha del Provyecto de Ampliacion del Parque Eolico de Cruz de Hierro. S1 este provecto
llegase a obtener la autorizacion administrativa, la aprobacion del provecto v la licencia de
obras correspondiente. dentro del plazo de dos afios a contar desde ¢l 15 de mayo de 20053,
fecha de otorgamiento de la escritura publica de compra-venta de acciones, la Sociedad
deberia abonar al vendedor 200.000 euros. por cada MW propio de potencia instalada
atribuible al porcentaje de participacion adquirido.

Durante ¢l mes de enero de 2004 se han empezado las obras de la Ampliacién del Parque
Eolico Cruz de Hierro, por lo que. segun se establece en el contrato de adquisicion de las
acciones del Parque Edlico Altos del Voltova, S.A.. la Sociedad deberd abonar al vendedor
una compensacion complementaria, v ademas deberd desembolsar su parte correspondiente
de los recursos propios necesarios para la construccion de dicha ampliacion. En total, la
Sociedad debera desembolsar por estos conceptos un importe adicional de 735.183 euros.

Igualimente, el precio de adquisicidn podria incrementarse en 425 miles de euros si1 la
participada ejercitara la opcion de compra que tiene sobre ¢l 17% del capital de la sociedad
Parque Eolico Monte de Navas, S.A.. al valor teérico contable, condicion que no se ha
producido a la techa.
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NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle y movimiento de las cuentas que integran este epigrafe durante el ejercicio 2003
ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
Tipo micial Adiciones Bajas final
Creditos con empresas del grupo v asociadas - 257.724,51 - 257.724.51
Deuda Repo 8.408.638.06 113.744.244,04 (112.548.638,06) 9.604.244,04
Fianzas v depositos constituidos a corto plazo 1.5325.752,68 - ( 1.325.752,68) -

0.734,390,74 114.001.968.55 (113.874.390.74) 9.861.968.35

La cuenta “Deuda Repo™ incluye 9.000.000 de euros que corresponden a la Deuda Publica
adquinda con pacto de retrocesion al upo de interés del 1,9% anual.

En la cuenta “Creditos con empresas del grupo v asociadas™ se registra el principal de los
créditos concedidos por la Sociedad a sociedades del grupo v asociadas e Intereses
devengados v pendientes de cobro de los mismos. (Ver Nota 12)

NOTA § - FONDOS PROPIOS

El detalle ¥ movimiento de las cuentas que integran este epigrafe durante el ejercicio 2003
ha s1do el siguiente:

Saldo Aplicacion del IAmpliaci(;’m  Resultado Saldo
_inicial resuitado 2002 decapital  del gjercicio ~ final
Capital 14.099.569.00 - 10.000.000,00 - 24.099.569,00
Prima de Emision - - 600.000.00 - 600.000,00
Reserva legal 851,69 16.488.38 - - 17.320,57
Reserva voluntaria - 62.695.65 - - 62.695.65
Resultados 164.888.81 (164.888.81) - 387.236,57 387.236,57
Dividendos - 85.704.28 - -
Fondos Propios 14.265.289.50 i 10.600.000.00 387.23 6,57 E*-1_66*82],79m
14
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NOTA 8 - FONDOS PROPIOS (CONTINUACION)

Capital

k1 capital social esta representado por 24.099.369 acciones, con un valor nominal unitario de

I euro, que han sido integramente suscritas v desembolsadas. Todas las acciones gozan de
1dénticos derechos politicos y econémicos.

Bl detalle de los accionistas de la Sociedad que ostentan una participacion superior al 10% al
51 de diciembre de 2003, es el siguiente:

Acclonistas Nominal %

_ . e - e
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros v Reaseguros 3.606.070,00 14.96%
Caja de Ahorros v Monte de Piedad de las Baleares 2.932.247,00 12,17%
Myvtaros BV 2.830.189.00 11,74%
Resto de accionistas 14.731.063,00 61,13%

24.099.569,00 100,00%

Prima de emision

La prima de emision es de libre disposicion. Esta cuenta tinicamente puede verse afectada
como resultado de acuerdos de la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico. vendran obligadas a
destinar un diez por ciento del mismo hasta constituir un fondo de reserva que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite indicado,
solo podra destnarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Por otra parte, también podra destinarse para
aumentar el capital en la parte que exceda del 10 por 100 del capital va aumentado. '

Reserva voluntana

La reserva voluntaria es de libre disposicion. Esta cuenta Unicamente puede verse afectada
como resultado de acuerdos de la Junta General de Acclonistas.
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NOTA 9 - ACREEDORES A LARGO PLAZO

Fl desglose de este epigrafe es el siguiente:

Otras deudas a largo plazo 5.829.364,47
Desembolsos pendientes sobre acciones de empresas asocladas no exigldos 1.000.144,25

6.450.008,72

El saldo de la cuenta “Otras deudas a largo plazo™ corresponde a la deuda a largo plazo
mantenida con los antiguos accionistas de las Sociedades Eolica del Pino, S.L y Edlica el
Pedregos, S.L, por la adquisicion de las participaciones de estas sociedades, reflejandose la
deuda con vencimiento a corto plazo en la cuenta “Otras deudas no comerciales™ del
epigrafe de “Acreedores a corto plazo™. (Ver Nota 10)

El saldo de la cuenta “Desembolsos pendientes sobre acciones de empresas asociadas no

exigidos™ corresponde al desembolso pendiente sobre las acciones de la sociedad Parque
Edlico Altos del Voltova, S.A. cuvo plazo para su desembolso es el 26 de junio de 2008.

NOTA 10 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

El detalle de las cuentas que integran este epigrate es el siguiente:

Deudas por compras v prestacion de servicios 8.543,02
Otras deudas no comerciales 4.085.551,22
Administraciones Publicas (Nota 11) 59.647.94

4.155.742,18

El desglose de la cuenta “Otras deudas no comerciales” es el siguiente:

Acreedores por la adquisicion de participaciones en empresas def grupo (Ver Nota V) 3.497.918,73

Fibanc Inversiones, S.A. (Ver Nota 4) 582.7335.27
Otros 489722
4.085.551,22
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NOTA 11 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos que integran este epigrate es el siguiente:

ACTIVO PASIV

Hacienda Publica acreedora por LR.P.F. - 066,75
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2002 13.650,93 -
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades ejercicio 2003 - 37.772.29
Impuesto sobre beneficios anticipado 10.252,55 -
Impuesto sobre las retenciones de capital - 1.308,90

25.903,48 59.647.94

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden

conslderarse defimtivas hasta que no havan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 hava transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son aplicables
desde su constitucion. bn opimion de la Direccion de la Sociedad. no existen contingencias
que pudieran derivarse de la revision de los periodos impositivos abiertos a inspeccion.

17
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Memona
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NOTA 1l - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL
(CONTINUACION)

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable del ejercicio 5387.236,57
Impuesto sobre Sociedades 34.372.96 - 54.372.96
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporales 29.293,00 - 29.293,00
Base imponible (Resultado fiscal) 470.902,53
Cuota integra:
Al 30% (los prnimeros 90.151.81 euros) 27.045,54
Al 35% 133.262,75

160.308,29
Deducciones:
Deducciones por doble imposicion ( 95.682,79)
Retenciones y pagos a cuenta del ejercicio ( 6.853,21)
2003 o

57.772,29

Impuesto sobre Sociedades a ingresar I

La Sociedad se acoge al régimen especial de tributacion como empresa de reducida

dimension. El tipo de gravamen aplicado a la base imponible fiscal hasta 90 miles de euros
es del 50%.




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Memorna

31 de diciembre de 2003

NOTA 12 - EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El saldo deudor de 86.624,08 euros del epigrafe “Empresas del grupo y asociadas”
corresponde a la sociedad participada Parque Edlico Altos del Voltoya, S.A.

El detalle de los saldos relativos a los créditos concedidos a empresas del grupo v asociadas,
vigentes a 31 de diciembre de 2003, es el siguiente:

Entidad Saldo a Saldo a
largo plazo corto plazo
Edlica del Pino, S.L - 52.193.,76
Eolica el Pedregoso S.L - 34.225,41
Parque Eolico Hinojal I, S.L 1.802.252.68 121.505.,34
Parque Edlico Altos del Voltova, S.A 834,404,536 -

2.656. 637 04 257.724,51
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NOTA 13 - OTRA INFORMACION

Remuneraciones de consejeros

No se han satisfecho retribuciones de ningin tipo a los miembros del Consejo de
Admimistracion durante el ejercicio 2003. No existen préstamos, anticipos, obligaciones
contraidas en materia de pensiones v seguros de vida ni garantias prestadas por cuenta de
ningun miembro antiguo o actual del Consejo de Administracién. |

Intformacion exigida por el Art. 127 de la Lev de Sociedades Andnimas.

Al 31 de diciembre de 2003, las participaciones, los cargos v /o las funciones de los
administradores de la Sociedad en owas sociedades con el mismo. andlogo o
complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad (Véase
Nota 1), son los siguientes:

- % participacion
 (directa v/o

- Miembro del Consejo Sociedad participada indirecta) Cargo o tunciones
D. Tomas Feliu Bassols - Hilos de Jose Bassols, S.A. ;. 16.75% __Consejero Delegado
. D. José M* Roger Ezpeleta ' Real Wma. 5.L. ::0 % _Administrador
- Caja de Ahorros v Monte de Pmciad i | i
de las Baleares _ - Preneal.S.A.  ©  10% _
" D. Carlos Sumarroca Claverol N __Emure, 5.A, 0.0247% I Consejero Delegadc::
19




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Memorna

31 de diciembre de 2003

NOTA 13 - OTRA INFORMACION (CONTINUACION)

Remuneracion de los auditores

Los honorarios percibidos durante el ejercicio 2003 por MOORE STEPHENS &
SANTACANA, Auditores y Consultores. S.A. por servicios de auditoria, (Unicos servicios
prestados durante el ejercicio) han ascendido a 2000 euros.

NOTA 14 -

CUADRO DE FINANCIACION CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Variacion del capital circulante

Deudores

Inversiones financieras temporales

Tesoreria

Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales

TOTAL

VARIACION DEL

CAPITAL CIRCULANTE

2003 2002
Aumentos Dismmuciones  Aumentos Disminuciones
97.663,26 - 15.650,93 -
127.577.81 - 6.236.500,30 -
- 295.331,36 288.177,08 -
- - 4.631,09 -
- 7.095.77 7.975,29 -
- 3.824.159,12 - 252.810,33
225.243.07  4.126.586,25  6.552.934.69 252.810,33

I e e—————— ST S

5.901.543,18

—— T T S L. w




l9'8ZZ° G/ DL

0S5 ¥i8°028 |2

gl E¥E'106'E

W10l

SANID|HO FHHOS
SANQIOVIITdY 20 0O5S320X3

[98Z2°GLL 0L

00'589 +09°0¢

ZE LIV BLE /L

SANADIMO TWI0L

0 6v8 bPib Ll

00 ¥¥5'G/0'G
00'L¥I'625°G

LIEPSOLL

¢/ 800°0£8'9
BG Ov8 vv

0000000901

02 vit

oze|d oble| © S210pa3i2e ap 03U OJUILTY

SEI2[DUELUL S2UCEZINAOLILL 3p seleg

sopifike ou sos|joquiasap 1od SeISIUCID2e ap uQIanNuULUSH
[eudeo ap sauope|dwy

SINCIDOVHILO S¥1 30
SIINIIID0Hd SOSHNIAY

g8’ 596

18'898 +9!

c00°¢2

Gt'Z60'8¢2
00 €62 6C

/G OEZ IBE

E00°T

OJUILLID2|qe]ISa 3P SOIseD ap ugineZInowy
odmib 1ap sesaldwa savacedioned ugisiaold
'SOPUC] S| ap CUBLUIACLL
o)sandns uey cu anb A sopeynsal so| UBDpOW anb sepiued
sepueuel A sepipiad

CENERIETE

19'822°61/04

9c ' ¥Z1'00C'8

0SS +18' 02812

LEPOLGLE b

8L 10169V ¥
EL'E009

AL

DG F18°028°1T

8z 0/ Go
OF EYEREZLE
29 99/ 9rt

£00°¢

ak-AKel]

SANCIDVYIITdY

3¥A0S SINTDHO 30 0SIoX

STINOIDYIIIdY T¥L10L

SOpUapIAIG

SEIAIIUBUN SAUQIIBZIADLLIU 8D ojlawny
ojuaoaige)sa ap so)seb ap sauomipy

SANQIDVYIITdY

(INOIDVINIINOD)
AYGWHIOIA A 1€ TH SOAVNIWYAL STTVANY SOIDIDYAra SOT AINTIANOdSTYIO0OD NOIDVIONVNIA Ad O¥AYD - FI VION

L0¢

AP AQUIDDP 2P [ €

PLIOWDJN

VS SATIVAONTY SVIDYANT VS§HA




CARTA DE CONFORMIDAD

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas
a 31 de diciembre de 2003

Damos nuestra conformidad al contemdo de las Cuentas Anuales Abreviadas que comprenden
el Balance de Situacidon, la Cuenta de Pérdidas v Ganancias v la Memona, de FERSA
ENERGIAS RENOVABLES S.A.. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2003, contenidos en las paginas adjuntas con la numeracion de la 4 a la 22,
iclusive.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Fdo.: D. Tomas Feliu Bassols ' Fdo.: D. José M® Roger Efpemlata

Fdo7 D. Jordi Jofre Arajol T TFdo. D. Ignacio Morerlo Hernandez
Vicepresidente ' Vocal -
Caja de Ahorros W Piedad de las Baleares Fdo.: D" Carlos Tusquts TriasTeBes-
(Representada por-D). Sebastty Ambrds Alberti) Vocal .

Vocal . ——

- r—  ——

Fdo.: D;Jaiine Palau Rafales
Vocal /

Grupo Catalana Orsgd . S.A. o
(Representadg por . Jorge Enrich Izard)

e —— — —— ——— —— ——— ——

Vocal | b B

Fdo.: D. Carlos Sumarroca Claverol | Mytaros BV,

Vocal (Representada por D. ﬁiﬁn José Yubero Esteban)

Vocal

Barcelona, 30 de marzo de 2004

22




