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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dogi International Fabncs, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias 'y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2003. Con fecha 27 de
marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio

2002 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad ha formulado separadamente las cuentas anuales
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 21 de mayo de
2004, en el que expresamos una opinién con una salvedad. El efecto de la consolidacion presentada
por la Sociedad en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas supone un
incremento del resultado del ejercicio y una disminucién de las reservas por importe de 4,3 y 8,2
millones de euros, respectivamente, asi como un incremento de la cifra de negocios y una
disminucion de los activos de 67,3 y 2 millones de euros, respectivamente.

4. Con fecha 20 de mayo de 2004 el accionista mayoritario de la Sociedad ha formalizado un acuerdo
de venta de los terrenos en los que se ubica la fibrica de Masnou a un grupo inmobiliario por
importe de 24 millones de euros de los cuales 18 millones se cobrarén a la firma del contrato de
compraventa y 6 millones al desalojo, sujeto a la cancelacion de una hipoteca y otras condiciones.
Segiin establece el acuerdo del Ayuntamiento de Masnou de 15 de abril de 2004 relativo a la
recalificacién del terreno, el importe que se cobre a la firma del contrato de compraventa sera

~ destinado integramente a la suscripcién y desembolso de la ampliacion de capital que se propondra
a la Junta General de Accionistas de 25 de mayo de 2004. Asimismo, los Administradores de la
Sociedad prevén la firma, antes del 31 de mayo de 2004, de la escritura de modificacion del
préstamo sindicado, que incluye los cambios para que se materialice la operacién de venta descrita
anteriormente y la estructuracion de la financiacién a corto plazo de acuerdo con las hipotesis del
plan estratégico de la Sociedad. La implementacién del plan operativo y el cumplimiento de sus
obligaciones financieras est4 condicionado a la formalizacién definitiva de los contratos anteriores.

.Delul'rttg'& Touche Espana, 5.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, A member firm of
inscripcion 41, C1.F.: B-79104469, Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




5. En nuestra opinion, excepto por los efectos que pudieran derivarse de la situacion mencionada en el
parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del gjercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la 1imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Dogi International
Fabrics, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene ¢l citado mforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestién
con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
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Membre exercent:

DELOITTE & TOUGHE
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Euros)

FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Capital suscrito

Prima de emision

Resarvas-

75.150

3.759.326
17.762.778
72.087.520 | Reserva de revalorizacion

147+ Reserva legal

Reservas para acciones propias
Otras reservas
Resultados negativos de

sjercicios anteriores
Pérdidas del sjerciclo

Total fondos proplos

GASTOS ADISTRIBUR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 10)

£.044.958

INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 14)

PROVISION PARA RIESGOS
Y GASTOS (Nota 8)

ACREEDORES A LARGO PLAZ(O:
Deudas con entidades de crédito (Nota 16)
Deudas con empresas del Grupo (Nota 17)

21.69%.301 21.033.792

38.163.677 28.624.898 | Otros acreedores (Nota 15)

Total acreedores a largo plazo
20.900.481 19,924 188
13.792.127 6.407.638 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Empresas del Grupo, deudores (Nota 17)
Deaudores diversos

Personal

Administraciones Publicas (Nota 18)

Provisiones (Nota 20)
Invorsionas financieras

8.284
131.561
3,280,036
(1.227.027)

Deudas con entidades de cridito (Nota 16)
Deudas con empresas del Grupo (Nota 17)
Acresdores comerciales

Otras deudas no comerciales-
Administraciones Pdablicas (Nota 18)

46.597
55.880

3,128,188
(1.750.576)

TOTAL ACTIVO _ TOTAL PASIVO

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria forman parte integrante del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003.

-~ ACINO_____ | 31122008 31272002

temporales (Nota 12) 12.618.452 8.022.822 | Remunaraciones pendientes de pago
Tesoreria 263.108 3.314,819 | Otras deudas
Ajustes por periodificacién MSM'I 286.492 | Provisiones para rlesgos y gastos (Nota 20)
Total activo circulante Total acreedores a corto plazo

021950225

9.127.500 5.400.000
21.122.500
14.407 202
1.258.548
1.081.822

541.313

11.525.518

14.407 .202
1.258.948
1.081.822

a58.281

11.508,551

75.023.687

4.570.662
7.574.005
87.163.224

67.424,.079
£.3684.958

75.819.037

18.760.632
7.305.983
23.463.645

29.167.420
7.774.716

16.585.378

2.458.361 2.8510.61%
1.644.748 1.532.682
1.047.470 1.230.937

166,143 48.980

1.000.000

57.335373
157 m 704
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TERMINADQS

DRRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALE

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(Euros)

e T am [ [
2002 2002 HABER 2003 2002

GASTOS: | INGRESOQS:
Aprovisionamientos (Nota 20) 39.702.208 | 43.582.279 | Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal (Nota 20) 20.331.607{ 20.219.497 | (Nota 20) 83.494.456 89.573.628
Dotacionas para amaortizaciones Aumento de las existencias de
de inmovilizado 4.827.894 5.604.403 | productps terminados y en curso
Variacion de las provisiones de fabricacion 698.386 124.275
de trafico (Nota 20) 711.790 005.490 | Trabajos realizados por la empresa

950.000 §38.210

19.218.155 | 20.029.977

90.341.646
Otros ingresos de explotacién (Nota 20)

Otros gastos de explotacion (Nota 20) para su inmovilrado

3.175.168 3.022.8958

Baneficios de explotacion |
88.318.010]. 93.658.072

Gastos financieros y gastos asimilados 6.963.257 | Ingresos de participaciones en capital 1.362.114
Variacion en las provisionas de 1as Ingrasos de otros valores negoclables 474.757
inversionas financiaras (Nota 9) (919.206)| Ingresos financieros e ingresos asimilados 306.661
Diferencias negativas de camblo .026. 1.183.070 | Diferencias positivas de cambio (Nota 16) 3.884.680
Resultados financleros negativos
Pérdidas do las actividades ordinarias
Variacion de las provisiones de la
cartera de control (Nota 8) 16.852.825
Pérdidas procedentes del inmovilizado
y ia cartera de control 64.075
Pérdidas por operaciones con Beneficios procedentss del inmovilizado
acciones propias 36.068 ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarnios (Nota 20) 1.737.470 Subvenciones de capital
(Gastos y pérdidas de ejercicios ingresos y beneficios de ejercicios
anterlores | 160.659 anteriares

372.361 951.860
18.578.736

18.951.097
_- Rasultados extraordinarios negativos
Pérdidas antes de impuestos

impuesto sobre Sociedades (Nota 18) 6.457.887 .
| | Pérdidas netas del ejercicio 11.646.330 6.219.781

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003.
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Dogi International Fabrics, S.A.

Memoria .
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

1. _ Actividad de Ia Sociedad

Dogi International Fabrics, S.A. se constituyé el 31 de Diciembre de 1971, tiene como domicilio social calle
Pintor Doménech Farré nimero 13- 15, El Masnou (Barcelona).

La Sociedad tiene como objeto social la fabricacion y venta de cualquier clase de tejidos de punto de fibras
naturales, artificiales o sintéticas, asi como la compra, venta, arrendamiento y subarrendamiento de toda clase

de bienes inmuebles.

. ases de ntacién de ntas Anuale

Imagen hel

L as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patnmonio, de |a
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas,

estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Por otra parte, las cuentas anuales del ejercicio 2002 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el
dia 26 de junio de 2003.

-~ 3. Distribucién de resulfados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad consiste en
aplicar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios antenores.

4 Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2003 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de ampliacién de capital, y estan contabilizados
por los costes incurridos. |

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escnturacion y registro,
que se amortizan a razdn del 20% anual.
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b) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial de la Sociedad se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con el
Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6).

Los gastos de investigacion y desamollo estdn especificamente individualizados por proyectos y su coste
asthd claramente establecido para que pueda ser digtribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad sconémico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o
coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando a razén del 20% anual, a partir del momento en

gue se finaliza el proyecto al que hacen referencia.

En la cuenta de "Propiedad industrial® se cargan los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos
con mofivo del registro de las desarrolladas por la Sociedad, y se amortizan linealmente a razon del 20%

anual.

Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de seis afnos.

Los ‘terechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la.operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

| & amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectua siguiendo
idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado matenal.

Las plusvallas o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los perfodos impositivos que restan por completar la vida Util de los elementos patrimoniales actualizados.

¢) Inmovilizado material

£l inmovilizado material de la Sociedad se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (vease Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida util de ios elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes.

Los gastds de consefvacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ajercicio en que se
incurren.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos, los costes intemos determinados en funcién de los consumos propios de
materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados, segln tasas horarias de absorcién similares a

las usadas para la valoracion de las existencias.
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida Util estimada, segn el siguiente detalle:

| Edificios y construcciones
Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillajes

Otras instalaciones
Mobihiano

Otro inmovilizado material:

Equipos para proceso de informacion
Elementos de transporte externo

d) Inmovilizaciones financieras

L a Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables y
otras inversiones financieras analogas:

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo

Al menor entre el coste de adquisicion (incluyendo los costes de compra, asi como los derivados
directamente de la operacion) o el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que susbsistan en la valoracion
postarior.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas. El efecto de Ia
consolidacion, realizada sobre la base de los registros contables de las sociedades que componen el
grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, suponen un incremento del
resultado del ejercicio por importe de 4.287 miles de euros, una disminucién de las reservas por
importe de 8.152 miles de euros, asl como un decremento de los activos de 2,04 millones de euros y
un incremento de la cifra de negocio de 67,2 millones de euros.

Los Admiﬁlstradores formularan cuentas anuales consolidadas separadamente,

2. Otros titulos sin cotizacion oficial

A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones por depreciacion, por el exceso del
coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran
en la cuenta “Provisionas” dentro del epigrafe de “inmovilizaciones financieras”.

Los depébsitos v fianzas se hallan contabilizados a su coste de desembolso.
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Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar comegido por las desviaciones entre éste y el
coste real, siguiendo el método FIFQ, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste estandar, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que no difiere

significativamente del coste real.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion. -

Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el importe total satistecho mas
los gastos inherentes a la operacion, valor de mercado, o valor tedrico-contable, el menor. F:omu valor de
mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la

que resuite menor.

Provisiones para riesgos y gastos

Cuando para una determinada participacion, la provisién por depreciacion de cartera calcul_ada de acuerdo
con la Nota 4-d) sea superior al valor de coste de adquisicion de dicha participacion, la Sociedad procede a
provisionar la diferencia en este epigrafe del balance de situacion.

Adiclonalmente, bajo este epigrafe, la Sociedad registra aquellos pasivos derivados de futuras
reclamaciones de los que, teniendo conocimiento de ellos y sin conocer el importe exacto, se ha efectuado

una estimacion, en el caso que fuera necesario.

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe mncedidp y 5@ imputan a result'ados
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activog no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventano de los mismos.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluldas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacclones én moneda extranjera

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda exiranjera se realiza aplig:andu el
tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la commespondiente operacion, valorandose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento o, en los casos ablicables, el tipo de

cambio asegurado.
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de
valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda extranjera no asegurados se clasifican
en funcién del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun
siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen
en el pasivo del balance como ingresos a distribulr en varios ejercicios, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados del ejercicio diferencias negativas de cambio, en Cuyo
caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias
negativas netas cargadas a resultados del ejercicio. Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a

resultados,

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en

cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la comiente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce Ia corriente monetaria o financiera derivada de elios.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun snandn
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

) Medloambiente

L.a Sociedad ha adoptado ias medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente
y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

Los activos de naturaleza medioambiental se contabilizan en las correspondientes partidas de inmovilizado,
sogun las normas de valoracion indicadas en la nota 4-c. Las provisiones por gastos de naturaleza

medioambiental se reconocen cuando son probables y los gastos correspondientes se incluyen en la cuenta
de “Otros gastos de explotacion™ y se contabilizan tan pronto como son conocidos.

5. Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo 1nicial

Adiciones
Amortizacion

Las adiciones del ejercicio corresponden a honorarios de letrados, notarios y registradores, costes de impresion
de memorias, boletines vy titulos, tributos y otros gastos asociados a la colocacion de titulos, consecuencia de la

ampliacién de capital realizada durante el sjercicio (véase Nota 13).
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6. Inmovili inmaterial

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:’

micial dutac.mn:s Traspasos

(Gastos de investigaciéon y desarrollo:

Coste
Amortizacion acumulada

3.843.760
1.881.237

1665987 | 20653 | - | 1.962.503

62.971 _ 62.971
8.381 3 72€ 12.107
54.590 3726) | - | 50.864
4.136.737 213.480 8.147 4.358.364
2.111.63¢ 580.841 2.701.477

2.025.101 376.361 8. 147 1.656.887

: 4. 023

13648 | (2305) | (11343) | -
Coste 7.358.834 913.480 (7.219) 8.265.095
Amortizacion acummilada 3.509.508 099.336 4,023 4.594 821

Towl | a7 | @sase | Gase | aeman

Conforme se indica en la Nota 4.b), la Sociedad procedio 'a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El efecto bruto de la actualizacion de balances

no fue significativa.

3.143.760

Propiedad industrial:

Coste
Amortizacion acunmlada

Aplicaciones informiticas:

Coste
Amortizacion acumilada

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero:

Coste

Amortizacién acunmlada

Total:

En el presente ejercicio se han satisfecho |a totalidad de las cuotas del vehiculo en régimen de arrendamiento

financiero a 31 de diciembre de 2002 y se ha ejercitado la opcidn de compra, por lo que la Sociedad ha
realizado el correspondiente traspaso a la cuenta de “Otro inmovilizado® del epigrafe de “Inmovilizado material”

del balance de situacion adjunto.
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizade matenal y de sus
comrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

inicial dotaciones | reducciones Traspasos final
36.373 --- 36.373
66.528 - - 66.528
23.761 1.996 25.757

42.767 1996) ] .| - 40.771

37.817.023 | 3.145.862 (812.609) - 40.150.276
26.062.567) | (2.562.925 642.876 27.982.616

11.754.456 582.937 169.733) | - | 12.167.660

7,266,468 951.575 . 4,192 3.213.85 1

5548921 | 836559 | (13390) | - | 6.372.090

2.705.978 72.148 - (21.252) 15.366 2.772.240
2.333.865 221.976 21.252 4.023 2 538.612

372.113 149.828 — 11343 |  233.628 |
1.485.226 266.010 8.147 1.219.217
Valor bruto

53.449.439 6.491.370 | (1.117.453) 7.219 58.830.575
Amortizacién Acumulada 35.686.661 3.738.472 - 668.320 4.023 38.760.836

17.762.778 | 2.752.898 | (449.133) | 3196 | 20.069.739

Las adiciones en maquinaria asi como las adiciones en la cuenta de ‘Inmnvilizado en curso”, corresponden
basicamente a maquinas adquiridas a la sociedad del Grupo Textiles ATA, S.A. de C.V. como consecuencia del
cierre previsto de dicha sociedad y el traspaso de parte de la produccién de dicha filial a la Sociedad.

Terrenos y bienes naturales:
Valor bruto

Edificios y construcciones:
Valor bruto

Amortizacion acumulada

Instalaciones técnicas y maquinaria:
Valor bruto

Amortizacion acumulada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Valor bruto

Amortizacién acumulada

Otro inmovilizado:
Valor bruto |
Amortizacién Acumulada

Inmovilizado en curso
Total: -

Conforrne se indica en la Nota 4.c), la Sociedad procedio a la actualizacion de su inmovilizado matanal al
amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decrato-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio y su efecto

bruto, antes de amortizaciones, al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:

Edificios y construcciones 9.594
Instalaciones técnicas 65.753
Maquinana . 707.493

Utillajes 1.737
Otras instalaciones 447.568
Mobiliario 14.478
Equipos informaticos 30.546
Elementos de transporte externo 5.119

1.282.289

La plusvalfa resultante de la actualizacion, neta del gravamen unico del 3%, fue abonada a la cuenta “Reserva
de Revalorizaciéon”. Durante el ejercicio 2003 se han practicado dotaciones a la apmr[lzacién de la_s _plusvalias
de los bienes actualizados por importe de 14.402 euros. El valor neto de la actualizacion a 31 de diciembre de

2003 después de aplicar la amortizacion del afo, es de 114.439 euros.

El valor bruto de los bienes totaimente amortizados a 31 de diciembre de 2003 asciende, aproximadamente, a

19.3 millones de euros.

ovilizaciones fina

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras”, asi

como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

inicial o dotaciones Retiros final

96.454.134

6.662.671
131.218
278.612

Participaciones en empresas del Grupo

Créditos a empresas del grupo

Cartera de valores a largo plazo

Depésitos y fianzas

Créditos fiscales por pérdidas a
compensar (véase Nota 18)

Provisiones |

4.559.459

1.956

(1.541.028)

72.087.820 | (4.016.373) | (1.541.028) | 66.530.419

06.454.134

9.681.102
131.218
280.568

6.260.276
46.276.879

10
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La informacion relacionada con las empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

FF.PP. Valorde la
Directa Indirecta - (Inclclu* Parﬂcipaclﬁn
Ejercicio

Soclétd Nouvelle Ellastalie
Le Séjalat BP 55 . Esplay Saint Marcel. Le Puy 43002, Francia

Dogil Holding B.V.
Strawinskylaan 3501, 1077 2%, Amstardam. Holanda

Dogl Hong-Kong Ltd
Units A-C,11th Floor. Por Yen Building. 478 Castle Peak Road

Kowion, Hong Kong

Textiles Ata, S.A. de C.V.
Recursos Petrolaros n®3 Frace. Ind. La Loma, Tlalnepantia, Mé&xco

Dogi UK Ltd.
10 A Portman Mansions.Chiltern St, Londres. Gran Bratafia

Dogl USA Inc
1 Est 34th Street. Suite 702, New York - 100001 EEUU

Pann Elastic Gmbh
An Der Talle 20. 33102 Padarbom. Alemania

Pann lwlla, S.RL.
Via Resegone 1, 22070 Bragnano, Como. Halia

Dogi Fabrics Jangsa Co. Lid,
3 Tainpu Road, Pukou Economic & Technological Development Zone
Jinangpu County. Nanjing. Jiangsu Province. Ghina

Pann Azia Co. Lid.
468 Soi Klongkas. Moo 2 Setthaki] Road.
Omnol, Kratuban. Sarmutprakamn 74130. Tailandia

Jareepom Pranita Co Ltd.
302 Moo2. Sokhapiban. Omnol, Kratuban,
Samutsakorm 74130. Tallandia

Laguna Realty Corporation
FT! Avenue Comer Electronics Avenue, FT1 Complax

Taguig. Metro Manila, Filipinas

Penn Philippines Inc. (+ Penn Philippines Export Inc.)
FTlI Avenue Camer Elactronics Avenue. FT! Complex
Taguig. Matro Manila. Filipinas

Ponn Philippines Export inc.,
Laguna Intemational Industrial Park. Star Avenue, Barangay
Mamplasan. Bifian,

aguna. Filipinas.

100%

0,10%

92.61%

=0,00%

100,00%

94.40%

90,00%

50,00%

80,00%

100,00%

¥9,90%

7,39%

20,00%

100,00%

75,00%

100,00%

(2.163)

(1.826)

301

(1.885)

(6)

(1)

- (3.065)

(18)

(716)

(1.716)

(343)
1.357

(1.431)

3.546
14
37

18.203

10,274

9.803

1.267

13.919

3.284

16.319

2.504

12.781

729

21.570

1

262

21

383




0H2155236

L ESTADO

B mCis camn

CLASE 8* TEBEEURD

Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccién y/o comercializacion de tejidos,
excepto Dogi Holding, B.V., cuya actividad principal es ia tenencia de acciones, y Jareepom Pranita Co. Ltd v.
Laguna Realty Corporation cuya actividad principal es la explotacion de patrimonios inmobilianos.

En el ejercicio 2001 la Sociedad adquirié participaciones en el capital social de las sociedades Penn Elastic
GmbH, Penn ltalia, s.r.L., Dogi Fabrics Jiangsu Co. Lid,(antes Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd), Penn Asia Co.
Ltd, Jareeporn Pranita Co. Ltd, Laguna Realty Corporation, Penn Philippines Inc. y Penn Philippines Export inc.
en los porcentajes que se detallan en el cuadro anterior, pagandose un orecio total por dichas adquisiciones de
52.9 millones de euros. Adicionalmente, la Sociedad registr6 como mayor valor de las participaciones, los
gastos derivados de dicha operacién por un total de 5,1 millones de euros. Considerando, que la operacion de
compra se efectudé de forma global para todas las sociedades, la evaluacion de su valoracion en comparacion
con el valor tedrico-contable se efectiia también de forma conjunta. En este sentido la provision contabilizada a
31 de diciembre de 2003 para dichas participaciones asciende a 11,6 millones de euros.

L a sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. se encuentra en proceso de disolucion y posterior liquidacion con lo
que en el ejercicio 2004 se producird la cesion global de activos y pasivos a su accionista Unico, Dogi
intemational Fabrics, S.A., quien pasard a ser la tenedora directa de las participaciones en las sociedades

Société Nouvelle Ellastelie, Dogi UK, Dogi Hong —Kong Limited, Dogi Usa inc y Textiles Ata, S.A. de C.V. Los
Administadores de la Sociedad no estiman que se devenguen pasivos adicionales para la Sociedad como

consecuencia de dicho proceso.

A 31 de diciembre de 2003, la Sociedad ha procedido a depreciar su inversién financiera en 14.838 miles de
auros. se han contabilizado en el epigrafe de “Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta

de resultados adjunta.

La diferencia entre la depreciacién contabilizada a través de la sociedad filial Dogi Holding B.V. y el valor en
libros de dicha sociedad se ha contabilizado en el epigrafe de “Provisiones para riesgos y gastos” del largo
nlazo del balance de situacion adjunto por un total de 6,7 miliones de euros. .

El detalle de los créditos concedidos a empresas del Grupo junto con sus vencimientos y tipos de interés
anuales es el siguiente: |

e | e | Gy
Vencinuento interés Euros

Créditos a empresas del Grupo:
Dogi Hong-Kong Limited 31/12/2005 3,918.297
Société Nouvelle Ellastelle 13/12/2005 4.026.031

1.736.774

9.681.102

La Sociedad ha renovado préstamos concedidos en el ejercicio anterior a las sociedades del Grupo Dogi Hnng;
Kong Limited y Société Nouvelle Eliastelle. Al 31 de diciembre de 2003 dichos préstamos, de vencimiento 31y
13 de diciembre de 2005, respectivamente, ascienden a 3,9 y 4,1 millones de euros respectivamente,

Textiles Ata, S.A. de C.V, 31/12/2005

Adicionaimente, la Sociedad ha concedido un préstamo por 1,7 millones de euros a la sociedad del Grupo
Textiles Ata, S.A. de C.V. cuyo vencimiento es 31 de diciembre de 2005. |

12
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El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Acciones propias” es el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones

Retiros
Aplicaciones

Saldo final

147.949
268.518

(291.531)
77.720

Las acciones propias en poder de la Sociedad representan el 0,85% del capital social y totalizan 128.661
acciones comunes, con un valor nominal de 0,60 euros y un precio medio de adquisicion de 4,16 euros.

10. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” es el

siguiente:

Saldo inicial
Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

1.871.228

En este epigrafe se incluye basicamente la periodificacion de la comision de apertura y renegociacion del

préstamo sindicado suscrito por la Sociedad en el gjercicio 2001 (véase Nota 16), la cual se imputa a resultados
de manera lineal segun los afos de duracion del préstamo. Las adiciones del ejercicio corresponden

principalmente a gastos de reestructuracion de operaciones financieras a largo plazo.

13
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L.a composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2003, es la siguiente:

Materias primas y auxiliares 7.095.450
Productos en curso 4.550.338

Productos terminados 16.679.097
Mercaderias en transito 339.742
Provisiones 6.965.326

21.699.301

12. | iones financie orales

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inversiones financieras temporales”,
asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

. Bwes 000

8.103.758
4.503.266

8.022.712 81.046
- 60.005.458

Créditos a empresas del grupo
Immposiciones a corto plazo
Fianzas y depédsitos

_ 0097952 | (5540 | 12618452

Los créditos a empresas del Grupo de 8,1 millones de euros, corresponden en su totalidad a los concedidos a
la sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. (véase Nota 8).

(55.502.192)

La totalidad del saldo de la cuenta de “Imposiciones a corio plazo” corresponde a depodsitos a piazo fijo que la
Saciedad tiene contraidas con diferentes entidades financieras con un tipo de interés que puede variar en

funcion de las renovaciones que se van realizando durants el ejercicio.

14




I-.Ilf ' :
- K -I--'I'-E'II Hr .I.I:..-.' _-I‘;-". - )
SNTA LT G

'}
1,
)
L.
—_

"TIMBRE -

0H21552383

DEL ESTADO

b I"l..II‘I‘lll_.-..:l_r' -'-..I-._I _.{_I,-I ,__.-'E:.
e A

TRES CEMNTIMOS
: DE EURO

13. Fondos propios

El movimiento habido en el ejercicio en los "Fondos propios” ha sido el siguienté:

Reserva para Resultados
acciones Otras  |de ejercicios | Resultado del
social emision | revalorizacion Lep: yropias reservas | anteriores ejercicio

(6.219.781)

do inicial 3.400.000 1.258.548 1.081.822| 558.281

pliacién de capital - -
stribucion de resultados - - - - (6.219.781)
ASPAS0S$ (16.968) 16.968 - -
dida del ejercicio 11.646.330

dotmal | simsw| snimsw| iasmsis | iamen| sasn | 1152559] 0025860)] 11646330

11.508.551] (2.805.881)

6.219.781

Caplital suﬁial

Con fecha 26 de junio de 2003, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd la ampliacion
del capital social en 3.727.500 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 6.212.500 acciones
ordinarias de 0,60 suros de valor nominal cada una y con una prima de emision de 3,4 euros por accion, que
han sido suscritas y desembolsadas en su totalidad.

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2003 el capital social de la Sociedad esta representado por
15.212.500 de acciones al portador de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 los accionistas de la Sociedad con participacion igual o supenor al 10% del capitai
suscrito son los siguientes:

D. José Doménech ' 38,47 %
Bolquet, S.L. 23.03 %

%
Participacion

La Sociedad tiene admitida a cotizacion oficial la totalidad de su capital social.

Los fondos propios al 31 de diciembre de 2003 incluyen las pérdidas del ejercicio por importe de 11,6 miliones
de euros, que incorporan la dotacién por depreciacion de las inversiones financieras por importe de 16,9
millones de euros.

La consecucion de beneficlos presupuestada para el ejercicio 2004 y el mantenimiento de las actuales lineas
de financiacibn por parte de las entidades financieras con las que opera |a
Sociedad, permiten a la Direccion de la Sociedad esperar un normal desarollo de sus actividades ordinarias.
Dichos beneficios presupuestados para el ejercicio 2004 se sostienen bajo la hipotesis de una cierta
recuperacion del mercado asi como la reduccion de los costes Industriales, mediante ciertas acciones.

15
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Adicionalmente, se estan estudiando diversas medidas con el objeto de mejorar la estructura del pasivo. Dichas
medidas se centran en la renovacion y ampliacion de las actuales lineas de financiacion a corto plazo y en la

negociacion con las entidades financieras que forman parte del crédito sindicado de adecuar los compromisos
financieros (ratios financieros o0 “covenants®) de obligado cumplimiento al nuevo plan estratégico de la
Sociedad. En el marco de las negociaciones iniciadas con las entidades de crédito para renovar la financiacion
a corto plazo, el accionista de referencia ha adquirido el compromiso de completar dicha financiacién con una
nueva aportacion de fondos. El objetivo de dicha aportacién es asegurar que la Sociedad pueda llevar a cabo
las inversiones necesarias para cumplir su plan estratégico al mismo tiempo que asegura el cumplimiento de
los compromisos detivados del préstamo sindicado.

Reserva legal

| a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sblo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
raservas disponibles suficientes para este fin. |

Otras reservas no disponibles

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y los gastos de investigacién y desarollo no hayan sido
totaimente amortizadas, esta prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de las

reservas voluntarias, 2,7 millones de euros, son indisponibles.

Reserva de revalorizacion

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacion realizada al amparo del Real Decreto-
Loy 7/1996 (véanse Notas 6 y 7). |

El saldo de esta cuenta puede destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro,
y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del aflo 2007, podra destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en Ia
parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patnmoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabllidad.

Adicionaimente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicion no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite Ia
opcién de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva por acciones propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Socledad. Estas reservas son de
caracter indisponible.

En el momento en que las mencionadas acciones sean enajenadas o amortizadas, la parte liberada de esta
reserva se fraspasara a reservas de libre disposicion.

16 -
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14, Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Se incluyen en este epigrafe los ingresos a distribuir en varios ejercicios por diferencias positivas de cambio y
subvenciones de capital, por importe de 285 miles de euros y 19 miles de euros, respectivamente,

Los ingresos a distribuir por diferencias de cambio se han originado como consecuencia de los prestamos en
délares que mantiene la Sociedad con ciertas socledades del Grupo.

1 Otros acreed 0

A 31 de diciembre de 2002, el epigrafe de *Ofros acreedores” del largo plazo del balance de situacion adjunto
recogia dos préstamos de 3 y 4,5 millones de euros respectivamente, asi como los intereses devengados por
dichos préstamos y no pagados a esa fecha por un total de 74 miles de euros, con el accionista mayoritario.

Dichos préstamos tenfan caracter subordinado, de manera que el prestatario no podia exigir al vencimiento el
importe del préstamo y sus intereses, en el ¢aso de que a dicha fecha la Sociedad no hubiera amortizado

totalmente el préstamo sindicado. Dichos préstamos han sido renegociados y finaimente capitalizados durante
el presente ejercicio.

El total de intereses devengados y ya pagados durante el ejercicio 2003 por dichos préstamos asciende a 296

miles de euros que se hayan contabilizados en el epigrafe de "Gastos financieros y gastos asimilados™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas.

16. Deudas con entidades rédito

La Sociedad tiene concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a continuacion se
indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

o Bus 00000
_

- 8.723.005 64.463.211

Préstamo sindicado

C.D.T.. - 384.647 389.456
.C.F. - 342.857 2.571.412
Poélizas de crédito 11.401.000 10.859.176 -
Descuento bancario 5. 600 000 8.452.622

Deuda por intereses 405.063

Toal | trovow| zerera | orazion

El tipo de interés medio del ejercicio para las deudas a largo plazo ha sido del 3,07% y de un 3,1% para las
deudas a corto plazo.
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La composicion de los préstamos a largo plazo de acuerdo con sus vencimientos es, en euros, el siguiente:

] 2005 | 2006

14.718.479 | 64.463.211
: 389.456
600.008 | 2.571.412

12.996.930 | 13.000.985 | 10.749.887

194.728

Préstamo sindicado 12.996.930

CD.T.L
1.C.F.

194,728

514.286 514.273 428.571

T [1omson | 131050 | 5.15258 | 11478458 | 15318437 | 67424075

514.274

En el ejercicio 2001 la Sociedad suscribié un préstamo sindicado de doble divisa, euros y doblares americanos,
por importe total de 67,6 miliones de euros y 19,2 millones de dblares amerncanos.

Con fecha 23 de enero de 2003, la Sociedad vy las entidades acreditantes correspondientes firmaron un contrato
de novacion modificativa del préstamo sindicado fimmado inicialmente. Dentro de los acuerdos de dicha
novacion, las entidades acreditantes tomaban razén del incumplimiento por parte de la Sociedad para el ano
2001 de los ratios financieros establecidos en el préstamo sindicado y eximian a la Sociedad de su obligacion
de justificar dichos ratios a 31 de diciembre de 2002, renunciando a ejercer ningin derecho que pudiera

corresponderies.

Asimismo, la novacién supuso ia modificacion del calendario de amortizacion del préstamo, reduciendo las
cuotas de amortizacién de los ahfos 2003 y 2004 previstas en el contrato inicial, En la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2002 ya se consideré dicha modificacion en la clasificacion de los

vencimientos de la deuda pendiente.

Dentro de los acuerdos alcanzados con la novacion se hallaba la obligacion por parte del accionista mayontario
de la Socledad de ampliar el capital social en 9 millones de euros mediante la capitalizacion de prestamos
concedidos a la Sociedad (v8ase Nota 15). Ademas, el accionista mayoritario se obligaba a constituir hipoteca
inmobiliaria a favor de la Sociedad sobre ciertos terrenos e inmuebles propiedad de otras sociedades de su

patrimonio.

Dentro de los acuerdos del préstamo sindicado, se incluye la obligaciébn de cumplir con una serie de ratios
financieros, tener cubierto un minimo del 50% del importe dispuesto con contratos de denvados financieros que
aseguren el riesqo de tipo de interés, asi como coberturas de tipo de cambio. En este sentido, durante el
presente ejercicio, la Sociedad ha asegurado el tipo de cambio sobre el total del préstamo a devolver en
délares. Esta cobertura ha originado unas diferencias positivas de cambio de 2.931 miles de euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Diferencias positivas de cambio” de la cuenta de resultados adjunta.

Siguiendo los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad, ¢ en su caso la sociedad del Grupo titular del
activo correspondiente, ha otorgado como garantia del cumplimiento de sus obligaciones denvadas de dicho
préstamo, prenda sobre los derechos de crédito derivados de sus relaciones comerciales con ciertos clientes y
deudores y prenda sobre acciones de las sociedades Société Nouvelle Eliastelle, Textiles ATA, S.A. de C.V,,

Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, Inc., Penn Philippines Export, Inc. y Laguna Realty Corporation.

El tipo de referencia del préstsmo se mantiene como el Euribor para las digposiciones en euros, y &l Libor para

las disposiciones en ddélares americanos, con el plazo a determinar por la Sociedad, modificandose el
diferencial aplicable que podra variar entre 1% y 2% en funcién del cumplimiento de ciertos ratios financieros

por parte de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad se encuentra al corriente de las obligaciones principales del prestamo.
Sin embargo no ha cumplido con los ratios financieros del mismo (veéase Nota 13).
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17._ Empresas del Grupo
El desglose de los saldos comerciales con sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

7.466.762

5.058.692
94.470 .
6.826
154.430
315.755
904.627
1.010.373
95.239
642.347
731.528
4.777.840

Textiles ATA, S.A. de C.V.
Dogi Hong-K.ong Limited
Dogi Holding, B.V.

Société Nouvelle Ellastelle
Dogi UK

Dogi USA Inc

Penn Elastic GmbH

Penn Italia s.r.L.

Penn Philippines Inc.

Pern Philippines Export Inc.
Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd.

66.620

158.581
78.649

Totl | 17sa27 | 774m6

El detalle de los préstamos y créditos concedidos a empresas del Grupo, asi como los recibidos de empresas
del Grupo, su fecha de vencimiento y el tipo de interés que devenga anualimente es como sigue:

- Tipo de
Descripcion Vencimiento l'l_ﬂ-

Dogi Hong-Kong Limited 31/12/2005 3.918.297

Société Nouvelle Ellastelle 13/12/2005 4.026.031

Textiles Ata, S.A. de C.V. 31/12/2005 1.736.774 -
Penn Philippines Inc. 11/12/2005 - 4.027.213
Penn Elastic GMBH 30/11/2006 - 4.367.745

pi Holding BV 8. 103 758
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18. Situacién fiscal

El detalle de los saldos acreedores y deudores con Administracionas Publicas es el siguiente:

Cuentas deudoras:

Organismos Seguridad Social, dendores

Hacienda Piblica, deudora

Hacienda Publica, crédito por pérdidas compensar
Hacienda Publica, impuesto anticipado

83.877
234.704
2.642.218

167.389

483.055
458.548

Cuentas acreedoras:

Organismos Seguridad Social, acreedores
Administraciones publicas, impuesto diferido
Hacienda Publica, acreedor por IRPF
Hacienda Piblica, acreedor por retenciones
Hacienda Publica, acreedor por IVA

353.860

334,555
14.730

1.644.748

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econoémico o contable, obt_enidp por la aplicacion
de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
como sigue:

Resultado contable del ejercicio
(despues de impuestos)

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:

Diferencias teraporales:

Con origen en el ejercicio 248.622 248.622

Con origen en ejercicios anteriores

(11.646.300)
(6.457.887)
61.610 (1.345.793)

: 632.375 : 314.463

Base imponible (resultado fiscal) (18.886.895)
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya pag:-:ida
o0 que habrs de pagarse por esos ejercicios, registrada en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado™ e
“Impuesto sobre beneficios diferido” se ha originado como consecuencia de diferencias temporales por los

siguientes -conceptos:

Tmorte Veale EiﬁVD TIDOTE it ﬂSiﬁVﬂ

229.629
248.622

Provision insolvencias
Periodificacion vacaciones

Diferimiento por remnversion 102.463

292,754

Libertad amortizacion RDL 7/94 111.602 39.061
Libertad amortizacion RDL 2/95 (154.776) (54.171)

Libertad amortizacion 1+D - 1.060.557 371.195

o | wmas | oaw | iateasr | esmsa

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2003, el ejercicio en que se
han generado y los plazos méximos de compensacion son los siguientes:

NATa CONIDENsar
1.304.480

21.169.604
18.886.925

De acuerdo con la legislacion vigents, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el impnrt.e final a compensar por
dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacion de ios ejercicios en
que se produjeron. E! balance de situacion adjunto recoge parte del posible efecto fiscal de la compensau_cuén de_
pérdidas en los epigrafes de “Inmovilizado financiero” por 6,2 millones de euros y *Administraciones Publicas

por importe de 2,6 millones de euros.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes de deducir son los siguientes:

Investigacion y desarrollo 2.441.161
Empresas exportadoras 1.667.010

Formacion profesional 16.693
Deduccién medio ambiente 17.090
Reinversion beneficios extraordinarios 113.618
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El desglose de los importes, en euros, de las rentas acogidas al regimen previsto en el apartado 1 del articulo
21 de la Ley del impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

=

Renta acogida al| Mcétodo de Elementos Renta positiva
apar.] del art.21 | integracién en la | patrimoniales en | pendiente de
LIS (Euros base imponible |el que se revierte | incorporacion

Periodos para
realizar la
incorporacion

La Socledad tiene pendientes de inspeccion los cinco Gltimos ejercicios para el impuesto dq qacieddes y los
altimos cuatro ejercicios para el resto de los impuestos que le son aplicables. Los Administradores c_:le la
Sociedad no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la como consecuencia de

una eventual inspeccion.

19. Garantias comprometidas v otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tiene las siguientes garantias comprometidas:

Garantia de un préstamo bancario a la sociedad del
Grupo Sociéte Nouvelle Elastelle

Garantia por maquinarias depositadas en aduana

Otras garantias

Totm

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se deriven pasivos adicionales relacionados con las
garantias anteriores.

20. Ingresos y gastos

Ventas

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geogréaficamente como sigue:

Mercado interior
Unién Europea

Paises OCDE
Resto de paises
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Moda inima.

Bafio y linea deportiva
Punto exterior
Servicios y ofras ventas

Otros ingresos de explotacion

Se incluyen en este epigrafe ingresos por importe de 2.835 miles de euros por los cargos realizados a
sociedades del Grupo en concepto de asistoncia técnica y ofras prestaciones de servicios.

Aprovisionamientos

La composicion de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Compras mercaderias 485.481
Compras de materias primas 37.554.977
Compras de otros aprovisionamientos 568.147
Trabajos realizados por otras empresas 1.239.967
Variacién de existencias de mercaderias (339.742)
Variacién de existencias de materias primas y

oiT0s aprovisionamientos | 193.378

39.702.208

Personal

La composicién de la partida de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Sueldos y salanos . 15.598.421
Seguridad Social a cargo de la Empresa 4.438.805
Otras cargas sociales 294.381
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El namero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias ha sido el

siguiente:
' | N° medio de
Categoria profesional smpleados

Direccién general 13
Produccion 475
Ventas 47
Administracion 55

Variacion de las provisiones de trafico

El desglose de la partida “Variacién de ias provisiones de trafico”, junto con el saldo inicial y final de la provision
para insolvencias, son los siguientes:

Pérdidas de

Depreciacion |  creditos
existencias | incobrables

6.786.085 1.227.027

Saldo inicial de la provision
Variacion de provisiones:
Dotaciones
Aplicaciones

Saldo final de la provisién

179.241

6.965.326 1.759.576

Otros gastos de explotacion

Dentro del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen
los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad por importe de 124 miles de euros.

Resultados extraordinarios

En el epigrafe de “Gastos extraordinarios” la Socledad ha registrado un total de 228 miles de euros en concepto
de indemnizaciones al personal dentro del proceso de reestructuracion que se ha flevado a ¢abo durante el
ejercicio. | |

Adicionalmente, la Socledad ha procedido a contabilizar en dicho epigrafe una provision para cubrir las
indemnizaciones vy otros gastos derivados del expediente de regulacion de empleo iniciado en el gjercicio 2003
y que la Sociedad ha empezado a tramitar a principios del ejercicio 2004. La provision currespnndiente_ a dicho
gasto se ha estimado en 1 millén de euros y se halla contabilizada en el epigrafe de "Provisiones para nesgos y
gastos” del corto plazo del balance de situacion adjunto.
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Asimismo, la Sociedad ha contabilizado en dicho epigrafe honorarios de asesores y profesionales
independientes, asi como otros costes necesarios para la obtencion de financiacion adicional por un total de
490 miles de euros, De este importe 150 miles de euros corresponden a honorarios devengados por una
empresa de la organizacion Deloitte & Touche en inglaterra.

Transaccionas con empresas del Grupo y vinculadas

-Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con ias ernprésas del Grupo han sido las siguientes:

Ventas 4.299.214
- Compras 1.329.089
Ventas de activos 624.189
Compras de activos 3.450.425
Servicios recibidos 1.767.629
Servicios prestados | 2.832.432
Intereses cobrados 234.019
Intereses pagados 339.640

Durante el ejercicio, la Sociedad ha realizado las sngunentes transacciones con sociedades vinculadas a
accionistas de la Sociedad:

Ventas - 7.967.476
Compras ._ 1.362.994
Servicios recibidos 95.351
Alquileres - 1.527.545

Al 31 de diciembre de 2003 existian 1.668 miles de euros pendientes de cobro de estas sociedades y 125
miles de euros pendientes de pago a ias mismas.

Retribucion y otras prestaciones al Consajo de Administracion

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han devengado las
siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones:

Sueldos 383.524
Dietas 124.000

Seguros de vida 12.247
Gastos por servicios exteriores 268.060

787.831
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A 31 de diciembre de 2003 los miembros del Consejo de Administracion no tienen anticipos ni creditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad no ha adquirido ninguna obligacion en materia de pensiones para los
miembros del Consejo de Administracion.

22. Participaciones de los administradores y realizacién por cuenta propla o ajenz
n sociedades con actividades anélogas al de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el arficulo 127 ter.4 de la ey de Sociedades Anonimas, introducido por |a
L ey 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, se sehalan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de DOGI INTERNATIONAL FABRICS S.A. en cuyo capital
participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso éjercen en

ellas:
Titular participada Actividad Directa Indirecta Funciones
D, Josep Domenech Giménez Grupo Estilmar, Comercializadora -
S.A. de tejdos. | - | 75%
Modaline, S.L. Textil 50% - -
Inversora en Arrendamiento de | Consejero
Bienes inmuebles. "
Patrimoniales, |
S.L. I 7% -
Investholding JD, | Arrendamientode | | Consejero
S.L. inmuebles. - 73% | - Delegado
| Bolguet, S.L. Arrendamiento de ' Administrador
inmuebles. | 73% - solidario
' N
i
D. Eduard Doménech Alvaro Investholding JD, | Arrendamiento de | | Consejero |
5.1 iInmuebles. 0,01% | -
D. Sergio Doménech Alvaro Investholding JD, | Arrendamiento de I Consejero
S.L. inmuebles. | 0,01% .
| |
D. Rafael Espaiiol Navarro La Seda de Fabricacion, - | | Presidente del
Barcelona, S.A. | ventade fibrase |  Consejo de
hilos textiles. 0,047% - Administracion
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacién, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de

Administracién, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de

jla Sociedad:
Tipo de Régimen
de Prestacion de la
Nombre Actividad

D. Francesc Cunill Comercializadora | Por cuenta ajena Grupo Estilmar, S.A.
de tejidos.
Arrendamiento de | Por cuenta ajena Inversora en Bienes
inmuebles. | Patrimoniales, S.L.
Arrendamiento de | Por cuenta ajena Investholding JD, S.L.
inmuebles.
Arrendamiento de | Por cuenta ajena Bolquet, S.L.
inmuebles.
D, Antonio A. Pefiarroja | Arrendamiento de | Por cuenta ajena Investholding JD, S.L.

inmuebles.

23. Informacion medioambiental

cual se presta la

actividad

Sociedad a través de la - | Cargos o funciones que

se ostentan o realizan en
la Sociedad indicada

Administrador solidario

Admmnistrador sohdano

Consejero Delegado
Administrador solidario |

Secretario no Consejero

Dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones Materiales” se incluye un total de activos para la proteccion y mejora

del medipambiente por un valor neto de 25 miles de euros.

Dentro del epigrafe de “Otros gastos de explotacion® se encuentran contabilizados gastos de naturaleza
ordinaria por un total de 93 miles de euros, necesarios para la recogida y destruccion de los residuos originados

en la actividad industrial de la Sociedad.
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4., Cuadro de financiaci

I Adquisiciones de inmovilizado-
Gastos establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizacionas financieras
Acciones propias

| Cancelacidén o tragpaso a corio plazo
1 de deudas a largo plazo

| Cancelacion o traspaso a corto plazo
de deudas con empresas del grupo

Gastos a distribuir en varios ejercicios

EXCESO DE ORIGENES SOBRE

APLICACIONES (AUMENTO DEL

CAPITAL CIRCULANTE
TOTAL

Existancias
Deudoras

Acreedores
Tesoreria

STADO_

inversiones financieras temporaies

0H2155252
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| los ejercicios 2003 y 2002

| _Ewros | | Euros
_ Ejerciclo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2003 2002 2003 2002

Recursos procedentes de las operacicnes 7.354.730

718.647

£00.771

913480 Ampliacién de capital 24.850.000 -
6.491.370 1.885.466
10.821.691 | 13.263.283 | Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.099.037 1.538.657
268.518 7.894.776

587.156
7.574.0056

2.571.412

Deudas a largo plaze

Otros acreedores

Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones rmateriales
Acciones propias

1.032.028
7.579.754

649.913
255.463

17.745.005

Traspaso a largo plazo de deudas:
con empresas del Grupo

4.367.744 4.570.552

943.338

Cancelacion o traspaso a corto plazo de
inmovilizaciones financieras

3.200.603

225.000 1.541.028

TOTAL APLICACIONES 37.727.049 TOTAL ORIGENES 42.689.329

EXCESQO DE APLICACIONES
SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
4.962.280 3.588.979 DEL CAPITAL CIRCULANTE

42.689.329 TOTAL 42.689.329

ELuros

VARIACION DEL CAPITAL 2003 | " T/a002 0
CIRCULANTE | _Aumento | Disminucién | Aumento | Disminucion

7.804

665.509
7.638,979
4.595.530

8.720.766

3.245.950
6.543.066
2.622.486

5.044.934
3.061.713

158.909

109.561

Ajustes por periodificacion - |
VARIAGION DEL CAPITAL
crouante | . | aseom | . | ssmen
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La conciliacion entre el resultado contabie y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

_ _Euos
2003 | 2002

(11.646.330)

(6.219.781)

Resultado contable

Mais:
Dotacion a las amortizaciones

4.827.894 5.604.403

Gastos a distribuir 398.730 373.561
Pérdidas por operaciones con acciones propias 36.068 384.480
Provision de la cartera de control 16.952.825 3.623.000

64.075 1.306.734

Pérdidas por venta inmovilizado
Menos:
Beneficios por venta inmovilizado material
Provision de las inversiones financieras
Subvenciones transferidas al resultado

del ejercicio : (5.750)
Incresos a distribuir en varios ejercicios 2.930.555 384,000

Recursos procedentes de las operaciones 7.354.730

(264.857)
(77.720)

(356.744)
(919.206)
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Dogi International Fabrics, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

Marco econdmico mundial y del sector textil en general

Durante buena parte del afio 2003, persistieron las incertidumbres en la economia y no fue hasta el Ultimo
tnmestre del afio cuando se empezaron a detectar signos de recuperacion.

En un entomo de elevada incertidumbre geopolitica, en gran parte asociado al conflicto bélico en irag, las
principales economias mundiales se estancaron durante el primer trimestre de! afio, con varias de ellas
(Alemania, Portugal...) en recesion técnica. La evolucién negativa de la economia se agravé con la aparicion
del SARS (Neumonia Asiatica), que afecto muy negativamente los intercambios comerciales de las economias
asiaticas durante el segundo trimestre del afio.

En los ditimos meses del ano se empezaron a apreciar signos de mejora en EE.UU que presentd tasas de
crecimiento para el tercer fnimestre del afio muy favorables, Unas tasas de crecimiento favorables junto con una
recuperacion de la inversion hacen prever una evolucién positiva de esta economia durante los proximos
meses. En Europa. el crecimiento de la demanda ha sido mas débil, pero {a mejoria de las condiciones
financieras internas y el avance de la reestructuraciobn empresarial, hacen que las perspectivas para el 2004
sean mas optimistas que las registradas en el 2003. Sin embargo, aun persisten dudas sobre si la actual fase
expansiva esta sdlidamente fundamentada. El elevado grado de endeudamiento, publico y privado, la amenaza
del riesgo geopolitico o un creciente proteccionismo en el ambito comercial constituyen algunas de las
incertidumbres que marcaran la economia mundial durante los préximos meses. .

En entomos de incerlidumbre economica y de debilidad de ia demanda, son los productos de consumos los que
mas padecen la evolucién negativa de la economia. En esta sentido el sector textil ha notado mas que ofros
sectores la coyuntura recesiva, siendo las empresas textiles ubicadas en Europa y EE.UU, mercados va
maduros, las que han sufrido mas las consecuencias de la evolucion negativa del sector.

Si analizamos el mercado del sector textii observamos desde el afio 2001 los mercados occidentales han
sufrido una disminucion de ia demanda, ya que a los problemas derivados de la crisis industrial (Reduccién de
la actividad y el empleo asi como degradacion de precios y margenes), se los afiade el efecto derivado de un
aumento de las importaciones asiaticas que han incrementado la presién sobre los precios. Otro efecio negativo
que ha influenciado los mercados europeos es la depreciacion del délar, ya que ha supuesto una mayor
presion asiatica sobre el mercado Europeo y un freno de las exportaciones fuera de la UE.

Un factor que influira claramente en el futuro reciente del sector textil es la liberalizacién absoluta del sector
prevista para enero del 2005, que supondra la desaparicién de todas las cuotas de importacion. La entrada de
la China en la OMC en el afio. 2001, dio todavia mas importancia a esta fecha, ya que significa que este pals, el
mayor fabricante textii del mundo, tenga acceso a los grandes mercados de consumidores de Europa y
Norteamérica, A partir de esta fecha, se modificaran de forma significativa las condiciones de la competencia
internacional en el sector textil, ya que se incrementaran los productos procedentes de regiones en desarrollo,
paises con unos costes salariales inferiores a los europeos y americanos.
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Los principales efectos de la liberalizacion van a ser que las ganancias comerciales se van a concentrar en los
paises asiaticos, basicamente China y India, mientras que los paises desamollados deberan hacer frente a
perdidas de produccién, ya que la aperiura de paises desarrollados no compensard el incremento de
importaciones. En este entomo seran muchas las empresas europeas y americanas que deberan variar su
estrategia, iniciando procesos de deslocalizacion de la produccién o bien manteniendo la produccién en
Europa pero especializandose en productos de calidad, ofreciendo innovacion y servicio y convirtiéndose en

organizaciones flexibies.

Europa

Durante el afio 2003, se registré nuevamente una evolucion desfavorable de la economia que practicamente
no crecid durante el primer semestre del afo. A la caida de la demanda interna se afiadi®é un deterioro
significativo del sector exterior derivado de la apreciacion del euro y a ia debilidad de la demanda externa. A
partir del tercer trimestre se observa un cambio en la tendencia con una ligera mejora en los indicadores
macroeconomicos. Se estima que este repunte de la actividad pueda tener continuidad en el tiempo. Un
crecimiento moderado, todavia por debajo del potencial, con una paulatina aceleracién de la demanda interna, y
una aportacion del sector exterior menos negativa que en el afio 2003, hacen prever gue la economia de la UE

se comportarad mejor durante el proximo ano.

Alemania, que ha tenido un comportamiento ciclico peor en los (ltimos afios que la media de la UE, acumula ya
tres afios de estancamiento de la actividad. Durante la primera parte del afo 2003 persistio la evolucion
desfavorable de la economia, registrindose tasas de crecimiento negativas. En estos momentos las
perspectivas son mas favorables y parece que Alemania esta bien posicionada para la recuperacion. El ajuste
empresarial realizado en los ditimos tiempos y el elevado grado de exportaciones de su economia le favorece
en un entomno de recuperacion de la demanda global. Sin embargo, su alta dependencia del sector exterior en

un entorno de apreciacion del euro puede dafiar su posicion competitiva,

Espana, con una economia impulsada basicamente por la construccién ha tenido un comportamiento mejor &
la media europea. Las perspectivas para el afio 2004 son que el crecimiento debe basarse mas en el sector

axierior que en la evolucion de la demanda interna y la construccion.,

EE.UU

Transcummidos mas de dos afios desde el inicio de la recesion, y superada la incertidumbre geopolitica, la
economia estadounidense siguié durante el primer semestre del 2003 Inmersa en un contexto de bajo
crecimiento. Sin embargo la reciente evolucion de la economia estadounidense parece apuntar a un repunte de
la actividad y una acsleracién del crecimiento en el 2004.

Asia

En su conjunto, el sudeste asiatico ha sido la regién de mayor crecimiento en el 2003, con un crecimiento de
6% impulsado basicamente por China. Sin embargo, durante el primer semestre de! afio la economia de la zona
§6 vio claramente influenciada por la incertidumbre generada por el conflicto bélico y por la aparicion del SARS.

Las perspectivas para el afio 2004 son favorables, viéndose la economia de la zona claramente influenciada
por la esperada recuperacién de los mercados occidentales.
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Resultados

Las ventas netas de la Sociedad Dogi International Fabrics, S.A han alcanzado en el 2003 los 83,4 millones de
Euros frente a los 89,6 millones de Euros registrados en el mismo periodo del afio anterior. A pesar de la caida
en la cifra de facturacién los planes de mejora impulsados por la Sociedad han permitido que el resultado neto
de explotacion haya mejorado ligeramente versus el aiio anterior. pasando de los 3,3 millones de euros
ragistrados en el 2002 a 3,5 millones de euros en el 2003.

El ejercicio 2003 se ha caracterizado por un deterioro tanto a nivel de precios como de mix, este deterioro no
solo ha afectado a la Sociedad sino también a la mayoria de las empresas del sector. Esta caida en
precios/mix se debe tanto a la debilidad del mercado como a la commoditizacion de clertas gamas de

productos.

Tras la recuperacién de la demanda registrada en el Gitimo trimestre del afio los esfuerzos de la Sociedad se
centran ahora en la mejora de su mix productos y en la rentabilizacion de los clientes actuales. En este sentido
durante este ejercicio la Sociedad ha incrementado los recursos destinados al desarrollo de nuevos productos y
a la potenciacién de la actividad de I+D. Este esfuerzo se ha materializado con el lanzamiento de nuevos
productos que suponen una novedad técnica a nivel mundial. Este lanzamiento ha sido acogido con é&xito por
parte de los grandes clientes internacionales y su transformacién en un incremento de Ia facturacion deberia

producirse a partir del segundo trimestre del 2004.

En el resultado financiero se incluye como diferencias de cambio positivo los beneficios derivados de la
cobertura de la parte en délares del préstamo Sindicado. El beneficio se recoge como diferencias de cambio
positivas y asciende aproximadamente a 2.9 millones de euros.

Los resultados de Ia Sociedad del 2003, vienen nuevamente condicionados por la depreciacion de su cartera de
inversiones. Los malos resultados registrados por las sociedades del Grupo asi como el deterioro de sus
fondos propios en euros derivado de la debilidad del délar y las monedas asisticas frente al Euro han
significado que la Sociedad tenga que dotar en sus cuentas individuales una provision por depreciacién de
cartera de casi 17 millones de euros. |

Asimismo, debemos sefialar que el resultado reportado incluye como gasto extraordinario una provision para
cubrir las indemnizaciones y otros gastos derivados del expediente de regulacion de empleo que la Sociedad
empezo a tramitar a principios del ejercicio 2004. Este expediente afecta a 31 personas del centro productivo
de Masnou.

Durante el ejercicio 2003 se ha llevado a cabo una ampliacion de capital por valor de 24,8 miliones de euros
con el objetivo de re- equilibrar el balance. Asimismo esta ampliacién de capital debe permitir llevar a cabo las
reformas e inversiones necesarias en las compaiiias del Grupo sin que estas acciones se vean afectadas PO
la coyuntura recesiva actual al mismo tiempo que se atienden log compromisog derivados del préstamo

sindicado.

Futuro

El futuro de la Sociedad esta claramente condicionado por la progresiva deslocalizacion de sus clientes
(confeccionistas) hacia zonas con costes laborales mas competitivos. En este sentido, la Sociedad cuenta con
una ventaja competitiva frente a sus competidores, dado que el Grupo es el Gnico proveedor global de su
sector. Esta ventaja competitiva permitira a las plantas europeas beneficiarse de Ia oportunidad de ofrecer una
oferta global a los grandes clientes.
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Asnmls!'no, Dogi Intemational Fabrics ya se esta preparando para poder mantener niveles de rentabilidad
sostenidos en Eurqpa. en un mercado que se esta reduciendo y que cada dfa es més competitivo y complejo, y
en donde_ [a c:apacldad de innovacion y un nivel de servicio impecable son ya los factores clave del éxito. En
este sqnhdo la Sociedad esta llevando a cabo proyectos de mejora que llevan implicitos una reduccion de
costes importante, asi como una potenciacién de toda su actividad de creacién de nuevas productos.

A pesar dell resultado negativo registrado en el ejercicio 2003, la evolucién positiva del dltimo trimestre y la
bqena acogida de los nuevos productos, que se traducira en un incremento de los pedidos a servir durante el
primer semestre del 2004, nos permiten ser optimistas sobre la evolucién futura de las Sociedad.

Investigacion & desarrolio

Dogi Intemational Fabrics ha continuado durante el ejercicio 2003 llevando a cabo fuertes inversiones en
mvest;gaciéq y desanrolio para lograr los objetivos de creacion, innovacion, mejoras y excelencia que siempre le
han caracterizado. El coste de las actividades de I+D asciende en el afio 2003 a aproximadamente 2,0 millones

de euros, de los cuales estan activados como proyectos en el balance de Iz Sociedad 700 miles de euros.

Acciones propias

A 31 de diciembre del 2003, las acciones propias en poder de la Sociedad ascienden a 128.661 acci
comunes, que representan el 0, 85% del capital social. - acciones
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J Diligenci'a que se extiende para hacer constar gque, los abajo firmantes, miembros del Consejo de
Administracién de Dogi Intemational Fabrics, S.A., conocen el contenido de estas cuentas anuales, extendidas
en 34 hojas de papel del estado escritas por una sola cara, numeradas de la OH2155225 a la OH2155258,

ambas inclusive y en prueba de su conformidad lo firman a continuacion.

FIRMANTES FIRMA

—Secretario —Conseje _
- D. Antonio-Agustin Pefiarroja Castell

Consejeros:

D. Francesc Cunill lzquierge’

D. Eduardo Doménech AlvarEI

D. Sergio Doménech }uﬂ@_ L

D. Carlos Fram

D. Rafael Espaiiol Nav

D. Carlos Jaime Miguel Schro jjanc

D. Jordi Torras Tomas /
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Dogi International
Fabrics, S.A. y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2003

e Informe de Gestion Consolidado,
junto con el Informe de Auditoria




Deloitte.

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espana

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dogi International Fabnics, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al €jercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de

los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
ademas de las cifras del ejercicio 2003 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 27 de
marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Con fecha 20 de mayo de 2004 el accionista mayoritario de la Sociedad Dominante ha formalizado
un acuerdo de venta de los terrenos en los que se ubica la fabrica de Masnou a un grupo
inmobiliario por importe de 24 millones de euros de los cuales 18 millones se cobraran a la firma
del contrato de compraventa y 6 millones al desalojo, sujeto a la cancelacion de una mpoteca y otras
condiciones. Seglin establece el acuerdo del Ayuntamiento de Masnou de 15 de abril de 2004
relativo a la recalificaciéon del terreno, el importe que se cobre a la firma del contrato de
compraventa serd destinado integramente a la suscripcidn y desembolso de la ampliacion de capital
que se propondrd a la Junta General de Accionistas de 25 de mayo de 2004. Asimismo, los
Administradores de la Sociedad prevén la firma, antes del 31 de mayo de 2004, de la escritura de

" modificacién del préstamo sindicado, que incluye los cambios para que se materialice la operacion
de venta descrita anteriormente y la estructuracion de la financiacion a corto plazo de acuerdo con
las hipdtesis del plan estratégico de la Sociedad. La implementacion del plan operativo y el
cumplimiento de sus obligaciones financieras esta condicionado a la formalizacién definitiva de los

contratos anteriores.

Peluf"ttg ‘& Touche Espana, 3.t. Inscrita en el Registre Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folic 188, seccion 8, hoja M-54414. A member firm of
inscripcion 41, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




4. En nuestra opinion, excepto por los efectos que pudieran derivarse de la situacion mencionada en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Dogi
International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan untformidad con los
aplicados en ¢l ejercicio anterior,

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2003. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.

Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692 COL-LEGI
DE CENSORS JURATS

DE COMPTES
DE CATALUNYA

Membre exercent;

DELOITTE & TOUCHE
ESPANA, S.L.

Any 2004 Nom. CCO005175
cOPIA GRATUITA

.........................

Agquest informe esta subjecte a
21 de may0 dE 2004 la taxa aplicable establerta a la
Llei 44/2002 de 22 de novembre.

.....................
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUA

*is

~ONSOLIDADOS AL 31 DE DI
(Euros)

EMBRE DE 2003 Y 20(

I P I VS R

INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Gastos ce establecimiento (Nota 5) 75.150| Capital suscriin - §,127.500 5.400.000
inmoviizacionss inmateriales (Nota §) 5.797.763F Prima de amision 21.122.500 -
inmovilizaciones matoriales (Nota 7) 70.045.324]! Reserva lngal 1.081.822 1.081.822
Inmovilizaciones financleras (Nota B) 2.195.167] Reserva de revalorizacion 1.258.548 1.288.548
Acclonos proplas de la sociadad dominante (Nota 8) 147.548| Reserva parm acciones proplas 41,313 558_281
Total Inmovilizado Otras reserves de Ia sociedad
| dominante 6.987.355 13.190.168
| Reservas an socledades consolidadas
pot integracién global 4.898.006 1.701.957
DHerencias de conversion {12.603.854)
Pérdidas atribuibles 2 Ia
socisdad dominante
FONDO DE COMERCIO GIET a1s — Total fondos proplos
DE CONSOLIDACION {Nota 10 ' .
‘ ) S0CIOS8 EXTERNOS {Nota 14)
DIFERENCIA NEGATIVA
' DE CONSOLIDACION
: INGRESOS A DISTRIBUIR EN
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS YARIOS EJERCICIOS {(Nota 15)
EJERCICIOS (Nota 11) 1.849.435 2221176
PROVISIONES FARA RIESGOS
Y GASTOS (Notm 16)
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Administraciones pablicas
Deudas con entidades de crédito (Nota 17)
Otros acresdores (Nota 18)
Tota acroadores a lango plazo
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias (Nota 12) ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudoras- Deudas con sntidades de cridito (Nota 17)
Cliantas por ventas y presiaciones Deudas con ampresas multigrupo
de Servicins Acreedores comerclales
Emprasas multigrupo 85, Otras dnudu no comerciales-
Deoudores diversos 2.708.783 Administraciones Phblicas 4.202.338
Personal 216,885 Remuneraciones pendientes de pago 2.953.046
Administraciones Pablicas 5.726.929 Otras deudas (Nota 18) 5.6807.185
Provisdones (Nota 20) (2.971.247) Provisiones para operaciones
inversiones financieras temporalos 4.706.573 de trifico (Nota 20) :
Tosororia 3.028.138% Provisiones para riesgos y gastos (Nota 20) .000. -
ustes riadificacion 1.018.301 Ajustes por periodificacion .
N pnr » Total active circulants Total acreedores & corto plazo
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante del
balance de situacion consolidado al 31 de diclembre de 2003.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 3 DICIE DE 2003 Y 2002
(Euros)

GASTOS

Reduccion da existencmas de productos
terminados v an curso de fabricaciin
Aprovisionamientos (Nota 20)

Gastos de parsonal
Dotaclones para amartizaciones de inmovizado

Variacion de las provisiones de trafico (Nota 20)
Otroa gastos de explotacion

Beneficios do explotacion

Gastos financieros y gastns asimiados

Variacion de provisionas da
rwvarsionas financieras

Diferencias nagativas de cambid

Pérdidas procadentes del inmovilzado

y la cartera de control |
Pérdidas procadentes de las acclonas propias
Gastos extraordinanios (Nota 20)

Gastos y pérdidas do sjercicios amerioras (Nota 20)

Impuesio sobre Sociedades (Nota 19)

Resultado atribuido a socios axdamos (Nota 14)

INGRESOS

importe neto de 1a cifta de negocios (Nota 20)

Aumenio de las existancias de productns
terminados v en curso de fabricacion

Trabajos realizados por el grupo para € inmovilizado

186.121.873
5.736.904

I

Beneficios procedentss dal movilizado

Subvenciones de capital transferidas al
resuitado del ejarccio 5.400
ingresos y beneficios extraordnarios 120.268

ingresos y beneficios de ejercicios anterores 1.383.746

Resultados extraordinarios negativos
Pérdidas consolidadas antes de impuestos

Pérdida neta consolidada del ejercicio

Pérdidas netas del ejercicio atribuidas

a ia sociodad dominants 7.358.403 3.023,732

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de |a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2003.
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Dogi International Fabrics, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoﬁa Consolidada |
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

1. Actividades y estructura del Grupo

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacién y la i

Sigu

iente:

Dogl International Fabrics, S.A.
C/ Pintor Doménech Farré, 13- 15. 08320 El Masnou, Barcelona

Société Nouvelle Ellastelie |
Le Séjalat BP 55 . Esplay Saint Marcel. Le Puy 43002. Francia

Dogt Holding B.V.
Strawinskylaan 3501, 1077 ZX, Amsterdam. Holanda

Dogi Hong-Kong Ltd
Units A-C.11th Floor. Por Yen Building. 478 Castle Peak Road
Kowlon, Hong Kong

Textiles Ata, S.A. da C.V. |
Recursos Petroleros n®3 Frace. ind. La Loma. Tialnepantia. Mexico

Dogi UK Ltd.
10 A Portman Mangions.Chiltemn St., Londres. Gran Bretaha

Dogi USA Inc
1 Est 34th Street. Suite 702, New York - 100001 EEUU

Pann Elastic Gmbh
An Der Talie 20, 33102 Paderbom. Alemania

Penn Italia, S.R.L. |
Via Resegone 1, 22070 Bregnano, Como. italia

Dogi Fabrics Jiangsu Co. Lid.
3 Tainpu Road, Pukou Economic & Technological Development Zone
Jinangpu County. Nanjing. Jiangsu Province. China

Pann Asia Co. Lid.
468 Soi Klongkae. Moo 2 Setthakij Road.
Omnoi, Kratuban. Samutprakarn 74130. Taliandia

Jareaporn Pranita Co Ltd.
302 Moo2. Sokhapiban. Omnoi, Kratuban.
Samutsakorm 74130. Tailandia

Laguna Realty Corporation
FTi Avenue Comer Electronics Avenue. FT| Complex
Taquig. Metro Maniia. Filipinas

Pann Philippines Inc,
ET1 Avenue Comer Electronics Avenue. FT1 Complex
Taguig. Metro Manila. Filipinas

Penn Phifippines Export Inc.
Laguna intemational Industrial Park. Star Avenue, Barangay

Mamplasan. Bifian, Laguna. Filipinas.
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Sociedad
dominants

100%

0,10%

02,61%

50,00%

100,00%

84.40%

50,00%

50,00%

80,00%

100,00%

0H2155188

nformacion relacionada con las mismas és la

% Participacion

99,97%

99,90%

7,39%

50,00%

100.00%

75,00%

100,00%
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Todas las sociedades mencionadas anteriormente se dedican a la produccion y/o comercializacion de tejidos,
excepto Dogi Holding, B.V., cuya actividad principal es la tenencia de acciones, y Jareepomn Pranita Co. Ltd y
Laguna Realty Corporation cuya actividad principal es la explotacion de patrimonios inmobilianos.

La sociedad del Grupo Dogi Holding, B.V. se encuentra en proceso de disolqcién y posterior Iiguidqclfﬁn con lo
que en el ejercicio 2004 se producira la cesion global de activos y pasivos a su accionista unico, Dogl
International Fabrics, S.A., quien pasara a ser la tenedora directa de las parlicipaciones en las sociedades
Société Nouvelle Ellastelie, Dogi UK, Dogi Hong Kong Limited, Dogi USA Inc: y Textiles Ata, S.A. de C.V_. Los
Administradores de la Sociedad no estiman que se devenguen pasivos adicionales como consecuencia de

dicho proceso.

2. Distribucion de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Admit:listr_agioras dq la Sociedad dominante
consiste en aplicar las pérdidas del ejercicio a resultados negativos de ejercicios anteriores.

3. Bases de presentacion de las cuentas consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas a partir de los regllstms_ contables de ]e:is
sociedades que conforman el Grupo de forma que musestran Ia imagen ﬁeﬁl del patrimonio, de ia situacion
financiera y de los resultados consolidados. Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad dominante y seran sometidas a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su paﬂg, las cuenjtas anuales
consolidadas de 2002 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante el 26

de junio de 2003.

b) Principios de consolidacion

| as cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contal:'ﬂlidad de
Dogi intemational Fabrics, S.A. y de las sociedades dapendienies que inclu'ygn determinados ajustgs de
adaptacion de criterios. Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad en el caso de sociedades espafiolas y de acuerdo a los
principios contables de cada pais para el resto. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que _he_m sido
formuladas por los Administradores de Dogi Intemational Fabrics, S.A., y las cuentas anuales individuales
 de Dogi Intemational Fabrics, S.A. y de cada una de las sociedades cnpsohdadas: se someteran a la
aprobacién de las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas correspondientes, estimandose que seran

aprobadas sin ninguna modificacion.

En las cuentas anusles consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacgiunes de
consideracion entre las sociedades del Grupo, asi como el imporie de las participaciqnes mantenidas entre
ellas. Asimismo, ha sido eliminado cualquier margen significativo generado entre sociedades del Grupo por
transacciones de bienes que permanezcan en el grupo a final del ejercicio.
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La consolidacion se ha realizado por el método de integracién global, dado que se tiene un dominio efectm_::,
por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y decision, axcepyn en Ins: casos de Fjenn Asia
Co. Lid y Jareepom Pranita Co. Ltd en los que se ha utilizado el método de lptagracléq pmpurcln_nal. por
tratarse de sociedades gestionadas por el Grupo conjuntamente con c?tras sociedades ajenas :enl mismo. El
valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el capituio "Socios

externos” del pasivo del balance de situacion consolidado.

| a5 cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera grodupirse
como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de
la Socledad dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de

autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad dominante en la elaboracion de sus cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio 2003 han sido las siguientes:

a) Métodos de conversién (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras consolidadas cuya moneda no .asté
incluida en el grupo de monedas del Euro se han utilizado los tipos de cambio en vigor a Ia fgcha de cierre
del ejercicio (31 de diciembre de 2003), a excepcidn del capital y reservas, que se han convertido a los tipos
de cambio histéricos, y la cuenta de pérdidas y ganancias que se ha convertido al tipo de cambio medio del
ajercicio.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criteno se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversion" bajo el capitulo de "Fondos propios” del balance de situacion

consolidado adjunto.

Los estados financieros integrados en la consolidacion a 31 de diciembre de 2003 de Ia sociedad Textiles
ATA. S.A. de C.V. no incluyen el efecto de la inflacién de los dos Ulimos ejercicios.

b) Fondo de comercio de consolidacion

El balance de situacién consolidado adjunto incluye un fondo de comercio de consolidacion neto de
amortizaciones de 658 miles de euros, originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre los
importes pactados por las adquisiciones de acciones de sociedades dependienteg consolidadas (Dogi UK,
Dogi USA Inc y Textiles Ata, S.A. de C.V.) y el valor teérico-contable de las mismas en la fecha de su
adquisicion, comegido por aquellos ajustes que fueron necesanos para h.omngenelziar 5Us estados
financieros a los criterios del grupo (véase Nota 10). Dichos fondos de comercio se amortizan Ilmefalmente
en un periodo de cinco aflos que es el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuiran a la

obtencién de beneficios para el Grupo.

¢) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de primer establecimiento
y los de ampliacién de capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en conceplo de honorarios de abogados, escrituracion y registro,
que se amortizan a razén del 20% anual. |
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d) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 6). |

Los gastos de investigacion y desarrolio estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
actd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad aconomico-comercial de dichos proyectos. |

Los gastos de investigacion y desarrollo e contabllizan cuando se incurrén por Su precio de adquisicion ©
coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando a razon del 20% anual, a partir del momento en

que se finaliza el proyecto al que hacen referencia.

En el epigrafe de "Propiedad industrial” se cargan por los importes satisfechos para la adquisicién de ia
oropiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos
con motivo del registro de las desarrolladas por las sociedades, y se amortizan linealmente a razon del 20%

anual.

Las aplicaciones informaticas se amortizan lineaimente en un periodo de seis afos, en el caso de la
Saciedad dominante y en un periodo de cinco anos para el resto de jas sociedades que componen el Grupo.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. | a diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizaciéon de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectua siguiendo idénticos criterios que con los elementos del

inmovilizado material.

Las plusvalias o incrementos netos da valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de la Sociedad dominante se halla valorado a precio de coste actualizado'- de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentran el Real Decreto Ley 7/1996 (vease

Nota 7).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amorlizan en
los pariodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Durante los ejercicios 1997/1999, la sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V. revalorizé su maquinana
siguiendo las normativas mejicanas, de acuerdo con la valoracion realizada afio tras afio por expertos
independientes en base al valor de mercado de los activos considerando el desgaste que dicha maquinana
habia sufndo. | |

£l inmovilizado material de las sociedades Dogi Fabrics Jiangsu Co. Ltd y Penn Philippines, inc. se
ancuentra valorado a coste de adquisicién corregido por determinadas minusvalias asignadas en la
aplicacion de las diferencias negativas de consolidacion originadas en el momento de la adquisicion de
dichas sociedades.
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| os costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, e capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ejercicio en que se
incurren.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
rasulta de afadir a los costes extemos, los costes intarnos determinados en funcion de los consumos
propios de materiales de aimacén y los costes de fabricacion aplicados, segun tasas horarias de absorcion

similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida util estimada, segun el siguiente detalle: |

util estimada

Edificios y construcciones
Instalaciones técnicas
Maguinana
Utillajes
Otras instalaciones
Mobiliario
Otro inmovilizado material:
Equipos para proceso de informacion
Elementos de transporte externo

f) Inmovilizaciones financleras

| as sociedades contabilizan sus carteras de valor a largo plazo a coste, minorado, en su caso, por ias
necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del

ejercicio.

{ as minusvalias entre el cosie y el valor de mercado o el valor razonabie al cierre del ejercicio se registran
en la cuenta "Provisiones” dentro del epigrafe de “|nmovilizaciones financieras”.

Los depositos y fianzas, se hallan valoradas a su coste de desembolso.

g) Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el importe total satisfecho mas
los gastos inherentes a ia operacion, valor de mercado, o valor teérico-contable, el manor. .omo valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del (ltimo trimestre del ejercicio o ia cotizacioén al clerre, |a

que resuite menor.
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h) Existenclas

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste estandar corregido por las desviaciones
entre éste y el coste real, siguiendo el método FIFQ, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste estandar, que incluye el coste de los
materiaies incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion, corregido por ias
desviaciones entre este coste estandar y el coste real, siguiendo el método FIFO, o al valor de mercado, el

menor.

| a valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion,

[) Diferencia negativa de consolidacion

£l balance de situacién consolidado adjunto incluye una diferencia negativa de consolidacion de 778 miles
de euros, originada por la diferencia surgida entre los importes pactados por las adquisiciones de las
sociedades dependientes consolidadas incorporadas al periretro de consolidacion en el ejercicio 2001, y el
valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de adquisicién, comregida por los importes imputados
directamente a elementos patrimoniales de dichas sociedades dependientes, disminuyendo el valor de los
activos o aumentando el valor de los pasivos, asi como por los importes imputados a compensacion de

gastos y pérdidas previstas a la fecha de la operacion.

j) Provision para riesgos y gastos

Bajo este epigrafe, las sociedades registran aquellos pasivos derivados de futuras reclamaciones de los
que, teniendo conocimiento de ellos y sin conocer el importe exacto, seha efectuado una estimacion.

Asimismo y de acuerdo con la legislacion francesa la sociedad del Grupo Societe Nouvelle Ellastelle debera
pagar un premio de jubilacién a todos aquelios trabajadores que se jubilen a los 65 anos. Por este motivo, el
Grupo ha registrado un pasivo por importe de 32 miles de euros en el epigrafe “Provisiones para resgos y
gastos” del balance de situacién adjunto, correspondiente a dicho premio segun un calculo actuarial.

Por su parte, de acuerdo con la normativa que le aplica, la sociedad del Grupo Penn Elastié GmbH ha
registrado una provision por importe de 1.403 miles de euros, por el pasivo derivado del plan de pensiones
de sus trabajadores.

k) Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se imputan a rasultados
en proporcién a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.
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) Impuesto sobre beneficios

" El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con.al re:sultadc:
fiscal. entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

m) Transacciones en moneda extranjera

2 conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos exprasados en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de' efectuar la
correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en

ese momento o, en los casos aplicables, el tipo de cambio asegurado.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicjo de
valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en moneda extranjera no asegurados se clasifican
en funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a 8stos efectos las monedas que, aun

siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resyltadqs de
gjercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso &e abonan g resultados del ejercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejerciclos

anteriores. Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resuitados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medlc!a en que en
cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades ﬂnicamente_ cnntabilizm los bene.ﬁcius
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

o) Medioambiente

| as sociedades del Grupo han adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora t_:lel
medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa

vigente en cada pais al respecto.

| os activos de naturaleza medioambiental se contabilizan en las comrespondientes partidas de inmovilizado,
segun las normas de valoracion indicadas en la nota 4-e. Las provisiones de gastos de naturaleza
medioambiental se reconocen cuando son probables y los gastos comrespondientes se incluyen en la cuenta
de “Otros gastos de explotacion” y se contabilizan tan pronto son conocidos.
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5. Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el

siguiente:

Saldo inicial
Adiciones

Amortizacion
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Saldo final

T

703.711

OR2155195

Las adiciones del ejercicio corresponden a honorarios de letrados, notarios y rggistradores, costes de impresién
de memorias, boletines y titulos, tributos y otros gastos asociados a la colocacion de titulos, consecuencia de la

ampliacion de capital realizada durante el ejercicio por la Sociedad dominante (véase Nota 13).

6. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

i

5,665 145
(2604.752)
(872652

11.630.637
(4.960.222)
(8r2.652)

210.071
(658.069)

(994.671)
00.577
774.612

(1.272.383)
342434

- 7746

(140.652)

3304
93,080

(215.604)

g7.608
88.050

oo | s | e | o | o |
inicial dotacones reducciones | de corversion Traspasos | firad

--
(148211 | (407.8%) |  (3869)

1erae| xp105] (e | 0 - ] -

(214.461) 6.751) 3,119 (183.008)

0| edn| - [ 0 exy| - ] 6.l

8447 | 473040
- (3.014.190)

(B7.708) | (53.741) 45725 2643 120437 | (618941)

(257.898) | 11.400.885
120437 | (5.726.199)
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Durante el ejercicio 2002, la Direccion del Grupo decidié reducir significativamente la actividad de su filial
mejicana Textiles ATA, S.A. de C.V. Como consecuencla de dicha decision se contabilizo, entre otras, una
nrovision de activos inmateriales y materiales por un total de 0,9 y 3 millones de euros respectivamente (vease
Nota 7). Durante el ejercicio dicha filial ha procedido a la venta de la mayoria de sus activos por lo que la

provision ha sido aplicada en su totalidad.

| as sociedades del Grupo utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

— " ®wos

Duracion del Coste en
Descripcion Cantrato Tra n;r:it?:ri dos Origen sin Cuotas Valor opcion
(afios) Pendientes cormnpra
Anteriores Ejercicio
Société Nouvelle Ellastelle
(situado en Francia)
Temano 566.941 361.562 361.731 4,742
Penn Elastic GmbH | '
(situado en Alemania)
Magquinaria 19.640 14.384 5.104 4.910
Magquinafia 279,293 166.243 g5.483 14.700
Maquinaria 284.050 61.064 189.865 14.950
Maquinaria 284.050 61.064 189.865 14.950
Maquinaria 268.800 - 254122 38.400
Maquinaria 125.948 - 139874 22.052
Fquipos informaticos 14.279 6.296 5.326 1.932
Equipos infformaticos 55.396 38.402 3.491 2.916
Equipos informaticos 1.014 949 118 54
Fquipos informaticos 23.329 4868 14.364 3.185
Equipos informaticos 1177 413 310 62
Equipos informaticos 15.198 - 12288 2.044
Equipos informaticos 18.669 - 17280 880
Equipos informaticos 1.563 - 1485 82
Equipos informaticos 8.645 - 8830 454
Equipos informaticos 7.700 - 8077 1.200
Equipos informaticos 21.150 - 22980 2,350
Equipos informaticos 15.788 - 16758 2.136
Vehiculo 33.822 27.738 4474 . 18.208
Vehiculio 12.760 6.603 5.283 5.576
Vehiculo 19.338 7.618 8,126 12.915
Vehicuio 18.759 7.670 6.732 8.040
Veghiculo 14 557 2.569 8.065 13.438
Vehicuio 23.160 4 657 17.788 16.095
Vehiculo 14.148 1.598 9.341 11.575
Vehiculo 28.079 18.973 7.437 404
Vehiculo 16.724 11.438 4415 404
Venhicuio 17.172 - 7985 30.528
Vehiculo 25,457 14.614 5.657 2.299
1.669.665 A57.161 1.071.023 246.430
Pann Italia, s.r.L.
(situado en ltalia)
Vehiculo 0 381
Vahiculo 13.431 7.342 280
13.431 14,119 ﬂ 661
Total | 1 2302078] _832.154) 480792

11
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Conforme se indica en la Nota 4-d, la Sociedad dominante procedio a la actualizacion de los valores d_e su
inmovilizado inmaterial al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 d.e Junio, con pago de un gravamen Unico
del 3%. El efecto en las cuentas del inmovilizado inmaterial no fue significativo.

7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado matenal y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

saldo Adiciones o Retiros o - Saldo
inicial dotaciones | reducciones | de conversion | TrRaspasos final
Coste 6.979.467 (897.216 (104.262 5.977.989

6or9467 | - | - | (897.216) | (104.262 5.977.989

Edificios y construcciones:
Coste 22 100.393 17.884 | (2.874.224) | (2.855.685) 39.685 16.428.053
Amortizacion acumulada (4.784.720) (487.509) 069.304 693.082 - (3.600.843)
Provigion (1.424.613) - 1.424 613 . - .
15.891.080 (469.625) (480.307 (2.162.603 39.685 12.818.210
Instaiaciones tecnicas
y maquinaria:

Coste 102.570.260 8.464.524 | (10.775.424) (8.000.823) | (153.435) 92.105.102
Amortizacién acumulada (61.463.182) | (5.953.877) 3.825.154 3.193.514 71.901 | (60.326.450)
Provision (1.427.347, - 1,427,347 - - -

" 30670.731 | 2510647 | (5522.923) | (4.807.309) | (81.534) | 31.778.612

Otras instalaciones, utiliaje

y mobiliario:
Coste 17.862.810 2.033.630 (598.270) (619.7.306) 18.702.273
Amortizacién acumulada (11.333.484) | (1.179.029) 526.054 592.550 | (11.403.842)
Provision (61.805) - 61.805 - - -

Otro inmovilizado:

Coste 5.148.902 08.968 : (199.353) | (332.498) 3.937.335
Amortizacion acumulada (4.348.037) (398.071) : 186.460 372.375 (3.479.710)
Provision (42.206 -

758.65% (299.103 28.913 (12.893 39.877 457 625

Inmovillzado en curso; 268.886 1.673.252 759.126) @ 249,789 1.393.376

268.686 | 1,673.252 759.126) |  (39.425) | 249.789 1.393.376

Total:

Coste 154.930.718 | 12.288.258 | (15.785.728) { (12.612.238) | (276.882) | 138.544.128
Amortizacion acumulada (81.929.423) | (8.018.486) 6.028.075 4.665.606 434,343 | (76.819.883)
Provision - 2.955.971 - 2.955 971 - - -

Total | 70045324 | 4.269.772 | (6.801.682) | (7.046.632) | 157461 | 69.724.243 |

12
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Conforme se indica en la Nota 4-e, la Sociedad dominante procedié a la actualizaciéon de su inmovilizado

material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad ia Sociedad se habla acogido
a otras leyes de actualizacion. La actualizacion de 1996 se efectuo aplicando los coeficientes maximos

autorizados por el Real Decreto-Ley.

El resultado de la actualizacién fue el siguiente:

Descripcion Plusvalia
Edificios y construcciones 0.594
Instalaciones técnicas | 65.753 |
Maquinaria 707.493
Utillajes 1.737
Otras instalaciones 447.568
Mobiliario | 14,478 |
Equipos informaticos 30.546
Elementos de transporte externo 5.119
Total |  1.282.288

La plusvalia resultante de la actualizacion neta del gravamen inico del 3%, fue abonada a la cuenta “"Reserva
de Revalorizacion®.

Durante el ejercicio 2003 se han practicado dotaciones a la amortizacion de las plusvalias de los bienes
actualizados por importe de 14.402 euros. El valor neto de la actualizacion a 31 de diciembre de 2003 despues

de aplicar la amortizacion del afio, es de 135,285 euros.

El coste bruto de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2003 de las Sociedades del Grupo
consolidado por integracién global asciende, aproximadamente, a 33 miliones de euros.

13
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Fl inmavilizado material ubicado en el extranjero, donde las distintas sociedades dependientes tienen su
domicilio social, es el siguiente:

| Buros

Terrenos v bienes naturales:
Valor bruto 5.941.616
5.941.616

Edificios y construcciones:
Valor bruto 16.361.525

Amortizacién acurmulada 3.584.086
Instalaciones técnicas y maquinaria: -
Valor bruto 51.954.826
Amortizacion acurmmlada 32.343.874
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario:

Valor bruto
Amortizacidén acurmalada 3.189.991
Otro inmovilizado:

Valor bruto
Amortizacién acumulada 041.098
Inmovilizado en curso
Total:

Valor bruto 79.713.553
Amortizacién Acumulada 40.059.049

14
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8. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las cuentas de inmovilizado financiero ha sido el siguiente:

- Euros
Saldo Diferencia de Saldo
inicial Adiciones Retiros | conversidn final
| Administraciones piiblicas a largo | _'

AI:ul.'::.zc:n TRCIORSEP : | 174.968 6.260.276 (174.968) - | 6.260.276
Cartera de valores a largo plazo 1.588.667 | 54.913 l (83.889) - 1.559.691
Depdsitos y fianzas 539.637 2.032 (74.218) (42.377) | 425074
Provisiones 108.105 108.103

2195167 | 6317221 | (333.075) | (42.377) | 8.136.936

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del balance adjunto, recoge el posible efecto fiscal de la
compensacion de pérdidas de la Sociedad dominante.

9. Acciones propias de la Sociedad dominante

El movimiento habidg durante el ejercicio en las acciones propias de la Sociedad dominante ha sido el
siguiente:

Saldo micial 147.949
Adiciones 268.518

Retiros (291.531)
Aplicaciones 77.720

Saldo final 202.656

Las acciones propias en poder de la Sociedad representan el 0,85% del capita! .spcial y totalizan 128.661
acciones comunes. con un valor nominal de 0,60 euros y un precio medio de adquisicion de 4,16 euros.
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10. Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto ha sido
8l siguiente:

Saldo | Saldo

Textiles Ata, S.A. de C.V. ' 250.000 250.000

Dogi UK 621.528 407.240
Dogi USA Inc. 1.160 579

[

En el precio total de fa compraventa del 100% del capital de Texiiles Ata, S.A. de C.V. del ejgrc:ic:ic: 2001, se
inclufa un importe indexado a los resultados futuros de dicha sociedad en los 10 anos siguientes. Los 250

miles de euros del fondo de comercio de Textiles Ata, S.A. de C.V. corresponden a este impprte estimado y su
contrapartida se halla contabilizada en el epigrafe “Otros acreedores” a largo plazo del pasivo del balance de

situacion adjunto.

11. Gastos a distribuir en varigs ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” es el
siguiente:

2.221.176
225.000 |

Saldo iicial

Adiciones
Amortizaciones 596.741

En este epigrafe se incluye basicamente la periodificacion de la comision de apertura y renegociacion del
préstamo sindicado suscrito por la Sociedad dominante en el ejercicio 2001, la cual se imputa a resultados de
manera lineal segun los afios de duracion del préstamo. Las adiciones del ejercicio corresponden

principaimente a gastos de reestructuracién de operaciones financieras a largo plazo.
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12, Existencias

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

Materias primas y auxtliares 14.892.746
Productos en curso 5.607.543

Productos terminados 29.283.106
Provisiones 11.739.347

38.044.048

13. Fondos propios

El movimiento habido en el gjercicio de los "Fondos propios™ consolidados ha sido el siguiente:

Euros
| Saldo |Distribucién de | Ampliacion de Resultado Saldo |
inicial resultados capital TESeTvVas del periodo CONVETsion final

ital suscrito 5.400.000 - 3.727.500 - 9.127.500

A de emisidn : 21.122.500 21.122.500
erva legal 1.081.822 1.081.822
erva de revalorizacion 1.258.548 - 1.258.548
erva acciones propias 558.281 - (16.968) 541.313
as reservas de la Sociedad dominante 13.190.168 | (6.219.781) 10.963 6.987.355
ervas en sociedades consolidadas 1.701.957 3.196.049 - 4.898.006

=rencias de conversion (12.603.854) - (4.933,952) | (17.537.8006)
ultado del periodo 3.023.732 3.023.732 7.359.403 - 7.359.403

Capital soclal

Con fecha 26 de junio de 2003, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante aprobo la
~ ampliacion del capital social en 3.727.500 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 6.212.500
acciones ordinarias de 0,60 euros de valor nominal cada una y con una prima de emision de 3,4 euros por

accion, que han sido suscritas y desemboisadas en su totalidad.
Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2003 el capital social de la Sociedad esta representado por

15.212.500 de acciones al portador de 0,60 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y
desembolsadas.

17
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Al 31 de diciembre de 2003 los accionistas de la Sociedad con particlpacidn igual o superior al 10% del capital
suscrito son los siguientes:

%
Accionistas Participacién |
| D. José¢ Doménech - | 38,47%
Bolguet, S.L. 23.03%

| a Sociedad dominante tiene admitida a cotizacion oficial la totalidad de su capital social.

Los fondos propios al 31 de diciembre de 2003 incluyen las pérdidas del ejercicio por importe de 7,4 millones de
euros. basicamente debido a una situacion del mercado desfavorable. Asimismo, cabe mencionar que los
fondos propios al 31 de diciembre de 2003 de Ia Sociedad dominante incluyen las pérdidas del ejercicio por
importe de 11,6 millones de euros, que incorporan la dotacion por depreciacion de las inversiones financieras
por importe de 16,9 millones de euros.

La consecucién de beneficios presupuestada para el ejercicio 2004 y el mantenimiento de las actuales lineas
de financiacién por parte de las entidades financieras con las que opera la Sociedad dominante, permiten a la
Direccion de la Sociedad esperar un normal desamollo de sus actividades ordinarias. Dichos beneficios
presupuestados para el ejercicio 2004 se sostienen bajo la hipétesis de una cierta recuperacion del mercado
as( como la reduccion de los costes industriales, mediante ciertas acciones, entre las que se incluye un plan de
reestructuracion de plantilla de la Sociedad dominante (véase Nota 20), asi como el plan de ahorros/ mejora
actualmente en marcha en todo el Grupo Dogi. -

Adicionalmente. se estan estudiando diversas medidas con el objeto de mejorar la estructura del pasivo. Dichas
medidas se centran en la renovacion y ampliacién de las actuales lineas de financiacion a corto piazo y en la
negociacion con las entidades financieras que forman parte del credito sindicado de adecuar los compromisos
financieros (ratios financieros ¢ “covenants”) de obligado cumplimiento al nuevo plan estratégico de la Sociedad
dominante. En el marco de las negociaciones iniciadas con las entidades de crédito para renovar la financiacion
a corto plazo, el accionista de referencia ha adquirido el compromiso de completar dicha financiacion con una
nueva aportacion de fondos. El objetivo de dicha aportacion es asegurar que la Sociedad dominante pueda
levar a cabo las inversiones necesarias para cumplir su plan estratégico al mismo tiempo que asegura el
cumplimiento de los compromisos derivados del prestamo sindicado.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley dé Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que aexceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. -

Raserva de revalorizacion

Corresponde al importe de la plusvalia neta resultante de la actualizacién realizada al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio (vease notas 6y 7).

18
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El saldo de la reserva de revalorizacion podra destinarse, sin devengo de impuestos a eliminar los resultados

negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o Igs que puedan
producirse en el futuro, y a la ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero dei ano 20_07, podra
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que .la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de

contabilidad.

Adicionaimente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en rég?men de
arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite la

opcion de compra.

Si se dispusiera el saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva por accionaes propias

Corresponde al importe de las acciones propias que estan en poder de la Sociledad. Estas reservas son de
caracter indisponible.

En el momento en que las mencionadas acciones sean enajenadas o amortizadas, la parte liberada de esta
reserva se traspasara a reservas de libre disposicion.

Otras Reservas no disponibles

Masta que las partidas de gastos de establecimiento y gastbs de investigacion de la Sociedad dominante no
hayan sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucion de heneficios en la Sociedad dominante, a

menos que el importe de Ias reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias de la Sociedad dominante 2.666 miles de

euros son indisponibles.
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Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe:

— Socedad | Buos __

Dogi International Fabrics, S.A. (efecto de

0.293.842

los ajustes de consolidacion)

Sociéte Nouvelle Ellastelle 247.107
Dogi Holding, B.V. (1.232.017)
Dogi Hong Kong Ltd. (1.322.646)
Dogi UK (432.809)
Dogi USA Inc. - (3.790)
Textiles ATA, S.A. de C.V. (9.778.472)
Penn Elastic GmbH 3.920.033
Penn Italia, s.r.L. - (16.712)
Penn Jiangsu 269,393
Penn Asia Co, Ltd 2.469.639
Penn Philippines Inc. 1.474.351
Laguna Realty Corporation 10.087

Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion es el siguiente:

Dogi Hong Kong Ltd.

Dogi UK

Dogi USA Inc.

Textiles ATA, S.A. de C.V.

Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd

Penn Asia Co. Lid
Laguna Realty Corporation
Penn Philippines Inc.

14. Socios externos

'500.451
(2.300)
(10.418)

(4.777.369)
(4.996.603)
(1.352.435)

(397.423)

(17.537.806)

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge gl _valor tebrico-contable
de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se
muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa la participacion de dichos

accionistas minoritarios en los rasultados del ejercicio.

20




0H2155206

CLASE 82 _TEREEURG

- B e T
}

El movimiento habido durante el gjercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado y de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta es, en euros, el siguiente: .

Sociedad Saldo inicial | del ejercicio | Saldo final
Penn Italia, s.r.1. 88.452 4.529  83.923

15. Inaresos a distribuir en varios ejercicios

Se incluyen en este epigrafe los ingresos a distribuir en varios ejercicios por diferencias positivas de cambio v
subvenciones de capital, por importe de 285 miles de euros y 19 miles de euros, respectivamente.

Los ingresos a distribuir por diferencias de cambio se han originado como consecuéncia de los préstamos en
délares que mantiene la Sociedad dominante en dolares americanos.

16. Provisiones para riesqos y gastos

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Saldo inicial Saldo final

274.652

2.039.088 274.652 | (2.039.088)

Provisiones para responsabilidades
Provision para pensiones y
obligaciones sirnilares 1.994.789 29.114

-

1.434 825

En el ejercicio anterior, se incluia en el epigrafe de “Provision para responsabilidades'i un total de 1,5 millones
de euros correspondientes a pasivos registrados por la sociedad del Grupo Textiles Ata, 5.A. de C.V. como
consecuencia del proceso de reestructuracion que se iba a llevar a cabo en dicha sociedad durante el ejercicio

2003.

En el epigrafe “Provision para pensiones y obligaciones similares” las sociedades del Grupo registran los
correspondiente pasivos con sus trabajadores (véase nota 4-k). La sociedad del Grupo Penn Philippines Inc.

tenia registrado una provision por importe de 520 miles de euros por el pasivo derivado del plan de pensiones
de sus trabajadores, que durante este ejercicio ha sido cancelado para cubrir el déficit actuarial en ejercicios

anteriores.
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Las sociedades del Grupo tienen concedidos los préstamos, las lineas de crédito y de descuento que a
continuacion se indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Polizas de crédito
Descuento bancario
Préstamo sindicado
C.D.T.L

_ Buwes 00|
|

Limite

15.401.000
5.600.000

12.888.326
8.559.115
8.723.0535

913.373

64.463.211
389.456

384.647

793.844
2.571.412

Arrendamiento financiero 681.360

1.C.F. 342,857
Deuda por intereses 420.106

21.001.000 | 31.999.466 | 69.131.296

La composicion de los préstamos a largo plazo, de acuerdo con sus vencimientos es, en euros, la siguiente:

2005 2006 2008 2009 Total
Préstamo sindicado 12.996.930 | 12.996.930 | 13.000.985 | 10.749.887 | 14.718.479 | 64.463.211
CD.T.L | 194,728 194.728 - - - 389.456
I.C.F. 514.274 - 514.286 514.273 428.571 600.008- | 2.571.412
Total 13.705.932 | 13.705.944 | 13.515.258 | 11.178.458 | 15.318.487 | 67.424.079

El tipo de interés medio del periodo para las deudas a largo plazo ha sido del 3,5%.

En el ejercicio 2001 la Sociedad dominante suscribié un préstamo sindicado de doble divisa, euros y dolares
americanos, por importe total de 67,6 millones de euros y 19,2 millones de dolares americanos.

Con fecha 23 de enero de 2003, la Sociedad dominante y las entidades acreditantes comrespondientes han
firmado un contrato de novacion modificativa del préstamo sindicado. Dentro de los acuerdos de dicha
novacion, las entidades acreditantes toman razon del incumplimiento por parte de la Sociedad dominante para
el afio 2001 de los ratios financieros establecidos en el préstamo sindicado y eximian a la Socledad dominante
de su obligacion de justificar dichos ratios a 31 de diciembre de 2002, renunciando a ejercer ningan derecho

que pudiera corresponderies.

Asimismo, la novacion supuso la modificacion del calendario de amortizacion del préstamo, reduciendo las
cuotas de amortizacion de los afos 2003 y 2004 previstas en el contrato inicial. En la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2002 ya se considerd dicha modificacion en la clasificacion de los
vencimientos de la deuda pendiente.
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Dentro de los acuerdos alcanzados en la novacion se hallaba la obligacion por parte del accionista mayoritario

de la Sociedad dominante de ampliar el capital social en 9 millones de euros mediante la capitalizacion de -
préstamos concedidos a la Sociedad dominante (véase Nota 18). Ademas, el accionista mayoritario se obligaba

a constituir hipoteca inmobiliaria a favor de la Sociedad dominante sobre ciertos terrenos e inmuebles propiedad

de otras sociedades de su patimonio.

Dentro de los acuerdos del préstamo sindicado, se incluye la obligacion de cumplir con una serie de ratios
financieros, tener cubierto un minimo del 50% del importe dispuesto con contratos de derivados financieros que
asequren el riesgo de tipo de interés, asi como coberturas de tipo de cambio. En este sentido, durante el
nresente ejercicio, la Sociedad dominante ha asegurado el tipo de cambio sobre el total del prestamo a devolver
en dolares. Esta cobertura ha originado unas diferencias positivas de cambio de 2.831 miles de euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Diferencias positivas de cambio” de la cuenta de resultados adjunta.

Siguiendo los acuerdos del préstamo sindicado, la Sociedad dominante, 0 en su caso la sociedad del Grupo
titular del activo correspondiente, ha otorgado como garantia del cumplimiento de sus obligaciones derivadas
de dicho préstamo, prenda sobre los derechos de crédito derivados de sus relaciones comerciales con ciertos
clientes y deudores y prenda sobre acciones de las sociedades Société Nouvelle Ellastelle, Textiles ATA, S.A.

de C.V., Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, Inc., Penn Philippines Export, Inc. y Laguna Reaity Corporation.

El tipo de referencia se mantiene como el Euribor para las disposiciones en euros, y el Libor para las
disposiciones en dolares americanos, con el plazo a determinar por ia Sociedad dominante, modificandose el
diferencial aplicable que podra variar entre 1% y 2% en funcion del cumplimiento de ciertos rafios financieros

por parte de la Sociedad dominante. |

Las garantias otorgadas a 31 de diciembre de 2001 sobre los derechos de credito derivados de sus reiaciones
comerciales con ciertos clientes y deudores y prenda sobre acciones de las sociedades Societe Nouvelle

Ellastelle, Textiles ATA, S.A. de C.V., Penn Elastic GmbH, Penn Philippines, Inc., Penn Philippines Export, inc.y
Laguna Realty Corporation., no han sufrido modificacion.

A 31 de diciembre de 2003, la Sociedad dominante se encuentra al corriente de las obligaciones principales del |
préstamo. Sin embargo no ha cumplido con los ratios financieros del mismo (vease Nota 13).

18. Otras deudas no comerciales

A 31 de diciembre de 2002, el epigrafe de “Otros acreedores” del largo plazo del balance de situacion adjunto
recogia, basicamente, dos préstamos de 3 y 4,5 millones de euros respectivamente, asi como los intereses

devengados por dichos prestamos y no pagados a esa fecha por un total de 74 miles de euros, con el
accionista mayoritario. Dichos préstamos tenian caracter subordinado, de manera que el prestatario no podia

exigir al vencimiento el importe del préstamo y sus intereses, en el caso de que a dicha fecha la Sociedad
dominante no hubiera amortizado totalmente el préstamo sindicado. Dichos prestamos han sido renegociados y

finaimente capitalizados durante el presente ajercicio.

El total de intereses devengados vy ya pagados durante el ejercicio 2003 por dichos préstamos asciende a 296
miles de euros que se hayan contabilizados en el epigrafe de “Gastos financieros y gastos asimilados” de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas.

Por su parte, la sociedad del Grupo Dogi Fabrics Jiangsu Co. Lid presenta una cuenta a pagar por importe total
de 2.9 millones de euros con su antiguo accionista, incluida en el epigrafe de “Otras deudas” a corto plazo del

balance de situacion adjunto.
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19. Situacién fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado economico o contable, obt_en!do por {a aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre Sociedades es
como sigue:

— Aumento | Disminucién | Importe

Resultado contable del Ejercicio

(después de impuestos) (7.359.403)
Impuesto sobre Sociedades 3.571.043
Intereses minoritarios 4,529
Ajustes de consolidacion (15.815.346)
Diferencias permanentes (1.504.761)
Diferencias temporales
Con onigen en ¢l ejercicio 507.069
Con origen en ejercicios anteriores . . 301.696

Base imponible (resultado fiscal) (20.293.173)

Las principales diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga
fiscal ya pagada o que habrd de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuentas “Impuesto sobre
beneficios anticipado” e “Impuesto sobre beneficios diferido” se ha originado como consecuencia de diferencias
temporales por los siguientes conceptos: |

mpuesto diferido

. Efecto Efecto
mporte ImMposIitvo Importe IMPOSItiVO

229.629

Descripcion

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
Provision de insolvencias

Periodificacion vacaciones 248.622 - - |
Diferimiento por reinversion 292.754 36.061
Libertad amortizacién RDL 7/94 111.602 39.061
Libertad amortizacién RDL 2/95 (154.776) (54.171)
Libertad amortizacién I+D 1.060.557 371.195
PENN PHILIPPINES INC.

Provision de inventarios 612.190 143.840 -
Provision pensiones y obligaciones similares 494.392 116.162 -
Provisiones vacaciones | 69.982 16.443

Diferencias en amortizaciones 0.993
Otros 14.974
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l.as bases imponibles negativas de la sociedad del Grupo pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2003, el ejercicio en que se han generado y los plazos maximos de compensacion son los siguientes:

' Plazo maximo
| para
Sociedad Eijercicio Euros compensar

Dogi Intemational Fabrics, S.A. 2001 1.304.480 2016
2002 21.169.604 2017
2003 18.886.925 2018
Textiles Ata, S.A. de C.V. 1993 76.208 2003
| 1994 72007 | 2004
1995 49.521 2005
| 1996 72.237 2006
| 1997 98.161 2007
1998 108.382 2008
1999 111.326 2009
2000 870.972 2010
2001 1.819.119 2011
2002 6.645.507 2012
2003 2.025.026 2013
Dogi Fabrics Jiangsu Co. Ltd 1999 3.657.492 2004
2000 2.935.967 2005 |
2001 3.541.057 2006
2003 742.269 2008 |
|
Société Nouvelle Ellastelle 2002 866.430 2007
2003 2.095.001 | 2013
- |
Penn Elastic GmbH 2003 2.850.000 2013

El balance de situacion adjunto recoge parte dei posible efecto fiscal de la compensacion de pérdidas de la
Sociedad dominante en el epigrafe de “inmovilizado financiero™ por 6,2 millones de euros y “Administraciones
Publicas” a corto plazo, por importe de 2,6 miles de euros. El posible efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar del resto de sociedades del Grupo no se halla recogido en el balance de

situacion adjunto.

Del total de crédito fiscal activado por la Sociedad dominante en este ajercicio que asciende a 6,2 millonas de
euros, un total de 2,7 millones de euros han sido contabilizados, a efectos consolidados, contra el epigrafe de
“Diferenclas de conversién” por comresponder al credito fiscal originado por la depreciacion de cartera de la
Sociedad dominante ocasionada por |2 evolucion 2 la baja del valor tedrico-contable de las subsidiarias
extranjeras debido a la evolucion de los tipos de cambio.
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La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes de deducir de la Sociedad dominante son los
- siguientes:

Investigacion y desarrollo 1.669.450
Doble imposicion 32.420
Empresas exportadoras 1.594.773

Formacion profesional 13.708

Deduccion medioambiente 17.090

Reinversion beneficios extraordinarios 60.646

3.388.087

El desgiose de los importes, en euros, de las rentas de la Sociedad dominante acogidas al régimen previsto en
el apartado 1 del articulo 21 de la Ley del impuesto sobre Sociedades es el sigulente:

Elementos
Renta acogida al] Método de  |patrimoniales en| Renta positiva | Periodos para
apar.] del art.2] {integracion en la el que se pendlente de realizar la

YOTACION

2003 264.857 Afios 4° a 10° 264.857 2005 a 2011

revierte

base 1mpomble

Las sociedades del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V., Penn Philippines Inc., Penn Philippines Export Inc.,
Laguna Realty Corporation, Penn Htalia, s.r.L., Penn Asia Co. Ltd y Jareepormn Pranita Co. Ltd tienen pendientes
de inspeccion {os cinco dltimos afios para todos los impuestos que les son aplicables.

Por su parte, la Sociedad dominante y la sociedad del Grupo Dogi UK tienen pendientes de inspeccion los
cinco Oltimos ejercicios para el impuesto de sociedades y los Gltimos cuatro ejercicios para el resto de los

impuestos que le son aplicables.
L as sociedades Société Nouvelie Ellastelle Las sociedades Societé Nouvelle Ellastelle, Dogi Holding B.V., Dogi

Hong Kong Limited, Dogi USA Inc. y Penn Fabrics Jiangsu Co. Lid tienen pendientes de inspeccion los
cuatroultimos afios para todos los impuestos que les son aplicables.

Por (ltimo, la sociedad del Grupo Penn Elastic GmbH tiene pendientes de inspeccion los tres Gltimos afios para
todos ios impuestos que les son aplicables. .
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20. Ingresos y gastos

Ventas

La distribucion entre sociedades del importe neto de la cifra de negocios es como sigue:

Dogi International Fabrics, S.A. 79.194.881
Sociéte Nouvelle Elastelle 4,398.563
Textiles Ata, S.A. de C.V, 3.313.995
Penn Itaha, s.r.L. 6.850.377
Penn Elastic GmbH 25.768.803

Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd 12.784.049
Penn Philippines Inc. 11.109.282

Penn Asia Co. Ltd 7.351.656

150.771.606

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente como sigue:

%

Mercado intenior 43
Unién Europea 29
Paises OQCDE 6
Resto de paises 22

Asimismo, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productcs como sigue:

Moda intima
Bafio y linea deportiva

Punto exterior
Servicios y otras ventas
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Aprovisionamientos

La composicion de la partida "Aprovisionamientos” es la siguiente:

| Eurs

Compras de mercaderias | 2.681.076
Compras de materias primas | 61.571.768
Compras de otros aprovisionamientos 1.307.140
Trabajos realizados por otras empresas | 5.545.413
Variacién de existencias de mercaderias (339.742)
Variacién de existencias de materias primas

otros aprovisionamientos 3.133.798

Parsonal

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio por las empresas del Grupo distribuido por categorias
ha sido el siguiente:

Categoria profesional empleados

Direccion general 32
Produccion 1.247
Ventas 143
Administracion 170
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Variaclén de las provisiones de trafico

El desglose de la partida “Variacién de las provisiones de trafico”, junto con el saldo inicial y final de la provision
para insolvencias, son los siguientes:

Pérdidas de Otras
Depreciacion |  créditos provisiones
existencias incobrables de trafico

13.531.702 | 2.504.228 130.601
(863.631) (87.323) |  (22.129)

Saldo inicial de la provision
Diferencias de conversion
Variacidn de provisiones:
Dotacion
Aplicaciones
Cancelaciones

Saldo final de Ia provision 11. 739.347 2.971.247 108.472

El epligrafe de "Otras provisiones de trafico” incluye los pasivos devengados en concepto de abonos e
indemnizaciones a pagar a clientes,

526.309
(58. 900)

Otros gastos de explotacion

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestadus a las distintas sociedades del Grupo por
el auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el EjEfGICiD 2003 han ascendido a

235 miles de euros, de los cuales 129 miles de euros comesponden a servicios prestados a la Sociedad
dominante. Asimismo los honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes
on la auditoria de distintas sociedades del Grupo consolidadas por integracion giobal ascendieron a 41 miles de
auros. Los honorarios facturados por las firmas vinculadas al auditor principal por otros conceptos distintos de

jos de auditoria ascienden a 43 miles de euros.

Transacciones con sociedades vinculadas

Durante el ejercicio, la Sociedad dominante ha realizado las siguientes transacciones con sociedades
vinculadas a los accionistas de la Sociedad:

 Euros
| Ventas 7.967.476

Compras 1.362.994

Servicios recibidos 05.351
Alquileres 1.527.545

Al 31 de dicismbre de 2003 axistian 2.123 miles de euros penduentes de-cobro de estas sociedades y 125 miles
de euros pendientes de pago a los mismos.
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Gastos extraordinarios

En el epigrafe de “"Gastos extraordinarios” la Sociedad dominante ha registrado un total de 228 miles de euros
en concepto de indemnizaciones al personal deniro del proceso de reestructuracion que se esta llevado a cabo

durante el ejercicio.

Asimismo, la Sociedad dominante ha contabilizado en dicho epigrafe una provision para cubrir [as

indemnizaciones y otros gastos derivados del expediente de regulacion de empleo iniciados en el ejercicio 2003
y que la Sociedad ha empezado a tramitar a principios del ejercicio 2004. La provision correspondiente a dicho

gasto se ha estimado en 1 millén de euros y se halla contabilizada en el epigrafe de “Provisiones para riesgos y
gastos” del corto plazo del balance de situacidn adjunto.

Asimismo, la Sociedad dominante ha contabilizado en dicho epigrafe honorarios de asesores y profesionales
independientes, asi como otros gastos necesarios para |a obtencion de financiacion adicional por un total de
490 miles de euros. De este importe 150 miles de euros corresponden a honorarios devengados por una

empresa de la organizacion Deloitte & Touche en Inglaterra.

L.a sociedad del Grupo Textiles Ata, S.A. de C.V, ha registrado en dicho epigrafe un importe de 472 miles de
euros correspondientes a dotaciones por depreciacion de existencias y créditos incobrables asociadas al cierre

previsto de esta sociedad.

Asimismo, la sociedad del Grupo Société Nouvelle Elastelle, ha registrado un total de 858 miles de euros por
incumplimiento del contrato que tiene contraido con la sociedad T.A.D.S. y por el cual Société Nouvelle
Flastelle se compromete a dar un determinado volumen de negocio a dicha sociedad en cada periodo

establecido.

A 31 de diciembre de 2003, la Sociedad del Grupo Dogi Hong Kong, ha contabilizado en el epigrafe de
“Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores”, un total de 942 miles de euros correspondiente a una cuenta a
pagar registrada en ejercicios anteriores y a la cual los Administradores de la Sociedad estiman no se debera

hacer frente.
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Resultado por sociedades

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados consolidados del
ejercicio ha sido la siguiente:

Dogi International Fabrics, S.A. 1.036.296
Société Nouvelle Ellastelle (2.143.866)
Dogi Holding, B.V. | | (59.063)

i Dogi Hong Kong, Ltd. | 351.482 |
Dogi UK. | (220.190)
Dogi USA Inc. (1.996) |
Textiles Ata, S.A. de C.V. | (2.129.909)

IPe.nn Elastic GmbH (2.900.234)
Penn Italia, s.r.L. (13.586) |
Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd l (96.231)
Penn Asia Co. Ltd 39.433
Penn Philippines Inc. (1.257.567) |

- 36.028

(7.359.403)

21. Retribucion y otras prestaciones a los Consejos de Administracion

‘Durante el presente ejercicio ios miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han
-devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo:

Sueldos 436.529
Dietas 124.000

Seguros de vida 12.247
Gastos por servicios exteriores 268.060

840.836

A 31 de diciembre de 2003 los miembros del Consejo de Administracién no tienen anticipos ni créditos
concedidos. Asimismo, la Sociedad dominante no ha adquirido ninguna obligacién en materia de pensiones
- para los miembros del Consejo de Administracion.

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion no estan ligadas a la cotizacion de la Sociedad ni
consiste en una participacion en los beneficios de la Sociedad.
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22. Parti iacioﬂes de los administradores v realizacion por cuenta propia o ajens

en sociedades con actividades analogas al objeto social de ja sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por Ia que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, se sefalan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. en cuyo capital
participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen en

ellas:
Titular Sociedad participada Actividad Directa Indirecta Funciones
D. Josep Domenech Gimenez , - | 13% | -
Modaline, S.L. | Textil - 50% | : - :
Inversora en Bienes | Arrendamiento de Consejero
Patrimoniales, S.L. inmuebles. 7% -
Investholding JD, S.L. Arrendamiento de | Consejero
inrmiebles. 73% - Delegado |
Bolquet, S.L. Armrendamiento de | Administrador |
inmuebles. 73% | - solidario
D. Eduard Doménech Alvaro Investholding JD, S.L. | Arrendamiento de | | Consejero
inmuebles. 0,01% | - |
D. Sergio Doménech Alvaro Investholding JD, S.L. | Arrendamiento de | l l Consejero
| | inmuebles. 0,01% - '
'- |
D. Rafael Espatiol Navarro La Seda de Barcelona, | Fabricacién, venta Presidente del |
S.A. de fibras ¢ hilos | | Consejo de
textiles. | 0,047% - Administracién
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracién, del mismo, anélogo o complementario género de actividad del que constituye el ubjetn social de

la Sociedad:

Tipo de Régimen | Sociedad a través | Cargos o funciones que

Actividad de Prestacionde |  de la cual se se ostentan o realizan en
realizada la Actividad oresta la actividad la Sociedad indicada
D. Francesc Cumnill Comercializadora | Por cuenta ajena | Grupo Estilmar, Administrador solidario
de tejidos. S.A.
Arrendamiento de | Por cuenta ajena Inversora en Administrador solidario
l inmuebles. Bienes
Patrimoniales, |
| S.L. * |
Arrendamiento de | Por cuenta ajena | Investholding JD, | Consejero Delegado
inmuebles. I S.L. |
Arrendamiento de | Por cuenta ajena | Bolquet, S.L. Administrador solidario
mmuebles. | l |
I
D. Antonio A. Pefiarroja | Arrendamiento de | Por cuenta ajena | Investholdmg JD, | Secretanno no Consejero
| . inmuebles. S.L.

23. Aspectos meg'inambian'tales

Dentro del epigrafe de “Inmovilizaciones Matenales™ se incluye un total de activos para la proteccion y mejora
del medioambiente por un valor neto de 943 miles de euros, de los cuales 25 miles de euros comresponden a la

Sociedad dominante.

Dentro del epigrafe de “Otros gastos de explotacion™ se encuentran contabilizados gastos de naturaleza

ordinaria por un total de 410 miles de euros, necesarios para la recogida y destruccion de los residuos
originados en la actividad industrial del Grupo Dogi. Por aste mismo concepto, la Sociedad dominante fiene

reconocidos un total de 93 miies de euros,
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Dogi International Fabrics, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2003

Marco economico mundial y del sector texti! en general

Durante buena parte del afio 2003, persistieron las incertidumbres en la economia y no fue hasta el ltimo
trimastre del afio cuando se empeézaron a detectar signos de recuperacion.

En un entorno de elevada incertidumbre geopolitica, en gran parte asociado al conflicto belico en Iraq, las
principales economias mundiales se estancaron durante el primer trimestre del afo, con varias de ellas
(Alemania, Portugal...) en recesion técnica. La evoluciéon negativa de la economia se agravé con la aparicion
del SARS (Neumonia Asiatica), que afecto muy negativamente los intercambios comerciales de las economias

asiaticas durante el segundo y tercer trimestre del afo.

En los Gtimos meses del afio se empezaron a apreciar signos de mejora en EE.UU que presento tasas de
crecimiento para el tercer trimestre del ano muy favorables. Unas tasas de crecimiento favorables junto con
una recuperacion de la inversion hacen prever una evolucion positiva de esta economia durante los proximos
meses. En Europa el crecimiento de la demanda ha sido mas débil, pero la mejoria de las condiciones
financieras internas y el avance de la reestructuracion empresarial, hacen que las perspectivas para el 2004
gean mas optimistas gue las registradas en el 2003. Sin embargo, aun persisten dudas sobre si la actual fase
expansiva esta sélidamente fundamentada. El elevado grado de endeudamiento, publico y privado, la amenaza
del riesgo geopolitico o un creciente proteccionismo en el ambito comercial constituyen algunas de las
incertidumbres que marcaran la economia mundial durante 10s prOXimos meses.

En entomos de incertidumbre econdémica y de debilidad de la demanda, son los productos de consumos 0s que
mas padecen la evolucion negativa de la economia. En este sentido el sector taxtil ha notado mas gue otros
sectores la coyuntura recesiva, siendo las empresas textiles ubicadas en Europa y EE.UU, mercados ya
maduros, las que han sufrido mas [as consecuencias de la evolucion negativa del sector.

Si analizamos e! sector textii observamos desde el afio 2001 los mercados occidentales han sufrido una
disminucion de la demanda, ya gue a los problemas derivados de la crisis industrial (reduccidn de la actividad y
el empleo, asi como degradacion de precios y margenes), se les afiade el efecto denvado de un aumento de
las importaciones asiaticas que han incrementado la presion sobre los precios. Otro efacto negativo que ha
influenciado los mercados europeos es la debilidad del dolar, y que ha supuesto una mayor facilidad de los
productos importados para combatir el mercado Europeo y un freno de las exportaciones fuera de la UE.

Un factor que influira claramente en el futuro reciente del sector textii es la liberalizacion absoluta del sector
pravista para enero del 2005, que supondra la desaparicion de todas las cuotas de importacion. La entrada de
la China en la OMC en el afio 2001, dio todavia mas importancia a esta fecha, ya que significa que este pais, el
mayor fabricante textil del mundo, tenga acceso a los grandes mercados de consumidores de Europa y
Norteamérica. A partir de esta facha, se modificaran de forma significativa ias condiciones de la competencia
internacional en el sector texdil, ya que se incrementaran los productos procedentes de regiones en desarroilo,

paises con unos costes salariales inferiores a los europsos y amerncanos.
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Los principales efectos de la liberalizacion van a ser que las ganancias comerciales se van a concentrar en |os
palses asiaticos, basicamente China y India, mientras que los paises desarrollados deberan hacer frente a
pérdidas de produccion, ya que la apertura de paises desarrollados no compensara el incremento de
importaciones. En este entorno seran muchas las empresas europeas y americanas que deberan variar su
estrategia, iniciando procesos de deslocalizacion de la produccion o bien manteniendo ia produccién en
Europa pero especializandose en productos de calidad, ofreciendo innovacion y servicio y convertiendose en

organizaciones flexibiles.

Europa

Durante el afo 2003, se reqistrdé nuevamente una evolucion desfavorable de la economia que practicamente
no crecid durante el primer semestre del aflo. A la caida de la demanda interna se anadid un deterioro
significativo del sector exterior derivado de la apreciacion del euro y a la debilidad de la demanda externa. A
partir del tercer trimestre se observa un cambio en la tendencia con una ligera mejora en los indicadores
macroeconomicos. Se estima que este repunte de la actividad pueda tener continuidad en el tiempo. Un
crecimiento moderado, todavia por debajo del potencial, con una paulatina aceleracion de la demanda interna, y
una aportacion del sector exterior menos negativa que en el afio 2003, hacen prever gue la economia de la UE

se comportara mejor durante el proximo afo.

Alemania, que ha tenido un comportamiento ciclico peor en los altimos anos que la media de la UE, acumula ya
tres anos de estancamiento de la actividad. Durante la primera parte del afo 2003 persistio la evolucion
desfavorable de la economia, registrandose tasas de crecimiento negativas. En estos momentos las
perspectivas son mas favorables y parece que Alemania esta bien posicionada para la recuperacién. El ajuste
empresarial raalizado en los uliimos tiempos y el elevado grado de exportaciones de su economia le favorece
en un entomo de recuperacion de la demanda giobal. Sin embargo, su alta dependencia dei sector exterior en
un entorno de apreciacion del euro puede dafiar su posicion competitiva.

Espana, con una economia impulsada basicamente por la construccidn ha tenido un comportamiento mejor a
la media europea. Las perspectivas para el afio 2004 son que el crecimiento debe basarse mas en el sector

exterior que en la evolucion de la demanda intema y la construccion.

EE.UUJ

Transcurridos mas de dos afos desde el inicio de la recesion, y superada la incertidumbre geopolitica, |a
economia estadounidense sigui0 durante el primer semestre del 2003 inmersa en un contexto de bajo
crecimiento. Sin embargo la reciente evolucion de la economia estadounidense parece apuntar a un repunte de
|a actividad y una aceleracion del crecimiento en el 2004,

Asla

En su conjunto, el sudeste asiatico ha sido la regiébn de mayor crecimiento en el 2003, con un crecimiento de
6% impulgado basicamente por China. Sin embargo, durante el primer semestre del affo la economia de la zona
se vio claramente influenciada por la incertidumbre genearada por &l conflicto bélico y por la aparicion del SARS.

Las perspectivas para el afio 2004 son favorables, viéndose la economia de la zona claramente influenciada
por la esperada recuperacion de los mercados occidentales.
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Resultados

En el ano 2003, las ventas netas del Grupo han alcanzado los 158 millones de Euros (incluida toda la cifra de

negocios de Penn Asia, nuestra sociedad mixta tailandesa), lo que ha significado una reduccion del 21%
versus los 200 millones registrados en el gjercicio 2002. |.a apreciacion del Euro frente al Délar y en general
frente a todas tas monedas asiaticas, ha significado que aproximadamente 8 millones de Euros de la caida de

ventas versus el gjercicio 2002 sean atribuibles al efecto conversion de las monedas locales al Euro,

La sociedad Alemana es la gue ha registrado una cajda mas importante (12 millones de euros). La debilidad de
la demanda intema, la economia Alemana estuvo en recesion técnica durante el primer semestre del ano, y la
avolucion desfavorable del comercio exterior por los obstaculos que representa una divisa mas apreciada que

en periodos anteriores y un retraso en la recuperacion del comercio mundial , son factores que en una planta

claramente orientada a los clientes alemanes e ingleses ha tenido un impacto muy negativo. Durante este
ejercicio se han invertido recursos en la mejora de su gama de productos incorporando nuevos elementos de

disefio que les deberian permitir acceder a un mercado mas amplio que el actual.

La crisis econdmica mundial, |1a incertidumbre geopolitica y el efecto SARS afectaron lag economias de'la zona
asiatica durante el primer semestre del aho lo que repercutid muy negativamente en el nivel de facturacion de

todas las plantas del Grupo en la zona. En la segunda parte del ejercicio, las plantas Tailandesa y Filipina
siguieron arrastrando los efectos negativos de la crisis mientras que la planta China se recupero mas
rapidamente. La sociedad china registré durante el ejercicio 2003 un crecimiento de facturacion en moneda

local del 33%, en euros el crecimiento registrado fue unicamente del 11%.

El cierre de la planta Mejicana ha significado que las ventas aportadas por esta Sociedad al perimetro de
consolidacion pasaran de 15, 3 millones de Euros en el afiio 2002 a 3,5 millones en el ejercicio 2003.

La caida en la cifra de negocio ha afectado muy negativamente al resultado de la compaiiia, en este sentido el
Grupo ha registrado en el afio 2003 un EBITA (beneficio antes de impuestos , intereses y amortizaciones ) de
6,2 millones de euros frente a los 20,8 millones que se registraron en el ejercicio 2002.

Las plantas de Filipinas , Tailandia y Alemania con una dismin'ucifm del EBITA versus el 2002 de € 25 M, €
4, 1My € 7,0 M respectivamente , concentran la caida en resultados mientras que China y Espana han tenido un
comportamiento similar al registrado en el ejercicio 2002,

El ditimo trimestre del afio se observa ya una recuperacion del negocio impulsada pdr la recuperacion del
volumen en Espafia, China y Tailandia. Asi tras dos trimestres muy negativos se empiezan a apreciar signos

de memra en el negocio:

Grupo consolidado | ssl o8l o] 28l 62

Tras la recuperacion del volumen los esfuerzos del Grupo se centran ahora en consolidar los proyectos de
mejora y de reduccion de gastos puestos en marcha durante el ejercicio. La extemalizacion de servicios, ia

simplificacion organizativa y la austeridad general en los gastos hacen prever que las medidas impulsadas por
la sociedad durante el segundo semestre del ano 2003 supongan unos ahorros anuales de unos 5 millones de

euros.
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Asimismo, en los ultimos meses se ha realizado un especial esfuerzo de desarrollo de nuevos productos de
tecnologia muy avanzada. Este esfuerzo se ha materializado en el reciente lanzamiento por parte de Espana de
una linea de productos que representa una novedad tecnica a nivel mundial y en Alemania la reorientacion de
su gama de productos técnicos de control que hasta la fecha tenian Unicamente el componente técnico, al que
se ha incorporado el componente moda. Estos lanzamientos se han presentado con éxito a los pnncipales
clientes del Grupo durante el Gltimo trimestre, su transformacion en un incremento de la facturacion se deberia

producir a partir del segundo tnimestre del 2004.

Dogi international Fabrics, inicid en el segundo semestre del afio un proceso de reordenacion de las plantas
que debe permitide disponer de plantas especializadas por productos. De esta manera, las plantas europeas
dejaran de producir productos “commodities” para centrarse en productos innovadores técnicamente y que
incorporen el concepto de moda, transfiriendo la tecnologia a las otras plantas del Grupo a medida que el
producto vaya madurando. En China, se centrara la produccion de “commodities™, pero se iran incorporando
otros elementos a medida que el mercado local se vaya sofisticando. Filipinas se especializara en productos de
control y sélo fabricara “commodities” con la capacidad sobrante. Finalmente, Taitandia tendra una gama amplia
de productos donde primara el factor moda. Este proceso debe cuiminar en el 2005.

El resultado reportado incluys una provision para cubrir las indemnizaciones y otros gastos derivados del
expediente de regulacion de empleo que la Sociedad dominante emepzdé a tramitar a principios del ejercicio

2004, Esta provision asciende aproximadamente 2 1 miillon de Euros.

Durante el ejercicio 2003 se ha llevado a cabo una ampliaciéon de capital por valor de 24,8 millones de euros
con el objetivo de reequilibrar el balance. Asimismo esta ampliacion de capital debe permitir llevar a cabo las
reformas e inversiones necesarias en las compafias del Grupo sin que estas acciones se vean afectadas por

la coyuntura recesiva actual al mismo tiempo que se atienden los compromisos derivados del prestamo
sindicado.

El movimiento de los fondos propios del Grupo recoge la ampliacion de capital, el resultado del ejercicio asl
como un dstarioro motivado por las diferencias de conversion. El impacto de la apreciacién del Euro frente al
dolar y las monedas asiaticas en los fondos propios del Grupo asciendo a aproximadamente 5 millones

(Variacion de las Reservas de Conversion).

El futuro

El futuro del Grupo esta claramente condicionado por la progresiva deslocalizacion de los confeccionistas
hacia zonas con costes laborales mas competitivos. Dogi International Fabrics debe participar activamente en
este proceso. En este sentido, el Grupo esta posicionada claramente mejor que sus competidores, dado
que el Grupo es el dnico “jugador” verdaderamente global de su sector. Este hecho pemnitira a ias plantas
europeas beneficiarse de la oportunidad de ofrecer una oferta global a los grandes clientes.

Asimismo, Dogi intemational Fabrics se estd preparando para poder mantener niveles de rentabilidad

sostenidos en Europa, en un mercado que se esta reduciendo y que cada dia es mas competitivo y complejo, vy

en donde la capacidad de innovacion y un nivel de servicio impecable son ya los factores clave del éxito. En

este sentido el Grupo esta llavando a cabo proyectos de mejora que lievan implicitos una reduccién de costes
importante, asi como una potenciacion de toda su actividad de creacion de nuevos productos.

A pesar del resultado negativo registrado en el ejercicio 2003, la evolucion positiva del dltimo trimestre y la
buena acogida de los nuevos productos, que se traducira en un incremento de los pedidos a servir durante el
primer semestre del 2004, nos permiten ser optimistas sobre la evolucién futura del Grupo.
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Dogi .intemational Fabrics ha continuado durante el ejercicio 2003 llevando a cabo fuertes inversiones en
investigacion y desarrollo para lograr los objetivos de creacion, innovacion, mejoras v excelencia que siempre ie
han caracterizado. El coste de las actividades de I+D asciende en el ano 2003 a aproximadamente 2,0 millones
de euros, de los cuales estan activados como proyectos en el balance de la Sociedad dominante 700 miles de

ewos.

Accliones propias

A 31 de diciembre del 2003, las acciones propias en poder de la Sociedad dominante ascienden a 128.661
acciones comunes, que representan el 0, 85% del capital social.
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Diligencia que se extiende para hacer constar que, los abajo firmantes, miembros del Consejo de
Administracion de Dogi Intemational Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes, conocen el contenido de estas
cuentas anuales consolidadas, extendidas en 39 hojas de papel del estado escritas por una sola cara,
numeradas de la-OH2155186 a la OH2155224, ambas inciusive, y en prueba de su conformidad lo firman a

continuacion.

FIRMANTES | FIRMA
Presidgnte: — |
D.:}sghmémh Gieidddz T

- T Secretero ~Consejer A i
D. Antonio-Agustin Penarroja Castell -

Consejeros:

e ———

D. Francesc Cunill £Gu

L
1
i ’ -"'1-.__‘.

D. Eduardo Doménech Alvaro

D. Sergio Domenech Alvaro

D. Carlos Franques Riber{

D. Rafael Espanol Navﬁ

D. Carlos Jaime Migﬁ‘érSchrﬁr Quijano

D. Jordi Torras Jorras | / [ —

39




