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SECRETARIO DEL CONSEJO | )

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES (CNMV)
DIRECCION DE MERCADOS E INVERSORES

PASEO DE LA CASTELLANA, 19
28046-MADRID

19 de mayo de 2004

Muy senores nuestros:

Adjuntamos Cuentas Anuales, Informe de Gestidon, Informe de
Auditoria de Tubos Reunidos, S.A., individual y consolidado, correspondiente ali
ejercicio 2003.

Jorg@ Gabiola

s
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JORGE GABIOLA MENDIETA, Abogado, Secretario del Consejo de

Administracion de TUBOS REUNIDOS, S.A. domiciliada en Amurrio (Alava),
Barrio Sagarribai s/n, e inscrita en el Registro Mercantil de Alava, al Tomo 881,

Folio 22 vuelto, hoja VI 6719 y provista de C.I.F. n° A-48011555

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion del dia
veintinueve de marzo de 2004, formulo las cuentas anuales e informe de
gestion individual y consolidado de Tubos Reunidos correspondientes al
ejercicio 2003, documentos que, bajo mi fe, fueron firmados por todos los
administradores de la Sociedad a dicha fecha.

Firmo la presente certificacion, en Amurrio (Alava), a diecinueve de mayo
de dos mil cuatro.

s




Tubos Reunidos, S.A.

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2003

e Informe de gestion del ejercicio 2003

CNMYV

Registro de Auditorias
Emisores

{ne__£22 4 .
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Registro de Auditorias

Emisores

PRICENVATERHOUSE( COPERS

Edificio Sota
Gran Via, 45
48011 Bilbao

Tel. +34 944 795 Q00
Fax + 34 944 163 210

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. que comprenden el balance de

situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es

responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de

acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de

financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 8
de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del

ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubos
Reunidos, S.A. al 31 de diciembre de 2003 vy de los resultados de sus operaciones y de |os
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por el
cambio descrito en la nota 2.c de la memoria adjunta, con el que estamos de acuerdo, guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus

negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con

la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

Pricews thUSCDOperS Auditores, S.L.

Francis 'r&% Domingo
5¢CIo ‘-’* dettoq de Cuentas

30 de marzo de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, hbro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el niumerg 50242 — CiF: B-79031290



L os Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.I.LF. nimero
A/ 48/011555 y domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 171 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas formulan las cuentas anuales y
el informe de gestion del gjercicio 2003 todo ello extendido e identificado en la forma

que seguidamente se Indica;
Cuentas anuales:
. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, nimero P41957568B.

. Cuenta de Perdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado,
numero P41957578.

. Memoria: transcrita en veinticinco (25) folios de papel timbrado, numeros
P41957588 al P41957828B. '

Informe de gestion: transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, numeros
P4195783B al P4195785B.

A los efectos oportunos y como introduccion a Ias'f“'_e"féf*i'das cuentas e informe firman
este documento.,

“Don Padro Abasolo Alboniga ~ Don F. Javier Déniz Hernandez
(Presidente) | (Consejero Delegado)

Don Guillermo Barandiaran Alday " Ddn Pello Basurco Aboitiz

~ Don AlbertE,Derciéux de Ia.SGta

/ Don Luis Delclg,ux' Oraa

-7 Don Francisco Esteve Romero Don Antonio i Lecanda
" Don Eduardo Gorostiza[Fdez. de Villaran Don Enrique Portocarrero Zorrilla Lequerica

‘* Don Emilio Ybakra Aznar Dofa Leticia Zorrilla de Lequerica

Amurrio (Alava), a 29 de marzd de 2004
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Memoria 2003

1. Actividad de |la empresa

Tubos Reunidos, S.A., tiene como actividad principal la fabricacion de tubos de
acero sin soldadura. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava) donde
actualmente tiene su unico centro proauctivo.

En 2002 la Sociedad traslado la actividad de tubo estirado en frio que desarrollaba
en Galindo (Vizcaya) a Amurrio (Alava).

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad que se mantienen en euros y se presentan de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de l0s
resultados de la sociedad.

b) Cuentas anuales consolidadas

Tubos Reunidos, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de sociedades de
acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que esta obligada
a presentar cuentas anuales consolidadas. Los administradores han elegido por
razones de claridad, presentar dichas cuentas anuales consolidadas por separado.
Con fecha 29 de marzo de 2004 la Sociedad ha formulado las cuentas anuales
consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2003 que muestran un resultado neto consolidado de 4 millones de
euros y unos fondos propios excluidos los resultados netos del ejercicio de 150,1
millones de euros.
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c) Comparacion de la informacion:

La Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Norma de Valoracion n® 16 del Plan
General de Contabilidad y Resoluciones del ICAC de 9 de octubre de 1997 y 15 de
marzo de 2002, ha registrado en el ejercicio 2003 créditos fiscales por compensacion
de bases imponibles negativas, diferencias temporales y deducciones en la cuota.
Los mencionados créditos fiscales figuran registrados en el epigrafe
‘Inmovilizaciones financieras” por importe de 24 millones de euros (Nota 9). En el
caso de las deducciones por inversiones la imputacion a resultados se periodifica
con un criterio razonable, y en todo caso prudente, en el plazo de 10 anos desde la

realizacion de la inversion (Nota 10),

En consecuencia, del conjunto de creditos fiscales, 14,2 millones de euros se han
registrado en el epigrafe “Impuesto sobre sociedades” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y 9,8 millones de euros figuran en el epigrafe del balance Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” al 31 de diciembre de 2003. (Nota 10).

Asi mismo en el ejercicio 2003 la Sociedad ha provisionado por importe de 14,2
millones de euros los costes estimados de la puesta en marcha de las medidas
contempladas en su Plan de Competitividad, entre ellas |la adecuacion de plantillas,
Yy pasivos relacionados con el mismo, que se recoge en los epigrafes "Resultados
extraordinarios” y "Provision para riesgos y gastos” (Notas 21y 11).

Por lo tanto los hechos anteriormente expuestos han de ser considerados a efectos
comparativos de las correspondientes cifras entre los ejercicios 2003 y 2002.

d) Agrupacion de partidas

Acogiéndose a lo establecido en el articulo 174 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, y a efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta
de perdidas y ganancias, algunas partidas de dichos estados se presentan de forma
agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria. Por esta razon, en virtud de lo dispuesto en el articulo 2 de la Orden del
Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, las cuentas anuales no se presentan

en los formatos aprobados por dicha disposicion.
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3. Criterios contables

a) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales netas de provisiones, se reflejan al coste mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes.

| a2 amonrtizacion se dota linealmente en funcion de los afos de vida util estimada de
los bienes, segun el siguiente detalle:

ANnos de
, vida util
estimada
Construcciones . 30 a 20
Instalaciones técnicas y maquinana | 10a 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado oalo

La Sociedad ha procedido a reestimar las vidas Uutiles de ciertos activos,
principalmente maquinaria, atendiendo a la depreciacion técnica y efectiva, siendo el
efecto un menor gasto de amortizacion en el ejercicio 2003 de 0,4 millones de euros.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son
capitalizadas. Los gastos financieros y diferencias de cambio directamente
relacionados con el inmovilizado material y devengados antes de su puesta en
funcionamiento son igualmente capitalizados. Los gastos de mantenimiento vy
conservacion se cargan a resultados en el momento en gue se producen. Las bajas
y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste dei
elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.
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b) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicion mas
las actualizaciones en su caso practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, o al de mercado si fuera menor.

El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor teorico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicidn y que subsistan en la fecha del
balance. La dotacidn de provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los
fondos propios de la sociedad participada.

i)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

. Admitidos a cotizacidén oficial: por el menor entre la cotizacion media del
ultimo trimestre del ejercicio y la cotizacion ultima del ejercicio.

. No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las ultimas cuentas anuales disponibles.

c) (Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado
se amortizan durante el periodo de vigencia de Ia financiacidn o cinco anos, el que
sea menor.

d) Existencias

| as existencias se valoran al coste de adquisicion/produccion o al valor de mercado,
el menor de los dos. El coste de produccion incluye materiales, mano de obra vy
gastos de fabricacion y se calcula utilizando principalmente el metodo promedio.
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e) Saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio
de fin del ¢jercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la
cuenta de perdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacion. Todas las perdidas (realizadas o no), asi como los beneficios
realizados, se llevan a resultados del egjercicio, mientras que los beneficios no
realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se

realizan. |

f) Inversiones financieras temporales

Las Inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de
mercado, si fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos
criterios que para las inmovilizaciones financieras.

g) Provisidn para pensiones

Ei coste de las obligaciones derivadas de sistemas de previsidon social se reconoce
en funcion de su devengo, segun calculos actuariales.

La Socledad tiene externalizado en entidades de sequros el total valor actual de las
obligaciones por los compromisos devengados por los complementos del personal
pasivo, y respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el personal en activo
a dicha techa, derivados de la formalizacion del sistema de prevision a través de una
Entidad Prevision Social Voluntaria (E.P.S.V.) se ha acogido al plazo de quince afios
previsto en la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990 por el que
se implanta el Plan General de Contabilidad.

h)  Provision para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos se dotan para hacer frente a la eventualidad
de gastos clertos cuya materializacion se realizara en el futuro.

) Acreedores a largo plazo

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superior
a doce meses contados desde el cierre del ejercicio.
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|) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable
modificado por las diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal. El
beneticio fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas, las diferencias
temporales por impuestos anticipados vy las deducciones en la cuota se contabilizan
como un menor gasto del Impuesto sobre socliedades, siempre que una estimacion
razonable de la evolucion de la Sociedad indigue que podran ser objeto de
aplicacion futura. En el caso de las deducciones por inversiones, la imputacion
contable como menos gasto se periodifica con un criterio razonable, y en todo caso
prudente, en el plazo de 10 anos desde la realizacion de la inversion (Nota 10).

K)  Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reemboliso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses
se Imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.

) Ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
iIndependencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos.

NO obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las péerdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas.

m) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion
y mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del gjercicio en que se
iIncurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material,
cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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| 0s movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales

han sido los siguientes:

COSTE
Saldo inicial
Entradas

Salidas/ba)as

Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Dotaciones
Salidas/Bajas

Saido final

PROVISIONES
saldo incial

salidas/bajas

=aldo final

VALOR NETO

Inicial

Final

Terrenos y
construc-
ciones

59,320
1.573
(16.665)

Miles de euros

Instala-
ciones
tecnicas y
magquinaria

44,228

18.798
730
(4.G653)

12,879

e

9.483
(9.483)

211.892

12.383
(10.280)

2141897

141.763

0.887
(9.443)

138.207

QOtras
instala-
ciones,

utitlaje y

mobiliario

1.720

1.721

1.469
22

1.491

Otro
inmovili-
zado

Total

285.953
14.491

(26.903)
273,491

171.280
3.067
(14.104)

165.243

9.483
(9.483)

105.180

108.2448

Dentro del epigrafe “Otro inmovilizado” se recogen aplicaciones informaticas por un
valor neto contable al 31 de diciembre de 2003 de 3,1 millones de euros.

a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad procedié a actualizar los bienes de
inmovilizado material, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997, de /7 de tebrero, por ur

importe neto de 10,5 millones de euros. El efecto de esta actualizacion sobre |a
dotacion a la amortizacion del ejercicio 2003 ha ascendido a 750.000 euros,

aproximadamente.
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b) Bienes totalmente amortizados

P 4195765 B

Al 31 de diciembre de 2003 existe inmovilizado material con un coste bruto de 67,2

millones de euros que esta totalmente amortizado y que todav

c) Segureos

a esta en uso.

L a Sociedad tiene contratadas varias poélizas de sequro para cubrir [0S riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas

se considera suficiente.

d) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2003, no existen compromisos en firme de inversion a realizar

durante el ejercicio 2004.

5. Inmovilizaciones financieras

| 0os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras

han sido los siguientes;

Miles de euros

Entradas

Saldo

inicial
Participaciones en empresas del Grupo 24 007
Participaciones en empresas asociadas 63
[Participaciones en otras empresas 696
Inversiones financieras 11.439
Administraciones Publicas -
Saldo final 36.205
Menos provisiones (6.374)

29.831

24.037

24,032

24 032

Bajas

-

(151)
(880)

(1.031)

(1,0531)'

Saldo final

24,OI07
63

545
10.009

24032

59.206
(6.374)

™ ™

52.832

Ninguna de las empresas del grupo ni asociadas en las que la sociedad tiene

participacion, cotiza en bolsa.

Los datos mas significativos, a 31 de diciembre de 2003, de las empresas del grupo,

se detallan en el cuadro siguiente:
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6. Gastos a distribuir en varios ejercicios

|_.os movimientos habidos en esta cuenta han sido los siguientes:

Saldo inicial
Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

7. Existencias

Materias primas y otros aprovisionamientos

Productos en curso y semiterminados

Productos terminados

Efectos y materniales auxiliares

Herramientas y repuestos

Menos provisiones

P 41395767 B

Miles de euros

2003

1.107

581
(581)

2002

2003

1.107

390
813

(596)

1.107

Miles de euros

6.101
6.931
9.646
1.712
8.248

32.638
(2.534)

30.104

2002

10.069
8.247

8.755
1.825
8.310

37.206
(2.491)

34.715

Al 31 de diciembre de 2003 existian anticipos a proveedores de materia prima por
aproximadamente 1,3 millones de euros, que se recogen bajo el epigrafe "Acreedores

comerclales’.
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8. Deudores
Miles de euros

—

.2003 2002
Clientes 26.095 29.797
Empresas del GrUpo y asociadas 17.828 11.777
Deudores varios 900 2.023
Personal 80 120
Administraciones publicas - 1.331 3 903

46.240  44.615
Menos provisiones (35) (274)

46.205 44 341

Dentro del saldo con empresas grupo se encuentra recogido el dividendo de la
sociedad participada Productos Tubulares, S.A., por importe de 5.725.000 euros,
que se aprobo en diciembre de 2003 y que esta pendiente de cobro.

9. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Prima de Reserva Reserva Perdidasy Dividendos

Capital emision legal voluntaria ganancias a cuenta

Saldo inicial 17.078 387 2.138 50.653 6.316 (833)
Distribucion de resultados:

« areservas = - 632 2.366 (2.998) -
e 2 dividendos - - - - (3.318) 833
Ampliacion de capital 3.415 - - (3.415) - -
Otros movimientos - - - (1.066) - -
Dividendo a cuenta - - - - - (833)

Resultado del ejercicio - - - - 3.696 -

Saldo final 20.493 387 2770 48.538 3.606 (833)
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a) Capital suscrito

| a Junta General Ordinaria de 25 de junio de 2003 decidid ampliar el capital social
de 17.077.500 euros hasta la cifra de 20.493.000 euros, mediante la elevacion del
valor nominal de todas las acciones existentes, 5.692.500, que pasan de 3 euros de
valor nominal cada una, a 3,60 euros, realizando la ampliacion de forma
integramente liberada con cargo a Reserva voluntaria de la sociedad, siendo €l
balance de 31 de diciembre de 2002 el que sirve de base para tal ampliacion.

En esta misma Junta, se acuerda posteriormente desdoblar las 5.692.500 acciones
de 3,60 euros en la proporcion de tres de 1,20 euros por cada accion anterior.

Tras dichos acuerdos, el capital social, al 31 de diciembre de 2003, esta formado por
17.077.500 acciones de 1,20 euros de valor nominal cada una, totalmente

desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 la unica Sociedad que participaba en el capital social de
Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% era la siguiente:

Numero de Porcentaje de
acciones participacion
Grupo BBVA 4.142.346 24.,25%

|.a totalidad de las acciones de la Socledad estan admitidas a cotizacion oficial en
Bolsa, en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE), modalidad Fixing.

b) Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

c) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del

capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar perdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesia con

bheneficios futuros.
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d) Reserva voluntaria
Fsta reserva es de libre disposicion.

~e) Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion de fecha 29 de octubre
de 2003, aprobd un dividendo a cuenta por importe de 833 miles de euros.

El estado contable, formulado con los requ
existencia de liquidez suficiente para la d

expone a continuacion:

sitos legales, que ponia de manifiesto ia
istribucion del mencionado dividendo se

Estado contable al 30 de septiembre de 2003 (en miles de euros)

Activo
Inmovilizado 137.562
Gastos a distribuir 1.364
Existencias 29276
Deudores 42.977
Tesoreria 4.956
Total 216.135

fy  Resultado del ejercicio

Pasivo
Capital y reservas 73254
Beneficio del periodo 1.342
Ingresos a distribuir 282
Frovision riesgos y gastos 273
Acreedores a largo plazo 77.432
Acreedores a corto nlazo 63.502
Total 216.135

| a propuesta de distribucion del resultado de 2003 a presentar a la Junta General de

Accionistas es la siguiente:

Reserva legal

Dividendos

Miles de
euros

370
3.326

3.696
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10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento experimentado en el ejercicio ha sido el siguiente:

P 4195771 B

Miles de euros

Total

Creditos
Subven- fiscales por
ciones de deducciones
capital por inversion
Saldo inicial 20/ -
Adiciones 19 11.187
Traspaso a resultados (32) (1.384)
Saldo final ' 250 9.803

11. Provisiones para riesgos y gastos

207
11.202

(1.416)

10.093

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2003 han sido los

Saldo

final

sigulentes:
Miles de euros
Saldo
inicial Dotaciones Aplicaciones
Provisidon para pensiones 234 - 300 - (216)
Otras provisiones - 14.229 -
234 14529 (216)

318
14.229

14.547
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12. Deudas con entidades de credito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de credito a largo plazo son los

siguientes:
Miles de
euros
2004 9 336
2000 | 12.611
- 2006 | 29.430
2007 . 12.935
2008 5.005
ANos posteriores 4207
69124
Menos. parie a corto plazo '(9.336)
N 59.7;_“

El tipo de iInterés medio anual de los préstamos a largo plazo ha sido
aproximadamente el 3 %.

13. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe Otros acreedores a largo plazo por conceptos y anos de vencimiento, se
desglosa del siguiente modo:

Miles de euros

Provee-

dores de

Organismos INMovi-

Publicos lizado Total

2005 194 4.977 5.171
2006 ' 141 1.831 1.972
2007 ' 235 1.318 1553
2008 235 386 621
ANOs posteriores | | 843 415 1.258
1.648 8.927 10.575

Los prestamos recibidos de organismos publicos tienen un tipo de interés bonificado.
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14. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

La Sociedad tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto plazo al
cierre del ejerciclo:

Miles de
euros

Parte a corto de prestamos a largo plazo m9.336
Financiacion a la importacion , 2.253
Dispuesto en cuentas de credito 9.659
Efectos descontados pendientes de vencimiento 4.190
Anticipos a la exportacion 3.132
Deudas por intereses 230
~28.800

El tipo de interés medio anual de estas deudas ha oscilado entre el 2,7% y el 3%
~aproximadamente.

15. Deudas con empresas del Grupo y asociadas (a corto plazo)

La totalidad de las deudas con empresas del Grupo vy asociadas al 31 de diciembre
de 2003 tienen su origen en operaciones comerciales afectas a la aclividad de la

Socledad.
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16. Otras deudas no comerciales

P 4190774 B

Miles de euros

2003

Administraciones publicas 1.390
Proveedores de inmovilizado 12.097

- Remuneraciones pendientes de pago 2.219
Otras deudas 1.100
16.806

17. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

2002

1.614
13.491
3.129
9

18.239

La Sociedad tributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad
dominante, teniendo asignado por la Diputacion Foral de Alava el numero de grupo

- 2A/98. La Junta General Ordinaria del ejercicio 2000 acordd la préorroga de dicho

régimen para los ejercicios 2001 a 2003 (ambos inclusive). Asimismo la Junta
General Ordinaria celebrada el 25 de junio de 2003 aprobd el mismo régimen fiscal

para el ejercicio 2004 y siguientes.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion

a efectos de

la tributacion por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas

anuales, la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La estimacidn, previa a la confeccion de la declaracion del imp
socliedades del ejercicio, de la conciliacion entre el resultado contab
imponible individual del impuesto es la siguiente:

Miles de euros

uesto sobre

e y la base

Disminu-
Aumentos ciones
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Diferencias temporales con origen en &l ejercicio actual 15.403 -
Reversion diferencias femporales generadas en gjercicios
anteriores - (11.987)

Base imponible (resultado fiscal)

(10.533)
15.403

(11.987)

(7.117)
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La Sociedad tiene pendiente de inspeccidon por las autoridades fiscales los 4 ultimos
ejercicios de los principales impuestos que e son aplicables.

18. Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tiene garantias prestadas ante entidades de
crédito a favor de las sociedades en las que tiene participacion mayoritaria. Dichas
garantias corresponden a prestamos y lineas de credito, cuyo saldo dispuesto, a 31

de diciembre de 2003, asciende a 8,3 millones de euros.

19. Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas del grupo

Miles de
euros
Compras ' 4.006
Ventas ' 32.562
Servicios recibidos 1.145
Dividendos recibidos 8.984
b) Distribucidon de importe neto de la cifra de negocios
%
Mercado nacional - 48 o
Mercado de exportacion ' 54

100
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c) Aprovisionamientos
Miles de euros

2003 2002
Consumo de materias primas y otros: - .
. Compras 66.187 59.788
. Variacion de existencias 4.145 (2.737)
Otros gastds externos 3.699 4.213

74031 61.264
Gastos extraordinarios derivados del incendio (nota 21) - (380)

74031 60.878

d) Transacciones efectuadas en moneda extranjera (excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes 35,4 millones de euros se han realizado en
moneda extranjera.

Asimismo, se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera por
importe de 3,2 millones de euros.

e) (Gastos de personal
Miles de euros

. .2003 2002 I
Sueldos, salarios y asimilados 36.469 35.740
Cargas sociales 8.767 9.005
Pensiones 300 1.035
| 45536 45780

Gastos extraordinarios motivados por traslado (nota 1y 21) - (941)

Gastos extraordinarios derivados del incendio (nota 21) - (1 31(1)_

45536 43.529
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fy  Variacidn de las provisiones de trafico

Corresponde a la variacion de la provision de insolvencias de trafico y a otras -
Provisiones.

20. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo sigulente:

Miles de euros

2003 2002

Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital de sociedades filiales 8.984 1.730
Otros intereses e Ingresos asimilados 344 384
Diferencias positivas de cambio 2.064 2.707

11392 4.821
Menos resultados negativos: ﬂ | B
Intereses de préstamos 2.851 3.080
Otros gastos financieros y gastos asimilados 283 063
Variacion de las provisiones de inversiones financieras (690) 1.432
Diferencias negativas de cambio 5077 3.914

7.621 9.089

Resultado financiero neto 3.7171 (4.268)
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21. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente;

Miles de euros

2003 2002
Resultados positivos:
Beneficios procedentes del inmovilizado 3.690 1.216
Ingresos extraordinarios derivados del incendio - 1.400
Otros ingresos extraordinarios 883 -
Subvenciones de capital traspasadas a resultados 32 . 30

4605 2,646

Menos resultados negativos: -
Gastos Plan de competitividad 14,229 -
Gastos extraordinarios derivados del incendio - 1.696
Costes asociados al traslado ' 612 941
Otros gastos extraordinarios 1.388 95

16.229 2.732
Resultado extraordinario neto _m.-6.24) (86)

En el mes de julio de 2002 se produjo un incendio en las instalaciones de |a
Sociedad que ocasiond costes extraordinarios, principalmente en gastos de personal
y aprovisionamientos y motivdo indemnizaciones por parte de la compania de

SEQUTIos.

La sociedad ha procedido a la enajenacion de los activos liberados con el traslado
de Galindo (Nota 1) que ha supuesto un ingreso extraordinario en el ejercicio 2003
de 3,7 millones de euros y un coste asociado al traslado de 0,6 millones de euros.
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22. Otra informacion

a) Numero promedio de empleados fijos por categoria

Numero de

empleados

Obreros - 085
Empleados ' 270
855

b) Retribucion de los administradores

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo
de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la
sociedad y de otras sociedades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea
su causa, incluidos los sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente
desarrollan funciones como directivos gjecutivos en el Grupo, ha ascendido en su

conjunto y en total a 1.485.053 euros.

c) Participaciones, cargos, funciones y actividades de los administradores en
socledades con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades
Andnimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores
informan que no tienen participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
la Sociedad, y que de tenerlas son totalmente irrelevantes, y que tampoco tienen
cargos ni ejercen funciones en las mismas.

Asi mismo informan que no realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la

Sociedad.

Lo indicado anteriormente se entiende sin perjuicio de los cargos, funciones y
actividades que desarrollan en el ambito de las sociedades del Grupo Tubos

Reunidos.
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d) Honorarios de auditoria

| os honorarios de auditoria, incluidos los correspondientes a la emision del informe
de auditoria de las cuentas anuales consolidadas dirigido a los accionistas de |a
Sociedad, han ascendido a 63.330 euros. No ha habido facturaciones adicionales

por empresas relacionadas con la firma de auditoria.

23. Cuestiones medioambientales

| a Sociedad cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los
trabajos de proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos
con personal propio y con apoyo de empresas externas especializadas, enmarcado
todo ello dentro del plan estrategico medioambiental en el que se encuentra inmersa
para minimizar los riesgos medioambientales asociados a su actividad, asi como
para mejorar su gestion medioambiental. Los importes, tanto de las Inversiones
realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicio 2003 para la
proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a 3.074.063 euros y 942.706
euros, respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes
correspondientes del “Inmovilizado material” del activo del balance de situacion al 31
de diciembre de 2003 adjunto y en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.
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a) Variacion del capital circulante
Miles de euros

2003 2002
I IDisminlu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos clones

Existengias - 4.611 3.016 -
Deudores 1.864 - - 55
Inversiones financieras temporales 2.292 - - 1.014
Acreedores - 1.319 - 4,203
Tesoreria 780 - - 394
Total 5.236 2.930 3.016 5.666
Variacion del capital circulante 694 | 2.650

b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones
Miles de euros

2003 2002

Resultado neto del gjercicio 3.696 6.316
Aumentos:

. Dotaciones a la amortizacion ' 8.680 3.670
’ Dotaciones pensiones 300 -
. Provision para riesgos y gastos 14,229 -
Total aumentos - HEIB.-E-OQ | 8.670
Disminuciones: I

. Creditos fiscales ' 14 229 -
. Diferencias positivas de cambio ~ 456
. Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 3.690 1.216
. Subvenciones de capital transferidas a resultados 32 30
Total disminuciones | ‘I 7951 1.702
Total recursos procedentes de operaciones 8.954 13.284

Amurrio (Alava), a 29 de marzo de 2004
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" TUBOS REUNIDOS, S.A.
Informe de gestion 2003

El gradual debilitamiento de la actividad econdmica del afio anterior se ha mantenido
en los primeros meses de 2003. Los factores geopoliticos, especialmente el contlicto
de Irak, han pesado de forma importante, ya que |la acusada incertidumbre ha
afectado a la conflanza y a las decisiones de los agentes econOmicos.

Aunque en el segundo semestre de 2003 el panorama internacional ha mejorado, y
algunos factores negativos se han atenuado o despejado, aun persisten
incertidumbres como las derivadas de la contlictividad en Orniente Medio o del riesgo
que suponen los crecientes desequilibrios exterior y fiscal en Estados Unidos y las
abruptas correcciones en los tipos de cambio que pueden llevar aparejados.
Ademas, otro factor que presenta numerosas incognitas es la evolucion del precio
del petroleo, que se ha mantenido mas alto de lo esperado despues de la
finalizacion de las operaciones belicas en lrak.

Dicha situacion de debilitamiento e incertidumbre ha afectado de manera importante
al sector de tubos de acero sin soldadura, tanto en su nivel de demanda como de
nreclos, a lo que se ha unido la fuerte depreciacion del dolar con respecto al euro y
una progresiva evolucion al alza del coste de las materias primas, fundamentalmente
la chatarra, en la que ha incidido el aumento de actividad en el segundo semestre, y
en especial y de manera mas significativa el incremento de produccion siderurgica
en China, sexto pais en el mundo en P.1.B. Asi mismo la aparicion de nuevos
competidores de paises con costes mas bajos, entre l0s que destacan los laborales,
ha incidido en el nivel de precios en un momento en el que de por si ya eran bajos
por la debilidad de la demanda de tubos de acero.

Debido a las factores externos indicados anteriormente, en el ejercicio 2003 Tubos
Reunidos, S.A. ha tenido una perdida de explotacion de 2,7 millones de euros. Eli
resultado financiero neto positivo por importe de 3,8 millones de euros, en los que se
iIncluyen 8,9 millones de dividendos de sociedades participadas, ha permito obtener
un beneficio en las actividades ordinarias de 1,1 millones de euros, que se eleva a
3,7 millones de euros despues de extraordinarios e impuesto sobre sociedades,

epigrafes que se detallan en la memoria de la Sociedad.
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El aspecto mas positivo en 2003 ha sido el buen funcionamiento de las instalaciones
industriales vy demas aspectos de dependencia interna, con unos indices de
productividad, utilizacion y consumos muy satisfactorios; y especial referencia ai
progresivo asentamiento en Amurio (Alava) de la actividad de tubo estirado en trio
que se trasladod a finales del ano anterior de Galindo (Vizcaya), actividad que ofrece
un gran potencial a futuro en este tipo de productos sobre todo para el sector del
automovil. Todo ello es fruto del gran esfuerzo de inversion e innovacion lievado a
cabo en los ultimos afnos en el marco del Plan Estrategico del Grupo 1R-2004, y que
en 2003, con un volumen menor al estar las inversiones mas importantes ya
realizadas, se ha concretado en 14,5 millones de euros.

En el area de Medio Ambiente hay que destacar que en 2003, de acuerdo con lo
previsto en el Sistema de Gestion Medioambiental iniciado en 1999, se ha cumplido
el objetivo de obtener la Certitficacion |150-14001. Ademas, las empresas del sector
del acero del Pais Vasco, entre ellas Tubos Reunidos, han suscrito un Acuerdo
Ambiental Voluntario con el Gobierno Vasco, reflejo de la permanente y prioritaria
atencion a los aspectos medioambientales.

Asi mismo en 2003 se ha implantado el modelo de la “European Foundation for
Quality Model (EFQM)", desarrollado para "tangibilizar” los principios de la calidad

total.

Respecto a las actividades de |+D, en el gjercicio 2003 se han desarrollado diversos
proyectos, entre los que hay que destacar: la mejora de la calidad superficial de los
tubos fabricados con aceros peritécticos y microaleados, el desarrollo tecnologico de
cajas de laminacion regulables, la mejora de la conformacion interior en tubos

laminados en caliente de alto espesor y una nueva fase de la linea de acabado para
nuevos productos. Dichos proyectos se han presentado a programas establecidos

por diferentes organismos publicos como el Gobierno Vasco y Ministerio de Ciencia
y Tecnologia.

El 1 de enero de 2003 |la Sociedad tenia en autocartera indirecta, a traves de la
sociedad participada Clima, $S.A., 8.903 acciones antiguas (antes del "split” de julio
de 3 x 1) que representaban el 0,156% de la capital social. Durante el ejercicio 2003,
en términos de acciones nuevas, se han producido las siguientes variaciones:
adquisiciones de 9.4/7 acciones y ventas de 36.186 acciones, no quedando accion
alguna en autocartera al 31 de diciembre de 2003. Todas las operaciones realizadas
han tenido como finalidad facilitar a los inversores liquidez y profundidad del valor en
l0s mercados financieros.
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Fl afio 2004 se inicia con una mejor perspectiva general de las economias, pero a

corto plazo con un precio de la materia prima chatarra desorbitado, incluso muy

superior al que ya era muy alto a finales de 2003; y un cambio del euro/ddlar , sin
intervencion del Banco Central Europeo, muy poco favorable para una parte
significativa de las exportaciones. La mejora de estos factores en 2004 seran
determinantes para las perspectivas y evolucion de los negocios de Tubos Reunidos
en 2004.

Amurrio (Alava), a 29 de marzo de 2004
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Fax + 34 944 163 210

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. v sociedades dependientes
(Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y |la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de
las cuentas anuales de 2003 de |la Sociedad Productos Tubulares, 5.A. en la que Tubos Reunidos, $.A.
participa directamente en un 100%, y cuyos activos, cifra de negocio y resultados netos representan
respectivamente un 22%, 20% vy 154% de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas
cuentas anuales de Productos Tubulares, S.A. han sido examinadas por SCD Auditoria, S.A. y nuestra
opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, 5.A. y
sociedades dependientes se basa, en lo relativo a la participacion en Productos Tubulares, S.A.
(inicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de |la cuenta de pérdidas y
eanancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con
fecha 8 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion favorable,

Fn nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y el informe de SCD Auditoria, S.A., las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Tubos Reunidos, 5.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado) al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que,
excepto por el cambio descrito en la nota 2.c de la memoria consolidada adjunta, con el que estamos de
acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades del Grupo.

PricewatepHouseCoopers Auditores, 5.L1.

OMINgo
» Cuentas

30 de nlarzo de 2004

FricewaterhouseCoopers Auditores, S L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 — CIF: B-79031290



Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A." con C.ILF. A-
48/0115655 y domicilio Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas formulan las cuentas anuales y el
iInforme de gestion consolidados de "Tubos Reunidos, S.A. y sociedades
dependientes” del ejercicio 2003 todo ello extendido e identificado en la forma que
seguidamente se indica:

Cuentas anuales:
. Balance: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, nimero P4195786B.

e Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado,
numero P4195787B.

. Memoria: transcrita en veintinueve (29) folios de papel timbrado, numeros
41957888 al P4195816B.

Informe de gestion: transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, numeros
P4195718B al P4195720B.

!

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman
este documento:

~ Don Pedro Abasolo Albéniga ' "7 DonF. Javier Déniz Hernandez

(Presidente) (Consejero Delegado)
Dﬂc:_ﬁGuillerma -F!-arandiarﬁ; Alday | ~ DPon P:"D Basur;;:bnil’.ciz —
"~ Don Luis Delclaux.@raad " Don Alberto aé'i'gian;; dela Sota
"~ Don Fraficisco Esteve Romeéro —~ " Don 10 G imf?flj"' i Lecanda
" Don Eduardo Gc_:f%fiz-;Fde . ;a_\”fiml-larén Don Enriq'MfféﬁrZ'dfriIl.ﬁ l:;equericé_
) Don Emilio Ybgrra Aznar - _ﬁ”h&ticia Zorrilla de EEq"uerica

|

Amurrio (Alava), a 29 de marzo de 2004
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria 2003

1. Actividad de la empresa

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), tiene como actividad principal la tabricacion de tubos
de acero sin soldadura. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava), donde

actualmente tiene su Unico centro productivo.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedaages
(ver cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberia sin soldadura,

distribucién, automocion y otros.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de
integracion global, por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria, es la
sigulente:

Participacion

Sociedad del

Sociedad y domicilio social _AEtividad %o _IGrupa titular_
Productos Tubulares, S.A. (P.T) Industrial 100 . T.R.
Valle de Trépaga (Vizcaya)
Almacenes Metaldrgicos, S.A. Comercializadora 100 - T.R.
(ALMESA) |
Glenes (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Industrial 100 T.R.
Andalucia, 3.A. (TRANDSA)
Chiclana (Cadiz)
Industria Auxiliar Alavesa, S5.A. Industrial 02,0 T.R.
(INAUXA)
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.A. Sin actividad 100 T.R.
Bilbao (Vizcaya)
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 T.R.
Houston {Texas) B |
Depdsitos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Industrial | 50 T.R.

Lentz, S.A. (TR-Lentz)
Comunién (Alava)
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Participacion
| . Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad Yo Grupo titular
Clima, 5.A. (CLIMA) sociedad de cartera 100 T.R.
Bilbao
Profesionales de Calefaccion y Comercializadora 100 ALMESA
Saneamiento, S.L. (PROCALSA)
Barcelona |
Almesa Internet, S.A. Socledad de cartera 100 ALMESA
Guenes (Vizcaya)
Macrofluidos, 5.A. Comercializadora 100 ALMESA

Oporto (Portugal)

El valor de la participacion en dichas sociedades figura contabilizado en Tubos
Reunidos, S.A., por importe neto de 17,4 millones de euros y en Almacenes
Metalurgicos, S.A. por importe neto de 6,2 millones de euros.

Se excluye de la consolidacion, por ser de interes poco significativo para las cuentas
anuales consolidadas, la sociedad dependiente de T.R., Aplicaciones Tubulares
Atuca, C.A. (ATUCA), cuyo valor neto en libros asciende a 001.000 euros, 3
empresas asociadas de T.R., cuyo valor neto en libros asciende a 63.000 euros y
dos sociedades dependientes de ALMESA cuyo valor neto en libros asciende a

172.000 euros.

La relacidn de sociedades asociadas consolidadas todas ellas por el método de
puesta en equivalencia es la siguiente: '

Participacion

| Sociedad del

Sociedad y domicilio social - Actividad | Yo Grupo titular
Landais Qutsourcing, S.L. Servicios Informaticos 30 Mroductos
Vizcaya | ﬂ Tubulares
Cash Sallen Business, S.L. |+ D - 20 Froductos
Madrid Tubulares
Perimetral Sallen Technologies, S.L. | + D 25 Productos

Madrid - Tubulares
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2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

l.as cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tubos
Reunidos, S.A. que se mantienen en euros desde el 31 de agosto de 2001, y de las
sociedades dependientes, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
la homogeneizacion temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas
cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacidon
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y
en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad

dominante y del Grupo consolidado.
b) Principios de consolidacion
Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacidon del

método de integracion global para las sociedades dependientes y el método de
puesta en equivalencia para las sociedades asociadas.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utiizadas en el proceso de

consolidacion son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003.

El valor de la participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de
las sociedades dependientes consolidadas, se recoge en el epigrafe de Socios
externos de los balances de situacion consolidados adjuntos, y en Beneficio
atribuido a socios externos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
respectivamente.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han
considerado también como reservas restringidas en el proceso de consolidacion, vy
sefalado como tales en la nota de Fondos propios.

L.os resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde o hasta la fecha en que la adquisicidon o enajenacion surte efectos,
segun corresponda.

:
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El exceso del precio pagado para la adquisicion de las participaciones en las
sociedades dependientes sobre el valor teorico contable proporcional en el momento
de su adquisicion por parte de la Sociedad dominante, ha sido considerado como

fondo de comercio de consolidacion.

Algunas de las socledades dependientes presentan su declaracion del Impuesto
sobre sociedades en el régimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de
sociedades individualmente. Los estados financieros consolidados adjuntos no
incluyen el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion de las reservas de las
sociedades filiales en la matriz.

¢) Comparacion de la informacion

Las sociedades del Grupo, de acuerdo con lo previsto en la Norma de Valoracion n®
16 del Plan General de Contabtlidad y Resoluciones del ICAC de 9 de octubre de
1997 y 15 de marzo de 2002, han registrado en el gjercicio 2003 creditos fiscales por
compensacion de bases imponibles negativas, diterencias temporales y deducciones
en la cuota. Los mencionados créditos fiscales figuran registrados en el epigrafe
‘Inmovilizaciones financieras™ por importe de 31,9 millones de euros (Nota ©) vy
“Deudores” por 1,8 millones de euros (Nota 10). En el caso de las deducciones por
Inversiones la imputacion a resultados se perioditica con un criterio razonable, y en
todo caso prudente, en el plazo de 10 anos desde ia realizacion de la inversion (Nota
14).

En consecuencia, del conjunto de creditos fiscales, 22 millones de euros se han
registrado en el epigrafe “Impuesto sobre sociedades” de la cuenta de pérdidas vy
~ganancias y 11,7 millones de euros figuran en el epigrafe del balance Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” al 31 de diciembre de 2003 (Nota 14).

Asi mismo en el ejercicio 2003 la Socledad dominante ha provisionado por importe
de 14,2 millones de euros los costes estimados de la puesta en marcha de las
medidas contempladas en su Plan de Competitividad, entre ellas la adecuacion de

plantillas, y pasivos relacionados con el mismo, que se recoge en los epigrafes
‘Resultados extraordinarios” y "Provision para riesgos y gastos” (Notas 23 y 15).
lgualmente, la sociedad participada Productos Tubulares, S.A. debido a la evolucion

durante los ultimos anos de una de sus actividades productivas, ha provisionado en
su totalidad, por importe de 2,4 millones de euros, el inmovilizado adscrito a dicha
actividad vy, adicionalmente, ha dotado con cargo al epigrafe “Resultados
extraordinarios” por importe de 4,5 millones de euros (Nota 23) una "Provision para
resqos y gastos” derivados de la adaptacion de sus otros factores productivos a esta

situacion (Nota 15).
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Por lo tanto los hechos anteriormente expuestos han de ser considerados a efectos
comparativos de las correspondientes cifras entre los ejercicios 2003 y 2002.

d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuales consolidadas se
presentan de forma resumida, presentandose los analisis requeridos en las notas

correspondientes de la memoria consolidada.
e) Cuadro de financiacion

De acuerdo con la normativa legal vigente, la Sociedad dominante ha optado por no
nresentar el cuadro de financiacion consolidado.

3. Criterios contables
a) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes vy
el valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha
participacion, ajustado, en su caso, por las plusvalias tacitas existentes, se registra
en el proceso de consolidacion como Fondo de comercio de consolidacion. '

Se amortiza linealmente en 5 anos, considerado este periodo como el plazo medio
de recuperacion de las inversiones realizadas.
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b) Diferencia negativa de consolidacion

El epigrafe Diferencia negativa de consolidacion que se presenta en los balances de

situacion consolidados recoge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacion, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las

sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de
éstos atribuible a dicha participacion, ajustado, en su caso, por las minusvalias

tacitas existentes.

Esta diferencia solo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando:

. Esté basada en la evolucion desfavorable de los resultados de la empresa de
que se trate, o en la previsiOn razonable de gastos correspondientes a Ia
misma en la medida en que esa prevision se realice.

. Corresponda a una plusvalia realizada.

c) Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion '

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las socnedades consolidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

d) Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, l0s principios y normas de

valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

e) Método de conversion

La conversidn de cuentas anuales de sociedades dependientes extranjeras se

efectlia con caracter general al tipo de cambio de cierre, excepto cuando la sociedad
extranjera radique en un pais sometido a altas tasas de inflacion, en cuyo caso se

utihza el metodo monetario-no monetario.
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f)  Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales netas de provisiones, figuran contabilizadas a su
precio de adquisicibn o a su coste de produccion mas las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales
correspondientes. La amortizacidon se calcula segun el método lineal. -

Los gastos de investigacion y desarrollo activados constituyen proyectos
individualizados con motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad economico-
comercial.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el
epigrafe correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando por su importancia y las
condiciones economicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables vy
se amortizan en funcion de su vida Util estimada en base a los coeficientes indicados
para inmovilizaciones materiales similares. Los gastos financieros relacionados con
la operacion se llevan a resultados en base al devengo y en funcién de la duracion

del contrato.

q) Inmovilizaciones materiales

L as inmovilizaciones materiales netas de provisiones, figuran contabilizadas al precio
de adquisicion o coste de produccion mas las actualizaciones practicadas de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

La amortizacion se dota linealmente en funcidon de los anos de vida util de los
bienes, sequn el siguiente detalle:

Anos de
vida util
estimada
Construcciones | 30 — 50
Instalaciones tecnicas y maquinaria 10— 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado , 6—15
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Algunas sociedades del Grupo han procedido a reestimar las vidas utiles de ciertos
activos, principalmente maquinaria, atendiendo a la depreciacion técnica y efectiva,
siendo el efecto un menor gasto de amortizacion en el ejercicio 2003 de 0,7 millones

de euros.

l.Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Util de los activos son
capitalizadas. lLos gastos financieros y diferencias de cambio directamente
relacionados con el inmovilizado material y devengados antes de su puesta en
funcionamiento son igualmente capitalizados. Los gastos de mantenimiento vy
conservacion se cargan a resultados en el momento en que se producen. Las bajas
y enajenaciones se reflelan contablemente mediante la eliminacidn del coste del
elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

h)  Inmovilizaciones financieras

l.as inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado
sl fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias
de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

) Valores admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacion
- media del ultimo trimestre del ejercicio y la cotizacion ultima del gjercicio.

i)  Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor
tedrico contable resultante de las ultimas cuentas anuales disponibles.

) Gastos a distribuir en varios ejerciclios

Los gastos financieros por aplazamiento de pago en adquisiciones de inmovilizado,
asi como los derivados de las operaciones de leasing capitalizables se amortizan
durante el periodo de vigencia de la financiacion.

) E-xistencias

Las existenclas se valoran al coste de adquisicion/produccion o al valor de mercado,
el menor de los dos. El coste de produccidn incluye materiales, mano de obra y
gastos de fabricacion y se calcula utilizando principalmente el método promedio.
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k) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio
de fin del gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta
de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacion. Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los beneficios
realizados, se llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados
se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de
mercado, si fuera menor. El precio de mercado se establece con 10s mismos
criterios que para las inmovilizaciones financieras.

m) Provision para pensiones y obligaciones similares

El coste de las obligaciones derivadas de sistemas de prevision social y obligaciones
similares se reconoce en funcion de su devengo, segun calculos actuariales.

Las Sociedades del Grupo tienen externalizado el total valor actual de las obligacio-
nes por los compromisos devengados por los complementos del personal pasivo, y
la Sociedad dominante, respecto a las obligaciones al 1 de enero de 1990 con el
personal en activo a dicha fecha, derivados de la formalizacion del sistema de
prevision a través de Entidad Prevision Social Voluntaria (E.P.5.V.) se ha acogido al
plazo de quince anos previsto en la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto
1643/1990, por el que se implanta el Plan General de Contabilidad.

n) Provisidon para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos se dotan para hacer frente a la eventualidad
de gastos ciertos cuya materializacion se realizara en el futuro.
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0) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable
modificado por las diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal.

El beneficio fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas, las diferencias
temporales por impuestos anticipados y las deducciones en la cuota se contabilizan
como un menor gasto del Impuesto sobre sociedades, siempre gque una estimacion
razonable de la evolucion de la Sociedad indique que podran ser objeto de

aplicacion futura.

En el caso de las deducciones por inversiones, la imputacion contable como menos
gasto se periodifica con un criterio razonable, y en todo caso prudente, en el plazo
de 10 anos desde la realizacion de la inversion (Nota 14).

El impuesto diferido surge de la imputacion de gastos en periodos diferentes, a
efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas
anuales.

D) Acreedores

Las deudas a largo y corto pitazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejdndose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios gjercicios. Dichos intereses
se imputan a resultados siquiendo un criterio financiero.

Se reconocen como deudas a largo plazo aquellas partidas con vencimiento superlor
a doce meses contados desde el cierre del gjercicio.

q) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de clerre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas. '




p—

Yo e e T T T o T T T T T

"-L.I .-

o

P 4195798 B

B T W R R i
Fleemt—— ot '
L . = x. =] : .

(Pagina 13)

rY  Medioambiente:

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion
y mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se
iIncurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material,
cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

4. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los

sigulentes:
Miles de euros

Arrenda-

Aplicacio-

miento nes infor- Gastos de

financiero maticas +D Total
COSTE
Saldo inicial 7.391 972 1.985 10.348
Entradas 370 176 96 642
Salidas (14) . - (14)
Traspasos - (2.196) - o - (2.156)
Saldo final 5.591 1.148 2.081 8.820
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 970 732 1.829 3.531
Dotaciones 214 82 o4 350
Salidas - . - -
Traspasos (494) - - (494)
Saldo final 690 814 1.883 3.387
PROVISIONES
Saldo inicial 1.001 a : - 1.001
Dotaciones - - 25 25
Traspasos (1.001) - - (1.001)
Saldo final : : 25 - 25
VALOR NETO
Inicial 5.420 240 156 5.816
Final 4.901 334 173 5.408
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El epigrafe Inmovilizaciones inmateriales incluye en la cuenta Arrendamiento
financiero, los bienes contratados en regimen de leasing. A continuacion se muestra
un resumen agrupado por categorias de inmovilizado de las condiciones de los

contratos de leasing.

Miles de euros

Cuotas satisfechas

Cuotas
Duracion | Valor pendientes
de los Actualiza- opcién de Ejercicios al

contratos Coste cion compra 2003 anteriores 31.12.2003

Terrenos y
construcciones 10 arfos 4.035 270 430 1.196 4.314 4.043
Maquinaria 6 afos 519 - 9 104 166 313
Otro inmovilizado 5 anos 1.037 - 16 211 232 837
0.591 270 455 1.511 4712 | 5.193

5. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones matenales, han

sido los siguientes:
Miles de euros

Otras
Terrenos y  Instalaciones instalaciones,
construc- tecnicas y utillaje y En cursoy Otro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
COSTE '
aaldo inicial 113.887 354.457 9.252 3.039 18.599 499 234
Altas 3.317 17.804 261 1.385 203 23.670
Bajas (17.180) (10.297) (1b) - (333) (27.820)
Traspasos 3.064 279 49 (1.238) 143 2.297
Saldo final 103.088 362.343 9.846 3.186 18.912 A97 . 375
AMORTIZACIONES
=aldo inicial 37.380 245.676 4,553 - 11.502 299111
Dotacioneas 1.746 11.324 319 - 1.717 15.106
Bajas (4.710) (9.444) (13) - (168) (14.335)
Traspasos 465 5 25 - 2 497
Saldo final 34.881 247 .561 4 834 - 13.053 300.379
PROVISIONES
Saldo inicial 11.091 - - - 514 11.605
Dotaciones 811 1.576 3 - - 2.390
Bajas (9.483) - - - - (9.483)
Traspasos 1.026 - - - (514) 1.142
sSaldo final 4.075 1.576 3 ~ - 2.654
VALOR NETO
inicial 65.416 108.781 4.699 3.039 6.583 188.918
Final 64.132 113.206 4,959 3.186 5.859 - 191.342
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Dentro del epigrafe "Otro inmovilizado™ se recogen aplicaciones informaticas por un
valor neto contable al 31 de diciembre de 2003 de 3,1 millones de euros.

a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo consolidado procedieron
a actualizar los bienes del inmovilizado matenal al 31 de diciembre de 1996, de
acuerdo con las normas legales correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de
febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2.607/1996, de 20
de diciembre) El efecto de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortlzamon del
ejercicio 2003 ha ascendido a 0,9 millones de euros, aproximadamente.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2003 existe inmovilizado material con un coste bruto de 153,6
millones de euros que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

c) Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia
de operaciones de prestamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un
importe efectivo de 0,6 millones de euros, aproximadamente.

d) Sequros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material La cobertura de

estas polizas se considera suficiente.

e) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2003, el Grupo consolidado tiene firmados compromisos por la
compra de inmovilizado por importe de 1,5 millones de euros aproximadamente.
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b. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras
han sido los siguientes: -

Miies de euros

saldo inicial Entr-.;adaﬁ Bajas éﬁldﬂ final
Participaciones en empresas del Grupo 1.73b - - } - o 1.730
Participaciones puestas en equivalencia 301 10 - 311
Participaciones en empresas asociadas 150 - - 190
Otras participaciones | 4.198 - (120) 4.048
Otros créditos 75 - | - 75
Inversiones financieras 11.439 - (880) 10.559
Administraciones publicas - 31.919 - 31.919
Depositos vy fianzas 136 - (6) 130
18.029 R 31.929 (1.036) B _48 922

Menos: provisiones (4.775) - I - (4.775)
13.254 31.929 | (1I.036) 44 147

En el epigrafe ‘“Inversiones financieras” se recogen Activos Financieros,
principalmente renta fija con garantia del Estado, que se mantienen con vocacion a
largo plazo y cuya rentabilidad se registra en el epigrafe “Otros ingresos financieros”
de la cuenta de Perdidas y Ganancias adjunta (Nota 22). '

7. Fondo de Comercio de Consolidacion
Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consolidacion, por

sociedades consolidadas por integracion global y puesta en equivalencia, han sido
los siguientes:

Miles de
euros
Saldo inicial 1.477
Amortizaciones o . (589)

Saldo final - 888
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El Fondo de Comercio se generd en la compra de participaciones minoritarias (por
Productos Tubulares) en las sociedades asociadas detalladas en la nota 1.

8. (Gastos a distribuir en varios ejercicios
Miles de euros

2003 2002
(Gastos financieros por operaciones de arrendamiento financiero 838 771
Gastos financieros por compra de inmovilizado material 1.107 1.107

1.945 1.878

9. Existencias
Miles de euros

- - - - - 7 —
- [ - - - - - - - = -
- - . - - - -
- - - = - = - -

2003 2002
Comerciales 26.731 27.289
Materias primas 12.468 17.468
Otros aprovisionamientos 0.987 10.172
Productos en curso y semiterminados 13.755 14.710
Productos terminados 20.778 21.022
Anticipos a proveedores 2.219 - 1.057 |

85.938 92.221“
Menos provisiones (3.721) (4.167)

82.217 88.054

Al 31 de diciembre de 2003 existian anticipos a proveedores de materia prima por
aproximadamente 1,3 millones de euros, que se recogen bajo el epigrafe "Acreedores

comerclales’.
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10. ' Deudores

Miles de euros

2003 2002
Clientes por ventas y prestacion de servicios 99.398 105.615
Empresas del Grupo 772 1.053
Deudores diversos 1.109 2.100
Personal ' 211 379
Administraciones publicas (principalmente IVA) - 4.527 2.877
106.017 i 112.024"
Menos provisiones (3.359) (2.299)
102.658 _169725

11. Fondos propios

L.os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los
siguientes: |

Miles de euros

Resarvas &n

sociedades
Otras consolida- Reservas en
reservas de das por sociedades
Capital Prima de la Sociedad integracion puestas en Pérdidas y Dividendo a
suscrito emision dominante global equivalencia ganancias cuenta
Saldo inicial | 17.078 387 52.791 71.653 - 13.442 (833)
Distnbucion de resultados:
» O reservas - - 2.998 7.122 4 (10.124) -
= 3 dividendos | - - - - - (3.318) 833
Ampliacion de capital 3.415 - (3.415) - -
Otros movimientos - - (1.066) - -
Dividendo a cuenta . - - (833)
Resultado del gjercicio - - - - - 4019 -
Saldo final 20.493 387 51.308 78.775 4 4.019 (833)
| o o |
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a) Capital suscrito

La Junta General Ordinaria celebrada el 25 de junio de 2003 decidid ampliar el

capital social de la Sociedad dominante de 17.0/77.500 euros hasta la cifra de

20.493.000 euros, mediante la elevacion del valor nominal de todas las acciones
existentes, 5.692.500, que pasan de 3 euros de valor nominal cada una, a 3,60

~ euros, realizando la ampliacion de forma integramente liberada con cargo a Reserva

voluntaria de la Sociedad dominante, siendo el balance de 31 de diciembre de 2002
el que sirve de base para tal ampliacion.

En esta misma Junta, se acuerda posteriormente desdoblar las 5.692.500 acciones
de 3,60 euros en la proporcion de tres de 1,20 euros por cada accion anterior.

Tras dichos acuerdos, al 31 de diciembre de 2003, el capital social de la Sociedad
dominante esta formado por 17.077.500 acciones de 1,20 euros de valor nominal

cada una, totalmente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 la unica Sociedad que participaba en el capital social de
Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje iqual o superior al 10% era la siquiente:

Porcentaje
Numero de de
acciones participacion
Grupo BBVA 4.142.346 24 25%

De acuerdo con la Disposicion Adicional 22 de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, las sociedades del Grupo que son socledades
unipersonales se han inscrito como tales en el Registro Mercantil.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en
Bolsa, en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE), modalidad Fixing.

b) Prnima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.
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c) Otras reservas de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre-de 2003 la composicion del epigrafe Otras reservas de la
Socledad dominante es la siguiente:

Miles de

| euros
Reserva legal 2.7 (0
Reserva voluntana 48.538
51.308

Reserva leqgal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio se destinara a esta hasta que alcance, al menos, el
20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser

repuesta con beneficios futuros.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria es de libre disposicion.

d) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose al 31 de diciembre de 2003 del epigrate Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global es el siguiente:

Miles de
euros
Sociedades con participacion directa - 72.119
Sociedades con participacion indirecta o | 191
---72.3-1--0--—
Ajustes de consolidacion . 6.465

78.773
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Del total de Reservas en sociedades consolidadas por integracidn giobal, un importe
de 4,8 millones de euros corresponde a la reserva legal que no es de libre
disposicion y un importe de 0,7 millones de euros a reservas de revalorizacion,

e) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Corresponde a las filiales de Productos Tubulares, S.A. que se detallan en la nota 1.

f)  Resultado atribuible a la Sociedad dominante

La aportacion de la Sociedad dominante y sociedades participadas incluidas en el
perimetro de consolidacion a los resultados consolidados, con indicacion de la parte

que corresponde a socios externos es la siguiente:
Miles de euros

Resultado

Resultado atribuido

consoll- a SOCIO0S

dado externos

Tubos Reunidos, S.A. 3.096 -
Productos Tubulares, S.A. 6.185 -
Otras sociledades consolidadas 720 367
10.601 367

Ajustes de consolidacién | (6.582) -

4.019 367

g) Distribucion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad dominante a presentar a la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
euros
Reserva legal | 370
Dividendos 3.326

3.096
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12. Socios externos

Los movimientos habidos en esta cuenta durante 2003, y su composicion
desglosada para cada sociedad dependiente, han sido los siguientes:

- Miles de euros

INAUXA T.R. LENTZ Tntal -
Saldo inicial 2.980 - -2.'1'53“- 5.133
Resultado 2003 41 326 367
Saldo final 3.021 B 2.479 5.500

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la
nota numero 1. '

13. Diferencia negativa de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacion
durante el ejercicio 2003 han sido los siguientes:

Miles de

- euros
Saldo inicial ' o 3606 -
Imputacion a resultados (3.6006)
Saldo final | -

Corresponde principalmente a la Sociedad dependiente Productos Tubulares, S.A., y
resulta de parte de la diferencia entre el valor contable de la participacién de Tubos
Reunidos, S.A. en el capital de la primera, y el valor de los fondos propios de esta
uitima atribuible en la fecha de primera consolidacion, que con un criterio de
prudencia valorativa se decidic afectar a resultados futuros de la Sociedad
dependiente o a la previsidn razonable de gastos a incurrir por [a misma.

La imputacion a resultados del ejercicio 2003 por 3,6 millones de euros, se
corresponde a la reversion de la provision de los gastos previstos a incurrir en dicho
ejercicio y con esta reversion se ha finalizado el traspaso a resultados.
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14. Ingresos a distribuir en varios ejerciclios

El detalle del saldo de este epigrate al 31 de Diciembre de 2003 es el siguiente;

Miles de
euros

Créditos fiscales por deducciones por inversiones - 11.743

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.131
' 12.874

15. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el egjercicio 2003 han sido los
siguientes:

Miles de euros

Saldo Saldo

ini_;i_;;l__l DDtaciQnes Aplicaciones final
Provision para pensiones y ofras -
obligaciones 820 344 (482) 682
Otras provisiones 1.654 18.864 (492) 20.026
2474 19208 - (974)  20.708

El saldo de provisiones para pensiones y otras obligaciones recoge varios
compromisos con el personal, habiendose externalizado en el ejercicio 2002 los

compromisos en materia de pensiones.
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16. Deudas con entidades de credito a largo plazo

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo (préstamos)
son los siguientes: |

Miles de
. euros
2004 ' 12.826
2005 16.457
2006 31.657
2007 ' - 14.768
2008 y siguientes ' - 9.414
85.122
Menos: parte a corto plazo (12.8206)
72.296

El tipo de interés medio anual de estos préstamos ha sido del 3% aproximadamente.

17. Otros acreedores a largo plazo

El epigrafe de Otros acreedores a largo plazo por conceptos y afios de vencimiento

se desglosa del siguiente modo:
~ Miles de euros

Provee-

dores de Acree-
INMovi- dores por Otras
_!i_z_g;in leasing deudas Total
Vencimiento:
2005 5.010 852 723 6.585
2006 1.870 777 622 3.269
2007 1.357 665 716 2.738
2008 y siguientes 879 1.927 2.539 o 0.3490
9.116 4.221 17.937

4000
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18. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

El Grupo consolidado tiene las siguientes deudas con entidades de crédito a corto
plazo al cierre del gjercicio:

Miles de

euros
Parte a corto de préstamos a largo 12.826
Financiacion a la importacion 6.984
Dispuesto en cuentas de credito 33.006
Efectos descontados pendientes de vencimiento . 27.934
Anticipos a la exportacion - I 3.648
Deuda por intereses y otros 272
84.670

El tipo de interes medio anual de estas deudas con entidades de credito a corto
plazo, ha oscilado entre el 2,70 % vy 3,5 % aproximadamente.

19. Otras deudas no comerciales

Miles de euros

2003 2002
Proveedores de inmovilizado 13.550 18.067
Acreedores por arrendamiento financiero 885 1.441
Administraciones publicas 3.9086 5.116
Remuneraciones pendientes de pago 4.103 4.729
Otras deudas 3.832 1.857

26,278” | -m3-1-.*21b |




;_.-""-...-“"‘--n-""n..l"h--" L P W e N T

s S

- o' — Y . - iy - »
[l e A e I oL R N .. o -
."'"-.-"'.J-".-f“h.r“iMJWﬁ*.M-ﬁﬁ.."uﬂ.;“ﬁﬁh“

P 4195811 B

¢

:

;.Z ;'_ '
EL = "._-:. : .I-'--
i

\

i A
=
!

L
T L e

T e R N T T _r'ﬁ._ﬂ,..,--_.r"-__..-—n_.f'

(Pagina 26)

20. Situacion fiscal

Algunas de las sociedades dependientes presentan su declaracion del Impuesto
sobre sociedades en el regimen especial de los grupos de sociedades, y el resto de

sociedades individualmente.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de

la tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracidon de estas cuentas
anuales consolidadas, |la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable

consolidado.

El gasto del Impuesto sobre sociedades resulta, en su caso, de aplicar la tasa
corriente del Impuesto a los beneficios consolidados e individuales, segun
corresponda. Asimismo el beneficio fiscal correspondiente a las bases imponibles
negativas, las diferencias temporales por impuestos anticipados y las deducciones
en la cuota se contabilizan como un menor gasto de mpuesto sobre sociedades.

(Nota 2 ¢).

Los ejercicios ablertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de
aplicacion varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien

generalmente abarcan los tres o cuatro ultimos ejercicios.

21. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera (excluido zona Euro)

Del importe total facturado a clientes 66 millones de euros se han realizado en
moneda exiranjera.

Asi mismo se han efectuado operaciones con proveedores en moneda extranjera
por Importe de 5 millones de euros.
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b) Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios se distribuye geograficamente en:

Porcentaje
2003 2002
Mercado nacional 56 ' 52
Mercado de exportacion 44 48

100 100

lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios se distribuye por actividades

COMo sigue:
Porcentaje
2003 2002
Tuberia sin soldadura 60 60
Distribucton 27 20
Automocion . 7 7
Qtros 6 7

100 100

c) Consumos y otros gastos externos
Miles de euros

2003 2002 - |
Compras 168.472 167.680
Vanacion de existencias 6.772 (2.870)
Otros gastos externos 9.387 8.848
184.631 . 173.658
(astos extraordinarios derivados del incendio - (386)

184.631 173,272
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d) Gastos de personal
Miles de euros

2003 W
Sueldos, salarios y asimilados 68.012 65.746
Cargas sociales 16.952 - 16.962
Pensiones 1.485 3.8675
86449  86.583
- (astos extraordinarios motivados por traslado - (941)
Gastos extraordinarios derivados del incendio - - (1.310)

86.449 84.332

22. Resultados financieros

Los resultados financleros comprenden 10 siquiente:
Miles de euros

2003 2002
Resultados positivos:
. Ingresos de participaciones en capital 145 70
. Otros ingresos financieros 928 792
. Diferencias positivas de cambio 3.335 4.325
4.408 J. 5.187
Menos resultados negativos: B
e - (3astos financieros y gastos asimilados 5.690 6.043
. Variacion de las provisiones de inversiones financieras '
temporales (1.329) 2.975
’ Diferencias negativas de cambio 5.505 4.517
0866 14.035

Resultado financiero neto . (5.458) (8. 848)
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23. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden 0 siguiente:
Miles de euros

2003 2002
Resultados positivos: -
. Beneficios procedentes del inmovilizado 3.848 1 2.094
. Ingresos extraordinarios derivados del incendio - 1.400
. Otros ingresos extraordinarios 1.192 261
5.000 3755
Menos resultados negativos -
. Gastos Plan de competitividad 14.229 -
- Variacion de las provisiones de cartera de control - 3.403
. Perdidas procedentes del inmovilizado 102 129
. Gastos extraordinarios derivados del incendio - 1.696
- Gastos extraordinarios motivados por el traslado 612 941
. Variacion de |a provision de inmovilizado 2.415 -
. Otros gastos extraordinarios 6.951 12
24300 5.181
Resultado extraordinario neto _"IH(-{QI.BOQ). - (2.426)

El importe de 3,4 millones de euros del ejercicio 2002 corresponde a una provision
de la cartera de control en una sociedad del campo de las nuevas tecnologias.

En el mes de julio de 2002 se produjo un incendio en las instalaciones de la
Sociedad que ocasiond costes extraordinarios, principalmente en gastos de personal
y aprovisionamientos y motivo indemnizaciones por parte de la compania de

Seguros.
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24. Otra informacion

a) Numero promedio de personal del Grupo por categoria

Namero
Obreros 1.262
Empleados 682
1.944

b) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

L.as percepciones devengadas en el curso del gjercicio por los miembros del Consejo
de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la
sociedad y de otras sociedades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea
su causa, Incluidos los sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente
desarrollan funciones como directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su

conjunto y en total a 1.485.053 euros.

c) Participaciones, cargos, funciones y actividades de los administradores en
socledades con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades
Anonimas, Introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores
informan que no tienen participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario géenero de actividad al que constituye el objeto social de
la Socledad dominante, y que de tenerlas son totalmente irrelevantes, y que
tampoco tienen cargos ni ejercen funciones en las mismas.

Asi mismo informan que no realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario genero de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad dominante.,

Lo indicado anteriormente se entiende sin perjuicio de los cargos, funciones vy
actividades que desarrollan en el ambito de las sociedades del Grupo Tubos

Reunidos.
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d) Honorarios de auditoria

Los honorarios de auditoria de todas las firmas de auditoria que auditan el Grupo
han ascendido a 146.330 euros. No ha habido facturaciones adicionales por

empresas relacionadas con las firmas de auditoria.

25. Cuestiones medioambientales

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los
trabajos de proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos
con personal propio y con apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando
todo ello dentro del plan estrategico medioambiental en el que se encuentra inmersa
para minimizar los riesgos medioambientales asociados a su actividad, asi como
para mejorar su gestion medioambiental. Los importes, tanto de las inversiones
realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicio 2003 para la
proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a 3.238.063 euros vy
1.240.706 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes
correspondientes del “Inmovilizado material” del activo del balance de situacion al 31
de diciembre de 2003 adjunto y en "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta.

Amurrio (Alava), a 29 de marzo de 2004
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TUBOS REUNIDOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion
Ejercicio 2003

El gradual debilitamiento de la actividad econémica del afio anterior se ha mantenido
en los primeros meses de 2003. Los factores geopoliticos, especialmente el conflicto
de Irak, han pesado de forma importante, ya que la acusada incertidumbre ha
afectado a la confianza y a las decisiones de los agentes econdomicos en l0s
mercados de bienes intermedios e inversion.

Aungue en el segundo semestre de 2003 el panorama internacional ha mejorado,
aun persisten incertidumbres como las derivadas de la conflictividad en Oriente
Medio o del riesgo que suponen los crecientes desequilibrios exterior y fiscal en
Estados Unidos y las abruptas correcciones en los tipos de cambio que pueden

llevar aparejados.

Dicha situacion de debilitamiento e incertidumbre ha afectado de manera importante
al sector de tubos de acero sin soldadura, negocio principal del Grupo, tanto en su
nivel de demanda como de precios, a lo que se ha unido la fuerte depreciacion del
dolar con respecto al euro y una progresiva evolucion al alza del coste de las
materias primas, fundamentalmente la chatarra, en la que ha incidido el aumento de
actividad en el segundo semestre, y en especial el incremento de produccion
siderdrgica en China, sexto pais en el mundo en P.I.B. Asi mismo la aparicion de
nuevos competidores de paises con costes mas bajos, entre los que destacan |0s
laborales, ha incidido en el nivel de precios en un momento en el que de por si ya
eran bajos por la debilidad de la demanda. A pesar de todas las dificultades
indicadas, el conjunto del negocio de tubos de acero sin soldadura ha sido el que
mas beneficios ha aportado al resultado del grupo en 2003.

El resto de actividades desarrolladas por el Grupo (distribucion, automocion y otros
negocios industriales) han tenido un buen comportamiento en 2003, mejorando los
parametros y cifras del ejercicio precedente, y aportando resultados tambien

positivos al Grupo.

En el entorno de complejidad indicado anteriormente, el Grupo Tubos Reunidos ha
obtenido un resultado positivo de explotacion de 4,1 millones de euros y una
autofinanciacion de 20,5 millones de euros. El beneficio final del Grupo ha ascendido
a 4.0 millones de euros después de extraordinarios e impuesto sobre sociedades,
epigrafes que se detallan en la memoria consolidada.
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El aspecto méas positivo en 2003 ha sido el buen funcionamiento de las instalaciones
industriales y demas aspectos de dependencia interna de todo el Grupo en general,
con unos indices de productividad, utilizacion y consumos muy satistactorios. En
2003 se ha asentado en Amurrio (Alava) la actividad de tubo estirado en frio que se
traslado a finales del afo anterior de Galindo (Vizcaya). Todo ello es fruto del gran
esfuerzo de inversion e innovacion llevado a cabo en los ultimos anos en el marco
del Plan Estratégico del Grupo TR-2004, y que en 2003, con un volumen menor al
estar las inversiones mas importantes ya realizadas, se ha concretado en 23,7

millones de euros.

En el area de Medio Ambiente hay que destacar que en 2003 la sociedad
dominante, de acuerdo con lo previsto en el Sistema de Gestion Medioambiental
iniciado en 1999 ha obtenido la Certificacion 1SO-14001, objetivo hacia el que
evolucionan a ritmo adecuado otras sociedades del Grupo. Ademas, las empresas
del sector del acero del Pais Vasco, entre ellas varias del Grupo Tubos Reunidos,
han suscrito un Acuerdo Ambiental Voluntario con el Gobierno Vasco, reflejo de la
permanente y prioritaria atencion a los aspectos medioambientaies.

Respecto a las actividades de |+D, en el ejercicio 2003 se han desarrollado diversos
proyectos, entre 10s que hay que destacar: la mejora de la calidad superficial de los
tubos fabricados con aceros peritécticos y microaleados, el desarrollo tecnologico de
cajas de laminacion regulables, la mejora de la conformacion interior en tubos
laminados en caliente de alto espesor, una nueva fase de la linea de acabado para
nuevos productos, investigacion en la calidad P92 y el desarrollo de herramental
para aumentar la longitud de los tubos gruesos vy ampliar espesores. Dichos
proyectos se han presentado a programas establecidos por diferentes organismos
niblicos como el Gobierno Vasco y Ministerio de Ciencia y Tecnologia.

El 1 de enero de 2003 la Sociedad tenia en autocartera indirecta, a traves de la
sociedad participada Clima, S.A., 8.903 acciones antiguas (antes del “split” de julio
de 3 x 1) que representaban el 0,156% de la capital social. Durante el ejercicio 2003,
en términos de acciones nuevas, se han producido las siguientes variaciones:
adquisiciones de 9.477 acciones y ventas de 36.186 acciones, no quedando acclon
alguna en autocartera al 31 de diciembre de 2003. Todas las operaciones realizadas
han tenido como finalidad facilitar a los inversores liquidez y profundidad del valor en
los mercados financieros.
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El afio 2004 se inicia con una mejor perspectiva general de las economias, pero a
corto plazo con un precio de la materia prima chatarra desorbitado, incluso muy
superior al que ya era muy alto a finales de 2003; y un cambio del euro/dolar , sin
intervencion del Banco Central Europeo, muy poco favorable para una parte
significativa de las exportaciones. La mejora de estos factores en 2004 seran
determinantes para las perspectivas y evolucion de la actividad principal de
fabricacidon de tubos de acero sin soldadura.

Amurrio (Alava), a 29 de marzo de 2004




