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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PRIM, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A. que comprenden ¢l balance de

situacion al 31 de diciembre de 2003, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es

responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normmas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidon de su presentacioén, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. El inmovilizado financiero incluye una participacion del 41,31% en
el capital de CDV-16, S.A., por su valor de coste, que asciende a 4.130 miles de euros. Las
cuentas anuales de dicha participacion han sido examinadas por la firma de auditoria O y M
Organizacion y Método, S.A., y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales de PRIM, S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en CDV-16, §.A., inicamente
en el informe de O y M Organizacion y Método, S.A.

- De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al

ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Con fecha 14 de abril de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca

de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de O y M
Organizacidén y Método, S.A., las cuentas anuales del ¢jercicio 2003 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
PRIM, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

&  Ernst & Young, 5.1
Domicilio Sacial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccion 8, Hoja M-23123, Inscripcian 116, C.LF. B-78970506
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El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de PRIM, S.A., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ¢jercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad.

® - ERNST & YOUNG
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. DECUENTAS DEESPANA de Cuentas con el
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PRIM, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Correspondiente q los Efercicios Anunles terminados el 31 de Dictembre de 2003 iy 2002

fen euros) _ _ _ _ _ _ L . . S _
DEBE | S 2003 " 2.002 HABER: | | 2.003 2,002
GASTOS: INGRESOS
Aprouisionamientos Importe Neto de la Cifra de Negocios -
Consumo de Mercaderias 11.654.355 11.469.568 - Ventas 39.446.204 35.144.171
Consumo de Mercaderias de Empresas del Grupo 1.021.957 - 1.280.963 Ventas a Empresas del Grupo 280.850 236.213
Consumo de Materias Primas y Otras Materias | Prestaciones de Servicios 137.340 106.434
Consumibles | 2.856.757 2.747.686 Devoluciones y "Rappels” scbre Ventas [38.864} {32.505)
Otros Gastos Externes . 287.342 206.412 | Aumento de Existencias de Productos o |
Gastos de Personal | Terminados Y en Curso de Fabricacidn 67.389 (65.114)
Sueldos, Salarios y Astmilados 10.843.339 9.290. 195 Otros Ingresos de Explotacion
Cargas Sociales 2.232.638 2.167.584 Ingresos Accesorios y otros de |
Dotaciones para Amortizaciones de Inmovilizado 1.490,205 826 895 Gestidon Corriente - | g1z 20756
Variacién de las Provisiones de Trdfico Ingresos Accesorios i otros de
Variacidn de Provisiones de Existencias (51.269] 102.657 . Gestion Corriente E/ Grupo | . 797.377 - 798.298
Variacién de Provisiones y Pérdidas de | Subuvenciones | | 66.483 117.375
Créditos Incobrables 268.853 120453 |
Citros Gasios de Explotacion
Servicios Exteriores 8. 450.496 6.275 045
Servicios Exteriores de Empresas del Grupo 184.440 146,067
Tributos | 23.298 -35.347
Otros Gastos de Gestién Corriente _ 306.329 271.683 L e _ .
_ L N 37.601.440 __ 35.040.600 L L 40.757.691  36.321.628
___ BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3. 156.251 1.281.028 . PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
| Ingresos de Participacién en Capital | 503.554
Castos Minanaceros y Gastos Asimilados Otros Intereses e Ingresos Astmilados |
Por deudas con Empresas del Grupo 22,164 - | De Empresas del Grupo | - 8. 180
Par deudas con Terceros y Gastos Asimilados >48.671 429 456 | Otros Inlereses  1.559.035 1.403.905
. Diferencias Negativas de Cambio 107.765 27.741 iferencias Positivas de Cambio 1 41.099 497. 107
_ 678.600  457.237 . . . £.203.688 1.909.192
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.525.088 1.451.965 B _RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - - ]
_BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS o 4.681.339 2.732.993 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS | o -
Variacion de las Provisiones de mmovilizado Inmaterial, Beneficios en Enajenacidn de Inmovilizado
Material y Cartera de Control . 113.901 . | Inmaterial, Material y Cartera de Control
Perdidas procedentes endjenacisn inmouitizads - - 1.132.940 Beneficios por Operaciones con Acciones
y Obligaciones Propias | 19.527 1.780
Ingreses Extraordinarips - 23.536 11.407
Resudtados y beneficios de otros ejercidos _ S - 284.063
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS . - . | RESULTADO EXTRAORDINARIO NEGATIVO . 70.838 _ 835.690
'BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS | 4.610.501 1,897.303 |
- IMPUESTO S80OERE SOCIEDADES _ L 1.384.692 626.796

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO | __ 3.225.809 1.270.507

B. Wedoriane Prim Gonzdleg L. Juan J. Pérez de Mendegzona D. José L. Meinde G

L
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio soctal en Poligono
Industrial n°1, Calle F n° 15, de Mostoles (Madrid), contando con

seis delegaciones regionales y una fdbrica con los siguientes

domicilios:

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruria - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramon Jiménez, 4

Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, n° 27

Fabrica

Mostoles - Poligono Industrial Arroyomolinos 1; Calle C, n° 20

Aungque la actividad de la Sociedad se venia desarrollando desde 1870,

fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma forma de Sociedad Anonima,

mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis
Alvarez Alvarez, bajo numero de Protocolo 3.480 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja
11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3° del Libro

de Sociledades.
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2.~

En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad duracion
indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones licitas
de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o
circulacion de material ortopédico, médico-quirtrgico o similar, la
construccion, explotacion vy gestion de residencias geridtricas, asi

como la realizacion de cualquier tipo de operacién inmobiliaria.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D.
Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Anonimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36, del 7 de
Octubre de 1992.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad, habiéndose aplicado los principios contables
establecidos en la vigente legislacion espanola, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.
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Comparacion de la informacion

Las cifras del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2003 se presentan comparativamente con las
cifras del ejercicio 2002, con la estructura establecida en el Plan
General de Contabilidad.

Linidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas

anuales aparecen expresadas en Euros.

3.-  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta a la Junta General de Accionistas de distribucion de
beneficios formulada por el Consejo de Administracion de PRIM, 5.A.

es la siguiente:

(En euros)

3.225.809 | Dividendos 224.400

Pérdidas v Ganancias

Reserva voluntaria 3.001.409

Total 3225809 | rotal 3.225.809
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4.- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con principios y
normas de contabilidad establecidos en la legislacion mercantil,
habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de

@ valoracion:

4.1) Inmovilizado Inmaterial

Las Concesiones, Patentes, licencias, marcas y similares se
valoran a su precio de adquisicion. En el caso de que los derechos
de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia
¢ definido, se amortizan linealmente en dicho periodo. El resto de

los derechos se amortizan de forma lineal en un periodo de 5

aros.

@ Las aplicaciones informiticas, que se encuentran valoradas a su
coste de adquisicion, se amortizan linealmente en un periodo de

5 anos.

o En el epigrafe de “Otro inmouvilizado inmaterial” se registran
otros gastos por su precio de adqguisicion o desembolso, y se

amortizan en el ano en que se 1ncurren.
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4.2) Inmovilizado material

Los bienes gue integran el inmovilizado material se encuentran
valorados a su precio de adquisicion o coste de produccion
deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la

actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el

Real Decreto-Ley 7/1996. El precio de adquisicion incluye,

ademds del importe facturado por el wvendedor, los gastos

adicionales hasta la puesta en marcha del bien.

La amortizacion se calcula, por el método lineal, mediante la
aplicacion de porcentajes constantes, determinados en base al

periodo de vida util estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son

los siguientes:

AR A A cgortc e e S oo e e e e a T T - TR S TEETE T .
. R R P N R RN T AT ' F " : ; L N l.‘ g LA
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:3. ,'r";",f 1.' . B prEl o N M N, . o PR W r o T ey e : ] .:; ] l.l.'.,;. " .'l!' Brivich o
. A " L B K W N S o B ARl Bl Rk :? e e LA e t h' ,Qu,.,.,
'-'-' . N ' ! n ! ' .t ' ! ! el I il " s ! o o " o il O ' " [ (L
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i ) o . 0 AR T M, v - b eoer o R ! Lr Lol e P e 1"| Wy JRLELELE:,
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Ed:ﬁcms Yy otras construcciones

Maquinaria, Instalaciones y Utillaje 8% -20%

Elementos de Transporte 16%
Mobiliario y Enseres 8% -10%

Equipos para proceso de datos 25%

Los gastos de mantemumiento y reparacion del inmouvilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se incurren
cuando éstos no supongan una mejora 0 ampliacion, en cuyo

caso se incorporan como mayor valor de los activos.
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado
incorporan al activo ademis de los costes de material utilizado,

los costes de personal incurridos en funcion de las horas
directamente utilizadas valoradas por las correspondientes tasas
horarias de coste para la Soctedad.

4.3) Inmovilizado financiero

Titulos con y sin cotizacion oficial

Las participaciones en capital de sociedades del grupo, asociadas
y otros valores no cotizados se encuentran valorados al precio de

adguisicion satisfecho en el momento de la suscripcion o compra.

Se realizan las correcciones valorativas oportunas para que
prevalezca el valor de mercado o el valor teorico contable,
corregido por las plusvalias tacitas existentes, segun los tltimos

estados financieros disponibles, st fueran inferiores.

Los dividendos se contabilizan en ingresos cuando surge el

derecho a su percepcion.

4.4) Acciones propias

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial, los cuales
se reflejan al final de ejercicio por su precio de adquisicion o por
el precio de mercado o wvalor tedrico contable, cualguiera que

fuese inferior, dotandose la correspondiente provision.
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El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos

sieuientes:

- Cotizacion oficial media correspondiente al ultimo

trimestre del ejercicio, o

- Cotizacion del dia de cierre del balance o en su defecto la

del inmediato anterior.

4.5) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de
produccion, o de mercado si este fuera menor. A estos efectos, se
considera precio de compra para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en factura mas todos
los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes se

hallen en almacen.

Se considera coste de produccion para los productos terminados
iy ent curso el resultado de anadir al precio de adquisicion de las
materias primas y ofras materias consumibles los costes
directamente 1mputables al producto y a la parte que
razonablemente corresponde de los costes 1ndirectamente
imputables, en la medida que tales costes corresponden al

periodo de fabricacion.

La Sociedad efectiia provision por la depreciacion de existencias
para cubrtr en su totalidad aquellos articulos que estan

caducados, obsoletos y de lento movimiento.

La Sociedad tiene contratos de licencia para ciertos productos

que fabrica.
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4.6) Deudas a corto y largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aguellas con un vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre del ejercicio,
correspondiendo la clasificacion y denominacion de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses.

4.7) Deudores y acreedores por operaciones de trdfico

Los débitos vy créditos originados por las operaciones de trifico de
la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su
valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se

estimen necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia.

4.8) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan cono créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones wvalorativas

procedentes en funcion del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de

reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
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4.9) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se
valoran en euros al tipo de cambio oficial en la fecha de su

formalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar se valoran al
tipo de cambio vigente en ese momento. Si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabilizan
imputandose a resultados si son mnegativas, o al pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios Si Som

postitivas.

4.10) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se itmputan en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
Serviclos que los mismos representan, con independencia del

momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos preuvisibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean
conocidas. En este sentido, los intereses de demora producidos en

ejecucion de sentencia se registran cuando se reciben,
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@
4.11) Impuesto sobre beneficios
Se calcula en funcion del resultado del ejercicio considerandose

. las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resultado fiscal (Base Imponible del Impuesto) y distinguiendo
en éstas su cardcter de permanentes o temporales a efectos de

® determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
eJerciclo.
Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho impuesto se registran como Impuesto sobre

¢ Beneficios anticipado o diferido, sequn corresponaa.

o A

@

®

®

o

-10-
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@ 5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

@ El detalle del movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

i
i T R
. SALDO ENTRADAS / SALDO
INICIAL  DOTACIONES  BAJAS FINAL
COSTES
Concestones, patentes, licencias,
i 905.665 - : 905.665
marcas y similares
Aplicaciones informaticas 380.987 63.314 - 444.301
Otro trimmovtlizado tnmaterial 350.045 287.547 -331.188 306.404
TOTAL 1.636.697 350.861 -331.188 1.656.370
® AMORTIZACIONES
Cm-xcesmr-le_s, patm-ztes, licencias, 1859 333 46,331 _ 905 664
marcas i simtlares
Aplicaciones mformaticas -259.316 -52.447 - -311.763
Otro inmovthizado inmaterial -350.045 -287.547 331.188 -306.404
TOTAL -1.468.694 -386.325 331.188 -1.523.831
INMOVILIZADQO INMATERIAL 168.003 137 539
NETO
®
Los elementos totalmente amortizados dentro de este epigrafe ascienden a
h 1.415.198 Euros.
&

-11-
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Los traspasos producidos en el ejercicio procedentes del inmovilizado
en curso corresponden a las obras realizadas en 2002 y 2003 para
adecuar y habilitar el edificio ubicado en la Avenida Llano Castellano,
o en donde se encontraban las antiguas oficinas centrales de la Sociedad.
Este local no se encuentra en la actualidad en explotacion y su fin serd
el arrendamiento posterior. Estos traspasos se nhan realizado toda vez
que las obras ya se han finalizado y el edificio se encuentra en

o condiciones de explotacion.

La Sociedad ha suscrito un préstamo hipotecario por valor de
12.020.240 euros de los que al 31 de diciembre de 2003 ha dispuesto la
® totalidad del 1mporte, sirviendo como garantia los terrenos vy
construcciones ubicados en la avenida de Llano Castellano n° 43.

(Nota 12) cuyo valor neto contable asciende a 5.816.0/75 euros.

Revalorizacion del Inmovilizado material

®
La Sociedad se acogid a la actualizacion de valores de los elementos
patrimoniales de su inmouvilizado contemplada en el Real Decreto-Ley
//1996, de 7 de junio, tncorporando en el balance de situacion de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de
actualizacion.
Para el calculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron

¢ los coeficientes de actualizacion dependiendo del anio de adquisicion
del elemento patrimonmial. Los mencionados coeficientes fueron
aplicados tanto al coste como a la amortizacion.

@

@
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¢ Actualizacion del coste 1.673.663

Actualizacion de la amortizacion -301.322

Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 1.372.341

El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2003 asciende a 429.772 euros.

El efecto de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacion del

proxXimo ejercicio no es significativo.

Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad presenta dentro de su
® inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,

gue no estan obsoletos y se encuentran en uso. El detalle de su importe

es el siguiente:

Ay ¥ L i e A i ¥ A '}
j .4 P {0 e L L.t -Fl‘i.a' - L ) A el e e A
T B praAr. P LA RO A AR SO AN LA LGB D IO LA
LY A N Y P A - A NPT OO O N i’
s g e (e
g AL F o DR A A T L Lt by A AR Lt ?.‘.ﬁ" A A ! 2 '
S R A

Instalaciones, maquanaria, utillaje v mobiliario 2.369.976

Equiipo proceso datos 527.141

TOTAL 2.89/.11/

14—




P | PRIM s.a.

SUMINISTROS MEDICOS

7.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2003 ha sido el

siguiente:
SALDO ENTRADAS/ BAJAS/ SALDO
INICIAL  DOTACIONES REDUCCIONES  FINAL
ACTIVO
Participaciones en empresas del 5 341 996 1968 . 5 343 264
grupo
Part;c:pacmmfs eH ePresas 3 895 995 305 845 ) 1137 840
asoctadas
Cartera de valores a largo plazo - 1.200.000 - 1.200.000
[Depositos y fuanzas constituidos a 17 713 6 447 - 6.000 13160
largo plazo
Prouisiones - (113.901) - (113.901)
TOTAL 9.180.704 1.399.659 - 6.000 10.574.363

Las participaciones que se poseen en las diferentes Sociedades fueron

comunicadas a las mismas oportunamente.

_15-
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¢
Participaciones en empresas del grupo
Las Inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de
2003 vienen representadas por la inversion en las siguientes
entidades, gue no cotizan en bolsa.
__ Slhai e i i o
. h’f w :EI: i‘:ﬁmh Fﬁ ﬁﬁﬁﬁ%f o Hvﬁ e R ::;:;f--'-_ s T
Eummeuw; H?EFIC(Z S.A. 685 544
Establecimientos Ortopédicos Prim, 5.A. 1.322.029
Medwprim, 5.A. 841.387
® Enraf Nonius I. Portugal Lda 100
Inmobiliaria Catharsis, 5.A. 2.494. 204
Valor Neto 5.343.264
® Informacion sobre empresas del grupo
La informacion mas relevante sobre las empresas participadas
mencionadas anteriormente es la siguiente:
@
* INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A.
La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2003 una inversion de
® 1.967 acciones, lo que supone una participacion en el capital social de
INMOBILIARIA CATHARSIS, $.A., del 100%.
Esta sociedad esta domicilhada en Barcelona, C/ Nilo Fabra n° 38, y
fue constituida en 1964, su objeto social es toda clase de operaciones
® inmobiliarias de compra y venta de fincas rusticas y urbanas;
explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios;
edificacion de inmuebles de cardcter industrial; enajenacion de toda
clase de fincas.
@
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¢$ Capltczl social
Prima de Exmision 649./46
Reservas 61.174
Resultados negatioos de ejercicios anteriores -135.873
® Resultado del ejercicio 2003 despues de impuestos 118.879

El mayor valor del inmouilizado de esta sociedad justifica la diferencia

@ entre el precio de la adquisicion de dicha cartera y el teorico contable.

*  ENRAF NONIUS IBERICA, 5.A.

® La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2003 una inversion de
65.999 acciones, lo que supone una participacion en el capital social de
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A., del 99,99%.

El domicilio social de [n Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.
es Poligono Industrial n°1, Calle F, n® 15, de Mostoles -Madnd, y su

objeto social es la distribucion, venta e instalacion de productos en el

campo de la fisioterapia, atencion meédica en casa y rehabilitacion.
.

_17-
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Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada al 31 de

diciembre de 2003 son los siguientes:

@
Capttal social
@ Reserva legal 79.334
Otras reservas 2.769.543
Resultado del ejercicio 2003 después de impuestos 1.086.342
® En el ejercicio 2003 Prim, S.A. ha recibido dividendos de Enraf
Nonius Ibérica, S.A. por importe de 400.000 euros.
*ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, §.A.
@
La Sociedad mantiene una inversion de 16.999 acciones, lo que supone
una participacion del 99,99% en el capital social de esta sociedad.
® ESTABLECIMIENTQOS ORTOPEDICOS PRIM, S5.A. tene su
domicilio social en C/Conde de Penalver, 24 de Madrid, cuyo objeto
social es la realizacion de toda clase de actos y operaciones de comercio i
|
0 tnaustria concernientes a la fabricacion, compra, venta, importacion, ‘
@ exportacion, adaptacion, colocacion y circulacion de material médico-
quirurgico y similar.
®
@
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| PRiM 56

SUMINISTROS MEDICOS

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada al 31 de

diciembre de 2003 son los siguientes:

e e e

S OORTOPEDI B L i 2 { *“' ik
e R e

Prima de emnision /760.160
Reserva legal 102.1/70

Otras reseroas 3/4.214
Resultado del ejercicio 2003 despueés de impuestos 134.464

£

*  MEDIPRIM, 5.A.

La Sociedad mantiene una inoversion al 31 de diciemnbre de 2003 de

27.999 acciones, lo que supone una participacion en el capital de la
sociedad MIEDIPRIM, S.A. del 99,99% .

El domicilio social de la Sociedad MEDIPRIM, S.A. es Poligono
Industrial n°1, Calle F, n° 15, de Mostoles de Madrid, y su objeto

social es la distribucion y venta de productos médicos.

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada son al 31

de dictembre de 2003 los siquientes:

Capttal social

Reserva legal 135.944

Otras reservas 17

Resultado del ejercicio 2003 después de impuestos 82.211

En el ejercicio 2003 Prim, S.A. ha recibido dividendos de Mediprim,
A. por importe de 103.554 euros.

\
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Participaciones en empresas asociadas

*RESIDENCIAL CDV - 16, 5.A.

@
La participacion de la Sociedad en el capital social de RESIDENCIAL
CDV - 16, S.A. es de 476.045 acciones que representan un 41,31% de
participacion, siendo su valor neto en el balance de 4.7129.840 euros.
®
El domicilio social de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16, 5.A. es
C/ Romero Giron, n°9 de Madrid, y el objeto social principal del grupo
es la explotacion y gestion de residencias geriatricas.
®
Los datos contables patrimoniales ajustados de la sociedad participada
al 31 de diciembre de 2003 son los siguientes:
@
Captal social
Prima de emision 39.910
Reserva legal 474.879
¢ Otras reservas 215.697
Resultado del ejercicio 2003 después de impuestos 484.263
RESIDENCIAL CDV-16, S.A., tiene participacion en el capital de
® las siguientes sociedades:
e E.G. VALMONTE, S.L.
Al 31 de diciembre de 2003, la participacion en esta sociedad
representa el 100% del capital de E.G. VALMONTE, S.L., siendo
_ su valor neto en el balance de 3.005 euros.
@

-20-




P | PRIM sa.

. | SUMINISTROS MEDICOS

E.G. VALMONTE, S.L. estd domiciliada en Madnd, y su objeto

social es la asistenicia y servicios sociales en centros geriatricos.

Los datos contables patrimoniales de E.G. VALMONTE, S.L., al

31 de diciembre de 2003 son los siguientes:
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Reserva legal

Otras reseroas

._ Resultado del ejercicio 2003 despues de impuestos -110.241

e DERETED-1, 5.L

® RESIDENCIAL CDV-16, S.A. mantiene una participacion al 31 de
dictembre de 2003, por un valor neto en libros de 528.891 euros, que

representa el 40% del capital de la sociedad.

® DERETED-1, 5.L. estd domiciliada en Madrid vy su objeto social es la

promocion y explotacion de edificaciones de residencias geridtricas.

Los datos contables patrimomales de la sociedad participada al 31 de

diciembre de 2003 son los siquientes:

SUwWOR IR e
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® 1.322.200
(Otras reservas 27

Resultado del ejercicio 2003 después de impuestos 0
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Cartera de valores a largo plazo

La participacion de la Sociedad en el capital social de INTERACTIVE

DEVELOPMENT, S.A. es de 2.423 acciones que representan un
19,26 % de participacion, siendo su valor neto en balance de 1.086.099

EUTOS5,

¢ La Sociedad INTERACTIVE DEVELOPMENT, S.A. esta

domiciliada Bélgica, y su objeto social es la tenenicia de valores.

Los datos contables patrimoniales ajustados de la sociedad participada

® al 31 de diciembre de 2002 eran los siguientes:

;ﬂk b S
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Accionistas por desembolsos no exigidos
Reserva legal
Otras reservas

Resultado del ejercicio 2002 después de impuestos

INTERACTIVE DEVELOPMENT, S.A., es accionista mayoritario
® de ELIROSURGICAL, S.A., sociedad de derecho francés dedicada a la
fabricacion de productos de columna y neurocirugia con la que PRIM,
S.A. tiene firmado un contrato de distribucion exclusiva hasta 31 de
Diciembre de 2010. El negocio asociado a este contrato, firmado en la
& adquisicion de las acciones, justifica la diferencia entre el precio de

coste de la inversion y su valor teorico contable.

v
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8.- ACCIONES PROPIAS

®
El movimiento en el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:
@
1tuacion al 1 de enero de 2003 55 9.608
Adquisiciones 111,450
Dzsmmucmnes . -580.612
o Sttuacion al 31 de diciembre de 2003 71 90.4/6
La sociedad, de acuerdo con la legislacion vigente, ha constituido la
o correspondiente reserva para acciones propias, segun se detalla en la
Nota 11 de “Fondos propios”.
9.-  EMPRESAS DEL GRUPO
®
El detalle de los saldos con empresas del grupo incluido en este
epigrafe al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:
¢
Enmf ND?IIHS Ibema S A
Establecimientos Ortopédicos Prim, 5.A.
® Mediprim, S.A. 895.421
4
Catharsis. 183.809
TOTAL -9.983 1.100.134
& N
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10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

SALDO NTAS/ EIA“‘?;/I SAL”[;C'

INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
COSTE - - I
Cartera de valores a corto plazo 15.243 : - 15.243
TOTAL ' 15.243 - . 15.243

_724._
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11.1) Capital social al 31 de diciembre de 2003
La Junta General de Accionistas del 28 de junio de 2003 acordo
entre otros asuntos la reduccion del capital social por un importe
®

de 71.000,00 euros, mediante la amortizacion de 35.500 acciones

propias

De esta forma, el capital social de la compania al 31 de diciembre
\ de 2003 alcanza la cifra de 2.244.000 euros representado en
1.122.000 acciones al portador de un valor nominal de 2 euros
cada una, teniendo todas ellas los mismos derechos vy

obligaciones. Las acciones se encuentran totalmente suscritas y

e desembolsadas y estan representadas por medio de anotaciones
en cuenta. Todas las acciones cotizan en la bolsa de Madrid.
La Junta General de accionistas del 22 de diciembre de 2003

® acordo entre otros asuntos el desdoblamiento el 1 de febrero de
2004 del valor nominal de las acciones mediante la entrega de
cuatro acciones de 0,5 euros de valor umitario al poseedor de
cada accion de 2 euros de valor nominal

¢
La [unta General de accionistas del 6 de febrero de 2003 acordo
entre otros asuntos el reintegro a los accionistas de 0,3 euros por
accion, con cargo a la prima de emision.

®

.I' -‘1\.\’__\
®
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La Junta General de accionistas del 28 de junio de 2003 acordo
entre otros asuntos el reintegro a los accionistas de 0,2 euros por

accion, con cargo a la prima de emision

La Junta General de accionistas del 22 de diciembre de 2003
autoriza al Consejo de Administracion para adoptar las

siguientes decisiones.

- Reintegrar a los accionistas 0,3 euros por Accion, con cargo a

la prima de emision.

- Posteriormente al desdoblamiento, proceder a la ampliacion
de capital con cargo a reservas libres en la cantidad de
448.800 euros, entregando una accion nueva por cada 5

acciones previamente circulantes.

- Aumentar el capital social en un importe de hasta 1.122.000
euros, en una o varias veces, dentro del plazo miximo de

CINCo anos.

oy
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11.2) Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad ha
constituido reservas en la misma cuantia que el importe en que
se ha reducido capital en ejercicios anteriores. Segun establece la
legislacion aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que
transcurran cinco aros a contar desde la publicacion de la
reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas con
anterioridad a la fecha en la que la reduccion fuera oponible a
terceros. El desglose de la reserva por los anos en que se

constituyo es el siguiente:
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2001 362.661
2002 119.850
TOTAL 1.256.815

11.3) Reserva legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de Perdidas
y Ganancias si no existen otras reservas disponibles para ese fin,
y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que

exceda el 10% del capital ya aumentado.
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11.4) Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, que fue
incorporada al balance de situacion del ejercicio 1996, y que es
consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del
inmovilizado material practicada de acuerdo con la normativa
que requla dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3%

del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el

siguiente:
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Revalorizacion del Inmovilizado Material 1379 347
(apartado 6)

Gravamen fiscal - 3% de la revalorizacion -41.169
TOTAL 1.331.172

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron
aprobados por la Inspeccion de Hacienda con fecha 24 de
noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacion, dicha
reserva  podrd destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad, y a partir
del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la

fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de

actualizacion) a reservas de libre disposicion. El saldo de la
Reserva no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, a
menos gue la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o

amortizacion total de los elementos actualizados.
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11.5) Reserva para acciones propias

Durante el ejercicio 2003 se han realizado adquisiciones de
acciones propias. Al 31 de diciembre de 2003, el numero de
acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 4171, que
representan el 0,37% del capital social. El importe total por el
gue se han adquirido estas acciones asciende a 90.476 euros, y se
encuentra registrado en el activo del Balance de Situacion,
habiéndose constituido una reserva indisponible dentro del

epigrafe de Fondos propios por este mismo importe.

12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Deudas a largo y corto plazo

La composicion y movimiento neto de este epigrafe de deudas a largo

plazo durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Pohzaq de r:redz m Préstamo dispuesto
Saldo al 31.12.02 1.949.329 3.005.060 1954389
Adiciones 3.942.567 9.015.180 12.957.747
Disminictones -254.415 -1.539.250 -1.593.665
Saldo al 31.12.03 5.637.481 10.680.990 16.318.471
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Polizas de crédito

Estin compuestas por polizas de crédito en euros suscritas conm
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado al
Euribor mds un diferencial que no supera el 0,5%. El importe no
dispuesto de estas polizas de crédito al 31 de diciembre de 2003
asciende a 2.069.073 euros.

El limite total de estas polizas asciende a 7.706.554 euros, el cual se

reducird en base al siquiente calendario:

||||||||||||
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401.000

2006 2.704.554
@ 2008 y siguientes 1.601.000

TOTAL /.706.554

Préstamos hipotecarios

Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad contrato un préstamo
hipotecario por 1mporte de /.212.145,25 euros, que se encuentra
earantizado por la construccion realizada en el local segiin se expone
en la Nota 6. De este préstamo se ha realizado una ampliacion de
4.808.095 euros en enero de 2003, que 1gualmente esta garantizado
por las obras adicionales de rehabilitacion y ampliacion de dicho local,
de forma que el limite de disposicion asciende a 12.020.240 euros. La

Sociedad ha dispuesto el total del importe del préstamo a 31 de
diciembre de 2003.
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Otras caracteristicas significativas de este préstamo son las siguientes:
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Plam de ar-lmrtizacidr-z - El periodo mdximo de duracion es de 147 meses
desde la fecha de concesion, siendo el periodo de
carencia desde la fecha de la firma hasta el 31 de
octubre de 2003.

- La amortizacion se realizara mediante 40 cuotas
trimestrales a contar desde el 31 de octubre de
2003,

Intereses - El tipo de interes en el primer atio fue de
3,517% anual.

- Para el resto del periodo de duracion del
contrato, se establece un tipo de interes de
referencia tnterbancario a un ario en euros mds
un diferencial de 0,5 puntos.

El detalle de vencimientos de este prestamo es el siguiente:

1. 339 250
1.102.783

1.131.46/
1.160.696

2008 Yy siguientes 7.285.844
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13.-

TOTAL

Deudas a corto plazo

El importe no dispuesto de las polizas de crédito al 31 de diciembre de
2003 asciende a 204.6// euros.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de
crédito ascienden al 31 de diciembre de 2003 a 63.677 euros, y se

encuentran clasificados a corto plazo.

OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2003 ha sido el

siguiente:
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INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES FINAL

Otras deudas 956.766 - -141.620 815.146

956.766 141620 875,146

Otras deudas

El saldo final que figura en el cuadro anterior como "Otras deuaas” se
refiere a la deudn pendiente de pago por el Impuesto sobre Sociedades
que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas que regulan la
reinversion de las rentas obtenidas en enajenaciones del inmovilizado
inmaterial y financiero que tuvieron lugar en los ejercicios 1996, 1997
y 1999,
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Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta
deuda aplazada con la Administracion se iran llevando a cabo en

algunos casos en funcion de la amortizacion de determinados bienes

® objeto de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de
una séptima parte del importe originalmente diferido. Se estima que se
pagard en el proximo ejercicio, aproximadamente, un importe de
e 141.620 euros, mismo importe que en este ejerciclo.
14.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS
@ Los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 2003 son los siguientes:
o Hacienda Publica, deudor por [VA
TOTAL 144.360
ACREEDORES
Hacienda Publica acreedor por IRPF 294.417
® Hacienda Publica acreedor por otros impuestos 12.029
Organtsmos de la Seguridad Social 207.584
Hacienda Publica acreedor por Impuesto sobre sociedades,
erercicio 2003 /32.015
TOTAL 1.246.045
®
®
@
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Ejercicios abiertos a inspeccién

Segun las disposiciones legales wuvigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo

de prescripcion de cuatro anos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las Autoridades
¢ Fiscales todos los 1mpuestos que le son de aplicacion para los ultimos
cuatro ejercicios. En opinion de los Administradores de la Sociedad,
no existen contingencias de importe significativo que pudieran

derivarse de la revision de los arios abiertos a inspeccion.

15.- SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades y el cdlculo efectuado en

relacion con dicho impuesto es el siguiente:
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Resultado contable antes de impuestos 4.610.501

Diferencias permanentes 74.036
Diferencias temporales (diferirmiento por reinversion) -

@ - Originadas en ejercicios pasados 404.630

Base tmponible I 5.089.167/

@ Cuota: 35% sobre base imponible 1.781.208
- Deducciones de la cuota -254.896
- Retenciones y pagos a cuenta -794.297

® Cuota liguida a ingresar 732.015
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® Calculo del gasto por impuesto sobre sociedades:
35% sobre el resultado contable mds las diferencias permanentes 1.639.588
- Deducciones de la cuota -254.896
Gasto por impuesto sobre soctedades 1.384.692
@
Las deducciones de la cuota corresponden a:
Doble imposicion 176.244
@ Actividad exportadora /8.652
Diferimiento por reinversion
® La Sociedad se ha acogido en el pasado al diferimiento en el pago del
Impuesto sobre Sociedades por los beneficios extraordinarios obtenidos
en la enajenacion de inmovilizado inmaterial y financiero realizada en
los ejercicios 1996, 1997 y 1999. En funcion de la normativa fiscal
@ aplicable, existen determinados compromisos de inversion sobre las
rentas obtenidas en dichas enajenaciones segiin se muestra en el
cuadro siguiente:
® (En euros)
Generado en el ano 1996 :
¢ Generado en el ano 1997 3.629.398 1.870.698 1.758.700 :
Generado en el ano 1999 506.1/8 - 506.178 :
TOTAL 5.704.217 3.439.339 2.2064.8/8 -
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16.-

Segun la legislacion vigente, existe el compromiso de que [0S
elementos patrimoniales en los que se han materializado estas

inversiones deberan mantenerse en el activo de la Sociedad hasta que

se cumpla el plazo de 7 arios.

INGRESOS Y GASTOS

16.1) Distribucion importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocios registrada por la Sociedad que corresponde a sus

actividades ordinarias ha sido distribuida de la siguiente forma:

T I o A A L I o e W T, LA

L L

Mercado Nacional 52.960.568

Exportaciones 0.664.963

TOTAL 39.825.531

Todas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de

surministros médico-hospitalarios.

16.2) Cargas sociales

No existe en esta partida aportacion ni dotacion alguna para pensiones
P P P
y obligaciones similares, correspondiendo la totalidad del importe a

cuotas de Seguridad Social y otros gastos sociales de menor entidad.
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16.3) Aprovisionamientos

La composicion de las partidas "Consumo de mercaderias" v
"Consumos de materias primas y otras materias consumibles”,

correspondientes al ejercicio 2003 es la siguiente:
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® Consumo de mercaderias
Compras 13.531.387
Variacion de existencias -851.967
Rappels por compras -3.108
® ”_IC)IAL I 12.676.312

Consumo de materias primas y otras materias consunbles
Compras 2.806.660

Variacion de existencias 50.097

® TOTAL " 2.856.757

16.4) Variacion de provisiones vy pérdidas de créditos
incobrables

El desglose del epigrafe "variacion de provisiones y perdidas de

créditos incobrables" correspondiente al ejercicio 2003 es el siguiente:
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16.5) Otros intereses

Dentro de este epigrafe se ha registrado el cobro, en ejecucion de

sentencia, de intereses de demora de deuda antiqua de distintos

@ , _
organismos publicos.
16.6) Plantilla media
® La plantilla media de la Sociedad durante 2003 ha sido de 301
personas, distribuidas de la siguiente forma:
@ Técnicos Comerciales
Administrativos
Operarios
TOTAL EMPLEADOQS
@
17.- TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO
@
Ingresos
Ventas 280.850
& Prestacion de servicios /96.776
Intereses _
Dividendos 503.554
Total ingresos B 1.581.180
9 Gastos S )
Compras 1.021.957
Prestacion de servicios 164.440
Intereses 22.164
@ Total gastos I - 1.228.561
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18.-INFORMACION _ RELACIONADA  CON LOS
ADMINISTRADORES

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion,
dertvada de sus funciones como Directores de las diferentes dreas
funcionales de las que son responsables, ha ascendido a 1.114.662

EUHTOS,

Adicionalmente existe una provision para los miembros del Consejo de
Adminmistracion de 228.385 euros como participacion estatutaria en el
beneficio de la Sociedad,

Los administradores han comunicado a la Sociedad que poseen las
sigutentes participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el

ovjeto social de la Sociedad.

|

Administrador Sociedad participada | Participacion Cargo
%
Vz:ctqrzzmzo Prz"m szzzflez 1 IEnmf_‘ N_grnﬁ.m Ibé’ricc;,l, S5.A h| " 001 . Pre*sz:der-z'te
Victoriano Prim Gonzile: Establecimientos 0,01 Presidente
| Ortopédicos Prim, S.A. | o
Victoriano Prim Gonzilez Mediprim, S.A. 0,01 Administrador
] .. L oohdario
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Adicionalmente, los administradores han confirmado lo siguiente en

relacion con el ejercicio de cargos o funciones en sociedades con el

mismo, analogo o complementario género de actividad del que

constituye el objeto social de la Soctedad ni la realizacion por cuenta

propia o ajena, del mismo, andlogo o complementario género de

actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

- Administrador

F

Victoriano Prim Gonzadlez

Victoriano Prim Gonzalez

Victoriano Prim Gonzalez

Victoriano Prim Gonzalez

| Cargo/Funcion Sociedad
Presidente / Consejro | ENRAF NONIUS IBERI CA,
Delegado o 5.A.
Presidente / Consejero ESTABLECIMIENTOS

| Delegado | ORTOPEDICOS PRIM, S.A
Administrador ENRAF NONIUS I.

Adnmianistrador Solidario

re— : -
Victoriano Prim Gonzilez

Andrés Estaire Alvarez

Presidente

PORTUGAL LDA

Andres Estatre Alvarez

| RESIDENCIAL CDV16, 5.A

MEDIPRIM, .S.A.

Consejero Delegado

Administrador

Carlos José Rodriguez Alvarez Consejero/Secretario

ENRAF NONIUS IBERICA,
S.A.

ENRAF NONIUS I.
PORTUGAL LDA

Carlos Jose Rodriguez Alvarez

Secretario/No Consejero

[ r a o
Carlos José¢ Rodriguez Alvarez

ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A.
ENRAF NONIUS IBERICA,
SA.

Administrador Solidario

José Luis Meijide Garceia

1 GOOD BELIEF, S.L.

Carlos José Rodriguez Alvarez Administrador | MEDIPRIM, .S.A.
Carlos José Rodriguez Alvarez Administrador [INMOBILIARIA
.. CATHAKIS, 5.A.
José Luis Meijide Garceia Consejero “ ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

Administrador Solidario

GOOD BELIEF, S.L.

Los administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han

realizado durante el ejercicio las siguientes operaciones con la

Sociedad (o con otras sociedades de su Grupo) ajenas a su trifico

ordinario o al margen de las condiciones de mercado.
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19.-

20.-

21

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad realizd a lo largo del Ejercicio 2003 compras en moneda

extranjera por un valor total de 4.803.503 euros

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales de garantia por suministro (licitaciones

publicas) por un total de 6/8.427 euros.

Asimismo, la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 tiene avales
presentados ante el Tribunal Economico-Adaministrativo Central de
Madrid correspondientes a las actas de Hacienda recurridas, por un

importe de 47.107 euros.

El Consejo de Administracion del 25 de septiembre de 2003 acorao
entre otros asuntos avalar a la sociedad Network Medical Products

Ltd., por un importe mdximo de 40.000 libras esterlinas.

ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o
instalaciones ni ha registrado gastos por importe significativo en

relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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22.-

23.-

El balance de situacion adjunto no incluye provision alguna en
concepto de medio ambiente, dado gque los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen al cierre del ejercicio obligaciones a
liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para
prevenir, reductr o reparar darios sobre el medio ambiente, 0 que en

caso de existir, éstas no serian significativas.

INFORMACION SOBRE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas anuales

consolidadas, de forma separada a las cuentas anuales individuales.

HONORARIOS DE LOS AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales
del ejercicio 2003 han ascendido a 47.135 euros. Adicionalmente, los
honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por el
auditor de cuentas o por otras sociedades de servictos profesionales gue
comparten nombre comercial con la sociedad auditora, han ascendido a
39.584 euros.

24.- HECHQS POSTERIORES

La Junta General de accionistas del 22 de diciembre de 2003 decidio
entre otros asuntos autorizar la emision de bonos, obligaciones o
valores similares, simples o garantizados, tanto convertibles como no
convertibles en acciones, facultando al Consejo de Administracion

para solicitar su admision a negociacion en mercados organizados.
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Auntentos

1.146.065 -
4.089.258 -
2.574.941 -

Existencins

Deudores
Acreedores
Inversiones financieras temporales - -
48.064 -
469.132
6.595 -
7.864.923 469.132

Tesoreria
Acclones propias -
Ajuqteq por pffm:rdzﬁmcmn
TOTAL

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE AUMENTO
(DISMINUCION)

/.395.791 -

L ﬁ 'ﬁwﬁ’ﬁﬂ

M N gt e nare e e e o ey e O 1o A R R e A A o R AR D Tt
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[hsminciones

Aumentos
1.685.919
1.521.519

/172
471.830

3.686.440

2.951.179

Disnirnuciones

5.579.499

1.053.645

4,475

0.657.619

Resultado contable

+ Amortizaciones del inmouvilizado

+ Peérdidas en la enajenacion del immouvilizado

+ Dotacion a la provision inmovilizado financiero

Otros movnmnientos

TOTAL RECQRSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de
Administracion el dia 31 de marzo de 2004.
@ | El Consejo de Administracion de la Soctedad estd compuesto por:
D. Victoriano Prim Gonzalez Presidente
@ D. Andrés Estaire Alvarez Vicepresidente -
D. Carlos |. Rodriguez Alvarez Consejero Secretario
¢ D. Juan |. Pérez de Mendezonan Consejero
D. José L. Meijide Garcia Consejero Vicesecretario
®
D. ang/z';(@:erndndez-l?lores Funes Consejero
° 7ictoriano Prim Gonzilez Fdo. D, Andrés Estaire Alvarez
® Fdo. D. Carlosydsé Rodriglieh Alvarez  Fdo. D. Juan |. Dérez de Mendegona
~Fde! D. José L. Meijide Garcia Fdo. D. Frincisco Ferndndez-Flores Funes
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Informe de Gestion

Ejercicio 2003
1. Evolucion del Negocio.

La Sociedad ha incrementado su cifra de negocios un 12,2% respecto al

ejercicio 2002.

El Beneficio neto es muy superior al del ejercicio anterior debido
principalmente a la mejora del coste de las ventas por incrementos de la
productividad, el buen comportamiento del Euro con respecto al Dolar y a los

dividendos recibidos de las filiales.
2. Investigacion y desarrollo

Durante el ario 2003 se diseiio y completo la linea de rodilleras postquiritrgicas
CROM.

Esta linea ha empezado su comercializacion a finales del ejercicio.

3. Transacciones con acciones propias.

La Sociedad inicio el ejercicio con una autocartera de 37.402 acciones.

Durante el ejercicio se han realizado algunas compras y ventas, siendo el
numero total de acciones de autocartera al cierre del ejercicio de 4.171, lo que
supone un 0.37% del capital.

4. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 12 de enero, se procedio al pago de 0,30 euros por accion con cargo a

\. la cuenta de prima de emision.
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de
Administracion el dia 31 de Marzo de 2004.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. Victoriano Prim Gonzalez Presidente

D. Andrés Estaire Alvarez Vicepresidente

D. Carlos |]. Rodriguez Alvarez Consejero Secretario

D. Juan |. Pérez de Mendezona Consejero

D. José L. Meijide Garcia Consejero Vicesecretario
D. Francisco Fernandez-Flores Funes Consejero

Fdo. D. Carlo%fosé Rodriquez Alvarez Fdo. D. Juan ]. Pérez,de Mpndezona

_____'7_""'-__,"' . oa . -
Fdg. D. Jose-t. Meijide Garcia Fdo. D. Francisco Fernindez-Flores Funes
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PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado

® correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003
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Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Fias: G135 727 270
28020 Madlric WAWALLBV.COIMes

®
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
@
A los Accilonistas de
PRIM, S.A.
®

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2003, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memona consohidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
® responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacidon de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo el
examen de las cuentas anuales de 2003 de Residencial CDV-16, S.A. en la que PRIM, S.A.
participa en un 41,31%, y cuyos activos y resultados netos representan respectivamente un
4,4% y un 3,9% de las correspondientes cifras consolidadas. L.as mencionadas cuentas
anuales de Residencial CDV-16, S.A. han sido examinadas por la firma de auditoria O y M
Organizacion y Método, S.A. y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de PRIM, S.A. se basa, en lo relativo a la participacion en CDV-16,
S.A., tnicamente en el informe de los mencionados auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad

® Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las

cifras del ¢jercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 14 de abril

de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2002, en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opimién, basada en nuestra auditoria y en el informe de O y M
Organizacién y Método, S.A., las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion

financiera consolidada de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de
diciembre de 2003 y de los resultados consolidados de sus operaciones del ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

&  Ernst & Young, S.L.
Domiciiio Socian Plaza Pabio Ruiz Peasso, ©. 28020 Madrin,
[mecrita on el kRez=ro NMevcanil oe Sadricd aF tamo 12749 ibro O,
Folic 213, soccitn & Boja M-23123) Inscripoon THe. CLE B-7897050
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El informe dc¢ gestidon consolidado adjunto del ejercicto 2003 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre
la situacion de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado iforme

de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién

consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
Informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de PRIM, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES.

16 de abril de 2004

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembrro gjerciente:
ERNST & YOUNG, 5.L.

Afiy 2004 re 015D-000308/104
COPIA GRATUITA

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Cste intorme esta sujeto a la tasa
aplicable establecida en ia

Loy 4472007 de 22 de noviemore,

---------------------------

ERNST & YOUNG

(Inscrita en el Reggtro Oficial de Auditores
de Cuentas con el#750530)

Antonio Barranco Garcia
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®
1.-  ACTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL PERIMETRO DE LA
CONSOLIDACION
®
PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en el en Poligono
Industrial n°1, Calle F, n° 15, de Mostoles de Madrid, contando con
seis delegaciones regionales Yy wuna fabrica con los siguientes
& domicilios:
Delegaciones
® Barcelona - Nilo Fabra, 38
Bilbao - Avda. Madariaga, 1
La Coruna - Rey Abdullah, 7-9-11
®
Sevilla - [uan Ramon [iménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91
¢ Las Palmas de Gran Canaria - Habana, 27
Fdbrica
¢ Mostoles - Poligono Industrial Arroyomolinos 1; Calle C, n° 20
Aungue la actividad de la sociedad se venia desarrollando desde 1870,
fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma forma de Sociedad Anonima,
® mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis

Alvarez Alvarez, bajo numero de Protocolo 3.480 e inscrita en el

Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja

11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3° del Libro
® ‘f‘i de Sociedades.

Q)
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@
En los Estatutos Sociales se establece para la sociedad duracion

¢ indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones licitas
de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o
circulacion de material ortopédico, medico - quirurgico o simlar, asi

o como la construccion, explotacion y gestion de residencias geriatricas.
Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D.
Enrigue Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Anonimas de 1989, quedando

. inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36, del 7 de
Octubre de 1992.

®

@

e

®
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Las sociedades participadas por PRIM, S.A., directa o indirectamente

gue forman el perimetro de la consolidacion son las siguientes:

ESTABI F CIMIEN I C)S
QRTOPEDICOS PRIM, 5.A.

ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

MEDIPRIM, 5.A.

RESIDENCIAL CDV-16 5.A.

EG. VALMONTE, S.L.

DERETED-1, 5.L.

NETWORK MEDICAL
PRODUCTS LTD.

INMOBILIARIA CATHARSIS
S.A.

ENRAE NONIUS IBERICA
PORTUGAL, DA

GOOD BELIEF, 5.1,

Calle F, n° 15, de Mostoles

Madrid

99,99

42,24
100

40

41,94

100

100

szd& de Pemlver 24 1 322 029
Muadnid

Poligono Industrial n°l, 685.544
Calle F, n° 15, de Mostoles

Madrid

Poligono Industrial n°1, §41.387
Calle E, n° 15, de Mostoles

Madrid

Romero Giron, 9 4.129.840
Madrid

Romero Giron, 9 3.005
Madrid

Gta Cuatro Caninos, 6-7 528.891
Madrid

North Yorkshire 200.690
Remo Umdo

Nilo Fabra, 34 2.494.204
Barcelona

Rua Aquales Machado 100.000
Lisboa

Poligono Industrial n°1 2.000

20

Los porcentajes de participacion relativos a E.G. VALMONTE, S.L. y

DERETED-1, 5.L.,

se refieren a la
Residencial CDV-16, 5.A.

participacion que ostenta
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La participacion en la sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS
LTD. se mantiene a traves de la sociedad MEDIPRIM, 5.A.

La participacion en ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL LDA.
se mantiene a través de ENRAF NONIUS ESPANA S.A., sociedad

que tiene un 99,99% de las acciones y PRIM S.A. el 0,01%.

Ninguna de estas sociedades cotiza en bolsa.

Las actividades realizadas por las sociedades dependientes son las

siguientes:

El  objeto social de la Sociedad ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A. es la realizacion de toda clase de actos
y operaciones de comercio o industria concernientes a la fabricacion,
compra, venta, importacion, exportacion, adaptacion, colocacion y

circulacion de material ortopédico, médico-quirurgico y stmilares.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, 5.A. es la

distribucion, venta e instalacion de productos en el campo de la

fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

\

S R

El objeto social de la Sociedad ENRKAF NONIUS IBERICA
PORTUGAL, LDA. es la distribucion, venta e instalacion de
productos en el campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y

rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad INMOBILIARIA CATHARSIS 5.A. es
toda clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas
risticas y urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y
mejora de edificios; edificacion de inmuebles de caracter industrial;

enajenacion de toda clase de fincas.
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e
El  objeto social de la Sociedad MEDIPRIM, S.A. es la

® comercializacion, distribucion y venta de productos médicos.
El objeto social principal de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16,
S5.A. ysu grupo (E.G. VALMONTE, S.L. vy DERETED-1, 5.1), es la

p. explotacion y gestion de residencias geriatricas.
El objeto social de la Sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS
LTD. es la comercializacion, distribucion y venta de productos
médicos.

@
El objeto social de la Sociedad GOOD BELIEF, S.L. es todo lo
relacionado con la compra-venta, licencia, explotacion, transmision,
uso y disfrute de cualquier tipo de derecho de propiedad industrial e

¢ intelectual. Realizacion de actividades de investigacion y desarrollo y
la prestacion de servicios de comercializacion vy distribucion de los
productos identificados por dichos derechos.

¢ La fecha de cierre de los ejercicios economicos de las Sociedades que
forman el perimetro de la consolidacion es el 31 de diciembre de 2003,

r*\ stendo ejercicios de un ano de duracion.

o

®

@
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partiv de las
cuentas anuales individuales de cada una de las Sociedades que
componen el Grupo o, en su defecto, la tiltima informacion financiera
disponible; dichas cuentas anuales han sido formuladas por sus
respectivos administradores y se enicuentran pendientes de aprobacion
vor las correspondientes Juntas Generales de Accionistas. Para la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable, con el objeto de

mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de PRIM, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Comparacion de la informacion

Las cifras del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidados del ejercicio 2003 se presentan comparativamente con las
cifras correspondientes del ejercicio 2002, con la estructura establecidn
en el Plan General de Contabilidad.

Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas

. anuales aparecen expresadas en euros.
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Criterios de consolidacion

Todas las sociedades dependientes presentan la misma fecha de cierre

que la sociedad dominante.

Las cuentas anuales de las  sociedades  dependientes
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S5.A., ENKAF

NONIUS IBERICA, S.A, ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL,
LDA., INMOBILIARIA CATHARSIS S.A., y MEDIPRIM S.A., han
sido consolidadas en los estados financieros adjuntos por el método de

integracién global por ejercer PRIM, S.A. control sobre dichas

sociedades.

Consecuentemente, se han eliminado los saldos, las transacciones y oS
resultados generados por operaciones internas asi como se ha
verificado la homogeneizacion de las partidas de las cuentas
individuales y de los principios contables aplicados por las sociedades

individuales incluidas en el perimetro de la consolidacion.

Los excesos producidos entre las pérdidas atribuibles a socios externos
de las sociedades dependientes y la parte de fondos propios que
proporcionalmente les correspondan son atribuidos a la sociedad
dominante si no existen pactos o acuerdos sobre aportaciones

adicionales por parte de dichos socios.

Las sociedades RESIDENCIAL CDV - 16, 5.A., NETWORK
MEDICAL PRODUCTS LTD y GOOD BELIEF, S.L. han stdo

consolidadas en los estados financieros adjuntos por el método de

puesta en equivalencia.
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¢
® . .
3.- NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con

® principios y normas de contabilidad establecidos en la legislacion
mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de
valoracion.

@ 3.1) Fondo de comercio de consolidacion

Viene dado por la diferencia entre el valor de adquisicion de las
acciones de las  sociedades  ESTABLECIMIENTOS

® ORTOPEDICOS  PRIM, S.A, MEDIPRIM S.A,
RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. y NETWORK MEDICAL
PRODUCTS LTD. y el valor contable reflejado en libros de

dichas sociedades.

&
La amortizacion se efectua de forma lineal en un periodo de
C1NCO ANOS.
3.2) Transacciones entre sociedades
Se han eliminado Ias transacciones y resultados producidos por
operaciones internas entre las sociedades gue forman el
¢ perimetro de la consolidacion.
o
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3.3) Homogeneizacion de las cuentas individuales

incluidas en el perimetro de la consolidacion

No existen diferencias entre los criterios y normas de valoracion

de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Adicionalmente, las plusvalias tdcitas existentes en el momento
de la adguisicion de la participacion de la Sociedad dominante en
Inmobiliaria Catharsis, S.A. que son asignables al valor de los
terrenos y construcciones han sido clasificadas en dichos

epigrafes en el balance consolidado adjunto.

3.4) Inmovilizado inmaterial

Las Concesiones, Patentes, licencias, marcas y similares se
valoran a su precio de adquisicion. En el caso de que los derechos
de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia
definido, se amortizan linealmente en dicho periodo. El resto de
los derechos se amortizan de forma lineal en un periodo de 5

aros.

Las aplicaciones informdticas, que se encuentran valoradas a su
coste de adquisicion. Se amortizan linealmente en un periodo de

O ANos.
En el epigrafe de “Otro inmovilizado tnmaterial” se registran

otros gastos por su precio de adquisicion o desembolso, 1 se

amortizan en el ano en gue se tcurren.

_10-
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3.5) Immovilizado material

Se valora a precio de adquisicion o coste de produccion deducida
la amortizacion acumulada, e incluyen el wvalor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto-Ley 7/1996 (ver apartado 6 de la memoria). El
precio de adguisicion incluye, ademas del importe facturado por
el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del

biemn.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes
constantes, determinados en base al periodo de uvida util

estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo son los

siguientes:

Maguinaria, Instalaciones y Utillaje 8% - 20%

Elementos de Transporte 16%
Mobiliario y Enseres 8% - 10%
Equipos para proceso de datos 15% -37,6%

Los gastos de manteniymento y reparacion del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se incurren
cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo

caso se incorporan como mayor valor de los activos.

_11]-
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado
y se incorporan al activo, incluyen los costes de los materiales
imputables y los gastos de personal que se calculan en funcion
de las horas directamente utilizadas valoradas por las

correspondientes tasas horarias de coste para el Grupo.

3.6) Cartera de valores a largo plazo

Los titulos sin cotizacion oficial se encuentran valorados al
precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcion

O contprd,

Al cierre del ejercicio se reflejan al valor mds bajo entre el coste y
el valor teorico contable de la inversion, determinado éste tiltimo
en funcion de la participacion, corregida por las plusvalias
ticitas existentes a la fecha de adquisicion y que persisten a la

fecha de valoracion posterior.

Las inversiones realizadas en valores de renta fija se valoran a su

precio de adguisicion.

3.7) Acciones de la Sociedad Dominante

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial, los cuales
se reflejan al final de ejercicio por su precio de adquisicion o por
el precio de mercado o valor tedrico contable, cualquiera que

fuese inferior, dotandose la correspondiente provision.

-17-
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El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos

stguientes:

- Cotizacion oficial media correspondiente al ultimo
trimestre del ejercicio, 0
- Cotizacion del dia de cierre del balance o en su defecto la

del inmediato anterior

3.8) Deudas a corto y largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquellas con un venctmiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre del ejercicio,
correspondiendo la clasificacion y denominacion de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses.

3.9) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, Siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas

procedentes en funcion del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de

reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

_13-
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@

3.10) Existencias

®
Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de
produccion, o de mercado si este fuera menor.

@ A estos efectos, se considera precio de compra para los productos
comerciales, materias primas y auxiliares el consignado en
factura mds todos los gastos adicionales que se produzcan hasta
que los bienes se hallen en almacén.

®
Se considera coste de produccion para los productos terminados
y en curso el resultado de anadir al precio de adquisicion de las

® materias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto y a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables, en la medida que tales costes corresponden al

¢ periodo de fabricacion.
El grupo efectua provision por la depreciacion de existencias
para cubrir en su totalidad aquellos articulos que estan
caducados, obsoletos vy de lento movimiento.
ducados, obsoletos y de lent f

La sociedad dominante tiene contratos de licencia para ciertos

productos qgue fabrica.

~14-
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3.11) Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico
del Grupo, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su
valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se

estinmen necesarias para provisionayr el riesgo de insolvencia.

3.12) Impuesto sobre beneficios

Las sociedades del Grupo tributan individualmente. El gasto por
impuesto sobre beneficios se calcula en funcion del resultado del
ejercicio de cada Sociedad individual considerandose las

diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado

fiscal (base imponible del Impuesto) y distinguiendo en éstas su

cardcter de permanentes o temporales a efectos de determinar el

Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho Impuesto se registran como Impuesto sobre

Beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.

3.13) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en euros a los

tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion.

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se

valoran en euros al tipo de cambio oficial en la fecha de su

formalizacion.

um\ _15-
AN
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Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar se valoran al
tipo de cambio vigente en ese momento. Si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabilizan
imputindose a resultados si son negalivas, o al pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios si son

positivas.

3.14) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del

momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean
conocidas. En este sentido, los intereses de demora producidos en

ejecucion de sentencia se registran cuando se reciben.

-16-



' PRIM, sa.

SUMINISTROS MEDICOS

4.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle del movimiento del ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

SALDO ENTRADAS/ SALDO
INICIAL DOTACIONES FINAL
COSTE
E.O.P. S.A. 352.067 : 352.067
MEDIPRIM S.A 062.656 : 562.656
TOTAL N 914723 . 914.723
AMORTIZA CION o )
E.O.P, 5.A. -352.067 - -352.067
MEDIPRIM S.A -562.656 - -562.656
Fondo de mﬁ:ercio sW - : -
por integracion global
COSTE
RESIDENCIAL CDV - 16 S.A. 1.839.638 182.104 2.021.742
NETWORK M. P. LTD 122.685 ) 122,685
TOTAL - 1.962.325 182.104 o 2.144.427
AMORTIZACION o
RESIDENCIAL CDV -165.A. -1.5/9.041 -297.018 -1.876.059
NETWOKK -98.150 -245_55 -122.685
Fondo de comercio §ﬂci£dﬂdes 285 15 371573 145 683

por puesta en equivalencia

285.152 145.683

Las altas en Fondo de comercio de sociedades por puesta en
equivalencia son consecuencia del incremento de participacion emn
Residencial CDV-16.

.

(;%Q
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¢ 5.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento producido durante el ejercicio ha sido el siguiente:

T T A T L L ) ! B L T T r-'"- e e ! domma gy ' .
N FAE " . N U e IR X ' R oo
, . ) WA et 20 An ml” o ! . . - R
. il T ) mE g s X r { =5 xR K R M M
) . AR P & X i Jd, (ANNRN
S ; ! : . e e e B A Al e e KR
. i i o S P o A i OO vy
S R R RT N R RN R ey A 1
\
-

DO ENTRADAS/ SALDO

® | INICIAL  DOTACIONES BAJAS FINAL

COSTES

Aplicaciones informaticas 403.543 /8.0/5 - 481.618

Concesiones, patentes, licencias,

marcas y sirnilares 905.665 - 905.665
® Derechos de distribucion 703.184 703.184

Otro tnmovilizado inmaterial 350.044 287.547 -331.187 306.404

TOTAL - 2362436 365622  -331.187  2.396.871

AMORTIZACIONES

Aplicaciones informdticas -281.870 -53.551 - -335.421
& Concesiones, patentes, licencias,

marcas Y sirlares -859.333 -46.331 - -905.664

Derechos de distribucton -351.592 -/0.837 - -422.429

Otro inmovilizado tnmaterial -350.048 -287.543 331.187 -306.404

TOTAL 1.842.843 458262 331187  -1.969.918
INMOVILIZADO INMATERIAL

® NETO 519.593 - - 426.953
@ . ,
Los elementos totalmente amortizados dentro de este epigrafe
asciendern o 1.415.198 euros.
@

_18.
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Los traspasos producidos en el ejercicio procedentes del inmovilizado
en curso corresponden a las obras realizadas en 2002 y 2003 para
adecuar y habilitar el edificio ubicado en la Avenida Llano Castellano,
donde se encontraban las antiquas oficinas de la Sociedad. Este local
no se encuentra en la actualidad en explotacion y su fin serd el
arrendamiento posterior. Estos traspasos se han realizado toda vez que
las obras ya se han finalizado y el edificio se encuentra en condictones

de explotacion.

Los terrenos y construcciones ubicados en la avenida de Llano
Castellano n° 43 cuyo valor neto contable asciende a 5.816.0/5 euros,
estdn sujetos a garantia hipotecaria y el préstamo hipotecario relativa
a dicha construccion asciende a 12.020.240 (Nota 11).

Revalorizacion del Inmovilizado material

La Sociedad se acogid a la actualizacion de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de situacion de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de

actualizacion.

Para el cdlculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron
los coeficientes de actualizacion dependiendo del ano de aaquisicion
del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron

aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los

siguientes valores:
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Actualizacion del coste 1.673.663
-301.322

1.372.341

Actualizacion de la amortizacion

Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal)

El importe de la revalorizacién pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 2003 asciende a 429.772 euros.

El efecto de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacion del

préximo ejercicio no es significativo.

Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad presenta dentro de su
immovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,

que no estdn obsoletos y se encuentran en uso. El detalle de su importe

es el siguiente:
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Instalaciones, maguinaria, utillaje y mobiliario 7 937 958
Equipo proceso datos 638.540
Otro inmovilizado 26.637

TOTAL 3.598.135
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Sociedades puestas en equivalencia
El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2003 por sociedades es el
siguiente:
e
NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD. 129.524
¢ GOOD BELIEF SL 0.772
| ) 2.833.996
¢ Cartera de valores a largo plazo
o La adicion del ejercicio corresponde a la adquisicion de acciones de la
empresa INTERACTIVE DEVELOPMENT, S.A sociedad de cartera
belga cuyo objeto social principal es el de tenencia de wvalores.
INTERACTIVE DEVELOPMENT, S.A., es accionista mayoritario de
® EUROSURGICAL, S5.A., sociedad de derecho francés dedicada a la
fabricacion de productos de columna y neurocirugia con la que PRIM,
S5.A. tiene firmado un contrato de distribucion exclusioa hasta 31 de
Diciembre de 2010. El negocio asociado a este contrato, firmado en la
® adguisicion de las acciones, justifica la diferencia entre el precio de
coste de la inversion y su valor tedrico contable.
y o
\
@
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ACCIONES PROPIAS

El movimiento en el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:
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Smmamn al '_I de eHEero de 2003 . 559.608

Adquisiciones . 111.480
Disminuciones . ' -580.612
Sttuacion al 31 de diciembre de 2003 | 90.476

De acuerdo con la legislacion wvigente, se ha constituido la
correspondiente reserva para acciones propias, segun se detalla en la

Nota 9 de “Fondos propios”.

FONDOQOS PROPIOS

El movimiento de las cuentas de " Fondos Propios" durante el ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2003 ha sido el que figura en el

cuadro siguiente:

\
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90.1) Capital Social al 31 de diciembre de 2003

La Junta General de Accionistas del 28 de junio de 2003 acordo
entre otros asuntos la reduccion del capital soctal por un importe

de 71.000,00 euros, mediante la amortizacion de 35.500 acciones

propias

De esta forma, el capital social de la compariia al 31 de diciembre
de 2003 alcanza la cifra de 2.244.000 euros representado en
1.122.000 acciones al portador de un valor nominal de 2 euros
cada una, teniendo todas ellas los mismos derechos y
obligaciones. Las acciones se encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas y estan representadas por medio de anotaciones

en cuenta. Todas las acciones cotizan en la bolsa de Madrid.

La Junta General de accionistas del 22 de diciembre de 2003
acordd entre otros asuntos el desdoblamiento el 1 de febrero de
2004 del valor nominal de las acciones mediante la entrega de
cuatro acciones de 0,5 euros de valor unitario al poseedor de

cada accién de 2 euros de valor nominal

La Junta General de accionistas del 6 de febrero de 2003 acorao
entre otros asuntos el reintegro a los accionistas de 0,3 euros por

accion, con cargo a la prima de emision.

La Junta General de accionistas del 28 de junio de 2003 acordo
entre otros asuntos el reintegro a los accionistas de 0,2 euros por

accidén, con cargo a la prima de emision

\
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La Junta General de accionistas del 22 de diciembre de 2003
® autoriza al Consejo de Administracion para adoptar las
siguientes decisiones:
- Retntegrar a los accionistas 0,3 euros por ACCiOn, COn cargo a
® la prima de emision.
- Posteriormente al desdoblamiento, proceder a la ampliacion
de capital con cargo a reservas libres en la cantidad de
e 448.800 euros, entregando una accion nueva por cada 5
acciones previamente circulantes.
- Aumentar el capital social en un importe de hasta 1.122.000
° euros, en una o varias veces, dentro del plazo maximo de

ClYLCO arios.

9.2) Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad ha

constituido reservas en la misma cuantia que el importe en que
se ha reducido capital en ejercicios anteriores. Seguin establece la
legislacion aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que

transcurran cinco arios a contar desde la publicacion de la

reduccion, salvo gque antes del vencimiento de dicho plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas soctales contraidas con
anterioridad a la fecha en la que la reduccion fuera oponible a
terceros. El desglose de la reserva por los anos en que se

constituyo es el siguiente:

N
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1997 774.104
2001 362.861
2002 119.850

TOTAL 1.56.815

9.3) Reserva Legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anomimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de Pérdidas
y Ganancias si no existen otras reservas disponibles para ese fin,
y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que

exceda del 10% del capital ya aumentado.

9.4) Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, que fue
incorporada al balance de situacion consolidado del ejercicio
1996, y que es consecuencia de las operaciones de actualizacion
del valor del inmovilizado material de la sociedad dominante
practicada de acuerdo con la normativa que regula dichas
operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las

revalorizaciones.
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El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el

siguiente:

Remlﬂnzzzcmn del Immovilizado Mate-rml 1 372 341

(apartado 6)
Gravamen fiscal - 3% de la revalorizacion -41.169
TOTAL 1.5331.172

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron
aprobados por la Inspeccion de Hacienda con fecha 24 de
noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacion de la
reserva, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de ln Sociedad
dominante, y a partir del 31 de diciembre del 2006 (10 arnos
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacion) a reservas de libre disposicion.
El saldo de la Reserva no podra ser distribuido, directa o
imdirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada
mediante la venta o amortizacion total de los elementos

actualizados.

ey
N
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® 9.5) Reserva para acciones de la Sociedad Dominante
Durante el ejercicio 2003 se han realizado adquisiciones de
acciones propias. Al 31 de diciembre de 2003, el numero de

o acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 4.171, que
representan el 0,37% del capital social. El importe total por el
que se han adquirido estas acciones asciende a 90.476 euros, y se
encuentra registrado en el activo del Balance de Situacion,

® habiéndose constituido una reserva dentro del epigrafe de
Fondos propios por este mismo importe.

. v a " -
9.6) Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion
global
El saldo de esta cuenta presenta el siguiente desglose:

@

T G T (B enro,
ENRAFNONILES
IRERICA
o Reserva legal 102.170 79.334 135.944 : 18.030 335.478
3.751.
Otras reservas 675.063 2.559.372 516.736 (3) 751,168
Rtdos. negativos (79.090) (8.980) (88.070)
de e, anteriores
TOTAL - 777233 2.638.706 652.680 (79.093) 9050  3.998.576
@
@
_30 -
@




P PRIM.sa.

. | SUMINISTROS MEDICOS
@
9.7) Distribucion de resultados
La Sociedad Dominante propondrd a la Junta General de
®

Accionistas distributr su resultado de la siguiente forma:

(En euros)

@
Peérdidas y Ganancias 3.225.809 | Dinidendos 224.400
Reserva voluntaria 3.001.407
3.225.809 | Tota) 3.225.809
@
@ 10.- INTERESES DE SOCIQOS EXTERNOQOS
El movimiento durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:
MIE
ORTOPEDICOS NONIUS MEDIPRIM, INMOBIIIARIA
B PRIM, S.A. IBERICA, S.A. 5.A. _CATHARSIS _ TOTAL
Saldo al 01.01.03 205 343 96 355 999
e .
Compra acciones - - - -335 -355
Otros movimientos -30 17 13 - -
Reparto a dividendos - -35 -11 -46
resultado 2002
® Parte correspondiente a 13 109 8 - 130
los resultados del
ejercicio 2003
Saldo al 31.12.03 188 434 106 -~ 728
® \
- 37 -
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Otros accionistas individuales participan en el 0,01% del Capital

Social de ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A., de
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. y de MEDIPRIM S.A.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

11.1)

La composicion y movimiento neto de este epigrafe de deudas a largo

Deudas a largo plazo

plazo durante el ejercicio ha sido el siguietnte:

P(’ihzm de crédito

Préstamo dispuesto Total
Saldo al 31.12.02 1.949.329 3.005.060 4.954.389
Adiciones 3.942.567 9.015.180 12,957,747
Disminuciones -254.415 -1.339.250 -1.593.665
Saldo al 31.12.03 5.637.481 10.680.990 16.318.471

Polizas de crédito

Estin compuestas por polizas de crédito en euros suscritas con
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado al
Euribor mds un diferencial que no supera el 0,5%. El importe no
dispuesto de estas polizas de crédito al 31 de diciembre de 2003
asciende a 2.069.0/3 euros.
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El limite total de estas polizas asciende a 7.706.554 euros, el cual se

reducird en base al siguiente calendario:
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2005 5.401.000

2006 2.704.554
2008 y siquientes 1.601.000

TOTAL ' 7 706.554

Préstamos hipotecarios

Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad contrato un préstamo
hipotecario por importe de 7.212.145,25 euros, que se encuentra
garantizado por la construccion realizada en el local seguin se expone
en la Nota 6. De este préstamo se ha realizado una ampliacion de
4.808.095 euros en enero de 2003, que igualmente esta garantizado
por las obras adicionales de rehabilitacion y ampliacion de dicho local,
de forma que el limite de disposicion asciende a 12.020.240 euros. La
Sociedad ha dispuesto el total del importe del préstamo a 31 de
diciembre de 2003,

b
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11.2)

Otras camcteristiMS significativas de este prestamo son las siguientes:

Wﬂ""’““’"" o 'w' L TR "EEEZ l,j" A e I e P e b R R
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Plazo de amortizacion - Elperiodo maximo de dt.tmcmn es dff 147 meses
desde la fecha de concesion, siendo el periodo de
carencia desde la fecha de la firma hasta el 31 de

octubre de 2003.

_ La amortizacion se realizard mediante 40 cuotas
trimestrales a contar desde el 31 de octubre de

2003.

Intereses - El tipo de interés en el primer atio fue de
3,517% anual.
- Para el resto del periodo de duracion del
contrato, se establece un tipo de interés de

referencia tnterbancario a un ano en euros Mas
un diferencial de 0,5 puntos.

El detalle de vencimientos de este prestamo es el siguiente:

"T:. L ::'::l'l LT A :' " .f:'ﬂ:lﬂ.. e L O R L T R L T '.'I'" o
LN A1 A Nt Fol e :l" """ N b e ’.“'.".f:.; A
a I'r: I |III .:?F}?h*'ﬂ' rﬂ‘: ..... ‘f: {.:::.. ‘i‘? .F|I J

Rty b e S R

1. 339 250

1.102.783

1.131.467

1.160.896
2008 y siguientes /.285.844

Deudas a corto plazo

El importe no dispuesto de las polizas de crédito al 31 de diciembre de
2003 asciende a 204.6// euros.
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12.-

Los intereses devengados vy no vencidos de la deuda con entidades de

crédito ascienden al 31 de diciembre de 2003 a 63.6/7 euros, y se

encuentran clasificados a corto plazo.

OTRAS DEUDAS A LARGQ PLAZO

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2003 ha sido el

siguiente:

wqgﬂ """" """" ]
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SALDO

INICIAL AUMENTOS5 DISMINUCIONES FINAL

sz;?rimier-zte Dot Yelnversion R 956.766-" - -141.620 815.146
Otras deudas 585.864 - -27.056 558.608
TOTAL ' 1.542.630 i 168.676  1.373.954

Diferimiento por reinversion

El saldo final gue figura en el cuadro anterior como " Diferimiento por

reinversion " se refiere a la deuda pendiente de pago por el Impuesto
sobre Sociedades que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas
que regulan la reinversion de las rentas obtenidas en enajenaciones del
inmovilizado inmaterial vy financiero que tuvieron lugar en los
erercicios 1996, 1997 y 1999.
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Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta
deuda aplazada con la Administracion se irdn llevando a cabo en
algunos casos en funcion de la amortizacion de determinados bienes
objeto de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de
una séptima parte del importe originalmente diferido. Se estima que se
pagard en el proximo ejercicio, aproximadamente, un importe de
141.620 euros.

Otras deudas

Este importe corresponde a una deuda a pagar a un tercero por la
adguisicion de derechos de distribucion de una de las companias del

grupo, y presenta un vencimiento maximo de 10 afios a partir de la
fecha de firma del acuerdo, que fue el 17 de noviembre de 1997.
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13.- SITUACION FISCAL
Conciliacion del resultado contable
La conciliacion entre el resultado contable consolidado del ejercicio y el
resultado fiscal y los cilculos efectuados en relacion con el Impuesto
sobre Sociedades a pagar es la siguiente:
@
6005276
Diferencias temporales rie laq sociedades mdw:d:mleq 393.371
¢ Diferencias permanentes de las sociedades individuales 74.036
Diferencias permanentes de ajustes de consolidacion:
Amortizacion fondo de comercio S.. Puestas en equivalencia 321.557
Resultado de S..Puestas en equivalencia -152.130
@ Aumento en la provision de cartera de empresas del grupo -14.440
Aplicacion de provision de cartera de empresa del grupo 51.325
Dividendos recibidos de empresas del grupo 503.554
Bases irmgregm ;ﬁciEW “ I—;182.549
® individuales ”
Menos : Bases imponibles compensadas con pérdidas de -242.084
ejercicios anteriores
Bases mzpombles pﬂ;ﬂ tnm de ]fIS-SGCIt?deE*? mdmrduales 6.940.465
Cuuota: 35% sobre bases zmpmublec; ;Jéaztzvrls 2*429.163
Deducciones de la cuota 255.657
Retenciones y pagos a cuenta -1.085.545
Cuota impositiva consolidada 1.087.966
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El detalle del cilculo del gasto por Impuesto sobre sociedades es el

51 guie-n fe:
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RI:bLILTADC) CONTABLE DEL E]ERCICID (BENEFICID) . 6 005 276.

Diferencias permanentes de las sociedades individuales /4.036
Diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion: /709.866
Resultados negativos de sociedades imdividuales -
Bases imponibles negativas compensadas por las soctedades -242.084
individuales

Bases imponibles positivas de las sociedades individuales 6.547.094

Cuota: 35 % sobre bases imponibles pomtwrzs . 2.291.483

Deduccmnes de i cuom -255.622
Otros movimientos -19.785

Gasto consolidado por Impuestos sobre Soctedades 2.016.076

Diferimiento por reinversion

La Sociedad dominante se ha acogido al diferimiento en el pago del
Impuesto sobre Sociedades por los beneficios extraordinarios obtenidos
en la enajenacién de inmovilizado inmaterial y financiero realizada en
los ejercicios 1996, 1997 y 1999. En funcion de la normativa fiscal
aplicable, existen determinados compromisos de inversion sobre las
rentas obtenidas en dichas enajenaciones segiin se muestra en el

cuadro siguiente:

(En euros)

Generado en el ario 1996 1.568. 641 1 568 64] - -

Generado en el ano 1997 3.629.398 1.870.698 1.758.700 -

Generado en el ano 1999 506.1/8 - 506.178 -

TOTAL 5.704.217 3.439.334 2.264.878 -
N\
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Segtin la legislacion wvigente, existe el compromiso de que los
elementos patrimoniales en los que se han materializado estas
inversiones deberdn mantenerse en el activo de la Sociedad hasta que

se cumpla el plazo de 7 anos.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Seguin las disposiciones legales wvigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo

de prescripcion de cuatro arios.

Las Sociedades que componen el Grupo tributan individualmente. Al
31 de diciembre de 2003, tienen abierta a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos que les son aplicables desde las

siguientes fechas:
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