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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A.;

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya tormulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas,

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una

de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 28 de marzo de 2003, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2002, en el que expresamos una
opinion favorable,

. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada, a cumplir

determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 30 de marzo de 2004 en el que expresamos una opinion favorable. El
etecto de la consolidacién, realizada en funcién de los registros contables de las sociedades que componen el
Grupo CAF, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas se describe en la Nota 2.¢ de la memoria
adjunta,

. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores

consideran oportunas sobre la situacién de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores se limita a la veriticacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ja revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.
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INFORME DE GESTION 2003

DE LA

SOCIEDAD DOMINANTE




RESULTADQS

el ejercicio 2003 presenta los siguientes parametros econdmicos.

- La cuentade hérdidas y ganancias arroja un resultado positivo de 10.404 miles de euros despues de
iImpuestos, aprbximadamente un 20% superior al del ejercicio anterior.

- Las Amortizacjones de inmovilizado ascienden a 12.514 miles de euros que sumados al resultado
delejercicio, antes de impuestos. supone un cash-flow de 24.850 miles de euros.

/

- El importe de¢ la cifra de negocio ha sido de 418.665 miles de euros, superior a la del ejercicio
f}éntericr en 97.908 miles de euros.
-;5;:
- ’ﬁ La cartera ge pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 1.990.002 miles de euros, superior a la del
- ejercicio anterior permitiendo el desarrollo normal de la actividad de la Compafia.

- La propu okta de aphicacion de resultados mantiene la politica de ejercicios anteriores de reforzar el
| patnmonig de la Compaiiia, proponiendo destinar 3.737 miles de euros de los beneficios, después
de impuegtos, a reparto de dividendos y 6.668 miles de euros a reservas voluntarias.

_ La cifra/de Recursos Propios de la Sociedad. en el supuesto de aceptacion de la propuesta de
\. distribugion de beneficios, se incrementara con la del resultado destinado a reservas, alcanzandose
' untotalide 132.579 miles de euros.

- Finalmente y en cumplimiento de la normativa, CAF informa que durante el afio 2003, ni ella ni sus
empregsas filiales, han comprado o poseen acciones de |3 empresa.

Kw (0383117




1057

ACTIVIDAD COMERCIAL

Durante el afio 2003 la cifra de contratacion fue de 694 millones de euros de Ia que un /0% corresponde al
mercado nacional. Al final del ejercicio, la cartera de pedidos se situd en 1.590 millones de euros.

Esta cartera, superior en un 14% a la del afio anterior, es la mas alta alcanzada por CAF y contempla un
aumento importante de la cuota del mercado nacional, que se iguala a la del mercado de exportacion

alcanzando cada una el 50%.

En el mercado interior, se han efectuado importantes contrataciones. Destaca la contratacion con RENFE de
40 umdades de Cercanias CIVIA. Con Metro de Barcelona se han contratado 39 unidades de cinco coches
destinados basicamente a la linea 5 de dicho metro. Igualmente formando parte de la concesionaria
GUADALMETRO se ha contratado el Metro de Sevilla, para el que suministraremos 17 unidades de metro
ligero (tranvias 100% piso bajo) Ademas se ha contratado con Serveis Ferroviaris de Mallorca 10 unidades
diesel como ampliacion de pedidos anteriores y 13 unidades serie 213 para Ferrocarrils de la Generalitat de
Catalunya, también ampliacion de serie de los suministrados anteriormente.

t-n el campo de la exportacion, fruto de |a consolidacién de CAF en el mercado europeo, se ha consequido la
contratacion de 9 unidades diesel para Irlanda como ampliacion del pedido de 20 unidades suscrito en el afio
2000, aunque lo mas significativo ha sido la contratacion, tras una licitacion internacional, de 15 unidades de

6 coches para el Metro de Bruselas.

La actividad de mantenimiento se ha centrado en el desarrolio de contratos de larga duracion y se ha
continuado trabajando para establecer las bases en proximas contrataciones, especialmente en el mercado
nacional, que permitan incorporar esta actividad para periodos contractuales de hasta 14 anos.

En relacion con los rodajes, las ventas se han mantenido a un nivel muy positivo similar al de anos anteriores.

En anteriores ejercicios veniamos comentando el importante plan de infraestructuras ferroviarias que se viene
realizando en Espana y muy en especial las relacionadas con las nuevas lineas de Alta Velocidad. Estas

actuaciones se concretaron en los concursos convocados por RENFE en el dltimo trimestre del ano.

Estos concursos suponian, en su conjunto, la compra mas importante efectuada por RENFE en su ya larga
historia que se basa, fundamentalmente, en trenes de alta velocidad a 250 Km/h y trenes de alta velocidad a
300 Km/h. Dentro de los primeros existia una cantidad muy importante de frenes de ancho variable, Para este
suministro, CAF ha realizado una apuesta tecnologica importante, con el desarrolio y la ejecucion del pedido
de 12 trenes. Esta situacion permitia contemplar con optimismo estas nuevas adquisiciones.

Pues bien, enfrado el afo 2004 estas expectativas se han visto confirmadas, ya que tras las correspondientes
fases de precalficacion y presentacion de ofertas, RENFE nos ha adjudicado, en consorcio con otro
fabricante, el suministro de 30 trenes de alta velocidad a 250 Km/h de ancho fijo y 45 trenes de alta velocidad
a 250 Km/h de ancho vanable. Es especlalmente importante este segundo pedido pues con él se reafirma la
apuesta de CAF, en un segmento que por las caracteristicas de las lineas de RENFE al tener que compartir
dos anchos de via, tiene un futuro claro y ademas asegura la presencia de CAF en la alta velocidad con

tecnologia propia.

En lo que se reflere a unidades de Cercanias para RENFE, el éxito conseguido con los primeros trenes CIVIA
puestos en servicio, junto con Ia nueva contratacidén de 40 unidades adicionales, nos permite continuar muy
aflanzados en este segmento cuya demanda, en los proximos anos, se prevé seguira manteniendo un nivel

importante.

l.a solida posicion de CAF en el transporte urbano y suburbano, garantiza una situacion favorable de cara a
las futuras ampliaciones o creacion de lineas nuevas, en las gue ocuparan un lugar destacado las
importantes adquisiciones de material anunciadas, entre otras Administraciones Ferroviarias, por el Metro de
Madrid.




ACTIVIDAD INDUSTRIAL

A lo largo del afio 2.003 se ha completado la entrega de las 3 dltimas unidades para el Metro de Madrid
5/8000, linea 8 y Metr , de 8 coches "O.5." para Northern Spirit, de 11 coches "R.1." $/6000 para el Metro
de Madrnid, de las 2 uhi s de 4 coches FGC-112 para los Ferrocarriles Catalanes. de las 3 unidades de 2
coches para el Mgtro de Barcelona linea CAN CUIAS y de las 5 unidades de 4 coches del tren CIVIA, para
RENFE, dando pér finalizddas las entregas de coches vinculadas a los mencionados proyectos.

Asi mismo, ¥y durante & mismo ejercicio, se han entregado 43 unidades para el Metro de Washington -
WMATA-, unidades /para la ciudad de Sacramento, 18 unidades de trenes diesel para la Republica de
Irlanda y § unidades diesel para Mallorca. A finales de afio se ha enviado al Cliente la primera unidad
acabada y & semiacapadas a Elmira, para el Proyecto de Pittsburgh.

En lo qﬂe se refiere & otros proyectos en fase de desarrollo, destacar el avanzado grado de ejecucion del
prototipo de unidad cjiesel ADR para RENFE, cuya terminacion se llevara a cabo en breve plazo, el notable
grado/de avance dellacabado del primer tren de ancho variable ATPRD. tambien para RENFE, de la primera
unid?’d diesel para Iyzanda del Norte y del primer tren de ancho fijo a 250 Km/h. para RENFE.

J

En [s{:a cc:ncernient?f al avance de otras obras mas recientes, subrayar la fabricacion de la primera caja en
blanco para el Mefro de Mexico y para el Metro de Roma, dando asi continuidad al correcta avance de los

dog mencionados proyectos.

En telacion a los/ultimos proyectos contratados, cabe destacar el desarrollo, en distintas fases , del disefio
de I0s 67 cocheg de pasajeros para la Repuablica de Irlanda, de las 17 unidades para el Metro de Sevilla y de
las 39 unidades para el Metro de Barcelona.

En lo concerniepte a los proyectos norteamericanos. destacar |a practica finalizacion de las entregas de Jas
96 unidades pdra el Metro de Washington y de las 40 unidades para la ciudad de Sacramento, gue con
excepcion del groyecto para Pittsburgh, ahora en plena actividad de fabricacion de |3 sere, culminan una fase
esencial del proceso de insercién de CAF en el mercado estadounidense.

L as fabricaciohes mas relevantes realizadas durante el afo 2003, han sido las siguientes:

COCHES

Unidades (M+M), Metro de Washington DC.............c..coooviicooi oo 86
Unidades (N+M), LRV Sacramento (USA) ..........ccevveivmemvoeieeeeeeeooeeooeooeesoooooo 48
Unidades (1+M), LRV Pittsburgh (USA) ........oocoiivmmiioiioiieeoeeeoeeecoooeoeoo e Z
Unidades djesel (DM1+MDT+MT+DM2), Republica de Ifanda..........ccccoooooioovioe 72
Unidades dlesel para Mallorca (SM+2R).......c.coo..oooovooooocooooooo et 6
Unidades (M+R+M) Metro Madrid , S/8000 linea & Yy Metrosur ... 2
Coches "OfS." NOMNEIN SPIL.................ovviiiviiieieeee oo 8
Coches "RIL." Metro Madrid S/8000 ..................ccccoovvieeieimmmeoeeneooeeeeece oo 11
Unidades ge cercanias (A1+A2+A3+A4) CIVIA......ov..ivooiiooooieoeeeeeoo e 16
Unidades gara FGC - 112 (BM+R) ..o e e 8
Unidades para CAN CUIAS (MHEM) ... 6
TOTAL ettt 272
BOGIES

Con bastidor de acero soldado (Motor + REMOIGUE) ... e 1.154

Kw(0383118
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COMPONENTES

Ejes montados.........cccocunenee OO PSP O U 2.771
BT DOS B B8 .. iiiviiiiitiiieeiirt e is e e reeeeeaata e e eessemrraa e et sante o s aes b tm it st et bt eeneeeenn e e e en e e ey e e e e e e e, 5.420
A Lo £ LR RSOOSR e e e ee e aa ety st h b eeneennnn 40.734
Bandajes. ... T TTUUTRUUTON 1.208
CaJa8 0B GIASE i ciri et ee et eeeirr et e e e ee st e s ee e s s aaa s sansesarenntsessans e et et A et tn e an e 3.083
Reductoras .........ccoveeiiiiinnn, et et e R eettereee et e e eratearaeeaeantatanseraan A en e na et sa s hn s th et e e an e neeeranns ..319
SUSPENSIONEs NEUMBLICRS ... e e s eerens R 24
B OGUES 08 IO oo et ettt e e e e e et et e e e e e e e e e e e e et et eaeaeeeeeeerrere e et s st e e e e e e e e e e e 278
ENGANCHES SONAMENDEIG .. ittt eer e bbbt st e st et e bt e eeeeeeneem e aeseeeeer s es s aneseeennans, 219

Otras fabricaciones complementarias, han sido:

aC=Te Lol aTe (o2 {0 4= o [ R U SR OP PP 76 Tm.
Y o T TR UTU R 40.186 Tm.
o=t fo R 1 g o] e 1= F- To Lo S U 974 Tm
Aros y Bridas + Ruedas grua (unldades;) .......................... e h e et et u b e ea b e bt A s et bn e e e r e nenn e nnae e ranat bt nneennes 2.570
P B (T olo l (= (o] 2= Lo To T e et et en e ea e asetetettrae et te et ran e nanaaraeenr, 500 Tm.
Hojas de puerta (unidades) ....................e, PSSP PRT 2.129

En el area de reparacion se citan las siguientes:

WL aTle o lo Xl = Yo (g [of s TR 7 20 16O O eererirnrrarens 2
] o Te =T Lot T U Y o g T LT 224 0L OO 2
L= 1oL T T L€ I ST T e ettt 1
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RECURSOS HUMANOS

La evolucion de la plantilla equivalente durante el ejercicio 2003 ha sido la siguiente;

V4 Fiios Total Media anual
31.}«2".02 2. 353 3.196 2 956
3142.03 2 402 3.201 3.155

f*
Durante EW ejercicio, sefhan definido las actuaciones encaminadas a integrar en la actividad de Prevencion de

Rlesgns Laborales, lag modificaciones establecidas en la reforma del marco normativo,

Las ac;fmdades definidas en el area de Medio Ambiente se han desarrollado segun el programa, con el objeto
de abordar la auditorja de recertificacion de la norma 15014001.

A lq" largo del afig se ha mantenido el esfuerzo en la incorporacion de técnicos titulados, orientado
prmcapalmente a reforzar el area de tecnologia y las Ingenierias.

En el ambito de formacion debe destacarse la actividad llevada a cabo en tecnologias de unién soldada.
d:senc} y habilidages de gestion, con un total de 47 acciones formativas y mas de 24.000 horas acumuladas.

|
\
\

-l
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INVERSIONES ANO 2003

Las inversiones materiaies llevadas a cabo en nuestras factorias durante el afio 2003 han ascendido a la cifra
de 15.756 miles de euros, continuando con el ritmo inversor de afios anteriores y s& han onentado
principalmente al aumento de la productividad, seguridad en el trabajo y mejora en las condiciones

medicambientales

Las inversiones realizadas que se pueden considerar mas representativas son las siguientes:

- Nueva planta para montaje y ensayos de bogies de ancho variable

- Ampliacion de naves y medios de fabricacion de acabado

- Instaiacion de pintura de piecerio y horno de secado

- Implantacién de medidas de seguridad de los equipos informaticos

- Desarrollo de aplicaciones informaticas de integracion de fabricacion
- Nuevos puesios de trabajo CATIA en 3 dimensiones

- 'Instalaciones de aspiraciones localizadas

- Extraccion de gases en nave de pruebas

- Ampliacién de las naves de aluminio

- Automatizacidn de soldadura de cajas en aluminio

-  Robot de soldadura —




- .i:.;..

Las actividades mas i
han sido las siguie

s

Deyitro del ejgrcicio 2003 se inicid el servicio con vialeros de los primeros trenes diesel
adtopropulsadps TRD con ejes de ancho variable. Los PHMEeros servicios se iniciaron en
ndalucia, ery ancho ibérico. Posteriormente, en el mes de diciembre se INicio el servicio en la
/linea Calataypid — Zaragoza — Huesca ~ Jaca, en ambos anchos de via (ibérico y UIC). Se trata del

-f’ primer servicgho de pasajeros en el mundo que aphca una tecnologia de ancho variable sin detener
/ eltren dura |

Durante el/pasado ejercicio se entregaron a RENFE las primeras unidades CIVIA, Estas unidades
utilizan el/ sistema COSMOS de supervision y control de tren basado en un pueve estandar
ferroviari¢ de comunicaciones TCN. El comportamiento en servicio de los nuevos equipos ha
resultadg totalmente satisfactorio, lo que ha impulsado a CAF a utilizarlos en los proyectos con
maximas garantias técnicas. Este sistema, desarrollado por nuestro departamento de | + D, ha
permitigo impulsar la creacion de Traintic, S.L. filial de CAF para la fabricacion de equipos
! electrépicos.

-
Ll ot .
T e
| £

>e hg continuado con la politica de colaboracion con universidades y centros tecnologicos en
campps tan diversos como Aerodinamica, Electronica, Dinamica Ferroviaria, etc. Entre las
univgrsidades con las que se ha colaborado pueden citarse las de Navarra, Pais Vasco y
Politgcnica de Madrid y entre los centros tecnologicos Ikerlan, CEIT, ITA e Inasmet.

—

Anteproyettos y propuestas

Esta actiidad ha venido siendo desarrollada a lo largo del afio como soporte a la actividad comercial
desplegadla. Las realizaciones mas importantes han sido las siguientes:

Mercadolnacional.
» | Cabezas tractoras de ancho variable para RENFE
* | Locomotoras diesel eléctricas de ancho variable para RENFE.

« | Unidades de cercanias para RENFE

Mercado de exportacion:
» Unidades de Metro para Bruselas
« Unidades diesel para Cércega
*» Unidades articuladas para Estados Unidos
» Unidades diesel para Tunez
 Tranvias para Turquia
» Unidades eléctricas para Gauteng (Sudafrica)

Tren-Tranvia para la Haya

Kw (0383120
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Provectos iniciados v en curso:

Los proyectos nuevos iniciados durante el ejercicio han sido:
« Coches de pasajems para la Republica de Irlanda
« Unidades para el Metro de Sevilia

» Unidades para el Metro de Barcelona

La actividad principal de las Ingenierias ha estado, de todas formas, centrada en los proyectos siguientes,
Iniciados el afo 2002:

« Unidades diesel basculantes (ADR) para RENFE

« Unidades de alta velocidad y ancho variable (ATPRD) para RENFE
« Unidades diesel para Irlanda del Norte

» Unidades para el Metro de Roma

« Unidades para el Metro de México

Cabe destacar la creacion de CAF | + D como entidad juridicamente independiente a fin de potenciar las
actividades tecnologicas del conjunto de la empresa.
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PERSPECTIVAS

/

Las perspecfivas mag inmediatas pueden sintetizarse en las siguientes actuaciones:
- Incremento progresivo de la capacidad productiva para hacer frente al incremento de cartera de pedidos,

- Fm;t’élecimient de la empresa en las areas industrial, tecnologica y organizativa via inversiones en
activos fijos.

- _Eﬁesarmlln dg nuevos productos e implantacion de sistemas avanzados de gestion integral de proyectos.
- Mantenimiefto de la presencia de CAF en los mercados internacionales de material ferroviario.

Dt_é:sarrcallca del potencial de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviario.

Kw (0383121
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HECHOS POSTERIORES

A 28 de febrero de 2004, existia una cartera de pedidos contratada en firme de 2.406.515 miles de euros.

No hay otros hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio.
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CONST&UCCION ES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.
: CUENTAS ANUALES
CORRESEONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
/,f 31 DE DICIEMBRE DE 2003
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2003

1. Actividad de la Socledad

L.a Sociedad fue constituida, con caracter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa).
El objeto social se encuentra descrito en el articulo 2° de los Estatutos Sociales.

La actividad principal actual de la Sociedad (en adelante C.A.F.) es la fabricacion de material ferroviario.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

a)

Imagen fiel

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2003 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio por la Sociedad. Dichas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2002 formuladas por los Administradores fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de 7 de junio de 2003 (Nota 11). -

Principios contables

Los principios contables y normas de contabilidad utilizados en la preparacion de las cuentas anuales
adjuntas son los establecidos por el Plan General de Contabilidad. |

Grupo consolidable y principios de consolidacion

Segun se indica en la Nota 7, la Sociedad participa en el capital de ofras sociedades (no cotizadas), con

participacicnes iguales o superiores al 20%.

|_.as inmovilizaciones financieras por participaciones en empresas del grupo y asociados cuyo valor neto
contable registrado al 31 de diciembre de 2003 asciende a 24.968 miles de euros (Nota 7), se presentan
de acuerdo con los criterios de valoracion indicados en [a nota 4.¢c. £En consecuencia, las cuentas anuales
de 2003 adjuntas no incluyen el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion a las
mencionadas participaciones, lo que supondria un decremento de las reservas de 496 miles de euros,
aproximadamente, asi como un incremento del beneficio del ejercicio, de los activos iotales y del importe
neto de la cifra de negocios de 1.201 miles, 17.637 miles y 76.813 miles de euros, respectiva y

aproximadamente, efecto que, de hecho, se recoge en las cuentas anuales consolidadas que Grupo CAF
formula de forma separada y que se someten igualmente a auditoria independiente.

Comparacion de la informacién

Tal y como se explica en Nota 12, la Socledad viene recibiendo determinados "Anticipos reembolsables”
sin tipo de interés, para la realizacion de determinados proyectos de 1+D (Notas 5, 6 y 8).
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Durante los ejercicios 2001 y 2002, la Sociedad registraba con cargo a “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” el efecto financiero (calculado de acuerdo con los tipos de referencia publicados por la UE para
Espafa) equivalente a fa actualizacian de dichos prestamos que era imputado a resultados ("Gastos
financieros y asimilados”) de acuerdo con un criterio financiero. Paralelamente el mismo importe era
registrado en.cofcepto de subvencion recibida para determinados proyectos de +D dentro de ‘Ingresos a
distribuir varigs ejercicios” siendo imputado a resultados de acuerdo a los principios contables
recogidos en las Notas 4.i y 4.A.

Durapte el ejercjcio 2003, Ia Sociedad ha recalculado dichas ayudas equivalentes al tipo efectivo de
ayuga para CAH lo que ha supuesto reducir los epigrafes de “Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios” e
"Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios” en 6.958 miles de euros aproximadamente. Posteriormente y
dé acuerdo cor un criterio de prudencia, dichos “Anticipos reembolsables” se han reflejado a su valor
;éminal, sin cgnsiderar el efecto financiero positivo que los mismos representan. Por consiguiente, se ha
cancelado dicho efecto reduciendo los epigrafes de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” e “ingresos a
distribuir en varios ejercicios” por 3.001 miles de euros y 2.539 miles de euros respectivamente. La

/ diferencia enfre ambos importes ha sido registrada con abono al epigrafe de “Gastos financieros Yy gastos

asimilados” por importe de 1.616 miles de euros y cargo al epigrafe de “Otros Ingresos de explotacion —
Subvenciones a la explotacion” por importe de 2.058 miles de euros de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 2003 adjunta, Estos importes corresponden al efecto acumulado de los aflos anteriores.

¢

Administrq’i:iores de la Sociedad consideran que el efecto neto no habria sido significativo.
i

\De haberse aplicado el mismo criteric en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2002 los

3. Distribucic’:rTi de Resultados

b)

Kw (0383124

l.a distrigjucién del beneficio del ejercicio propuesta por los Administradores es la siguiente:

Distribucion Euros
A Reservas Voluntarias | 6.667.824 | *
A Dividendos 3.736.602
Total 10.404.426

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
al 3} de diciembre de 2003; de acuerdo con la legislacion vigente, han sido las siguientes:

Lag aplicaciones informaticas y los proyectos de investigacién y desarrollo sobre los que no existen dudas
de pu exito técnico y comercial se valoran a su coste de adquisicion (o al coste acumulado de fabricacian
aplicado de acuerde con las normas de valoracion de las extstencias - Nota 4.d, segun corresponda). Las
aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un piazo de cinco afos desde su adquisicion (Nota
5). Los proyectos de 1+D se amortizan linealmente en 5 anos desde su adquisicidén o finalizacién. o bien
S€ recuperan como mayor coste de los contratos obtenidos en dicho plazo relacionados con el gesarrollo,

©h CUYO caso se traspasan hacia o desde existencias (Nota 5).

Inmovilizaciones materiales

£l inmovilizado material se valora al precio de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre |as que se encuentran la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre y la Norma
Foral 13/1990, de 13 de diciembre (Notas 6 y 11.d).

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia. o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.
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| os trabajos que la Socledad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado de
fabricacidn, aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de [as existencias (Nota 4.d).

| a amortizacion de los elementos de inmovilizado material se efectia siguiendo el meétodo lineal,
mediante la aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes anos de vida util estimada:

- T Afios de Vida

Util Estimada
| Construcciones 25— 50 '
III‘IStEllB.CiGI‘lE:S técnicas y maquinaria | 6—10
Oftras instalaciones, utiliaje y mobiliario | 3-10
Otro mmovilizado 10

¢) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

Las inmovilizaciones financieras (Nota 7) estan valoradas a su coste de adquisicion, o a su valor de
recuperacion o de mercado (entendido como el de cotizacion o valor tedrico contable el 31 de diciembre
de 2003, segun corresponda) si estos ultimos fuesen inferiores, en cuyo caso se crea la correspondiente
Provision con cargo a "Vvanacion de las provisiones de inmovilizado financiero’.

|_as cuentas a cobrar a largo plazo se valoran por el importe efectivamente concedido. Al 31 de diciembre
de 2003 no existen cuentas a cobrar a largo plazo sin interes explicito por importe significativo.

Las inversiones financieras temporales (Nota 10) se valoran a su coste de adquisicion, o valor de
recuperacion, si este ultimo fuese menor. Los ingresos financieros correspondientes se registran en el

epigrafe "Otros intereses e Ingresos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

d) Valoracion de existencias

| as existencias de materias primas y otros aprovisionamientos y de productos comerciales se valoran a
su precio medio de adquisicion, o a precio de mercado, si éste fuera menor,

l.os productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de 10s costes ya liquidados, de
acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.e y se valoran en funcion de los siguientes criterios:

1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicion o coste de produccion.

2. Gastos de transfc:nﬂaciﬁn, en funcion de tasas horarias estandar de absorcion de los costes de mano
de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que no difieren significativamente de las tasas

horarias reales.

e)] Reconocimiento de ingresos y resultados parciales en contratos

La Sociedad sigue en general el criterio de registrar l0s ingresos y resultados correspondientes a cada
contrato en funcion del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcion del porcentaje que
representa el numero de horas imputadas al contrato sobre el total de horas presupuestadas. Las
pérdidas que pudieran producirse en los proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el
momento en que dichas perdidas se conocen 0 se pueden estimar.

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, la Sociedad aplica los siguientes indices
correctores para determinar los resultados y los Ingresos:

- Con un grado de avance entre el 0 y 10%, no se registra beneficio e ingreso alguno.




- A partir det 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficio e ingreso equivalente al
grado de avance.

En funcion de los ingresos realizados, del resultado previsto en cada contrato (obtenido tal y como se
Indica en los parrafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por el impore de
l0s costes liquidados con cargo a la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias y abono al epigrafe
‘Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados exceden al coste Incurrido”, que se registra
deduciendo el capitulo “Existencias” del activo del balance de situacion (Nota 8).

f) Anticipog’de clientes y produccién efecutada

La diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra segun Nota 4.e anterior y el importe facturado
porfa misma se fregistra de la siguiente forma:

-,;' si es positiva, como "Produccion Ejecutada pendiente de facturar’ dentro de “Clientes por Ventas y
/ prestacion fﬂe Servicios”.
/ - sies negq{iva, como “Anticipos recibidos por pedidos”.
]
!
4} Provision ?ara insolvencias

| f
t La Socieddd dota esta provisién en cobertura de las deudas en situacion Irregular por pago atrasado,
¢ suspension de pagos, insolvencia u ofras causas, tras un estudio individualizado sobre la cobrabilidad de

las mismas. Durante 2003 la Sociedad no ha dotado importes adicionales por este concepto.

h) Transacg¢iones y otros compromisos en moneda extranjera

VoS y pasivos en divisa (Notas 9 y 10), salvo la conversion de los estados financieros de las
Sociedgdes participadas que se han convertido segun el "Metodo de tipo de cambio de cierre” (Nota 7), se
valoran{ en general, a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se realizo la transaccidon o al tipo de
cambiof asegurado, salvo los saldos no asignados a contratos de seguros de cambio en moneda
extranjera de la tesoreria, que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2003.

i) Subveénciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en “ingresos a distribuir en varios
ercicios” en el momento de su concesion definitiva, por el importe concedido, y se abonan a

resultados basicamente en proporcion a la amortizacion del ejercicio de los activos subvencionados
or las mismas. |

as subvenciones a la explotacion se abonan a resultados en el momento de su concesion definitiva.
a Sociedad ha registrado, adicionalmente a lo recogido en Nota 12, ingresos en el ejercicio 2003 por
porte de 1.156 miles de euros, que se encuentran registrados en “Otros ingresos de explotacion-
ubvenciones a la explotacion”.

J) Acregedores a largo plazo

lL.os saldos de este capitulo del balance de situacién adjunto corresponden a aquellos importes con
vencimiento a partir de la fecha del balance posterior a 12 meses, que basicamente, se registran por su
valor de reembolso.

k) Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2003 adjuntas no incluyen provision alguna por estos
concepios, ya que la Sociedad no tiene aprobado ningun plan de Jubilaciones anticipadas ni se esperan
CESES que supongan costes significativos. Los importes pagados por estos conceptos durante 2003 no
son significativos (Nota 17).

Kw (0383125
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) Provisiones por compromisos por pensiones

Las obligaciones legales y contractuales de la empresa con parte de su personal por jubilaciones vy
faliecimientos se dotan mediante el pago de una prima, por una aportacion definida, a fondos externos
depositados en companias de seguros independientes.

m) Provisiones para operaciones de ftrafico

En este epigrafe del balance de situacion adjunto se recogen las provisiones que la Sociedad constituye
para cubrir principaimente los gastos de garantia y servicio de asistencia contractuales (Nota 15) y otros
aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.). La Sociedad ha registrado en “Variacion
de las provisiones de trafico” 1.852 miles de euros correspondientes a la diferencia negativa entre las
provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del ejercicio y las registradas al cierre del ejercicio
anterior. Los gastos incurridos en 2003 (6.677 miles de euros, aproximadamente), se han registrado en
“Consumos de materias y otras materias consumibles” y “Gastos de Personal”.

n) Impuesto sobre Sociedades

tl gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio, que incluye 10s impuestos soportados en el
extranjero, se calcula en funcion del resuliado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en

periodos subsiguientes.

De acuerdo con la normativa en vigor, son objeto de registro contable los créditos fiscales
correspondientes a bonificaciones y deducciones pendientes de aplicacion siempre que sea previsible el
cumplimiento de las condiciones establecidas por la norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2003, 1a Sociedad
tiene activados por este hecho 6.000 miles de euros, tras la estimacion del impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2003 (Nota 14) y tras registrar 1.062 miles de euros con abono a “Ajustes positivos en la
imposicion sobre beneficios” de ia cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionaimente, y teniendo en cuenta
la incertidumbre inherente a la recuperacion de los activos de esta naturaleza, la Sociedad, de acuerdo
con un criterio de prudencia, basado en una evaluacion de la cartera de pedidos mantiene una provision
ya constituida en el ejercicio 2002 por importe de 3,5 millones de euros (Nota 15).

FPor otra parte, del importe activado, 4.978 miles de euros se encuentran registrados en “Deudas por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a largo plazo - Inmovilizaciones financieras” (Nota
7) y el resto en "Deudas por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a corto plazo -
Hacienda Publica deudora® del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto (Nota 14).

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que

se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aln las eventuales, se
contabilizan tan prontc son conocidos,

0} Provisiones para Riesgos y Gastos

La Sociedad dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias, litigios en curso y/u obligaciones de
naturaleza indeterminada. Durante 2003, ha realizado pagos por importe de 852 miles de euros, y ha
dotado 450 miles de euros con cargo a "Otros Gastos - Gastos de personal” (Notas 17 y 21).




5.

)

q)

Aspectos medioambientales

La Sociedad sigue el criterio de registrar las inversiones medioambientales a su coste de adquisicion o de

produccion, neto de su amortizacién acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del

inmovilizado material en funcién de su naturaleza (Notas 6 y 16.e).

Los gastos incurridos por requerimiento de la legislacion medioambiental aplicable son clasificados por
haturaleza dentro del epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(Nota 1G.e).

Y,

Segurgs de tipo de cambio

La Sociedad ufiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura tanto de las obras contratadas como
en ciertas inv%rsiones en sociedades participadas.

Eétas operac;[mnes tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los rnesgos de

‘cambio existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, y dado que se cumplen las
condicicnesf necesarias, se consideran como de cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en

- estas opergciones de cobertura se periodifican de forma simétrica a los Ingresos o costes del elemento

cubierto, como rectificacion del coste de adquisicion de la inversion o de las existencias (Nota 7.a).

/
{

Inmovilizacidones inmateriales

]

= mcwin_]/ientﬂ habido en 2003 en este epigrafe ha sido el siguiente:

!

gream e PR A S T o Ll

/ T Entradas o

_ , N _Traﬂpams desde Traspasos a
\ | Epigrate ~aldo Inicial | Dotaciones existencias existencias Saldo Final
= o | 1 (Nota2l) | (Notas8y2l) | (Notas8y21)
oste: .
Gastos de investigacidn y desarrolio 13.116.250 | 6.338.474 4.139.997 (3.687.805) 19.906.916
(Notas 4.h y 12) |
Aplicaciones Informaticas 8.963.765 - 4.017 - - 8.967.782
Total Coste | 22.080.015| 6.342.491 4.139.997 (3.687.805) 28.874.698
Amortizacion Acumulada:
Gastos de ipivestigacion y desarrollo 4.180.837 | 1.584.781 - - 5.765.618
Aplicaciongs informaticas 3.899.285 | 1.674.721 - - 5.574.006
| Total Amdrtizacién Acumulada _ 8.080.122] 3259502 - -~ ] 11339624
Inmovilizaciones Inmateriales, neto |  13.999.893 | 3.082.989 |  4.139.997 (3.687.805) | 17.535.074 |

De @acuerdo con lo descrito en la norma 4.a, la Sociedad ha procedido a traspasar la totalidad de los
gasips de Investigacion y Desarrollo activados por un proyecto a un contrato obtenido que iIncorpora 1a

tecnblogia desarrollada (Nota 8).
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El movimtento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
| Entradas o | Salidas, Bajaso|
Dotaciones Reducciones |
. Eplgrafe Saldo Inicial | (Nota2l) Iraspasos | (NotaZl) | Saldo Final
Coste: - |
Terrenos y construcciones 73.391.095| 3.715.556 15.676 - 77.122.327|
Instalaciones técnicas y maquinaria 123.330.727] 10.602.368 - (644.669) 133.288.426
Ofras instalaciones, utillaje y
Mobiliano | 8.224.516 339.763 (15.676) (107.478) 8.441.125
Otro mmovilizado _12.282.430] 1.098.246 | - (37.050) 13.343.626
Total coste 217.228.768| 15.755.933| - (789.197) 232.195.504
Amortizacion acumulada:
Construcciones 42.662.280| 1.490.747 - - 44.153.027
Instalaciones técnicas v maqguinaria 91.362.835!] 6.109.217 - (658.924) 06.813.128
Otras instalaciones, utillaje y i
Mobiliario 5.246.739|  492.031 i L (125.540) 5.613.230
Otro inmovilizado 8.623.8358| 1.162.374 - - 9.786.232
Total amortizacién acumulada | 147.895.712] 9.254369 | - | (784.464) | 156.365.617
Inmovilizaciones materiales, neto 069.333.056] 6.501.564 - (4.733) 75.829.887

El efecto de las actualizaciones del inmovilizado segun la Norma Foral 11/1996 y el Decreto Foral 13/1991
en las dotaciones anuales a la amortizacion registrados en los ejercicios 2003 y anteriores es de 127
miles y 14,386 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tenia compromisos firmes de compras de inversion por importe
de 3.829 miles de euros, aproximadamente.

L ]

La Sociedad sigue el criterio de contratar pélizas de seguros para cubrir adecuadamente sus elementos
de inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2003 las poélizas de seguro cubrian el valor neto contable del

inmovilizado a dicha fecha.

El coste bruto de los activos totalmente amortizados y en uso; al 31 de diciembre de 2003, ascendia a
117.295 miles de euros, aproximadamente.
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Inmovilizaciones financieras

a) Movimiento de la cuenta

El movimiento habido durante el ejercicio 2003

financieras”, bj-fido el siguiente:

! !

—

Inversinn?é Financieras:;‘{

| Participaciones iguales ¢ superiores al
50% "é

i Participaciones inferiores al 50%

| Ofrog créditos /

FAdminiStraCiDnES Pﬁl:l)j{cas-
Impuestos anticipadgs (Nota 14)

| Derechos por deduc¢iones y

s4.ny 14)

| alargo plazo (Not ;

Provisiones
TotalNnmovilizaciones Financieras

.

banificaciones perzﬂientes de aphcacién

(1) Carresponde a la inversion en Guadalmetro (Nota 7.b).

Saldo F inal_

en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones

~

17.426.483
9.707.755
.833.977

' Euros
I ~ r 4
Entradas o Salidas, bajas o | Traspasos vy
| Dotaciones netas | reducciones | cancelaciones
| Saldofnicial |  (Nota2l) | (Nota2]) | (Nota 2])
24.140.238 - 1 (3.251.175) (3.462.580)
1.558.800 8419401 (1) | (270.446) - |
| 1.549.410 - 295.344 | o -
| 27.248.448 8.714.745 (3.532.398) | (3.462.580)
| 2.023.464 130.160 - | (423.607) |
| 5.043.000 1.062.000 - (1.127.000) |
5.668.659 (382.556) 422.637 | 3.462.580
28.646.253 9.524.349 3.109.761 1.550.607

Cl detalle y movimiento durante el gjercicio 2003 de las provisiones constituidas han sido:

“Saldo F inal

0
(1.529.849)

(209.767)
(426.382)

Provisiones | Saldo Inicial | Dotaciones | Recﬁpcraciﬂnes Cancelaciones
I — L (Nota2l) | - R
CAF Argentina (3.678.837) - 216.257 3.462.580
CAF Brasil (1.731.874) - 202.025 -
CAF USA (1) - (209.767) - -
Otra participaciones (257.948) | (172.789) 4.355 -
-' (5.668.659) | (382.556) (1) | 422.637  3.462.580

(2.165.998)

28.968.215

1.730.017 |

4.978.000 |
(2.165.998)

33.510.234

(1) '," ompensado por el ingreso registrado en este mismo epigrafe derivado de la cobertura de esta

Inversion, resuitando un saldo neto positivo por importe
a agegurar los fondos propios de la filial al 31 de diciembre de 2003 median

conivencimiento el 31 de diciembre de 2004

b) Datbs basicos de las sociedades participadas

de 150 miles de euros. La Sociedad ha procedido
& un nuevo seguro de cambio

A cdntinuacién y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad se incluye la informacién relevante
relacionada con las empresas participadas por la Sociedad en mas de un 20% del capital.
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Los datos basicos y valores sequn libros de las sociedades participadas se han obtenido de los
ultimos estados financieros disponibles y/o cuentas anuales del ejercicio 2003, que en general han

sido auditadas y/o revisadas.

La Sociedad participa en el 40% de manera directa y en el 45% de manera indirecta del capital social
de Metro de Salvador, S.A., quien obtuvo un contrato para la explotacion y mantenimiento del Metro
de Salvador de Bahia, proyecto finalmente abandonado. Por consiguiente, durante el ejercicio 2003 se
ha procedido a la reduccidon de su capital social, con el objeto de proceder a su disolucion. La
participacion de CAF en la filial al 31 de diciembre de 2003 después de la reduccion de capital
asciende 4 miles de euros, intregramente provisionados tras Ja dotacion realizada en e ejercicio

2003 pot impdrte de 80 miles de euros.

Egta operacign ha supuesto una reduccion neta del inmovilizado financiero de CAF en 2.955 miies de
uros, sin impacto en la cuenta de resuitados, por tratarse de capital pendiente de desembolsar.

/
/ La Sociedat participa en el 5% del capital social de “Alquiler de Trenes A.L.LE”, perteneciendo el 95%

restante a /bipuzkr::a Donostia Kutxa, quien, en condiciones normales ejerce el control y dominio sobre
la Al al ser la titular del 95% de los derechos politicos y econémicos (Nota 11.b). Esta Sociedad es |a
adjudicataria de los contratos de suministro de trenes, para su posterior arrendamiento a ia Autoritat
del Tran,épme Metropoiita. El importe de la participacion de CAF asciende a 1.202 miles de euros,
habiéndose dotado 92 miles de euros en 2003 con cargo al epigrafe "Variacion de las provisiones de
inmovilizado financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2003 adjunta.

et e B3 gy —

Por ofra parte, con fecha 12 de junio de 2003 se contituyd la sociedad “Guadalquivir sociedad
concgsionara de la Junta de Andalucia —~ Guadalmetro, S.A”, con domicilio social en Sevilla, sociedad
adjudicatoria de la concesion para la construccién y explotacion de la linea 1 del metro de Sevilla. | a
partigipacion de CAF en el capital social de'la misma asciende a 8.419 miles de euros, representativos
del 9,79% del capital, encontrandose pendientes de desembolsar al 31 de diciembre de 2003, 2.104
miles de euros y 4.378 miles de euros, registrados en los epigrafes "Acreedores a largo plazo —
Degembolsos pendientes sobre acciones no exigidos” y “Acreedores corto plazo - Desembolsos
exigidos sobre acciones” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto.

¢c) Transacciones con sociedades participadas

| Servicios Servicios
| Gastos Prestados ¢ | Recibidos 6
'____ Socledad Fiancieros Ventas | Compras | Dividendos
Sab Ibérica - | 232818 | 2995015 | 242822
CAF USA . - 43.798 - -
CAF México | - 3.201.335 - -
CAF Brasil - 568.559 - -
CAF Argentina - 1.329.529 - -
Sermanier - - 379.226 -
Inversiones en Concesiones
Ferroviarias 498.257 . - -
97.299 | 2950668 | -

(Subgrupo CAFI+D |~ - |

Como resultado de estas operaciones, de las efectuadas en afios anteriores y de los anticipos
concedidos, los saldos que la Sociedad mantenia con ias sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2003, eran los siguientes (Nota 4.c):

10
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Euros ]
Cuentas a Cuentas a
Sociedad Cobrar Pagar

Sab 1bérica 32.726 577.397
CAF México - 78.868
CAF Brasil 134,047 -
CAF Argentina 39.803 -
CAF USA Inc. (1) 8.694 939 -
Inversiones en Concesiones Ferroviarias (5) 680.356 8.512.426
Sermanfer 300.000 58.412
Metro de Salvador, 5.A. (Nota 7.b) (2) 222,657 -
Subgrupo CAF 1+D (3) 1.317.431 733.693
Alquiler de trenes, A.LE. (4) 11.955 32.218.481
Guadalmetro (4) - 2.325.760

..... | 11.433.914 44.505.037

(1) Corresponde a la facturacion realizada por CAF al cliente final que obedece a los costes
incurridos por CAF USA y que de acuerdo con el contrato del proyecto seran facturados por

CAF USA en 2004.
(2) Corresponde al capital reducido pendiente de cobro.

(3) iIncluye 652.324 euros registrados en el epigrafe de “Existencias-Anticipos a proveedores”
(Nota 8). '

(4) Reagistrado en el epigrafe de “"Acreedores comerciales — Anticipos recibido por pedidos”.

—

(5) Prestamo con vencimiento diciembre de 2003 que ha sido renovado por 1 ano. Las
relaciones entre ambas sociedades se reguian por contratos. |

Adicionalmente, CAF tiene registrada en “Deudores” una cuenta a cobrar a la sociedad Cartera Social
por 2.541 miles de euros (Nota 11).

8. Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2003 y 2002 eé la siguiente:

'

31.12.03 31.12.02

IMaterias primas y otros aprovisionamientos (Nota 16) 41.785.896 14.700.814
Productos en curso, termmados y semiterminados 293.173.666 189.257.413 l
Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados
exceden el coste incurrido (Nota 4.e) (351.890.684) (178.367.995)
| Anticipos a proveedores 34.472.366 12.910.180
38.500.412

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de materias primas por
importe de 372.234 miles de euros, aproximadamente (Nota 20).

11
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8. _ Clientes por ventas Y prestaciones de servicios

Al #1 de diciembre de 2003, la composicion de los saldos a cobrar a todos los clientes era como sigue:
, . Furos

/7 |
Clientes en monedas del entorno euro 214.371.962
Clientes en moneda extranjera (Nota 4.h) 85.571.775
299.943.737

Entrg los clientes en monedas del entomo euro, se incluian al 31 de diciembre de 2003 principaimente
f los a_ldDS a cobrar a Renfe por 125.968 miles de euros. Entre las cuentas a cobrar en moneda
extranjera, se incluian, principalmente, cuentas a cobrar por las obras de Washington Metropolitan
\ Arga Transit Authority y Port Authority of Allegheny County (Pittsburg) por el equivalente a 27.972
miles y 39.015 miles de euros, respectivamente.

10. Inversiones financieras temporales

-_—

Al 31 de diciembre de 2003 el detalle de este epigrafe es el siguiente:

o Euros
Imposiciones bancarias a plazo 48.231.008
Depdsitos bancarios en divisas (Nota 4.h) | 796.125

| Derechos del Plan de Participacién 151.095

(151.095

Provision

| 49.027.133

En ejerci::i;:g anteriores, la:Sociedad adquirié a Cartera Social, S.A. (Nota 11), un activo instrumentado

en una serie de "Derechos” que configuran un Plan de Participacién en acciones de CAF consistente,

bésu::amente, en la entrega por parte de Cartera Social a los trabajadores de CAF. al terminar su

relacion Iaborgl con esta sociedad, de una accion de la misma por cada derecho. Esta previsto que los

De.:re:chnﬁ registrados por CAF al 31 de Diciembre de 2003 se vendan a los trabajadores en los

proximos anos, habiendose vendido durante 2003 derechos cuyo valor de coste y provision ascendian
. a /734 miles y 324 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Losriqgresoa procedentes de imposiciones a plazo fijo, rentabilizacion de puntas de tesoreria Y
f;iepDSItﬂs bgn;arms ascienden a 127 miles de euros y se registran en la cuenta “Otros intereses e
Ingresos asimiados”, ascendiendo el importe restante a beneficios por diferencias positivas de

cambio.

12
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¢) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2003, el capital social de la Sociedad estaba representado por 3.428.075
acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en
cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

Las Sociedades poseedoras al 31 de diciembre de 2003 de mas del 10% del capital social de la
Sociedad son:

. | e l % Particiéacién
/ Cartera Social, 5.A. (Nota 15) | 18,43 % (*)
/ Bilbao, Bizkaia Kutxa 24,82 %
_;/ Gipuzkoa Donostia Kutxa (Nota 7.b) | 20.7 %
/ Bestinver Gestién, S.A. SGIIC 11,3 %
/ (") Jos accienistas de esta Sociedad son a su vez trabajadores de CAF.

/

f

i

|

—_—

d)

El 7 de junio dg 2003 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobo facultar al Consejo de
Administracion,/para poder aumentar el capital social hasta un importe de 5.159.253 euros durante un
plazo de 5 afbs en una o varias veces, respetando el derecho preferente de suscripcion. Dicha
facultad no se’ha ejercido hasta la fecha. Asimismo se faculto al Consejo de Administracion en dicha
Junta General Ordinaria de Accionistas para la adquisicion de acciones propias en un plazo de

dieciocho meses a partir de dicha fecha.
Por otro lago, fa reserva “Prima emision de acciones” es de libre disposicion.

El importg de las reservas de libre disposicion al 31 de diciembre de 2003 respecto del saldo de
gastos pqr I+D pendiente de amortizar, hace que no existan restricciones al reparto de dividendos.

Reservi legal

De acyerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra
igual af 10% del beneficio del ejercicio a Ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capitaf social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

salvg para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social. esta
resefva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disppnibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tiene ya registrado en
estg cuenta el 20% de la cifra del Capital Social.

e) Regerva de revalorizacion

El fmporte de estas regularizaciones y actualizaciones (Notas 4.b y 6) al 31 de diciembre de 2003 esta
asfgnado a las siguientes cuentas:

Euros
i |
Actualizacién Ley 9/1983 7.954.468
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 11.378.927
Actualizacion Norma Foral 11/1996 8.700.973
[ 28.(134.368

Kw (0383130
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Actualizacion Ley 9/1983 y Decreto Foral 13/1997

De conformidad con la normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicion.,

Actualizacion Norma Foral 11/1996

Este saldo puede destinarse a eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacion del
capital social 0 a reservas no distnbuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.
S se dispustera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en |a Norma Foral 11/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

12. Otras deudas a largo plazo

De conformidad con el Programa de Fomento de la Investigacion y Tecnologia (PROFIT), el Ministerio
de Clencia y Tecnologia ha concedido ciertas ayudas a CAF para la realizacion de proyectos de
investigacion y Desarrollo a realizar en el periodo comprendido entre 2000 y 2003 que se registran en
el momento de su cobro efectivo, 0 en su caso, cuando los cobra el coordinador del proyecto conjunto.

Estas ayudas han consistido en:
» Subvenciones para sufragar parcialmente los gastos y costes de dichos proyectos.

» Anlicipos reembolsables consistentes en prestamos sin interés, que suele tener periodo
de carencia de 3 ahos, y se amortiza en un periodo superior a 10 anos.

Estas ayudas, que en caso de incumplimiento deberan ser devuelfas considerando un tipo de interes,
se registran:

- Las subvenciones en “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y se amortizan con abono a
"Subvenciones de explotacion”.

r

- Los anticipos reembolsables en “Acreedores a largo plazo — Otras deudas”.

- El movimiento habido en 2003, ha sido:

Euros

Adiciones | Amortizacion Retiros (T:figaps:;
21

Ingresos a distribulr en varios E:jEI‘GiGiDS:' 1 16.246.338 | 5.465.477 | (3.864.980) | (9.517.274) (3.315.540) 5.014.021
Mimsterio de Ciencia y Tecnologia - 35.954.484 | 23.791.372 - - (13.680.564) | 46.065.292.

Las cuentas a pagar a corto plazo se encuentran registradas en las Notas 14 y 15.

En los proyectos en colaboracion, el coordinador del proyecto es el responsable ante el Ministerio de

Ciencia y Tecnologia de la realizacion del proyecto y quien cobra el fotal de la ayuda del Ministerio. La
Sociedad registra en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “"Acreedores

comerciales”™ 7.050 miles de eurps y 36.667 miles de euros respectivamente, correspondientes a los
importes pendientes a cobrar y pagar con aquellos terceros resultantes de los proyectos de

colaboracion.
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Al 31 de diciembre de 2003, el vencimiento en los proximos afios es: ‘KH" RN ; ;
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Miles de e
L - Eums_mmw
2005 2,705
2006 4.538
2007 7.872
2008 y otros 30950
o 46.065
.r';'f’f
/
13. Deudas con aﬁtidades de’ crédito
/ i
Al 31 diciembre de 2003, la Sociedad tenia concedidas diversas lineas de crédito en varias

entidades ﬁnanc_:ier hasta un limite de 95.800 miles de euros, aproximadamente no habiendo
dispugsto importe significativo alguno a dicha fecha.

/
14, Admini ftraciones blicas

_a Cumposiciéj de los epigrafes “Administraciones Plblicas” al 21 de diciembre de 2003 es |3
siguiente:
__ Activo . Pasivo —
Inmovilizaciones | Deudores | Acreedores a | Acreedores a
Congcepto Financieras Corto Plazo | Largo Plazo
[ (Nota 7)

Seguridad Secial - - 2.709.033 |
Hacienda Pyblica-

Impuesto kobre el valor afiadido - 2,683.795 - -

Otros S 205.920 23.075 -
Retenciongs a cuenta de] Impuesto sobre la
Renta de 1gs Personas Fisicas - - 2.262.688 -
Retenciongs rendimientos del capital mobiliario - - 74.739 -
Impuesto gobre beneficio diferido - - - 2.401.202
Impuesto [sobre beneficios anticipado (Nota 7) 1.730.017 - - -

Impuesjo sobre Sociedades (Nota 4.n) - - 1.298.552 -
Derechog por deducciones y bonificaciones
pendientgs de aplicacién (Notas 4.n,7 y 15) 4,978.000 1.022.000 - -
Ministerip de Ciencia y Tecnologia (Notas 12y 15) | - - 1.13.939.819 -

| 6708.017 __|3911.715 | 20.307.906 | 2.401.202

a) Situgcion fiscal

Al 31 de diciembre de 2003, permanecian abiertos a inspeccion los cuatro tltimos ejercicios en
relacion con los principaies impuesios a los que se halla sujeta la actividad de la Sociedad.

La Sociedad tributa conjuntamente por el Impuesto sobre Sociedades a la Administracion del Estado y
a las Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcidn del volumen de operaciones realizado en
cada territorio, si bien le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Historico de Gipuzkoa,

por 1o que el tipo impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2003 ha sido
del 32,5 %.

KW (383131 16
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La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2003 y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

L Euros
| Resultado contable (antes de impuestos) 12.336.356
Diferencias permanentes, netas (Nota 15) 1.291.770
Aumentos y disminuciones netas por diferencias
,_temporales y libertad amortizacion 4,947 486
Base imponible (resultado fiscal - 8.680.640

El saldo de los impuestos anticipados (Nota 7) corresponde basicamente al 32,5 % de la provision por los

derechos del Plan de Paricipacion asi como a diferencias temporales por provisiones fiscalmente no

deducibles en el ejercicio de su dotacioén. El saldo de los impuestos diferidos corresponde basicamente al

32,5 % de los incrementos de la amortizacion fiscal sobre la contable, por los beneficios fiscales sobre

libertad de amortizacion y amortizacién acelerada previstos en las Normas Forales 6/1988, 7/1996 y

11/1993. Asimismo se han considerado deducciones por 1,5 millones de euros, y diferencias entre la
~ estimacion y liquidacion del impuesto del ejercicio 2002, de 1,2 millones de euros aproximadamente.

Adicionalmente a lo explicado en Nota 4.n, existen créditos fiscales generados por la Sociedad que serén
actlivados en la medida que puedan ser aplicados en los ejercicios siguientes de acuerdo con los limites y
plazos establecidos en lo normativa vigente.

Debido a las diferentes interpretaciones posibles de las normas fiscales para los afos abiertos a
inspeccion pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva, Asimismo, determinados beneficios fiscales regulados por la Excma. Diputacion
Foral de Gipuzkoa han sido recurridos_ante diversas instancias jurisdiccionales. Sin embargo, segun los
Administradores, la deuda tributaria que pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas

anuales adjuntas (Nota 15).

15. Provisiones para operaciones de trafico

El movimiento de este epigrafe (Nota 4.m) durante- 2003, ha sido (en euros):

ﬁb'tﬁ'cién Neta de

las Provisiones Traspasos
1 5aldo Inicial |  (Notas 4.m) otas 10 y 12) | Apheacion | Saldo Final
SErvicios de garantia y asistencia, I
penalidades, etc. 8.384.829 1.817.226 - - 10.202.055
Oftras provisiones (Nota 4.m, 4.n, | | |
7.c,10, 12y 14) 8.124.626 39.747 | 4.013.496 (* 4.555 12.173.314
16.509.455 1.856.973 4.013,496 .

(*) Basicamente proveniente del Programa Profit (Nota 12)
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16. Ingresos y gastos

a) Distribucion de la cifra de negocios

| Miles de
L _Euros
Por mercados geograficos
1 Nacional 1 228.605
P | \Exportacién . 190.060
/ 418.665
/
;;" | Por Actividades- L
/ A) Ferroviario:
i Vehiculos 362.938
| Rodajes, reparaciones y mantenimiento integral 47.181
| B) Otros | 8§.546
N
. L 18665
(*) Ei 75 % en monedas del entormo euro y el resto basicamente en USD.

F o

x

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

| ~ Concepto | FEuros
Compras (*) | 164.42]1.742 |
Trabajos realizados por otras empresas | 9.720.946
Varacién de existencias (14.854.239)
P T 0l 7)
159.288.499

()  El95% en monedas del entorno euro y el resto basicamente en USD.

t) Union temporal de empresas (UTE'S)

La Sociedad en el desarrollo de su actividad participa en una UTE, que se ha integrado en las cuentas
anuales de C.A.F. en funcion de su participacion y cuyo efecto no es significativo.

d) Otros gastos de explotacion

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de Construcciones vy
Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y sociedades dependientes han ascendido a 273 miles de euros. De
este impnrte, los incurridos por las auditorias anuales de las sociedades revisadas por las firmas de la
organizacion mundial Deloitte han ascendido a 220 miles de euros (de los que 108 miles de euros han
sido en concepto de los honorarios de auditoria de la sociedad dominante). Adicionalmente. se han

facturado por parte de Deloitte honorarios por otros servicios profesionales por importe de 58 miles de
euros.

KW 0383132 ' o
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&) Informacidon sobre medio ambiente

Las inversiones mas significativas realizadas en sistemas, equipos e instalaciones destinadas a la
proteccion y mejora del medio ambiente e incorporados al inmovilizado material (Nota 5) durante el
ejercicio 2003, han ascendido a 244 miles de euros.

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha obtenido subvenciones de naturaleza ambiental por importe
de 92 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad no mantiene litigios en curso o contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente. Los Administradores de la Sociedad consideran gue
no surgiran pasivos de significacion derivados de la actuacion medioambiental de la misma, por lo que
el balance de situacion adjunto no incluye provision alguna por este concepto.

17. Plantilla media y gastos de personal

La plantilla media equivalente empleada en 2003 ha sido la siguiente:

l N° Medio de -

Empleados
Categoria Profesional _! —l
Empleados 958
Obreros 2.197

Total (*

3.155

(*) Al 31 de diciembre de 2003, la plantilla fija y eventual era de 3.201 personas.

o W

Asimismo, el detalle de los gastos de personal es el siguiente:

- Euros
Sueldos y salarios 8§9.120.504
Seguridad social 27.638.583
Otros gastos (Notas 4.k, 4.1y 4.0) 4.920.852

12]1.679.939

18. Informacion sobre el Gnnseiﬁ de Administracion

a) Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

En 2003, la Sociedad ha registrado 611 miles de euros, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2003,
no tenia concedidos anticipos, garantias o créditos, a sus actuales o antiguos miembros de su
Consejo de Administracion ni, salvo por lo indicado en ia Nota 4.1, existian obligaciones contraidas por
la Sociedad con ellos en materia de pensiones 0 de seguros de vida.
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b) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta

propia o ajena de actividades similares por parte de los administradores, de conformidad con o
establecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anénimas..

Salvo por la participacion de Gipuzkoa Donostia Kutxa explicada en nota 7. guien ha ejercido las
funciones de Administrador en dicha entidad durante el ejercicio 2003, y por la participacion como
consejeros en sociedades del grupo de determinados administradores de CAF en el ejercicio de su
cargo (Nota.7), los\miembros del Consejo de Administracion y sus representantes no han mantenido
participaciones en jel capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que cofistituye el objeto social de CAF, de acuerdo con las comunicaciones realizadas por
l0s mismos y rec?gdas en el acta de la Reunién del Consejo de Administracion de fecha 30 de marzo
de 2004,

4
r
r
J

19, M}ales aranti

Al 31 de diglembre de 2003, los avales prestados por entidades financieras a la Sociedad a favor de

clientes ery garantia del cumplimiento de operaciones comerciales, ascienden a 779.510 miles de
euros. Df_ este total, un importe de 120.780 miles de euros corresponden a avales para las
subvenciones y anticipos reembolsables concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y otras

entidades publicas. La Sociedad estima que no se derivaran pasivos significativos por este concepto
(Notas4.m y 15).

20. Aconte¢imientos posteriores al cierre

Al/31 de diciembre de 2003 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importes
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe aproximado de 1.590.002 miles
e euros (Nota 8). Al 29 de febrero de 2004 este importe ascendia a 2.406.515 miles de euros.
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A continuacion se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2003 y 2002, asi
como su aplicacion o empleo y el efecto que han producido. tales operaciones sobre el capital

circulante:
- Euros | Euros i
APLICACIONES Ejercicio Ejercicio ORIGENES Ejercicio Ejercicio
2003 2002 L a 2003 2002
Adquisiciones de
mmovilizado:
| nmﬁmi{izacinnes Recursos procedentes de
]'InmdteFl.Ef llcs_(]\Tnta ) 0.342.491 9.376.02 las operaciones (1) 18.796.747 19.207.613
-Inmowvilizaciones
materiales (Nota 6) 15.755.933 16.344.704
-Inmovilizaciones
financieras (Nota 7) 8.844.905 6.645.645 | L )
30.943.329 28.386.374
| Ingresos a distribuir en
(Gastos a distribuir en ENEF;S i: grclcms 3.4063.477 10.151.473
Varios e)ercicios
- L - 5.302.500 o
Clientes por ventas y Acreed ! |
prestaciones de sevicios a - | - | acrecaores a iergo plazo 24.341.222 | 17.088.357 |
laroo nlazo (Notas 12y 14)
Traspasos desde
ex1stencias a Desembolsos ptes sobre
Inmovilizaciones 4.139.997 ) acciones (Nota 7) 2030920 )
Inmateriales 4 o
Cancelacién o traspaso a
| corto plazo de deuda a Enajenacion o bajas de
largo plazo (Notas 12 y 14) 17.419.420 11 136 499 | inmovilizado:
| -Inmovilizaciones
i materiales (Nota 6) 51 OR6 20 487
-Inmovihizaciones |
Reparto de dividendos 3 736,600 3 736603 financieras (Nota 7) 3.532.398 15.449
(Nota 11) B o 3.583.484 104.936
J
- — — — —— ]
Traspasos de cuentas a |
pagar de corfo a largo - 1.764.112
plazo ]
- : Traspasos a existencias
Frovisiones para niesgos y 951.708 976.833 | de inmovilizaciones 3.687.805 :
gastos (Nota 4.0) _ _
|inmateriales{Nota>) __ | |
Traspasos a corto plazo |
de Inmovilizaciones 1.550.607 9.268.649
o ] | financieras (Nota 7) | | | !
TOTAL 57.191.056 | 49.538.809 TOTAL ORIGENES 59.456.262 | 57.585.140
APLICACIONES - . i _ IR
EXCESO DE EXCESO DE
ORIGENES SOBRE 2.265.206 8.046.331 APLICACIONES - -
| APLICACIONES SOBRE ORIGENES

21




(1) Los recursos procedentes de |las operaciones se han obtenido:

1030
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CONCEPTO EJERCICIO 2003 | EJERCICIO 2002
Resultado neto del ejericio / 10.404.426 8.635.510
Mas - DOtﬂCiDHEE"E-IHS amaﬂizaﬂimn'}ﬁs de inmovilizado (Notas 5y 6) 12.513.871 11.448.020
- Dotacr(‘;n a la provisidn pj'lfa riesgos y gastos (Nota 4.0) 449.812 117.068
- Dgfacmn a otras pmwsrénes - 2.500.000
/Eotaclén ala pmws;c{n para inmovilizado financiero (INota 7) 382.556 2.429.616
£ Traspaso neto a rc;fultadns de gastos e ingresos a distribuir en
[ varios ejerciciog (Nota 2.d) 442,052 1.385.934
I - Pérdidas en E;/ma:ienacién de inmovilizado (Nota 6) 4.733
| Menos - Beneficids ﬂﬂWmmiéﬁ'dé inmovilizado (Nota 6) (51.086) (77.877) |
- Subvepciones e ingresos a distribuir en varios EJEeTCICIOS
traspasadas al resultado del ejercicio (Nota 4.1) (3.864.980) (4.301.794)
- Aglicacion de provision de imnoviliz.adn financiero (Nota 7) (422.637) (428.864)
- Activacion de créditos fiscales (Notas 4.ny 7) (1.062.000) (2.500.000)
RE:SH ados procedentes de las operaciones * 18.796.747 19.207.613
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(Euros)
- Ejercicio 2003 Ejercicio 2002
AII_IHTIE:IItE}. e ”t)'is-flni-nuciéﬁ.- I Aumento r‘-.Dir;.minuhi"cf)-fll-.m

Existencias - 20959.168 | - | 12.880.509
mDeudc»res - 37.359.760 - 94.9;‘5‘)6367 L
| Acreedores : 61.637.667 . | 73.246.734
_Inversianes financieras lemlpnrﬁ]és 46.532.974 - . I 296.166
Tesoreria 1511711 . 198.891 I
Ajustes }ﬁnrm .]:;el:lll‘i;diﬁ.n:acién o ”:5:2'.404 - - “ 7259?

TOTAL £5.404 445 mw.83i139i239 95.195.653 .I 87.149.327
E?;*&EL%P;‘E DE — CAPITALT 5 165206 8.046.331 :

R S . . e i
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. JOSE M® BAZTARRICA GARIO

PRESIDENTE

ﬂ

—-—._‘__h___

BILBAO BIZKAIA KUTXA
REPRESENTADA POR:

D, JOSE IGNACIOQ B TA ECHEVARRIA
CONSEJERO

D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI

AR

P

CONSEJERO
__________._--""

'-rr'_._.'r'

L e — =
D.ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA

CONSEJERO W /

D:EUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI

vITAERKOTX /
REPRESE A POR: I
D. PASCIAL JOVER LAGUARDIA - D N \\
CONSEJE CONSEJERO
-
= e
—7—— — . -_— 5 -~ é
D.ANDRES ARIZCORRETA GARCIA D. FERMIN ARRESE AR IBEL
CONSEJERO CONSEJERO -
C =
— o .___._____ -—— -____________ ]
GIPUZKOA DONOSTIA KUTXA D. ALFREDO BAYANO SARRATE
REPRESENTADA POR: -
D. FERNANDO SPAGNOLQO DE LA TORRE SECRETARIO
CONSEJERO
e
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- APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. JOSE M2 BAZTARRICA GARIJO
‘D, JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA

D! JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOITI

D:_. PASCUAL JOVER LAGUARDI@ '
'D. ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA
D. ANDRES ARIZCORRETA GARCIA
D. LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI
' "DFERNANDOSPAGNOLODELATORRE, ~~ -
. D, FERMIN AF:-RESE ARRATIEEL . o

' D.ALFREDO BAYANO SARRATE =

- correspondientes- al Ejercicio anual cerrado al 31 de Diciembre de 2003, por los miembros del Consejo de

- ~Administracion en la Sesion del 30 de marzo de 2004 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al
731 de Diciembre de 2002 fueron asimismo formalizadas en su dia), sus miembros han procedido a
- suscribir el presente documento, que se compone de 40 pliegos numerados correlativamente, del nimero

B - 1054 al 1093, ‘ambos inclusive, visados todos por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda y

R firmados por cada uno de los administradores al término de su texto.

i San Setikaﬁfifan.,fﬁ{:t_.r;E_i:D',t'Ei;I-.d.ﬁi-nflEll'.Iﬂ.d.E dos mil cuatro '.

o VO.BO. .

EL PRESIDENTE . - o EL SECFEETARIQ DEL CONSEJO

JOSEM®BAZTARRICAGARWO ~ ALFREDO BAYANO SARRATE

ng FERNANDD .ROI?RIF}UEZ PRIETO, Notario del Ilustre Colegio de Pamplona,
con remdenqm en Beasam, distrito de Tolosa,. DOY FE: Que la presente fotocopia que
consta de vemnte folios de papel de los Colegios Notariales, serje KW, numeros 0.383.116 y

Sus diacipgeva siguientes correlativos, se corresponde fielmente con su origimal que me ha
sido exhibido y devuelto. Beasain, a 15 de abril de 2004 -
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, 8. A.

! a Voo
ATl

OFICINA CENTRAL

28006 MADRID

s'referencia; |_ "|
- COMISION NACIONAL DEL
N MERCADO DE VALORES
Division de Emisores
AR/ic P? de la Castellana n°® 19
elerontis 28046 - MADRID
At. D. Rafael Sanchez de la
MA DRI de Mayo de 2004 Pena- Director
L _
, G,\}}‘ e 1 ;]i
NTA GENERAL ORDIN 004 WERCADG DE e OPES
L) -'T.i-.'n JRETe .?";,, "

Muy senores nuestros:

En cumplimiento de la normativa vigente y en relacion con la Junta de referencia, les
acompanamaos los siguientes documentos:

- Copia de la convocatona.

- Copia de las cuentas anuales, del informe de gestion y del informe de los
auditores, todo ello relatvo a CAF y al Grupo Consolidado,

correspondientes al Ejercicio 2003.

Nos complace saludaries atentamente,
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A
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FACTORIAS EN: BEASAIN - ZARAGOZA - [RUM

INSCRITA EN EL REGISTRO DE GUIPUZCOA, HOJA 1,148 FOLIQ 147 DEL LIBRO 27 DE SQCIEDADES, INSCRIPCION 14 M, CIF, A-ZOO0 1020




Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A. y
Sociedades Dependientes que
componen el Grupo CAF
(Consolidado)

Cuentas Anuales consolidadas del

gjercicio terminado el

31 de diciembre de 2003 e

Informe de Gestidn consolidado, junto con el
Informe de Auditoria

N MY

Fagisiro de Auditorias

Emisores ,
NQ_M_L___ '
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Deloitte.

Pza. de Julo Caro Baroja, 2
20018 San Sebastian
Espana

Tel.: 434 943 26 78 Q0
Fax: +34 943 26 78 01
www_deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A.:

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y
spciadades dependientes que conforman el Grupo CAF (Notas 1 y 2.c), que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa, cuya formulacién es
res'pnnsabiliclad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, ¢on cada una
de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las
Cf)l‘l‘ESpDﬂdientES al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Con fecha 28 de marzo de 2003, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
?nuale;lconsolidadas de Grupo CAF correspondientes al ejercicio 2002, en el que expresamos una opinion
avorable, '

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Construcciones y Auxiliar
de Ferrocarriles, S.A. y sociedades dependientes que conforman el Grupo Construcciones y Auxiliar de
F errt?carriles al 31 de diciembre de 2003 vy de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion vy
comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. '

5. El h_zfnrme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Admmistrftdores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la
de *las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.
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Inscrita en el R.O.A.C, N° 50692 INSTITUTO DE
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DE CUENTAS DE ESPANA
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RESULTADQS

El ejercicio 2003 presenta los siguientes parametros econémicos:

- La cuenta de perdidas y ganancias arroja un resultado positivo de 11.605 miles de euros después de
impuestos, aproximadamente un 18% superior al del gjercicio anterior.

- L.as amortizaciones de inmovilizado ascienden a 13 458 miles de euros que, sumados al resultado
del gjercicio, antes de impuestos, supone un cash-flow de 27.861 miles de euros.

- El importe de |a cifra de negocio ha sido de 495.479 miles de euros.

- La cartera de pedidos a fin de ano alcanza Ia cifra de 1.590.007 miles de euros, superior a la del
ejerciciognterior permitiendo el desarrollo normal de la actividad de | Compafia.

- La propyesta de aplicacién de resultados en la Sociedad dominante mantiene la politica de ejercicios
ap‘feric:r s de reforzar el patrimonio de la Compaiia, proponiendo destinar 3.737 miles de eyuros de

10s beneficios, después de impuestos, a reparto de dividendos y 6.668 miles de euros a reservas
/ voluntarias.

ifra de Recursos Propios de la Sociedad dominante, en el supuesto de aceptacion de Ia

propuesta de distribucién de beneficios, se incrementara con la del resultado destinado a reservas,
alganzandose un total de 132.579 miles de euros.

naimente y en cumplimiento de la normativa legal, CAF informa que durante el afio 2003, ni ellg ni
us empresas fillales, han comprado o poseen acciones de la empresa.

- k.
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ACTIVIDAD COMERCIAL

Durante el afio 2003 ia cifra de contratacion fue de 694 millones de euros de la que un 70% corresponde al
mercado nacional. Al final del ejercicio, la cartera de pedidos se situo en 1.590 millones de euros.

Esta cartera, superior en un 14% a la del afo anterior, es la mas alta alcanzada por CAF y contempla un
aumento importante de la cuota del mercado nacional, que se iguala a la del mercado de exportacion
alcanzando cada una el 50%.

En el mercado interior, se han efectuado importantes contrataciones. Destaca la contratacion con RENFE de

40 unidades de Cercanias CIVIA, Con Metro de Barcelona se han contratado 39 unidades de cinco coches
destinados basicamente a la linea 5 de dicho metro. Igualmente formando parte de la concesionaria
GUADALMETRO se ha contratado el Metro de Sevilla, para el que suministraremos 17 unidades de metro
ligero (tranvias 100% piso bajo) Ademas se ha contratado con Servels Ferroviaris de Mallorca 10 unidades
diesel como ampliacion de pedidos anteriores y 13 unidades serie 213 para Ferrocarrils de la Generalitat de

Catalunya, tambien ampliacion de sere de j0s suministrados anteriormente.

En el campo de la exportacion, fruto de la consolidacidén de CAF en el mercado europeo, se ha conseguido |a
contratacion de 9 unidades diesel para Irlanda como ampliacion del pedido de 20 unidades suscrito en el afio
2000, aunque lo mas significativo ha sido la contratacion, tras una licitacion internacional, de 15 unidades de

6 coches para el Metro de Bruselas.

La actividad de mantenimiento se ha centrado en el desarrollo de contratos de larga duracion y se ha
continuado trabajando para establecer las bases en proximas contrataciones, especialmente en el mercado
nacional, que permitan incorporar esta actividad para periodos confractuales de hasta 14 anos.

En relacion con los rodajes, las ventas se han mantenido a un nivel muy positivo similar al de anos anteriores.

En anteriores ejercicios veniamos comentando el importante plan de infraestructuras ferroviarias que se viene
realizando en Espafia y muy en especial las relacionadas con las nuevas lineas de Alta Velocidad. Estas
actuaciones se concretaron en los concursos convocados por RENFE en el ultimo trimestre del afo.

Estos concursos suponian, en su conjunto, la compra mas importante efectuada por RENFE en su ya larga
historia que se basa, fundamentalmente, en trenes de alfa velocidad a 250 Km/h y trenes de alta velocidad a
300 Km/h. Dentro de los primeros existia una cantidad muy importante de trenes de ancho variable. Para este
suministro, CAF ha realizado una apuesta tecnoldgica importante, con el desarrollo y la ejecucion del pedido
de 12 trenes. Esta situacion permitia contemplar con optimismo estas nuevas adquisiciones.

Pues bien, entrado el ano 2004 estas expectativas se han visto confirmadas, ya que tras las correspondientes
fases de precalificacion y presentacion de ofertas, RENFE nos ha adjudicado, en consorcio con otro
fabricante, el suministro de 30 trenes de alta velocidad a 250 Km/h de ancho fijo y 45 trenes de alta velocidaa
a 250 Km/h de ancho variable. Es especialmente importante este segundo pedido pues con él se reafirma la
apuesta de CAF, en un segmento que por las caracteristicas de las lineas de RENFE al tener que compartir
dos anchos de via, tiene un-futuro claro y ademas asegura la presencia de CAF en la alta velocidad con

tecnologia propia.

En lo que se refiere a unidades de Cercanias para RENFE, el exito conseguido con los primeros frenes CIVIA
puestos en servicio, junto con la nueva contratacion de 40 unidades adicionales, nos permite continuar muy

aflanzados en este segmento cuya demanda, en los proximos anos, se preve seguira manteniendo un nivel
importante.

La sdlida pasicion de CAF en el transporte urbano y suburbano, garantiza una situacion favorable de cara a
las futuras ampliaciones o creacion de lineas nuevas, en las que ocuparan un lugar destacado las
importantes adquisiciones de material anunciadas, entre otras Administraciones Ferroviarias, por el Metro de
Madrid.




ACTIVIDAD INDUSTRIAL

A lo largo del afo 2.003 se ha completado la entrega de las 3 Ultimas unidades para el Metro de Madrid
S/8000, linea 8 y Metrosur , de 8 coches "0O.§ " para Northern Spirit, de 11 coches "R.1." S/6000 para el Metro
de Madrid, de las 2 unidades de 4 coches FGC-112 para los Ferrocarriles Catalanes, de las 3 unidades de 2
coches para el Metro de Barcelona linea CAN CUIAS y de las 5 unidades de 4 coches del tren CIVIA. para
RENFE, dando porfinalizadas las entregas de coches vinculadas a los mencionados proyectos.

/

Asi mismo, y/durapte el mismo ejercicio, se han entregado 43 unidades para el Metro de Washington -
WMATA-, unidades para la ciudad de Sacramento, 18 unidades de trenes diesel para la Republica de
Ilanda yf unidgdes diesel para Mallorca. A finales de afio se ha enviado al Cliente la primera unidad

acabada ¥ 5 sefniacabadas a Eimira, para el Proyecto de Pittsburgh.
J

En lo qle se féﬁere a otros proyectos en fase de desarrolio, destacar el avanzado grado de ejecucion del
protutiﬁo de yhidad diesel ADR para RENFE, Cuya terminacion se llevara a cabo en breve plazo, el notable
gradg' de avahce del acabado del primer tren de ancho variable ATPRD, también para RENFE, de la primera
unidad diesel para Irlanda del Norte y del primer tren de ancho fijo a 250 Km/h. para RENFE.

blanco pafa el Metro de México y para el Metro de Roma, dando asi continuidad al correcto avance de los

En Ip congerniente al avance de otras obras mas recientes, subrayar la fabricacion de la primera caja en
dos mendionados proyectos.

E-n relagion a los Gltimos proyectos contratados, cabe destacar el desarrollo, en distintas fases = del disefio
de los ﬁ? coches de pasajeros para la Republica de irlanda. de las 17 unidades para el Metro de Sevilla y de
las BQ/Jnidades para el Metro de Barcelona, |

E=n Inffc:unt':erniente a los proyectos norteamericanos, destacar |a practica finalizacion de las entregas de las
96 upidades para el Metro de Washington y de las 40 unidades para la ciudad de Sacramento, que con
excgpcion delf proyecto para Pittsburgh, ahora en plena actividad de fabricacién de la serie, culminan una fase
esencial del proceso de insercién de CAF en el mercado estadounidense .

fabricaciones mas relevantes realizadas durante el afio 2003, han sido las siguientes:

CHES

r

nidades (M+M), Metro de Washington DC.............oov.uoveeioeoooeeeeveooooooeooooooooo
Unidades (M+M), LRV Sacramento (USA) e

Unidades (M+M), LRV Pittsburgh (USA) ...........oooooiviiierioneiioieeoeeeceees oo 2
Unidades diesel (DM1+MDT+MT+DM2), Republica de Ifanda...............ooooeeeooooeee 72
Unidades diesel para Mallorca (OMFZR) oo 6
Unidades (M+R+M) Metro Madrid | $/8000 linea 8 Y Metrosur ... 9
©0Ches "0.8." NOMNer SPifit..........c........cooiviiivviirirenseeeeeeeoeeeeeceesseeeooooo 8
Coches "R.1." Metro Madrid S/8000 .................cooorerieerromoroeoeooeeeeceeeeoo T 11
Unidades de cercanias (A1 FAZHAIHAL) CIVIA .ot 16
Unidades para FGC - 112 (BM+R).....ocoovioeee e b e e e 8
Unidades para CAN CUIAS (M+M) ...........oiiiiiieiieens oo 6
TOTAL e 272
BOGIES

Con bastidor de acero soldado (Motor + REMOIGUE) ... oo 1.1564
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COMPONENTES

Ejes montados.........c..... O O PP 2.771
GBI POS BB B8 ... coiiiii ittt iei e et e e et e e e et aa ittt sra e b raeattereee ettty e e bbb aea bt et ER s e bA R re o e bR renn e rerrn e aaranaesnt s 5.420
U= £ O SR s 40.734
Banda)es. ..o erreerrrrerans OO O T 1.208
O T E o [T o) =1 T OO 3.093
R C=To [0 0n (o] = 1T OO O O SRR Cretererreranen, 314
SUSPENSIONES NRUMAHCES e eeranans N b e heseaseeeehreErEee e ettt ban e r e e e e an e nrnanraaninanss 24
o (o Lo TN LTl e L= £ Y oo T USSR 278
gt e kTt T LRt os g = L= T Lo L= o U OO PR P 219

Otras fabricaciones complementarias, han sido:

aU=Ts (o] aTo (o1 {o] 5= To [o TR PO SO TP USRI 76 Tm.
Yo w B TSRO TOROUUOY 40,186 Tm,
Aceromoldeado..............oi et ee et eeaeeraeeerreaasreeneeanerareaarantrateeeaaeratea e teant eyt tre s 974 Tm
Aros y Bridas + Ruedas grua (UNIQBOES) .. ...t e beaa e et s e e s s s sa e s 2t baas bt s 2o s br b s ennnannnsennns 2.570
SAEE ((ulo 0 o] 4= To [0 OO U SURUOR RPN e xretar e rrennsrareasrasanenrans 200 Tm.
HOJaS A& PUBIA (UNIHBAES) ..ooeieee e e e e e et e eeeeeeaeea s e et siatsa s saanasssssmtinsssenn e samtmneeeennanressnnans 2.129

En el area de reparacion se citan las siguientes:

Tl = o (o (o (o L T 2 1 01O T 2
L NI A s IS S 200 e e i et e 2
Tranvia UT 403 ... e s ereree e rettan s b et s b e et et e e e n e e am et e 1




RECURSOS HUMANOS

La evolucion de la plantilla equivalente del grupo consolidado, ha sido durante e] ejercicio del 2003, |a

siguiente:

Durante e! ejEQEiciD,
Riesgos Laborales, |

Las actividad 'f def

Total Media anual
3.527 3.213
3.505 3.472

sg han definido las actuaciones encaminadas 1 integrar en la actividad de Prevencién de
s modificaciones establecidas en la reforma del marco hormativo.

idas en el area de Medio Ambiente se han desarroliado segun el programa, con el objeto

de abordar la auditpria de recertificacion de la norma 15014001.

A lo largo del dho

se ha mantenido el esfuerzo en Ia incorporacion de técnicos titulados, orientado

principaimente afreforzar el area de lecnologia y las ingenierias.

En el dmbito dg formacion debe destacarse |a actividad llevada a cabo en tecnologias de union soldada,
disefio, y habilidades de gestidn, con un total de 47 acclones formativas y mas de 24.000 horas acumuladas.,
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INVERSIONES ANO 2003

Las inversiones materiales llevadas a cabo en nuestras factorias durante el afto 2003 han ascendido a la ¢ifra
de 16.734 miles de euros (sin incluir el efecto por conversion de tipo de cambio), continuando con el ritmo
inversor de anos anteriores y se han orientado principaimente al aumento de la productividad, seguridad en el
{rabajo y mejora en las condiciones medioambientales

Las inversiones realizadas que se pueden considerar mas representativas son las siguientes:

- Nueva planta para rﬁantaje y ensayos de bogies de ancho variable

- Amphliacion de naves y medios de fabricacion de acabado

- Instalacion de pintura de piecerio y horno de secado

- Implantacion de medidas de segundad de los equipos infarmaticos

- Desarrollo de aplicaciones informaticas de integracion de fabricacion
- Nuevos puestos de trabajo CATIA en 3 dimensiones

- Instalaciones de aspiraciones localizadas I

-  Extraccion de gases en nave de pruebas

- Ampliacion de las naves de aluminio

- Automatizacién de soldadura de cajas en aluminio

-1

- Robot de soldadura
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DESARROLLO TECNOLOGICO

Las actividades mas importantes abordadas durante el afio desde las Direcciones de Tecnologia e Ingenieria
han sido las siguientes:

Investigacion basica ytegnologia

Dentro del /ejerciCio 2003 se inicid el servicio con viajeros de los primeros trenes diesel
autopropyfsados /TRD con ejes de ancho variable. Los primeros servicios se iniciaron en
Andalucia, en apcho ibérico. Posteriormente, en el mes de diciembre se inicid el servicio en |a
linea Calatayud/- Zaragoza — Huesca — Jaca, en ambos anchos de via (ibérico y UIC). Se trata del

fa

primer servicio/de pasajeros en el mundo que aplica una tecnologia de ancho variable sin detener
el tren durantg el proceso de cambio de ancho.

Dirante el pasado ejercicio se entregaron a RENFE las primeras unidades CIVIA. Estas unidades
I;--itilizan el sistema COSMOS de supervision y control de tren basado en un nuevo estandar
ferroviario/ de comunicaciones TCN. El comportamiento en servicio de los nuevos equipos ha
s resultadg totalmente satisfactorio, lo que ha impulsado a CAF a utilizarlos en los proyectos con
| maximag garantias tecnicas. Este sistema, desarrollado por nuestro departamento de | + D, ha
permitigo impuisar la creacion de Traintic, S.L. filial de CAF para la fabricacion de equipos
electrgnicos.

e ha continuado con la politica de colaboracion con universidades y centros tecnologicos en
campos tan diversos como Aerodinamica, Electronica, Dinamica Ferroviaria, etc. Entre las
universidades con las que se ha colaborado pueden citarse las de Navarra, Pais Vasco Yy
Pglitecnica de Madrid y entre los centros tecnoldgicos lkerlan, CEIT, ITA e Inasmet.

Anteprgyectos y propuestas -

x

Esta getividad ha venido siendo desarrollada a lo largo del afio como soporte a la actividad comercial
desplggada. Las realizaciones mas importantes han sido las siguientes:

Merciado nacional:
« Caberzas tractoras de ancho variable para RENFE

« Locomotoras diesel eléctricas de ancho variable para RENFE.

» Unidades de cercanias para RENFE

Mercado de exportacion:
» Unidades de Metro para Bruselas
« Unidades diesel para Corcega
» Unidades articuladas para Estados Unidos
»  Unidades diesel para Tunez
e Tranvias para Turquia

« Unidades eiéctricas para Gauteng (Sudafrica)

« Tren-Tranvia para la Haya

Kw (0383024
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Provectos iniciados y en curso:

Los proyectos nuevas iniciados durante el ejercicio han sido:
» (Coches de pasajeros para la Republica de Irlanda
» Unidades para el Metro de Sevilla

« Unidades para el Metro de Barcelona

La actividad principal de las Ingenierias ha estado, de todas formas, centrada en los proyectos siguientes,
imciados el ano 2002:

» Unidades diesel basculantes (ADR) para RENFE

+ Unidades de alta velocidad y ancho variable (ATPRD) para RENFE
« Unidades diesel para Irlanda del Norte
« Unidades para el Metro de Roma

» Unidades para el Mefro de México

Cabe destacar la creacion de CAF | + D como entidad juridicamente independiente a fin de potenciar las
- actividades tecnologicas del conjunto de la empresa.

— iy
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PERSPECTIVAS

lLas perspectivas mas inrn% latas pueden sintetizarse en las siguientes actuaciones:

¥

o

Incremento prc:grg’s-iﬁn de la/capacidad productiva para hacer frente al incremento de cartera de pedidos.

i

Fortalecimiento de la empresa en las areas industrial tecnologica y organizativa via inversiones en
activos fijos, -

Desarrollo.de nuevos productos e implantacion de sistemas avanzados de gestién integral de proyectos.
N f

Mantenilﬁwientc de |g g{esencia de CAF en los mercados internacionales de material ferroviario.
/

Desargblla del pater,/:ial de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviario.
; f.*
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U4



A _ ' 1105

HECHQS POSTERIORES

A 28 de febrero de 2004, existia una cartera de pedidos contratada en firme de 2.406.515 miles de euros.

No hay otros hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio.




CONS RUCCI JNES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. Y
SOCIEDADES PEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAF
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CONSOLIDADO

31 DE DICIEMBRE DE 2003

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESP INDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.
Yy Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente

al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2003

1. Naturaleza y actividad de la Sociedad Dominante

Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, $5.A. (en adelante CAF o Sociedad dominante) fue
constituida, con caracter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa).

£l objefo social se encuentra descrito en el articulo 2° de los Estatutos Sociales.
La acfividad principal actual de la Sociedad dominante es la fabricacion de material ferroviario.

La Sociedad dominante, en el desarrolio de su actividad, participa mayoritariamente en el capital de
otras sociedades (Nota 2.¢).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

lL.as cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2003 adjuntas han sido obtenidas a partir de
los registros contables indjyiduales de las Sociedades consolidadas y se presentan de acuerdo con el
FPian General de Contabilidad y con el Real Decreto 1815/1991, sobre Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio por el Grupo CAF. Dichas cuentas anuales
consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante, se
someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

L as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 formuladas por los Administradores fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de 7 de junio de 2003, (Nota 11)

b) Principios contables

Los principios contables utiizados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
son los que se encuentran recogidos en el Cédigo de Comercio y en la vigente Ley de Sociedades
Anonimas, asi como en el Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20
de diciembre y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1816/1991, de 20 de diciembre, por
el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

¢) Grupo consolidable y principios de consolidacion

Perimetro de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2003 se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales al 31 de
diciembre de 2003 de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (Sociedad dominante) (Nota 1) y
de las Sociedades dependientes que se desglosan a continuacion:




T % - —
Participacion
. | | dirécta e indirecta Domicilio Social AF??M_EL_____L__MI'W o
Consolidadas por integracidn global |
CAF d Socyedad Guiptizcoa (Espafia) | Comercial e Industrial de equipos v Deloitte
Domlinante componentes ferroviarios
CAF USA, Inc. / 0% Delaware (USA) Fabricacién y montaje de equipos vy Deloitte
: componentes ferroviarios
CAF México, 8 A de C.V. ’f 100% Mexico D F. Comercial e Industrial de equipos y Deloitte
ff (México) componentes ferroviarios
CAF BrasilInd. e C, S.A. / 100% 5a0 Paulo (Brasil) Comercial e Industrial de equipos v Emst & Young
ﬂf componentes ferroviarios
CAF Argentina, S.A. Q9.9% Buenos Aires Reparacién y mantenimiento de equipos | Emst & Young
; (Argentina) y componentes ferroviarios
Inversiones er Cﬂncgéiﬂncs '_.f 77,6% Guiptzeoa (Espaiia) | Promocion y fomento de empresas Arco Auditores
Ferroviarias, 5.A. (%) / mediante participacion temporal en su
f; / capital
sSermanfer, S.A. !-" / 100% Madnd (Espafia) Servicios de manienimiento de material | Audiconta
/ ferroviario
Urbanizaciéon Pﬁrque Romareda, 5/A. 100% Zaragoza (Espafia) | Tenencia acciones N/A
Consolidadas/por puesta en ;
equivalencia (Nota 7) /
AAI-CAF Transit, I.LC 50% Maryland (USA) Montaje de equipos v componentes Delotte
ferroviarios
Sab Ibérica §. . 24 5% Madrid (Esparia) Venta de equipos de frenos para FF.CC. | Deloitte
' . . — — — .| (Enproceso) |

(*) Unica sotiedad que aporta “socios externos”.

La principal variacion en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2003 ha consistido en la
exclusion de Metfro de Salvador, S.A. por encontrarse en curso de disolucion. El efecto de su no
integracgion en el perimetro de consolidacién no es significativo.

Metodb de consolidacion

En ef proceso de consolidacion se ha aplicado, para las participaciones mayoritarias, el método de
integracion global, reconociéndose, cuando es aplicable, los intereses de los accionistas minontarios
en gl capitulo "Intereses de socios externos" del balance de situacion consolidado adjunto. En la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han eliminado todas las cuentas Yy
trapsacciones importantes entre las Sociedades consolidadas.

iclonalmente, salvo por.lo indicado a continuacién, las inversiones, en el capital de sociedades en
lgs que se posee una participacion igual o supenor al 20% pero inferior al 50% se valoran por la
ffaccion del neto patrimonial que representan estas participaciones, una vez considerados los
ividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimontales (criterio de puesta en
quivalencia). El efecto de aplicar el método de integracion proporcional para la participacion en AAI-
AF Transit, LLC no seria significativo.

|"I

Por otro lado, y de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores de |3 Sociedad dominante han
excluido del Grupo Consolidable, las Sociedades que se indican en la Nota 7 y en las que se tiene una
participacion igual o superior al 20%, ya que se estima que en su conjunto presentan un interés poco
significativo con respecto a la finalidad expresada. En consecuencia, dichas sociedades se valoran de
acuerdo con lo indicado en la Nota 4.c. -

Conversion de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros en moneda extranjera han sido convertidos a euros segun el método de "tipo
de cambio de cierre", que consiste en convertir todos los bienes, derechos y obligaciones a euros
utilizando el tipo de cambio vigente en Ia fecha de cierre y las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio medio de! ejercicio.

Kw(0383028 . 2
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|.a diferencia entre el importe de los fondos propios de la Sociedad extranjera convertidos al tipo de
cambio histérico (salvo el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, por io antes mencionado) y la
situacion patrimonial neta que resulte de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones a tipo

de cambio de cierre se registra en los Fondos Propios del balance consolidado en ia partida
"Diferencias de conversion” deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los socios

externos, que se registra en la cuenta "Intereses de S0ci0s externos’.

Como es practica habitual, los estados financieros consoclidados no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion a la Sociedad dominante de las reservas y beneficios de las

sociedades dependientes consolidadas,

d) Comparacion de la informacion

Tal y como se explica en la Nota 12, la Sociedad dominanfe viene recibiendo determinados “Anticipos
reembolsables” sin tipo de interés, para la realizacion de determinados proyectos de [+D (Notas 5, 6 y

8).

Durante los ejercicios 2001 y 2002, fa Sociedad dominante registraba con cargo a "(Gastos a distribuir
en varios ejercicios” el efecto financiero (calculado de acuerdo con los tipos de referencia publicados
por la UE para Espafa) equivalente a la actualizacion de dichos prestamos que era imputado a
resultados ("Gastos financieros y asimilados”) de acuerdo con un criterio financiero. Paralelamente el
mismo importe era registrado en concepto de subvencion recibida para determinados proyectos de
i+D dentro de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” siendo imputado a resultados de acuerdo a los
principios contables recogidos en las Notas 4.h y 4.n.

Durante el ejercicio 2003, la Sociedad dominante ha recalculado dichas ayudas equivalentes al tipo
efectivo de ayuda para CAF lo que ha supuesto reducir los epigrafes de “GGastos a Distribuir en Varios

Ejercicios” e “Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios”™ en 6.958 miles de euros aproximadamente.
Posteriormente y de acuerdo con un criterio de prudencia, dichos “"Anticipos reembolsables” se han

reflejado a su valor nominal, sin considerar el efecto financiero positivo que los mismos representan.
Por consiguiente, se ha cancelado dicho efecto reduciendo los epigrafes de "(sastos a distribuir en
varios ejercicios” e “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” por 3.001 miles de euros y 2.559 miles de
euros respectivamente. La diferencia entre ambos importes ha sido registrada con abono al epigrafe
de “GGastos financieros y gastos asimilados” por importe de 1.616 miles de euros y cargo al epigrafe de
“Otros ingresos de explotacion — Subvenciones a la explotacion” por importe de 2.058 miles de euros
de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2003 adjunta.”

De haberse aplicado el mismo criterio en ia cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2002 los
Administradores de |la Sociedad dominante consideran que el efecto neto no habria sido significativo.

3. Distribucion de Resultados-

l_a distribucion del beneficio det ejercicio de la Sociedad dominante propuesta por sus Administradores
es la siguiente:

| Distribucién [ Buros ]

A Reservas Voluntarias 6.667.824
A Dividendos 3.736.602

10.404.426

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo CAF en la elaboraciéon de sus cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2003, de acuerdo con la legislacion vigente, han sido las

siguientes:




a) Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas y los proyectos de investigacion y desarrollo sobre los que no existen
dudas de su éxito técnico y.eemercial se valoran a su coste de adquisicion (o al coste acumulado de
fabricacion aplicado de aCuerdo con las normas de valoracion de las existencias - Nota 4.d segun
corresponda). Las apficaciongs informaticas se amortizan linealmente en un plazo de cinco afnos
desde su adquisicign (Nota b). Los proyectos de 1+D se amortizan linealmente en 5 afios desde su
adquisicion o finglizacion o bien se recuperan como mayor coste de los contratos obtenidos en dicho
plazo relaciongdos con el desarrollo, en cuyo caso se traspasan a o desde existencias (Nota 5).

b) InmovilizAciones matetiales

El inmbvilizado matefial se valora al precio de adquisicion, actualizado en el caso de |a sociedad
dominante de acuergo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral
11/1996, de b de ditiembre y la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre (Notas 6y 11.d).

s costes de amipliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,

apacidad o efigiencia, o un alargamiento de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los coprespondientes bienes.

Los trabajos que las sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado se registran al
coste acumujado de fabricacién, aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias
(Nota 4.d).

La amc:rtiiécién de los elementos de inmovilizado material se efectia siguiendo el método lineal

mediante fa aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes afos de vida (til estimada:
/ - Afios de Vida
. - Util Estimada
I _ g
Construcciones 25 - 50
| Instalaciones técnicas y maquinaria 6—10
Otras mstalaciones, utillaje y mobiliario | 3-10
| Otro inmovilizado o | 10 i

¢) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

Lgs inmovilizaciones financieras (no integradas globalmente ni valoradas segin su puesta en
equivalencia - (Notas 2.c y 7), estan valoradas a su coste de adquisicion, o a su valor de recuperacion
0 pe mercado (entendiendo como el de cotizacion o valor teérico contable el 31 de diciembre de 2003,
sggun comresponda) si estos ultimos fuesen inferiores, en Cuyo caso se crea la correspondiente
provision con cargo a “Variacion de las provisiones de inmovilizado financiero”.

Las cuentas a cobrar a largo plazo se valoran por el importe efectivamente concedido. Al 31 de
diciembre de 2003, no existen cuentas a cobrar a largo plazo sin interés explicito por importe
significativo.

Las inversiones financieras temporales (Nota 10) se valoran a su coste de agguisiciéon, o valor de
requperacion, si este Ultimo fuese menor. Los ingresos financieros correspondientes se registran en el
epigrafe "Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjinta.

Kw (0383029 4




1113

o) Valoracion de existencias

L as existencias de materias primas y otros aprovisionamienios y de productos comerciales se valoran
a precio medio de adquisicion, o a precio de mercado, si éste fuera menor.

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liguidados,
de acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.e, y se valoran en funcion de los siguientes

criterios:

1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicion o coste de
produccion.

2. Gastos de transformacion, en funcidon de tasas horarias estandar de absorcion de los costes de
mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién que no difieren significativamente de

las tasas horarias reales.

e) Reconocimiento de ingresos y resultados parciales en contratos

Bl Grupo sigue en general el criterio de registrar 1os ingresos y resultados correspondientes a cada
contrato en funcion del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcion del porcentaje
que representa el numero de horas imputadas al contrato sobre el total de horas presupuestadas. Las
perdidas que pudieran producirse en los proyectos confratados se registran, por su totalidad, en el
momento en que dichas pérdidas se conocen o se pueden estimar,

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, el Grupo aplica los siguientes indices
correctores para determinar el resultado y los ingresos:

~  Con un grado de avance entre 0 y 10%, no se registra beneficio e ingreso alguno.

- A partir del 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficios e ingresos
equivalente al grado de avance.

En funcion de los ingresos realizados, del resultado previsto en cada contrato (obienido tal y como se
indica en los parrafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por el importe
de los costes liquidados con cargo a la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias y abono al
epigrafe “Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados exceden al coste incurrido” que se
registra deduciendo el capitulo "Existencias” del activo del balance de situacion consolidado (Nota 8).

f) Anticipos de clientes y producccién ejecutada

La diferencia entre los ingif*esc:s reconocidos por cada obra (Nota 4.€) y el importe facturado por la
misma se regisira de la siguiente forma:

- si es positiva, como “Produccion Ejecutada pendiente de facturar® dentro de “Clientes por Ventas y
prastacion de Servicios”.

- 81 es negativa, como “Anticipos recibidos por pedidos”.

g) Provision para insolvencias

El Grupo dota esta provision en cobertura de las deudas en situacion ifregular por pago atrasado,
suspension de pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio individualizado sobre la cobrabilidad
de las mismas. Durante 2003 se han dotado por este concepto 28 miles de euros, aproximadamente.




h) Transacciones y ofros compromisos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en diviga de las sociedades extranjeras consolidadas se han convertido a euros
segun lo explicado en |la Nota 4, los restantes activos y pasivos en divisa (Notas 9 y 10) se valoran, en
general, a los tipos de-cambio fen vigor a Ia fecha en que se realizo la transaccion o al tipo de cambio
asegurado, salvo iog saldos np asignados a contratos de seguros de cambio en moneda extranjera de
la tesoreria, que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2003.

4

i} Subvenciones

1. Las subvenciones Me capital no reintegrables se registran en “ingresos a distribuir en varios
ejercicios” en el nfomento de su concesion definitiva, por el importe concedido, y se abonan a
resultados basigamente en proporcidn a la amortizacion del ejercicio por los activos
&}'ﬁbvenciunadﬂ por las mismas.

!

Z. [Las subvencignes a la explotacién se abonan a resultados en el momenio de su concesion
definitiva. El /Grupo ha registrado adicionalmente a lo recogido en la Nota 12, ingresos en el
ejercicio 2003 por importe de 1.151 miles de euros, que se encuentran registrados en “Otros

iIngresos d¢ explotacion — Subvenciones a la explotacion”.

/

J) Acneedores é largo plazo

Los saldos /de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto corresponden a aquelios
importes cpn vencimiento a partir de la fecha del balance posterior a 12 meses, que basicamente, se

registran por su valor de reembolso.

k) Jubilacjones anticipadas e indemnizaciones por cese

-l T

Las cyentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2003 adjuntas no inciuyen provisién alguna
por estos conceptos, ya que las sociedades consolidadas no tienen .aprobado ningin plan de
jubilaGiones anticipadas ni se esperan ceses que supongan costes significativos. Los importes
paggdos por estos conceptos durante 2003 no son significativos.

I} Provisiones por compromisos por pensiones

Las obligaciones legales y contractuales de las sociedades consolidadas con parte de su personal por
Jybilaciones y fallecimientos se dotan mediante el pago de una prima por una aportacion definida a
ipbndos externos depositados en compafiias de seguros independientes.

m){FProvisiones para operaciones de trafico

En este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se recogen las provisiones gue el
Grupo constituye para cubrir principaimente los gastos de garantia y servicios de asistencia
contractuales (Nota 15) y otros aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.). Las
sociedades consolidadas, registran en “Variacion de las provisiones de trafico” la diferencia entre las
provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del ejercicio y las registradas al cierre del
jercicio anterior. Los gastos incurridos en el ejercicio 2003 (7.872 miles de euros, aproximadamente),
se han registrado en “Consumos de materias y otras materias consumibles” y “Gastos de Personal”.

n) Impuesto sobre Sociedades

£l gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio, que incluye los impuestos soportados en el
extranjero, se calcula en funcion del resultado econdomico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
estas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos gue no
revierten en penodos subsiguientes.
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De acuerdo con la normativa en vigor, son objeto de registro contable los créditos fiscales
correspondientes a bonificaciones y deducciones pendientes de aplicacion siempre que sea previsible
el cumplimiento de las condiciones establecido por la norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2003, el
Grupo tiene activados por este hecho 6.000 miles de euros, tras la estimacion del impuesto sobre
socledades del ejercicio 2003 (Nota 14) y tras registrar 1.062 miles de euros con abono a "Ajustes
positivos en la imposicion sobre beneficios™ de [a cuenta perdidas y ganancias adjunta.
Adicionalmente, y teniendo en cuenta la incertidumbre inherente a la recuperacion de los activos de
esta naturaleza, el Grupo, de acuerdo con un criterio de prudencia, basado en una evaluacion de la
cartera de pedidos, mantiene una provision ya constituida en ei gjercicio 2002 por importe de 3,5
millones de euros (Nota 15).

Por otra parte, del importe activado, 4.978 miles de euros se encuentran registrados en "Deudas por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a largo plazo -Inmovilizaciones financieras”
(Nota 7) vy el resto en "Deudas por deducciones y bonificaciones pendienies de aplicacion a corio
plazo - Hacienda Publica deudora” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003

adjunto (Nota 14).

n) Ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la cormente monetana o financiera derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia, las sociedades consolidadas unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en fanto que Ios riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

o) Provisiones para riesgos y gastos

Cl Grupo dota provisiones por el importe estimado necesarno para hacer frente adecuadamente a
responsabilidades probables o cieras, procedentes de contingencias, litigios en curso y/u obligaciones
de naturaleza indeterminada. Durante el ejercicio 2003, el Grupo ha realizado pagos por importe de
1.002 miles de euros y ha dotado 505 miles de euros con cargo a “Otros Gastos-Gastos de personal”

(Nota 17).

p) Aspectos medioambientales

El Grupo sigue el criterio de registrar las inversiones mediocambientales a su coste de adquisicion o de
produccion, neto de su amortizacion acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del

iInmovilizado material en funcion de su naturaleza (Notas 6y 16.e).

L.os gastos incurridos por requerimierto de la legislacion medicambiental aplicable son clasificados por
naturaleza dentro del epigrate "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de perdidas y ganancias

adjunta (Nota 16.e).

q) Sequros de tipo de cambio

La Sociedad utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de las obras contratadas
como en ciertas inversiones en sociedades participadas.

Estas operaciones tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones y dado que se cumplen las
condgiciones necesaras se consideran como de cobertura. Los importes relacionados con obras en
curso se valoran al ipo asegurado, mientras que para las coberturas de inversiones financieras los
beneficios ¢ quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se periodifican de forma
simetrica a los ingresos o costes del elemento cubierto en “Diferencias de Conversion”.




5.  Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido en 2003 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Salidas, _HTraspasos Traspasos a|
N Saldo [E)ntracflas o |Bajas o detsde - existencias Saldo
y 31 1207 otaciones |reducciones |existencias | (Nota 8) 37.12.03
- o T e L [ Nowsy || 311208
Coste; _
(Gastos de investigacion y !f
Desarrollo (Nota 4.h y }2) 13.116.250 6.338.474 - 4.139.997 |(3.687.805) | 19.906.916
Aplicaciones informatigas / | 9.246.592 | = 4703 | (45.466) | - - ] 9205829
Total Coste / | 22.362.842 | 6.343.177 | (45.466) | 4.139.997 | (3.687.805) | 29.112.745
Amortizacién acumq(ada: H
Gastos de investigagion y desarrollo 4.180.837 1.584.781 - - 5.765.618
Aphcaciones mforfnaticas /,-" | 3.976.034 | 1.820.139° | (45.466) - - =] 5.750.706
Total Amortizacign Acumulada 8.156.871 | 3.404.920 | _(45.466) | L - 11.516.324
Inmovilizaciones nmateriales, peto | 14.205.971 2.938.257 | - | 4.139.997 | (3.687.805) | 17.596.420
(") Incluye el efecto de{mnveraién por tipo de cambio,
inmovilizaciones Jateriales
' f
El movimiento I)fabidcn durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente: /
" S
|  [Salidas, Bajas| ]
I . Entradas o 0 T
I Saldo Dotaciones Reducciones Saldo |
| | 31.12.02 (*) Iraspasos | (*) 31.12.03
Coste: |
Terrenos y constjucciones 78.449.694 | 2.910.361 15.676 (10.911) 81.364.820 |
Instalaciones téchicas y maquinaria 125.149.082 | 10.605.949 | (13.090) (648.581) |[135.093.360 |
Otras mnstalaciones, utillaje y |
| Mobihiario 8.371.022 342.626 (2.586) (110.405) 8.600.657
Otro inmovilizafio 12.948.327 | 1.181.146 - (159.962) | 13.969.511 |
I Anticipo de inmjovilizaciones - l
| materiales en ¢urso - 1.575 476.828 | - (1.573) | 476828 |
:Tutal coste 224.919.700 | 15516910 | - | (931.434) |239.505.176
| Amortizacion agumulada: .
| Construcciones | 42.654,.108 | 1.657.573 283.353 (144) 44.594.890 |
| Instalaciones técnicas y maquinaria 92.226.019 | 6.351.454 | (283.353) (652.764) | 97.641.356 |
Otras mstalacioges, utillaje y
| Mobiliario 5.322.572 501.452 - (125.660) 5.698.364
| Otro mmovilizado 8.928.709 | 1,292.900 -1 (71.497) | 10.150.112 |
Total amortizacién acumulada i 149.131.408 | 9.803.379 - (850.065) |158.084.722
Inmovilizaciones Materiales, neto 75.788.292 | 5,713,531 - {81.369) 81.420.454
(") Incluye el efecto por conversion de tipo de cambio
Kw 0383031 3
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El efecto de las actualizaciones del inmovilizado segun la Norma Foral 11/1996 y el Decreto Foral
13/1981 en las dotaciones anuales a la amortizacion registrados en los ejercicios 2003 y anteriores es

de 127 miles y 14.386 miles de euros, respectiva y aproximadamente,

Al 31 de diciembre de 2003, el Grupo tenia compromisos firmes de compras de inversion por importe
de 4.287 miles de euros, aproximadamente,

lLas sociedades consolidadas siguen el criterio de contratar pélizas de seguros para cubrir
adecuadamente sus elementos de inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2003 las pdélizas de seguro
cubrian el valor neto contable del iInmovilizado a dicha fecha.

El coste bruto de los activos totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2003, ascendia a
117.666 miles de euros, aproximadamente.

7. Inmovilizaciones financieras

a) Movimiento de la cuenta

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las d:ferentes cuentas del epigrafe "Inmovilizaciones
financieras”, ha sido el siguiente:

Entradas o
Saldo Dotaciones | Salidas, bajas o
31.12.02 netas (* reducciones (* Saldo 31.12.03
Inversiones Financieras: |
Participaciones puestas en equivalencia ' | |
(Nota 2.¢) ' 469.099 - | (29.321) - 439.7778
Otras participaciones 1.711.601 | 8.479.502 (1) (566.652) | - 0.624.451
Otros créditos 1.755.260 671.453 (43.826) 7.671] 2.390.558
- Otras inversiones financieras 7.671 - - . 7.671 -
| 3.943.631 0.150.955 (639.799) - 12.454.787
Administraciones Pablicas (Nota 14):
Impuestos anticipados 2.023.464 130.160 | - (423.607) 1.730.017
Derechos por deducciones y bonificaciones | | ,
pendientes de aplicaciones a largo plazo
(Notas 4.1y 14) 5.043.000 1.062.000 : (1.127.000) | 4.978.000 |
Otros 1.629 - | - - 1.629
7.068.093 | 1.192.160 - (1.550.607) 6.709.646
Clientes por ventas y prestaciones de
| Servicios (Nota 9) 1.720.485 28.643 - - 1.749.128
Provisiones (Nota 4. (1.685.241 453,729 3.217 - (2.133.753
Total Inmovilizaciones Financieras 9.918.029 634.582 1.550.607 18.779.808

(") Incluye el efecto de conversion de tipo de cambio.

(1) Corresponde, principalmente, a la inversion en Guadalmetro (Nota 7.b)

b} Datos basicos Oe las sociedades participadas

A continuacion y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad se incluye la informacion relevante
relacionada con las empresas participadas en mas de un 20% y menos de un 50%, asi como con aguellas

excluidas del perimetrc de consolidacion por no ser significativas.
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c) Transacciones con sociedades asociadas

~ Euros T
Servicios B -
prestados o Servicios recibidos o
sociedad ventas compras Dividendos
Sab Ibérica, S.A. 232,818 2.995.015 242 822
CAF I+D 84.199 259,676 -
Traintic 13.100 1.340.502 i
Otros - 1.350.490 -

Como resultado de estas operaciones, de las efectuadas en afos anteriores y de los antictpos
concedidos, adicionalmente a lo explicado en Nota 7.b, los saldos que el Grupo mantenia con las
sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2003, eran los siguientes (Nota 4.c):

| | Furos |
| | Cuentasa | Cuentas a
Sociedad cobrar pagar
| Sab Ibérica, S.A. 32.726 | 577397 |
Metro de Salvador, S.A. | | 222.657 -
|CAF I+D 665.107 301.224
Traintic (1) | 652324 | - |
Alquiler de trenes AIE (2) 11.954 32.218.481
Guadalmetro (2) - - 2.325.760 |
Otros T 450.742
35.873.604

(1) Registrado en el epigrafe de “Existencias-Anticipos a proveedores” (Nota 8).

(Z) Registrado en el epigrafe de “Acreedores comerciales-Anticipos recibidos por
pedidos”

Adicionalmente, el Grupo tiene registrada en “Deudores” una cuenta a cobrar a Cartera Social por
2.541 miles de euros (Nota 11).

Las Sociedades del Grupo participan en el 85% del capital social de Metro de Salvador, S.A., quien
obtuvo un contrato para la explotacion y mantenimiento del Metro de Salvador de Bahia, proyecto
finaimente abandonado. Por consiguiente, durante el ejercicio 2003 se ha procedido a la reduccién de
su capital social, con el objeto de proceder a su disolucion. La participacion del Grupo en la filial al 31
de diciembre de 2003 despues de la reduccion de capital asciende a 484 miles de euros,
intregramente provisionados tras la dotacién realizada en el ejercicio 2003 por importe de 243 miles de

euros.

Esta operacion ha supuesto una reduccion neta del inmovilizado financiero del Grupo en 2.955 miles
de euros, sin impacto en la cuenta de resultados, por tratarse de capital pendiente de desembolsar.

CAF participa en el 5% del capital social de "Alquiler de Trenes A.LE", perteneciendo el 95% restante
a Gipuzkoa Donostia Kutxa, quien en condiciones normaies ejerce el dominio y control sobre la misma
al tener el 95% de los derechos politicos y economicos (Nota 11.b). Esta Sociedad es adjudicataria de
contratos de suministro de trenes, para su posterior arrendamiento a la Autoritat del Transporie
Metropotita . El importe de la participacion del Grupo asciende a 1.202 miles de euros, habiéndose
dotado 32 miles de euros en 2003 con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de inmovilizado
financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2003 adjunta.

11
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Por otra parte, con fecha 12 de junio de 2003 se contituyd la sociedad “Guadalquivir sociedad
concesionaria de la Junta de Andalucia — Guadalmetro, S.A”, con domicilio social en Sevilla, sociedad
adjudicatonia de la concesion para la construccion y explotacion de la linea 1 del metro de Sevilla. La

participacion del Grupo en el capital social de la misma asciende a 8419 miles de euros,
representativos del 9,79% del capital, encontrandose pendientes de desembolsar al 31 de diciembre
de 2003, 2.104 miles'de eyros y 4.378 miles de euros, registrados en ios epigrafes "Acreedores a

largo plazo — De émbols pendientes sobre acciones no exigidos” y “Acreedores corto plazo -~
Desembolsos exigidos sobfe acciones” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto.

8. Existencias//

La corpiposicion de |

existencias al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

I_I_I-l--'.'..__-—ll A
£

Euros

/ 311203 | 31.12.02
béaterias primay'y otros aprovisionamientos (Nota 16) 49 615.098 14.700.814 |

——

roductos en ¢lrso, terminados v semiterminados 346.470.538 323.903.554
Productos y tgabajos en curso cuyos costes liquidados |
Exceden el chste incurrido (Nota 4.¢) (410.247.991) (301.511.917)

 Anticipos a proveedores | 43.6]15.208 27.126.394
29.452.853 64.218.845 |

Al 31 de diciembre de 2003, el Grupo tenia compromisos firmes de compra de materias primas por
importe de 402.629 miles de euros, aproximadamente (Nota 20).

9. _Clientes pof ventas y prestaciones de servicios

Al 31 gie diciembre de 2003, la composicidn de los saldos a cobrar 3 todos los clientes era como sigue:

1

\

| Euros l ;
| |

Clientes en monedas del entorno euro 214.371.962
| Clientes en moneda extranjera (Nota 4.g) 106.012.032

L 320.383.994

Emtre los clientes en monedas del entorno euro, se incluian al 31 de diciembre de 2003 principalmente
log saldos a cobrar a Renfe por 125.968 miles de euros., Entre las cuentas a cobrar er moneda
extranjera, se incluian, principalmente, cuentas a cobrar por las obras de Washington Metropolitan

fea Transit Authority y Port Authority of Allegheny County (Pittsburg) por el equivalente a 29,399 Y
3.015 miles de euros, respectivamente.

Kw (0383033
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10. Inversiones financieras temporaies

Al 31 de diciembre de 2003 el detalle de este epigrafe es el siguiente:

Imposiciones bancarias a plazo - 48.306.008
Depositos bancarios en divisas (Nota 4.g) 1.208.795

Otros 300.591] |
Derechos del Plan de Participacion 151.095

 Provision | (151.095)

E-n ejercicios anteriores, la Sociedad adquirid a Cartera Social, S.A. (Nota 11), un activo instrumentado
en una serie de "Derechos” que configuran un Plan de Participaciéon en acciones de CAF consistente,
basicamente, en la entrega por parte de Carera Social a los trabajadores de CAF, al terminar su
relacion laboral con esta sociedad, de una accion de la misma por cada derecho. Esta previsto que los
Derechos registrados por CAF al 31 de Diciembre de 2003 se vendan a los trabajadores en los
proximos anos, habiendose vendido durante 2003 derechos cuyo valor de coste y provision ascendian

a 734 miles y 324 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Los ingresos procedentes de imposiciones a plazo fijo, rentabilizacion de puntas de tesoreria y
depositos bancarios ascienden a 239 miles de euros y se registran en la cuenta “Otros intereses e
ingresos asimilados”, ascendiendo el importe restante a beneficios por diferencias positivas de

cambio.

13
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¢) Capital social de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2003, el capital social de la Sociedad dominante estaba representado por
3.428.075 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, {otalmente suscritas y desembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

L.as Sociedades poseedoras al 31 de diciembre de 2003 de mas del 10% del capital social de la
Sociedad dominante son:

% Participacion

d)

|Cartera Social, S.A. (Nota 15) 18,43% (*)
Bilbao Bizkaia Kutxa 24.82%
(vipuzkoa Donostia Kutxa 20,7 %
Bestinver Gestion, S.A. 5611C 11,3 %

(") Los acconistas de esta Sociedad son a su vez trabajadores de la Sociedad dominante.

El 7 de junio de 2003 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobd facultar al Consejo de
Administracion de la sociedad dominante, para poder aumentar el capital social hasta un importe de
5.159.253 euros durante un plazo de 5 afios en una o varias veces, respetando el derecho preferente
de suscripcion. Dicha facultad no se ha ejercido hasta la fecha. Asimismo se facultdé al Consejo de
Administracién en dicha Junta General Ordinaria de Accionistas para la adquisicion de acciones
propias en un plazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha.

Por otro lado, la reserva “Prima emision de acciones” es de libre disposicion.

El importe de las reservas de libre disposicion de la sociedad dominante al 31 de diciembre de 2003
respecto del saldo de gastos por +D pendiente de amortizar, hace que no existan restricciones al

—

reparto de dividendos.

Reservas y resultados en sociedades cansahdada& pﬂr integracion

global y puestas en equivalencia

El detalle por sociedades segun su aportacion a las reservas de este epigrafe del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2003 y al resultado consolidado de 2003 es el siguiente:

B Reservas (1) | Resultados
"CAF México, S.A. de C.V. 484.496 89323 |
CAF Brasil Ind. e C., S.A. 395.638 203,252 |
CAF Argentina, S.A. - 273.199
CAF USA, Inc. 717.228 1.106.256
Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. 148 139.045 '
Sermanfer, S.A. 16.823 7.183 |
Urbamzacidén Parque Romareda, S.A. 55.735 3.260
Sab [berica, S.A. 384.270 213.501
A AL CAF Transit, LLC ! ™ ™ |

2.254.338 | -

(") Su efecto ha sido considerado en las cuentas anuales individuales de CAF USA, Inc.

(1) Considerando que las eliminaciones del proceso de consolidacion se realizan a cargo/abono a

esta cuenta.
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e) Diferencias de conversion

El desglose, por sociedades. del epigrafe “Diferencias de conversion” al 31 de diciembre de 2003 es el
siguiente:

| CAF México, S.A. de C.V. (401.114)
AF Brasil Ind. e C., S.A. o (612.512)

AF Argentina, S.A. | (57.696)
CAF USA, Inc. (1.679.495)

/ (2.750.817)

f) 3;§serva legal/

¢ De acuerdg/con el Texto Refundido de 13 Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital sgCial. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

salvo para la finalidad mencionada anteriormente. y mientras no supere el 20% del capital social. esta
reserya solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
dispgnibles suficientes para este fin.

q) Rédserva de revalorizacién

limporte de estas regularizaciones y actualizaciones (Notas 4.b y 6) al 31 de diciembre de 2003 esf3
signado a las siguientes cuentas:

Euros '
i''_—‘—'''''''_---'-~'—--—~--*-——------—-.-.-_........._._,1._,._._____._ﬂ__|.

!

Actualizacién Ley 9/1983 7.954.468
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 I 11.378.927
Actualizacién Norma Foral 11/1996 8.700.973

28.034.368
e ——————————— A L\ N

Actualizacién Ley 9/1983 y Decreto Foral 13/1991
De conformidad con la normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicion.

Actualizacion Norma Foral 11/1996

Este saldo puede destinarse a eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacién del
capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuents pendiente de aplicacion.
ol se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Kw (0383035 - .
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12, QOtras deudas a largo plazo

De conformidad con el Programa de Fomento de la Investigacion y Tecnclogia (PROFIT), el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia ha concedido clertas ayudas al Grupo para la realizacion de proyectos de
investigacion y desarrollo a realizar en el periodo comprendido entre 2000 y 2003 gque se registran en
el momento de su cobro efectivo, 0 en su caso, cuando los cobra el coordinador del proyecto conjunto.
Estas ayudas han consistido en:

» Subvenciones para sufragar parcialmente los gastos y costes de dichos proyectos.

« Anticipos reembolsables consistentes en préstamos sin interés, que suele tener periodo
Inicial de carencia de 3 anos, y se amortiza en un periodo superior a 10 anos.

Estas ayudas, que en caso de incumplimiento deberan ser devueltas considerando un tipo de interés,
se registran:

- Las subvenciones en “Ingresos a distrbuir en varios ejercicios” y se amortizan con abono a
“Subvenciones de explotacion”.

- Los anticipos reembolsables en “Acreedores a largo plazo — Otras deudas”.

El movimiento habido en 2003, ha sido:

L - Euros | ]
.. .. Retiros Traspasos a
Concepto 3112.02 Adiciones | Amortizacion (Nota 2.d) Corta Plazo 31.12.03
(Notas 14, 15)

Ingresos a distribulr en varios €jercicios 16.246.338 5.465.477 (3.864.980) 1(9.517.274) | (3.315.540) 5.014.021
| Ministerio de Cienciay Tecnologia | 35.954.484 | 23791372 | - | - | (13.680.564) | 46.065.292

Las cuentas a pagar a corto plazo se encuentran registradas en Notas 14 y 15.

En los proyectos en colaboracion, el coordinador del proyecto es el responsable ante el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia de la realizacion del proyecto y quien cobra el total de la ayuda del Ministerio, El
Grupo registra en el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y "Acreedores
comerciales® 7.050 miles de euros y 36.667 miles de euros, correspondientes a ios impories
pendientes a cobrar y pagar con aquellos terceros resultantes de los proyectos de colaboracion.

Al 31 de diciembre de 2003, el vencimiento en los proximos afios es:

Miles de euros
2005 2.705
2006 4,538
2007 7.872
2008 y otros L 30.950

C 46.065

13. Deudas con entidades de credito

Al 31 de diciembre de 2003, las sociedades consolidadas tenian concedidas diversas lineas de crédito
en varias entidades financieras hasta un limite de 96.209 miles de euros, no habiendo dispuesto

importe significativo alguno a dicha fecha.
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14. Administraciones ptblicas

La composicion de los epigrafes “Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2003 es |a siguiente:

Retenciones a cuenta del Impuesto

Ministerio de Cienciay Tecnolbgia (Notas 3, 12 y15)

5 /
S S
/

ol
”*

A "]

b UAE A

- 1l::__l;?'

] e "I-:._::II

"'"*"#.,. .
"El-ql--:: =I':; :-_';_’:'- -

. Euros
Activo e Pasivo
Inmovilizaciones | |

Concepto Financieras Acreedores a Acreedores a
L L (Nota 7) Deudores |  Corto Plazo Largo Plazo

Seguridad Social e - | 184.173 2.731.320 -

Hacienda Publica- '
Impuesto sobre el valor afadido | - | 3.730.297 77.147 -
| Otros -

- 539.749 215.781

sobre la Renta de las Personas Fisica | - | - 2.328.688 -
Impuesto sobre beneficios diferido - - - 2.432.7730
Impuesto sobre beneficios anticipadb (Nota 7) i 1.730.017 74.836 -
Derechos por deducciones y |
bonificaciones pendientes de a hicacion (Notas4.my 7) | 4.978.000 1.022.000 | -
IImpue:sto sobre Sbciedades (Nota 4.m) - 167.525 | 1.670.843

N
i
:

/

a) Situacién fiscal

Al 31 de/diciembre de 2003, permanecian abiertos a iInspeccidon, basicamente los cuatro tlfimos
ejerciciog en relacion con los principales impuestos a los que se halla sujeta la actividad de las
distintag sociedades que conforman el Grupo CAF.

La Sofiedad dominante fributa conjuntamente por el Impuesto sobre Sociedades a la Administracion
del Egtado vy a las Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcion de! volumen de operaciones
realifado en cada tferritorio, si bien le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Historico de

Gipyizkoa, por lo que el tipo impositivo aplicado en el impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2003 ha sido del 32,5%.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2003 de la Sociedad dominante y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

| | Euros
Resultado contable (antes de impuestos) I 12.336.356
Diferencias permanentes, netas (Nota 15) | 1.291.770 |
| Aumentos y disminuciones netas por diferencias ’
temporales y libertad amortizacion (4.947.486)
| Base imponible (resultado fiscal) 8.680.640

El saldo de los impuestos anticipados (Nota 7) corresponde basicamente al 32,0% de la provision por
los derechos del Plan de Participacion (Nota 10) asi como a diferencias temporales por provisiones
fiscalmente no deducibles en el ejercicio de su dotacion (Nota 15). El saldo de los impuestos diferidos
corresponde basicamente al 32,5% de los incrementos de la amortizacion fiscal sobre 13 contable, por
los beneficios fiscales sobre libertad de amortizacién y amortizacion acelerada previsios en las
Normas Forales 6/1998, 7/1996 y 11/1993. Asimismo se han considerado deducciones por 1.5

Kw (0383036
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: 13.939.819 | - ,
6.708.017 | 5.718.580] 20.963.598 2.432.730
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millones de euros, y diferencias entre la estimacion y liquidacion del impuesto del ejercicio 2002, de
1,2 millones de euros aproximadamente.

Adicionalmente a lo explicado en nota 4.m, existen créditos fiscales generados por el Grupo que seran
activados en la medida que puedan ser aplicados en los ejercicios siguientes de acuerdo con los

limites y plazos establecidos en la normativa vigente.

Debido a las diferentes interpretaciones posibles de las normas fiscales para los afos abiertos a
inspeccion pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. Asimismo, determinados beneficios fiscales regulados por la
Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa han sido recurridos ante diversas instancias jurisdiccionales.
Sin embargo, segun los Administradores de la Sociedad dominante, la deuda tributaria que pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas (Nota 15).

15. Provisiones para operaciones de trafico

El movimiento de este epigrafe (Nota 4.1) durante 2003, ha sido (en euros):

T Dotacion neta de
. Traspasos L
las Provisiones (Notas 10y 12) Aphcacién
311202 | (Nota4.]) d 31.12.03
Servicios de garantia y asistencia, |
penalidades, elc. 8.384.829 2.864.865 - - | 11.362.749 |
Otras provisiones (Nota 4.m, 4.n, | .
7.c, 10, 12 y 14) 8.282.128 | =~ 33358 4.013.496 (* 4,555 12.211.372

] 16.666.957 |~ 2.898.223 4.013.496 (4.555) 23.574.121

-

(*) Basicamente proveniente del Programa Profit (Nota 12).

16. Ingresos y gastos

a) Distribucion de la cifra de negocios

Miles de
Euros
Por mercados geograficos

Espana 228.605
Resto 266.874

495.479

S I Miles de

e Eures
|

Por Actividades-
Ferroviario 482.512 |
Otros 12,967
' 495.479 |

("} EI&63 % en monedas del entorno euro, y el resto basicamente en USD.
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b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles

r_u“d"—-_“—_"‘m“—_"“'h-ﬂ—_“"'—“ﬂ-r—;
L Concepto Euros
Compras (*) 205.529.118
Trabajos realizados por otras empresas 9.720.946
Variacién de existencias (20.177.377)
| 195.072.687

(*) El 76 % en monedas def entorno euro, y el resto basicamente en USD.

¢) Union temporal de empresas (UTE’'S)

El Grupo en el 9&9 rrollo de su actividad participa en una UTE, que se ha integrado en las cuentas
anuales consolidadas de Grupo C.AF. en funcion de su participacion y cuyo efecto no es significativo.

d) Otros géétas de explotacién

Los honorarios felativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de Construcciones y
Auxiliar de Ferrpcarriles, S.A. (individual y consolidada) y de Sociedades dependientes han ascendido
a'273 miles d¢ euros. De este importe, los incurridos por las auditorias anuales de las Sociedades
fevisadas poy las firmas de la organizacién mundial Deloitte han ascendido a 220 miles de euros.

Adicionaimepte, se han facturado por parte de Deloitte honorarios por otros servicios profesionales por
. importe de 68 miles de euros.

e} Informacion sobre medio ambiente

= T

Las inversiones mas significativas realizadas en sistemas, equipos e instalaciones destinadas a |a

protecgion y mejora del medio ambiente e incorporados al inmovilizado material (Nota 5) durante el
ejercigio 2003, han ascendido a 244 miles de euros.

Durgnte el ejercicio 2003 el Grupo ha obtenido subvenciones de naturaleza ambiental por importe de
92 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo no mantiene litigios en curso o contingencias relacionadas con la

proteccion y mejora del medio ambiente. Los Administradores de las Sociedades del Grupo

cpnsideran que no surgiran pasivos de significacion derivados de la actuacion medicambiental de la
flsma, por lo que el balance de situacion adjunto no incluye provisién alguna por este concepto.

17. Plantilla media v gastos de personal

La plantilia media equivalente empleada en 2003 ha sido la siguiente:

| N

°medio de |
Categoria Profesional | empleados
| Empleados | 1.065
Obreros 2.407
Total (*) 3.472

(") Al 31 de diciembre de 2003, la plantilla fija y eventual era de 3.505 personas.

Kw (0383037
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Asimismao, el detalle de los gastos de personal s el siguiente;

| Euros |

Sueldos v salarios 97.212.942
Seguridad social 28.593.514
Otros gastos (Notas 4.], 4.k, 4.11) 7.370.758

133.177.214

18. Informacion sobre el Consejo de Administracion

a) Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

En 2003, la Sociedad dominante ha registrado 611 miles de euros, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion, no habiendo devengado
importe alguno los de las sociedades dependientes. Al 31 de diciembre de 2003, ni el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante ni los del resto de filiales tenia concedidos anticipos,
garantias o creditos, a sus actuales o antiguos miembros de su Consejo de Administracion ni, salvo
por lo indicado en la Nota 4.k, existian obligaciones contraidas por el Grupo con ellos en materia de

pensiones o de seguros de vida.

b) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta
propia 0 ajena de actividades similares por parte de los administradores, de conformidad con lo
estfablecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anonimas.

salvo por la participacion de Gipuzkoa Donostia Kutxa explicada en nota 7, quien ha ejercido las
funciones de Administrador en dicha entidad durante el ejercicio 2003, y por la participacion como
consejeros en sociedades del grupo de determinados administradores de CAF en el ejercicio de su
cargo (Nota 7), los miembros del Consejo de Administracion y sus representantes no han mantenido
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de
actividad al que constituye el objeto social de CAF, de acuerdo con las comunicaciones realizadas por
los mismos y recogidas en el acta de la Reunion del Consejo de Administracion de fecha 30 de marzo

de 2004,

19. _Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2003, los avaies prestados por entidades financieras al grupo a favor de clientes
en garantia del cumplimiento de operaciones comerciales, ascienden a 833.044 miles de euros. De
este total, un importe de*120.780 miles de euros corresponden a avales para las subvenciones y

anticipos reembolsables concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y otras entidades
~ publicas.

20. Acontecimientos posteriores al cierre

Al 31 de diciembre de 2003 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importes
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe, aproximado de 1.590.002 miles
de euros (Nota 8). Al 29 de febrero este importe ascendia 2.406.515 miles de euros.
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" D. ALFREDO BAYANO SARRATE

IDIIIQEHCIB que Ievanta el. Sec:retann para hacer constar que, tras la fnrmulaclcm de Ias Cuentas Anua%es'.
consolidadas y del informe de Gestion consolidado de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE B
FERRDCARRILES SA Y SDmedades Dependlentes que componen el grupo CAF (consolidado),
correspnndlentea al EJEFCICIG anual cerrad::: al 31 de Diciembre de 2003, por los miembros del Consejo de -
Administracion en la Sesion del 30 de marzo de 2004 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerrado al - -
. or 31 de diciembre de 2002 fueron asimismo formalizadas en su dia), sus mfembms han' pmc:edldg a",',
LD suscribir el presente documento, que se compone de 38 pliegos numerados carrelatwarnente delnumero - ..o
Lo e 1094 at 1131, ambos inclusive, visados todos por el Secretario que firma y el Presrdente que refrenda y:_ S
R frmadns; pc:r cada uno de los administradores al término de su texto. SR R
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EL PRESIDENTE T EL SECRETARID DEL CONSEJD

JOSE M* BAZTARRICA GARIO ALFREDO BAYANO SARRATE -

Yo, FERNANDQ RODRIGUEZ PRIETQ, Notario del Hustre Colegio de Pamplona, Jeitlli
con residencia en Beasain, distrito de Tolosa, DOY FE: Que la presente fotocopia que , .
consta de diecinueve fcrhcrs de papel de los Colegios Notariales, serie KW, mumeros (At
(.383.020 y sus dieciocho siguientes correlativos, se corresponde ﬁelmeute con su original g
que me ha sido exhibido y devuelto. Beasain, a 15 de abril de 2004 - 0




