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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de Santander Consumer Finance Spain 02-1, Fondo de Titulizacion de Activos, por
encargo de Santander Central Hispano Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de¢ Titulizacion, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Consumer Finance Spain 02-1, Fondo de Titulizacion de
Activos, que comprenden el balance de sitnacidén al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas v
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en cl trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de su Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al periodo comprendido entre el 9 de diciembre de
2002 (techa de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2002. Nuestra opinién se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 2 de abril de 2003 emitimos nuestro

informe de auditoria acerca de las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 9 de
diciembre y ¢l 31 de diciembre de 2002, en el que expresamos una opinién favorable,

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
signihicativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Santander Consumer Finance Spain
02-1, Fondo de Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con

principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
€Jerciclo anterior.

4. El informe de gestion del ejercicio 2003 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de su negocio y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este

mi1smo parralo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Fondo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

(erman de la Fuente

28 de abril de 2004

!Jelﬂ_itt? & Touche Espaia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414. A member firm of
inscripcion 41, C.ILF.: B-79104469. Domicilic Sacial: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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Santander Consumer Finance Spain 02-1,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

1. Resena del Fondo

Santander Consumer Finhance Spain 02-1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo") se
constituyo, mediante Escritura Publica de fecha 9 de diciembre de 2002, al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades

Gestoras de Fondos de Titulizacidon y, en lo no contemplado en el mismo, por tas reglas contenidas en la Ley
19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de abierto por el activo y cerrado por el pasivo.
La funcion del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de préestamos destinados a la
adquisicion de vehiculos nuevos (en adelante, “los Derechos de Crédito”) y en la emision de dos series de bonos
de titulizacion, por un importe total de 850.000.000 euros (Serie A, de 824.500.000 euros y, Serie B, de

e — =25 500.000 euros — vease Nota 9). -El-desembolso-de losDerechos de Crédito, asi-como-el-de-los-bonos de
titulizacion, se produjo el 12 de diciembre de 2002, fecha en la que comenzaron a devengarse los Ingresos y
gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander Central Hispano Titulizacidon, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”). L.a comision de administracion que
se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,02% anual det valor de los bonos de titulizacion pendientes
de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.

La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los mismos,
Hispamer Servicios Financieros, E.F.C., S.A. (Hispamer). Hispamer no asume ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una cantidad variable, que se devengara
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo en cada
periodo.

La entidad depositaria de los Derechos de Credito es Banco Santander Central Hispano, S.A.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de noviembre. Ademas, el Real Decreto 2717/1998 , de 18 de diciembre, por el que se modifica

el Capitulo Il del Tituio IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril),
en su art. 57, letra k) excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de gue les sea
practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagqgen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a parir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales

- correspondientes al ejercicio 2003 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Q/ Fondo (véase Nota 1).

Santander Central Hispano Titulizacion, SGFT, 5.A.
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 9] 342 25 3]
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Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables vy criterios de valoracién
descrnitos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su elaboraciéon.

3. Principios de contabilidad v criterios de valoracion aplicados

A continuacidon, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

d}

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por los Derechos
de Credito con cuotas vencidas y no pagadas con antigliedad superior a tres meses se reconocen como
iIngreso en el momento de su cobro.

(zasios de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se han amortizado linealmente durante el periodo comprendido
entre el 12 de diciembre de 2002 y el 24 de diciembre de 2003 (véase Nota b).

Inversiones financieras

Este capitulo del balance de situaciéon recoge los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo, que se
presentan a su valor nominal,

Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los flujos de principal e intereses de los Derechos de Credito
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de los Derechos de Crédito a la amortizacién

de bonos.

Dada la posibilidad de amontizacion anticipada de los Derechos de Credito por parte de los titulares de los
préstamos en gue tienen su origen, no es posible establecer un calendario de amonizacion de los bonos de
titulizacion,

Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el ejercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liguidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés.

El Fondo registra estas operaciones en funcién del resultado neto de cada liguidacion efectuada. Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacién se cargan o se abonan, en el epigrafe “Intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos Financieros” o “Ingresos Financieros”,

A
Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.; 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31




TITL_JLIZACIC)N
& Santander Central Hispano

respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose el importe neto pendiente de cobro o
pago, segun su signo, en el epigrafe “Otros Créditos” u “Otras Deudas” del balance de situacion.

4. Inversiones financieras- Derechos de Crédito derivados de préstamos

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de
la escritura de fecha 9 de diciembre de 2002 y del contrato de cesion de derechos de crédito con Hispamer,
integran “Derechos de Crédito Iniciales”, derivados de préstamos para la adquisicién de vehiculos nuevos,

ascendieron a un importe inicial de 850.010.779 euros y tienen su origen en operaciones realizadas entre
Hispamer y sus clientes.

En virtud de dicho contrato, el 12 de diciembre de 2002, fecha de desembolso, se inicid un periodo que se
extiende hasta el 23 de diciembre de 2004, denominado “Periodo de Restitucion”, durante el cual el Fondo
adquirira con frecuencia trimestral, en cada fecha de pago, nuevos derechos de crédito de las mismas
caracteristicas y seleccionados de acuerdo con determinados requisitos (“Derechos de Crédito Adicionales”, por
un importe no superior a los Fondos Disponibles de Principales existentes en dicha fecha de pago,
comprometiendose tanto la Sociedad Gestora como Hispamer a solicitar y ofertar, respectivamente, dichos
derachos de c¢rédito adicionales.

Durante el gjercicio 2003, el Fondo ha adquirido nuevos derechos de crédito por importe de 334.483.480 euros.

Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del Periodo de Restitucién, por alguna de las siguientes
circunstancias: |

« Cuando el importe al que ascienda el saldo vivo de los Derechos de Crédito con algin pago pendiente
dividido entre el saldo vivo de los Derechos de Crédito supere el 10%.

» Cuando en una fecha de determinacién de saldos y resto de magnitudes financieras del Fondo, la
media mensual de los Ultimos tres meses del saldo vivo de los derechos de crédito con algun pago
pendiente por plazo superior a 90 dias dividido entre el saldo vivo de los derechos de crédito supere el
1%.

e (Cuando se produzca un déficit de principales.

e Cuando se modifique la normativa fiscal, de forma que la cesion de los Derechos de Crédito adicionales
resultase gravosa para la Entidad Cedente.

e Cuando durante dos fechas de pago consecutivas, el saldo vivo de los Derechos de Crédito sea inferior
al 90% del saldo vivo de los bonos.

e Cuando los intereses devengados de los Bonos de la Serie A permaneciesen impagados, por
insuficiencia de fondos disponibles, durante los dos dias habiles siguientes a la fecha de pago.

» 35l se produjera la cancelacion del contrato de swap y no se encontrase reemplazo, garante o solucion
alternativa aceptable para las agencias de calificacién en un plazo de 15 dias habiles.

« 3l Hispamer se encontrase en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o cualquier ofra
situacion concursal o perdiese su facultad para otorgar préstamos para la adquisicion de vehiculos.,

e 5i Hispamer cesara o fuese sustituido en su labor de administrador de los Derechos de Crédito o
iIncumpla cualesquiera de sus obligaciones en virtud del contrato de cesion de activos o de la escritura
de constitucion.

El importe maximo del saldo vivo de los Derechos de Crédito. agrupados en el Fondo sera de 850.000.000 euros,
equivalente al valor nominal de la emisién de bonos. Por excepcion, en la fecha de constitucion del Fondo, el

importe de los derechos de crédito cedidos podria ser ligeramente superior al valor nominal de la emision de
bonos.

Santander Central Hispano Titulizacion, SGFT, S.A. S
P.” de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31
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El movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacion se muestra a continuacién:

T | o Miles de |
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 849.223

Adquisicién nuevos Derechos de Crédito 334.483
Amortizacion de principal de Derechos

de Crédito cobrada (269.479)
Amortizacidn de principal de Derechos

de Crédito vencida y no cobrada (670)
Amortizaciones anticipadas (64.218) |

Saldo al 31 de diciembre de 2003 ‘ 849.339

El tipo de interes medio anual devengado por los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2003 ha sido del
8,14%.

El saldo de este epigrafe incluye principales vencidos superiores a un ano por importe de 10 miles de euros. Las
cuotas vencidas y no cobradas de dichos préstamos se registran en el saldo del epigrafe “Otros créditos” del

balance de situacion (véase Nota 6).

5. Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio
2003 se muestra a continuacion:

- Miles de
- Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 1.528
ﬂqﬂizacianes __ (1.528)

Saldo a 31 de dicienii:;re de 2003 -

6. Otros créditos

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente;

Santander Central Hispano Titulizacion, SGFT, S.A. °
P.” de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 9] 342 35 3]
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Miles de |
Euros
Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente | 64
Intereses devengados no vencidos de Derechos de Crédito 6.969
Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito | |
derivados de préstamos al consumo—
Con antigiiedad inferior a tres meses 303
Con antigliedad superior a tres meses 58
| 861 I
Intereses vencidos-
Con antigiedad superior a tres meses (12)
7.882

Teniendo en cuenta la antigiedad de la deuda vencida y las caracteristicas de los préstamos, no se considera
necesaria la constitucion de fondo alguno en concepto de provision para insolvencias.

. Tesorertia

El saldo de este epigrafe del balance de situacion cofrespande a una cuenta corriente (“cuenta de tesoreria” ) y
a una cuenta de principal ( “cuenta de principal ") abiertas a nombre del Fondo en HBF Banco Financiero, S.A.,

por un importe al 31 de diciembre de 2003 de 13.069 miles de euros y que integra el fondo de reserva
constituido por el Fondo (véase Nota 8).

En virtud de los contratos de reinversién a tipo variable garantizado, HBF Banco Financiero, S.A. garantiza que
el saldo de estas cuentas tendran una rentabilidad anual equivalente al tipo de interés que se fije para ios bonos
para el periodo de devengo de intereses siguiente a la lltima fecha de liquidacién de intereses de la cuenta de
tesoreria, Excepcionalmente, el tipo de interés anual aplicable durante el primer periodo sera el Euribor a 3
meses correspondiente al dia de la constitucion del Fondo.

Ambos contratos quedan supeditados a que la calificacion de la deuda a corto plazo de HBF Banco Financiero,
S.A. no descienda en ningun momento de F-1 y P-1, segun escalas de Fitch Ratings Espafa, S.A.U. y Moody's
Inverstors Serviced Espana, S.A., respectivamente, y que la deuda a corto plazo de Banco Santander Central
Hispano, 5.A. (como agente de pagos) no descienda en ninglin momento de A-1, segun escalas de Standard &

Poors Espana, S.A.; segln consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo y de
Emisién de los Bonos.

La rentabilidad media de estas cuentas en el ejercicio 2003 ha sido del 2,84 % anual.

.  Prestamo subordinado

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a un préstamo subordinado contratado con HBF
Banc;c: Financiero, S.A., por un importe inicial de 14.363.400 euros.

El préstamo subordinado esta destinado a:

1. Financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion.,
2. Financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos de Crédito.

3. Dotar un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”), que se aplicard en cada fecha de pago al cumplimiento
de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo. El importe inicial del Fondo de Reserva era de
12.750.000 euros, equivalente al 1,50% del importe inicial de la emision (véase Nota 7).

Santander Central Hispano Titulizacion, SGFT, S.A. !
P.” de |a Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels: 91 342 35 26 - O] 342 43 34 - Fax- 9] 342 35 3]
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El importe del Fondo de Reserva variara a lo iargo de la vida del Fondo, siendo su importe maximo en cada
fecha de pago igual a la menor de las siguientes cantidades:

e ¢| Fondo de Reserva inicial

* Ja cantidad mayor entre el 3% del saldo de principal pendiente de pago de los bonos y el 1% del
importe maximo de los Derechos de Crédito.

No obstante, el importe del Fondo de Reserva permanecera en el nivel establecido en ia anterior fecha de pago
si la suma del saldo vivo de los derechos de crédito con menos de 90 dias de retraso y el saldo de la cuenta de
principal fuese inferior al 99% del saldo de principal pendiente de pago de los bonos.

Este prestamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un
1,00 % el tipo de interés medio ponderado aplicable a la cartera de Derechos de Crédito durante el trimestre
inmediatamente anterior a cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo
disponga de liquidez suficiente. El importe total devengado durante el 2003, ascendié a 311 miles de euros.

£l principal del prestamo subordinado se amortizara en cuatro cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendra lugar en la primera fecha de pago (24 de marzo de 2003) y, las restantes, en las siguientes fechas
de pagoe del Fondo y siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente. En caso de que el Fondo no
dispusiera en una fecha de pago de fondos disponibles suficientes para proceder a la amortizacion parcial que
corresponda del préstamo subordinado, ia parte del principal que hubiera quedado sin amortizar se amortizara
en la fecha de pago inmediatamente posterior, junto con el importe que, en su caso, corresponda amortizar en
esa misma fecha de pago, hasta el reembolso total.

En el gjercicio 2003, el Fondo ha amortizado la totalidad de este préstamo.

Bonos de titulizacion

El saldo de este epigrafe del balance de situacién recoge la emision de bonos de titulizacién realizada el 12 de
diciembre de 2002, que estd dividida en dos series: Serie A, constituida por 8.245 bonos de 100,000 euros de
valor nominal cada uno, y, Serie B, constituida por 255 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. La
Serie B se encuentra postergada en el pago de intereses y de principal respecto a la Serie A. Los bonos de
ambas series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (23 de marzo, 23 de junio, 23
de septiembre y 23 de diciembre), calculado como resultado de sumar un margen del 0,30% en la Serie A y del
0,60% en la Serie B al tipo Euribor a tres meses.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 23 de diciembre de 2012. No obstante, la Sociedad Gestora
podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucién, el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial.

2. Cuando por razon de algin evento o circunstancia excepcional no previsto en la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero exigido por la Ley 19/1992 y previsto para el Fondo se viera
desvirtuado de forma permanente.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, suspensién de pagos o
quiebra o su autorizacion fuera revocada y el depositario de los Derechos de Crédito no pudiera asumir
legalmente, aun de forma transitoria, la funcion de gestion del Fondo o transcurriese el plazo maximo de un aio
sin que el depositario hubiese designado una nueva sociedad gestora, se producira la liquidacién anticipada del
Fondo y la amortizacion de los bonos.

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los Derechos de Crédito coincidan con
aquellos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles para
amortizacion de bonos de conformidad con las siguientes reglas;
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1. Una vez finalizado el Periodo de Restitucion, comenzara la amortizacion de los bonos de la Serie A,
que se realizara a prorrata entre los bonos de dicha serie, mediante la reduccion del importe nominal en
cada fecha de pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al importe de los fondos
disponibles principales existentes en dicha fecha de pago. A estos efectos, el primer pago de
amortizacion de bonos de la Serie A estd previsto que se produzca en la fecha de pago
correspondiente al 23 de marzo de 2005, o dia siguiente habil.

2. Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A, se amortizaran los bonos de la Serie B
mediante reduccion de la prorrata del importe nominal entre los bonos de dicha serie, en cada fecha de
pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al importe de los fondos disponibles de
principales existentes en dicha fecha de pago.

Una vez finalizado el Periodo de Restitucién, y como excepcion a las reglas general de amorizacion descritas
anteriormente, los Bonos de las Series A y B se amortizaran en proporcién al saldo del principal pendiente de
pago de cada uno de ellos, y sin subordinacion entre ambas series, cuando en una fecha de pago, la relacién
entre el saldo principal pendiente de los bonos B y el saldo principal pendiente de todos los bonos sea igual o
superior al 6%, de tal forma que la relacién se mantenga como minimo en el 6%.

Durante el ejercicio 2003, no se ha producido movimiento alguno en el saldo de los bonos de titulizacion.

La rentabilidad media de los bonos en el ejercicio 2003 ha ascendido al 2,76% para la Serie A y al 3,06% para la
Serie B.

1. Otras deudas

La composicion de este saldo del balance de situacién es la siguiente:

e — r—

Intereses devengados no pagados de:
Bonos de titulizacion | 520

Permuta financiera de intereses (Nota 11) 590
1.110

Cuentas a pagar:
Comision variable (Nota 1)
Otros acreedores

18.815
286

11. Permuta financiera de intereses (swap de intereses

El Fondo ha formalizado un contrato de permuta financiera de intereses (swap de intereses) con HBF Banco
Financiero, S.A., en virtud del cual, dicho banco paga al Fondo un tipo de interés equivalente al de los bonos de
titulizacion mas un margen equivalente al margen medio de cada serie de bonos ponderado por el saldo de
principal pendiente de pago de cada serie durante el periodo de devengo de intereses en curso mas un 2,50% y
el Fondo paga al banco un interés anual variable trimestralmente igual a la suma de los intereses de los
Derechos de Crédito ingresados por el Fondo durante el periodo de liguidacion, dividido entre el nocional de los
Derechos de Crédito y los dias transcurridos (véase Nota 4).

El principal sobre el que gira este contrato esta fijado en el saldo de los bonos de titulizacidn. El resultado neto
de estos contratos en el ejercicio 2003 ha sido un gasto para el Fondo por importe de 14.894 miles de euros,
que se incluye en el epigrafe “Intereses de contratos de permuta financiera de intereses” de la cuenta de
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perdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2003, se encuentran devengados y pendientes de pago
590 miles de euros (véase Nota 10).

12. Gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 3 miles de euros en concepto de
serviclos de auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

13. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion.

El saldo "Hacienda Publica” del balance de situacion recoge las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Henta de las Personas Fisicas y Sociedades practicadas por el Fondo por los rendimientos de los bonos de
titulizacion (vease Nota 9) satisfechos en el ultimo mes.

Segun se indica en la Nota 3-e, en el ejercicio 2003 se han equilibrado los ingresos v los gastos del Fondo, por
l0 que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

14, Cuadro de financiacion

A continuacién se muestra el cuadro de financiacion del Fondo correspondiente al ejercicio 2003:

Miles de

T — 4 kEvuroes |
ORIGENES:
Dotacién para la amortizacién de gastos

de establecimiento (Nota 5) | 1.528
Tesoreria 1.358
Amortizacion de derechos de crédito (Nota 4) 334.367
Hacienda publica 79
|Otras deudas | - 15.560
Total origenes | 352.892
APLICACIONES: |
Amortizacién de préstamos subordinados (Nota 8) 14.363
Adquisicion de derechos de crédito (Nota 4) 334.483
1_ths creditos ) 4.046
Total aplicaciones 352.892
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SANTANDER CONSUMER FINANCE SPAIN 02-1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2003

1.- DERECHOS DE CREDITO
1.1. Préstamos Hipotecarios

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Numero de préstamos: L 115.075 129.415
: endiente de amortizar 850.010.778,51 € 850 008 973,14 €

7.386,58 € 6.568,09 €
8,19 % 7,98%

TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA

Tasa mensual actual anualizada: 817%
Tasa ultimos 12 meses anualizada: 1,18%
Tasa anualizada desde constitucién del Fondo: 1 94%

MOROSIDAD ACTUAL  Hastaimes | De1a6meses | Mayor de 6 meses

Deuda vencida (principal + intereses): 3.856,98 € 792.888,31 € 64.,551,10€

Deuda pendiente vencimiento: — 849.338.766,97 €
Deuda total: 3.856,98 € 792.888,31 € 849.403.318,07 €

A continuacion se incluyen, a efectos informativos, los siguientes cuadros estadisticos de
a cartera de prestamos hipotecarios en base a la cual tiene lugar esta emisién a 31 de
diciembre de 2003 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las
amortizaciones vencidas):
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DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO |
| _____DELAULTIMACUOTA
Intervalo Saldos vivos | Préstamos
i (miles de euros) Yo ne %

1/06/2003-31/12/2003 356,67 1,86 9.330 Q.76
1/01/2004-30/06/2004 10.228.13 4,41 10.310 10,79
1/07/2004-31/12/2004 24.168,20 8,41 12.2906 12 86
1/01/2005-30/06/2005 46.038,14 10,38 11.762 12 30
1/07/2005-31/12/2005 56.829.00 13,69 12.320 12,89
1/01/2006-30/06/2006 74.922 24 14,31 10.924 11,43
1/07/2006-31/12/2006 78.301.08 17.11 11.160 11,67
1/01/2007-30/06/2007 93.635,33 13,14 7.793 8,15
1/07/2007-31/12/2007 71.883.87 8 31 4.455 4.66
1/01/2008-30/06/2008 45.480,62 3,71 1.855 1,94
1/07/2008-31/12/2008 20.328,89 2 75 1.318 1,37
1/01/2009-30/06/2009 15.066.06 1,77 805 0,84
1/07/2009-15/09/2009 | 9.733,97 1,86 9.330 Q.76
Totales. 546.972.280,95 100,00 95.949 100,00

Focha de Seleccion : Diciembre 2.002

Fecha vencimiento maxima: 15/09/2009
Fecha vencimiento minima: 01/06/2003

' DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
| DE LA ULTIMA CUOTA -
Intervalo Saldos vivos Préstamos
L L (miles de euros) Yo ne Yo
15/12/2003-31/12/2003 1,72 0,00 11 0,19
1/01/2004-30/06/2004 74,09 0,12 73 1,27
1/07/2004-31/12/2004 752,81 1,28 237 4.14
1/01/2005-30/06/2005 608,87 1,03 154 2,69
1/07/2005-31/12/2005 2.964 78 5,05 492 8,61
1/01/2006-30/06/2006 1.003,28 1,71 149 2,60
1/07/2006-31/12/2006 7.557.44 12,89 800 14,00
1/01/2007-30/06/2007 1.344 31 2,29 1652 2,06
1/07/2007-31/12/2007 25.932 31 44 23 2.215 38,77
1/01/2008-30/06/2008 786 33 1,34 73 1,27
1/07/2008-25/12/2008 , 17.600,83 30,02 1.357 23,75
| ~ Totales: 98.626.831,91 100,00 5.713 100,00
Fecha de Seleccion : Marzo 2.003
Fecha vencimiento maxima: 25/12/2008
Fecha vencimiento minima: 15/12/2003
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DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
— _ DELAULTIMACUOTA | ]
Intervalo . Saldosvivos Préstamos
e ] miles de euros Yo ne %
15/12/2003-31/12/2003 23,66 0,03 64 0,68
1/01/2004-30/06/2004 273,29 0,38 179 1,91
1/07/2004-31/12/2004 2.161,19 3,01 693 7,42
1/01/2005-30/06/2005 1.103,06 1,63 256 2,74
1/07/2005-31/12/2005 6.948,14 9,68 1.288 13,80
1/01/2006-30/06/2006 1.907,99 2,65 288 3,08
1/07/2006-31/12/2006 12.184,09 16,97 1.642 17,60
1/01/2007-30/06/2007 2.579.36 3,59 299 3,20
1/07/2007-31/12/2007 25.101,86 34 97 2.817 30,19
1/01/2008-30/06/2008 4.369,72 6,08 404 4,33
1/07/2008-31/12/2008 13.234,46 18,43 1.241 13,30
1/01/2009-25/01/2009 1.887 21 2.62 - 157 1,68
] Totales: . 71.774.092,97 100,00 9.328 100,00
Fecha de Seleccion : Junio 2.003
Fecha vencimiento maxima: 25/01/2009
Fecha vencimiento minima: 16/12/2003

DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
| | 'DE LA ULTIMA CUOTA __ 3
Intervalo o Saldos vivos _ Préestamos ]
o | (miles de euros) %o . n° Yo
15/01/2004-30/06/2004 198,23 0.24 8 1,81
1/07/2004-31/12/2004 1.747,04 2,13 641 7,01
1/01/2005-30/06/2005 2.058,61 2,61 502 5,49
1/07/2005-31/12/2005 1.026,33 1,25 188 2,05
1/01/2006-30/06/2006 6.573,25 8,04 1.039 11,37
1/07/2006-31/12/2006 149,36 0,18 20 0,21
1/01/2007-30/06/2007 11.845,79 14,49 1.373 15,03
1/Q7/2007-31/12/2007 415,66 0,50 41 0,44
1/01/2008-30/06/2008 34.480,09 42,19 3.274 35,84
1/07/2008-31/12/2008 428,48 0,52 35 0,38
| 1/01/2009-25/04/2009 N . 22.789,84 27,89 1.855 20,30
| Totales: | B 81.712.722,76 100,00 - 9.134 100,00

Fecha de Seleccion : Septiembre 2.003

Fecha vencimiento maxima: 25/04/2009

Fecha vencimiento minima: 15/01/2004
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DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE VENCIMIENTO
o DE LA ULTIMA CUOTA -
Intervalo Saldos vivos o Présggﬂ'l_os N
o L (m es de ¢ eums! %  __ nt Y%
15/01/2004-30/06/2004 796,76 0,87 640 6,60
1/07/2004-31/12/2004 751,85 0,82 375 3,86
1/01/2005-30/06/2005 2.101,22 2,31 455 4,69
1/07/2005-31/12/2005 561,62 0,61 105 1,08
1/01/2006-30/06/2006 5.903,77 6,49 856 8,83
1/07/2006-31/12/20006 558,74 0,61 72 0,74
1/01/2007-30/06/2007 12.933,51 14,22 1.420 14,65
1/07/2007-31/12/2007 1.163,49 1,27 125 1,28
1/01/2008-30/06/2008 38.937,60 42,82 3.485 35,96
1/07/2008-31/12/2008 3.515,50 3,86 305 3,14
1/01/2009-30/06/2009 21.855,96 24.03 1.708 17,62
- 1/07/2008-25/07/2009 184297 202 145 1,49
Totales 90.923.04- 044,55 100,00 9.691 100,00

Fecha de Seleccion : Diciembre 2.003

25/07/2009
15/01/2004

Fecha vencimiento maxima:
Fecha vencimiento minima:

LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
Intervalo ______ Saldos vi vivos Préstamos

_ (®)__ _ _(milesdeeuros) % = nf %

6,00 - 6,49 29.562 64 3.48 3.804,00 2 94

6,50 - 6,99 97.487,25 11,47  13.040,00 10.08

7.00 - 7,49 104.569 62 12,30  15.809,00 12,02

7,50 - 7.99 185.950,37 21,88  28.516,00 22 03

8,00 - 8,49 206.986.56 24,35  31.536,00 24 37

8.50 - 8,99 140.444 81 16,52  22.054.00 17,04

9,00 - 9.49 53.247 .46 6,26 9.135,00 7.06

3,50 - 9,99 24.625 26 2 90 4.216.,00 3,26

10,00 - 12,04 ~ 7.134,87 0,84 1.305,00 1,01

Totales: 850 008.973, 14 100,00 129.415 100,00
Tipo interés ponderado: 7,98%
Tipo interes maximo: 12,04%
Tipo interés minimo: 6,00%
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LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS

Intervalo ___Saldosvivos =~ Préstamos
_ (euros) =~ (milesdeeuros) % = n° P
262,66 -2.999 99 46.533,14 5,47 28.083 28.083
3.000,00 5.999.99 162.034,53 19,06 35.971 35.971
6.000,00 8.999,99 235.435,02 27 .69 31.628 31.628
9.000,00 11.999,99 210.606,34 24.77 20.383 20.383
12.000,00 14.999,99 122.185,24 14,37 9.205 9.205
15.000,00 17.999.99 46.649,61 5,48 2,887 D.887
18.000,00 20.999.99 16.254,33 1,91 849 849
21.000,00 23.999 .99 4.911,49 0,567 001 D21
24.000,00 26.999,99 2.426,55 0,28 96 96
27.000,00 29.999 99 1.264,15 0,14 45 45
30.000,00 32.999,99 505,38 0,05 16 16
33.000,00 35.999,99 415,06 0,04 12 12
36.000,00 38.999,99 150,72 0,01 4 4
39.000,00 41.999,99 401,37 0,04 10 10
42.000,00 44.999,99 132,61 0,01 3 3
45.000,00 47.999,99 0.00 0,00 0 0
48.000,00 50.999 99 48,99 0,00 1 1
£1.000,00 53.999,99 0,00 0,00 0 0
54.000,00 54.370,51 54,37 0,00 1 1
Totales: 850.008.973,14 100,00 129.415 100,00

Saldo Vivo Maximo: 54.370,51 Euros

Saldo Vivo Minimo: 262 66 Euros

Saldo Vivo Medio: 6.568,08 Euros
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2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emision asciende a ochocientos cincuenta millones (850.000.000)
de Euros, se encuentra constituida por ocho mil quinientos (8.500) Bonos, de cien mil
(100.000) Euros de importe nominal cada uno, agrupados en dos Series: Serie A
(constituida por ocho mil doscientos cuarenta y cinco (8.245) Bonos, e importe nominal
de ochocientos veinticuatro millones quinientos mil (824.500.000) Euros, y Serie B
(constituida por doscientos cincuenta y cinco (255) Bonos, e importe nominal de
velnticinco millones quinientos mil euros (25.500.000) Euros.

Las cantidades de principal e intereses de los Bonos de Titulizacion seran abonadas a
los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 24 de marzo, 23 de junio, 23 de
septiembre y 23 de diciembre de cada ano, siempre y cuando sean dias habiles.

Durante el ejercicio 2003 no ha habido ninguna Fecha de Pago, permaneciendo el saldo
de ambas Series de Bonos en su importe inicial.

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 2,97 arios y de los Bonos de la Serie B
de 4,01 anos. Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés
variable trimestralmente, en base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,30%
para los Bonos de la Serie A y del 0,60% para los Bonos de la Serie B, todo ello de
conformidad con lo previsto en el citado Folleto. Siendo de aplicacion durante el ejercicio
2003 los siguientes tipos de interés:

PERIODOS BONOS SERIE A BONOS SERIE B

_ - | INTERESNOMINAL | TAE | INTERES NOMINAL TAE
12/12/02-24/03/03 3,214% 3261% |  3,514% 3,558% |
24/03/03-23/06/03 | 2,844% 2,874% 3144% | 3181%
23/06/03-23/09/03 |  2,442% 2,464% 2,742% | 2,770%
23/09/03-23/12/03 2,449% 247% | 2,749% 2,777%
23/12/03-23/03/04 | 2,442% 2,464% _2,742% | 2,770%
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
(CAJA)

Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 2003

A.- ORIGEN: 398.836.444.90 €
Saldo a 1 de enero de 2.003 1.677.309,39 €

a) PRINCIPAL COBRADO:

1. AMORTIZACION DE DC’S: 333.697.135,62 €
b) INTERESES COBRADOS:

1. INTERESES DE DC'S: 62.059.738,06 €
2. INTERESES DE REINVERSION: ' 1.402.261,83 €
B.- APLICACION: 398.836.444,90 €
1. GASTOS EMISION SAFISTECHOS ) 656.111,78 €
1. GASTOS CORRIENTES: 196.019,34 €
2. SWAP 15.372.118,60 €
3. INTERESES B.T.A.'S SERIE A ' 23.6084.999,25 €
4. INTERESES DE B.T.A.’S SERIE B: §12.424,90 €
5. COMPRA DE DERECHOQ DE CREDITO: 334.483.480,52 €
6. INTERESES DEL PRESTAMO SUBORDINADQ: 342.039,54 €
/. AMORTIZACION DEL PRESTAMO SUBORDINADO: 14.363.400,00 €
8. COMISIONES A FAVOR DE HISPAMER: 8.685.344,54 €
9. REMANENTE DE TESORERIA: N 240.506,53 €
CX
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C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:
a) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL:

1. SALDO INICIAL: 12.750.000,00 €
2. RETENCION DEL PERIODO: 0,00 €
3. SALDO ACTUAL: ' 12.750.000,00 €
b) REMANENTE EN TESORERIA: 240.506,53 €
) RETENCION IRS: 78.230,95 €

TOTAL (a + b) 13.068.737,48 €
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2003 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de la péagina 1 a 19 (ambas inclusive),
han sido aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad (Gestora, Santander
Central Hispano Titulizacion, S.G.F.T., S.A. el dia 26 de marzo de 2004, con vistas a su
verificacion por los auditores, firmando todos y cada uno de los sefiores consejeros,
Cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, la presente diligencia de la que doy fe
como Secretario del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

- Dnha. M? Jose Olmedilla Gonzalez

- y

| B - -
DXlgsé Antonio Alvarez Alvarez

Marcsld. Aleiandro Castro

W@‘Eﬂm’ — ﬁ Ana Bc;léd?\-fjillp B

D. Santos/Gonzaléz Sancnez

-

~D. Fermin Colomés Graell D. Eduard6-Ge W

mWez-%nsilla Flores
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