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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de Consumo Santander 1, Fondo de Titulizacion de Activos, por encargo de
Santander Central Hispano Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Consumo Santander 1, Fondo de Titulizacion de Activos,
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 4 de marzo de 2003 (fecha
de constitucién del Fondo) v el 31 de diciembre de 2003, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Consumo Santander 1, Fondo de
Titulizacién de Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante el
periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de 2003, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados.

3. El informe de gestién del periodo comprendido entre el 4 de marzo y ¢l 31 de diciembre de 2003
adjunto contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de ese periodo. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA S.L.
Inscpa en el R.O.A.C. n° 50692

German de 1a Fuente

28 de abril de 2004

Deloitte & Touche Espana, 5.1. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secaon &, hoja M-54414. A member firm of
inscripcion 41, C.ILF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fermandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




Consumo Santander 1,
Fondo de Titulizacion de Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al periodo comprendido
entre el 4 de marzo de 2003

(fecha de constitucion del Fondo)

y el 31 de diciembre de 2003




TITULIZACION

& Santander Central Hispano

‘ugIoeN)|S ap soueleq B)sa ep sjuriBaju) eped UBLUIOS BUOCWISHN B US SBILOSSP £1 B | SBION S8

661651} OAISYd TYLOL 665°611°L OALLOY W1OL
(2 eION) Y|HIHOS3L

£ES'6L (01 ©I0N) SYaN3A SYHLO

66LBEL)
000°080°}

{9 eJoN) SOLIQIHD SOHLO

(6 eloN) ugiezynip ep souog | S9Z°686 2
:ST1EVID0DIN SIHOTYA | 502686 (i BION) SOWR]SHIY 8P SOPBALSP OUPRID) &P Soydere(
SOHLO A SINOCIDVDINE0 30 SEINOISING : SYHIIONYNIJ SANOIDVZIIACHNI

(8 I0N) OGYNIGHOSNS OWY.LS3Hd | ££6 (s 9I0N) OLNSINIDZNGYLSI 30 SOLSYD

ep eojiy ep s9|iiy

SVIONI C002 3d JUanNaIDIg 30 1t ¥ NOIDVNLS 3d SONV Ve

SOAILOV 3a NOIOVZITN1IL 30 OGNOH ‘| HIANV.LNVS OWNSNOD

P° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.




TITULIZACION
0 Santander Central Hispano

seiousuel A sepipied ap Bluens gjse op ajueibBoiul sped usuuio) BUN[pE BLOWSKY B| U9 SBIUOSED £ B | SBION Se7

Bip'CL H3IEVYH V10l

1807 (7 el0p} sosepuewy] s0s8bu)
BFS BICWSP Op SO52ILJU}
£99°04 . QUPSID) B SOYOBB(] Op SBSaUaIL|

:SOUIIINVNIS SOSIHONI
| epvoun_
op SO[iIY

3830 1v101

SBJ0 A UQIORIISIUILIDE BD UGISILOD
B|eLBA UQISIUOD
SYQVONIAAA SANOISINDD

(21 BI0N} STTYHIANID SOLSYVD

(S 210N) OLNIINIDT1EVYLIST 30

SOLSYD 30 NOIOVZILHOWY V1 ¥ NOIDV100

(LY BION) S@souajul op

giepuey)) ejnuiad ap SOJRNUDD B S85810)U}
(g ©10N) opeulpiogns owelsesd ap sasaselu)

UDIOBZHMN BP SOUDQ Bp SOSUISI]
:SOHIIONYNIE SOLSYD

3 A LOQNLC

002G OZHYNZA T 41N OQIGNIHdWOD OQOjt

NUNYE Vaiddsd 3d S

d

dd

o — |

T1UHISNC

J{o

~ SOAILOV 3d NOIOVZITNLLL 33 OONOH ‘i HIANV.LNVS OWNSNOJ

P° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31

Santander Central Hispano Titulizacion, SGFT, S.A.




TITULIZACION
& Santander Central Hispano

Fondo de Titulizacion de Activos,
Consumo Santander 1

Memoria

correspondiente al periodo comprendido

entre el 4 de marzo de 2003 (fecha de constitucion del Fondo)
el 31 de diciembre de 2003

1. R F

El Fondo de THulizacién de Activos, Consumo Santander 1 (en adelante, “el Fondo™) se constituyd, mediante
Escritura Puiblica de fecha 4 de marzo de 2003, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién v, en lo no contemplado en el mismo, por las reglas contenidas en la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo conetituye un patrimonio separado y tiene el caracter de abierto por el activo y cerrado por el pasivo.
La funcién del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de préstamos de financiacion
al consumo, distinto de inversién en un negocio (en adelante, “los Derechos de Crédito”) y en la emision de
cuatro series de bonos de titulizacién, por un importe total de 1.080.000.000 euros (Serie A, de 972.000.000
suros, Serie B, de 37.800.000 euros, Serie C, de 35.100.000 euros, Serie D, de 35.100.000 euros — véase Nota
9). El desembolso de los Derechos de Crédito, asi como el de los bonos de titulizacion, se produjo el 7 de
marzo de 2003, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander Central Hispano Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora™). La comision de administracion que
se paga a la Sociedad Gestora se caicula como el 0,025% anual del valor de los bonos de titulizacion pendientes
de amortizacién en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos. Adicionalmente, la Sociedad Gestora
devengd una comisién de estructuracién de 150.000 euros que fueron registrados, netos de su amortizaciéon
acumulada, en el epigrafe “Gastos de establecimiento” del activo del balance de situacion (veanse Notas 3-b y

D). :

La gestion y administracién de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los mismos,
Banco Santander Central Hispano, S.A. (“el Banco®). El Banco no asume ninguna responsabilidad por el impago
de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trimestral (pagadera los dias 15 de
febrero, 15 de mayo, 15 de agosto y 15 de noviembre de cada afio) de 6.000 euros (Impuesto sobre el Valor
Afadido incluido) y una cantidad variable que se devengara trimestraimente igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos del Fondo. ,.

" Inscrita en el Regiskr Stercantl de Madeid, Tomo 4788, Folio 7%, Seccién 8, Hoja

La entidad depositaria de los Derechos de Crédito y de las pdlizas de formalizacién de los préstamos es el
Banco.

El Fondo tributa en ef régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995. de 27 de noviembre. Ademas, el Real Decreto 2717/1998 , de 18 de diciembre, por el que se modifica
el Capitulo 1l del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril),
en su art. 57, letra k) excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea
practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Credito.

o
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a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales
correspondientes al periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de 2003 han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).

b) Principlos contables y criterios de valoracién

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Principios de contabilidad v criterios de valoracién aplicados

A continuacion. se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo

|os ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por los Derechos
de Crédito con cuotas vencidas y no pagadas con antigldedad supenor a tres meses se reconocen como

ingreso en el momento de su cobro.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan lineaimente en un periodo de tres anos a partir del 7
de marzo de 2003 (véase Nota 5).

¢) Inversiones financieras

Este capitulo del balance de situaciéon recoge los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo, que se
presentan a su valor nominal.

d) Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los fiujos de principal e intereses de los Derechos de Crédito
coincidan con los flujos de los bonos en circulacién, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de los Derechos de Crédito a la amortizacion

de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito por parte de los titulares de los
préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de amortizacion de los bonos de

titulizacion.

4
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e) Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de 2003 se han equilibrado los
ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

f) Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interes.

El Fondo registra estas operaciones en funcién del resultado neto de cada liquidacion efectuada. Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacion se cargan o se abonan, en el epigrafe “Intereses
de contratos de permuta financlera de intereses” del capitulo “Gastos Financieros™ o “Ingresos Financieros®,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose el importe neto pendiente de cobro o
pago, segun su signo, en el epigrafe “Otros Créditos” u “Otras Deudas” del balance de situacion.

Inversiones financieras- Derechos de Crédito derivados de prestamos

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio en virtud de
la escritura de fecha 4 de marzo de 2003 y del contrato de cesion de derechos de crédito con el Banco, integran
“Darechos de Crédito Iniciales”, derivados de préstamos para la adquisicion de bienes de consumo, ascendieron
a 1.080.001.618,33 euros y tienen su origen en operaciones realizadas entre el Banco y sus clientes.

En virtud de dicho contrato, el 7 de marzo de 2003, fecha de desembolso, se inicié un petiodo que se extiende
hasta el 15 de mayo de 2005, denominado “Periodo de Restitucion”, durante el cual el Fondo adquinra con
frecuencia trimestral, en cada fecha de pago, nuevos derechos de crédito de las mismas caracteristicas y
seleccionados de acuerdo con determinados requisitos ("Derechos de Crédito Adicionales™), por un importe no
superior a los Fondos Disponibles de Principales existentes en dicha fecha de pago, comprometiéndose tanto la
Sociedad Gestora como el Banco a solictar y ofertar, respectivamente, dichos derechos de credito adicionales.

Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del Periodo de Restitucién, por alguna de las siguientes
circunstancias:

e Cuando en una fecha de determinacién, el saldo vivo de los derechos de crédito cedidos con morosidad
acurmnulada superior a 90 dias sea igual o superior al 4% del saldo vivo de los derechos de crédito.

e Cuando la tasa media de recobros de los derechos de crédito que en la facha de observacion (360 dias
antes de una fecha de determinacién) se encontraban en morosidad a mas de 90 dias, calculada como
la suma agregada de todos los recobros obtenidos de dichos derechos de credito desde su entrada en
morosidad a mas de 90 dias hasta la referida fecha de determinacion, dividida entre el saldo vivo que

dichos derechos de crédito presentaban en la fecha de observacion, sea inferior al 40%.
e« Cuando se produzca un déficit de amortizacion.

» Cuando se modifique la normativa fiscal, de forma que la cesion de los Derechos de Crédito adicionales
resultase gravosa para la Entidad Cedente.

e Cuando durante dos fechas de pago consecutivas, el saldo vivo de los Derechos de Crédito sea inferior
al 90% del saldo vivo de los bonos.

¢ Si se produjera la cancelacion del contrato de swap y no se encontrase reemplazo, garante o solucion
alternativa aceptable para las agencias de calificacién en un piazo razonable.

« Siel Banco se encontrase en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o cualquier otra
situacién concursal o perdiese su facultad para otorgar préstamos para la adquisicion de bienes de
CONSuUMO. |

D
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¢+ Si el Banco cesara o fuese sustituido en su labor de administrador de los Derechos de Credito o
incumpla cualesquiera de sus obligaciones en virtud del contrato de cesién de derechos de crédito o de

la escritura de constitucion.

El importe méximo del saldo vivo de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo sera de 1.080.000.000
euros, equivalente al valor nominal de la emisién de bonos. Por excepcion, en la fecha de constlt'ucrén del
Fondo, el importe de los derechos de crédito cedidos podré ser ligeramente superior al valor nominal de la

emision de bonos.

E! movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacion durante el periodo comprendido ente el 4 de
marzo vy el 31 de diciembre de 2003 se muestra a continuacion:

1.080.002
438.277

Saldo al 4 de marzo de 2003

Adquisicion nuevos Derechos de Crédito

Amortizacién de principal de Derechos
de Crédito cobrada

Amortizacion de principal de Derechos
de Crédito vencida y no cobrada (7.919)

Amortizaciones anticipadas

Saldo a 31 de diciembre de 2003 089.265

El tipo de interés medio anual devengado por los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2003 ha sido del
8,71%.

(485.389)

El saldo de este epigrafe incluye principéles de préstamos en situacién contenciosa por importe de 5.522 miles
de euros. |

5, _Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacion durante e! periodo
comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de 2003 se muestra a continuacion:

Miles de
Furos
Adiciones 1.285(¥)
Amortizaciones 352

Saldo a 31 de diciembre de 2003 | 933

(*) Incluyen 12 miles de euros comespondientes a honorarios facturados por los auditores por servicios prestados.

6. Otros créditos

| La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente:

S
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Euros
Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente
Intereses devengados no vencidos de participaciones

Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito derivados

de préstamos al consumo-
Con antigiiedad inferior a tres meses

Con antigiiedad superior a tres meses
9,749

Intereses vencidos-
Con antigiiedad superior a tres meses

(196)
14.328

7. Tesorena

El saldo de este epigrafe del balance de situacién corresponde a una ouenta corriente ("cuenta de tesoreria™) y a
una cuenta de principal ( “cuenta de principal *) abiertas a nombre del Fondo en el Banco, por unos importes al
31 de diciembre de 2003 de 113.090 miles de euros y 1.5683 miles de euros, respectivamente, incluyéndose el
fondo de reserva constituido por el Fondo (vease Nota 8).

En virtud de los contratos de reinversion a tipo variable garantizado, el Banco garantiza que el saldo de estas
cuentas tendran una rentabilidad anual equivalente al tipo Euribor a tres meses durante el tnmestre

inmediatamente anterior a cada fecha de pago.

Ambos contratos quedan supeditados a que la calificacion de la deuda a corto plazo del Banco no c_lesciepd'a en
ningun momento de A-1 6 P-1, segun escalas de S&P Ratings Service y Moody's Inverstors Serviced Llrn_rtad,
respectivamente, seglin consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision

de los Bonos.

La rentabilidad media de estas cuentas en el periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de
2003 ha sido del 2,56 % anual.

El saldo de este epigrafe del balance de situacién corresponde a un préstamo subordinado contratado con el
Banco, por un importe inicial de 19.646.650 euros.

El préstamo subordinado esta destinado a.

1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion.

2. Financiar parciaimente la adquisicion de los Derechos de Credito.

3. Dotar un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva®), que se aplicara en cada fecha de pago al cumplimiento
de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo. El importe inicial del Fondo de Reserva era de
18.360.000 euros, equivalente al 1,70% del importe inicial de la emision (vease Nota 9), pudiendo decrecer

trimestraimente en cada fecha de pago, una vez alcance el 3% del saldo de principal pendiente de pago de

los bonos, manteniéndose en dicho porcentaje hasta que el fondo de reserva alcance un importe igual a
10.800.000 euros, momento a partir del cual permanecera constante en dicho nivel hasta la fecha de

vencimiento final del Fondo, en que se utilizard para el cumplimiento de las obligaciones de pago del fondo.

C 7
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Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interes que resulte de aumentar en un
0,75 % el Euribor a tres meses durante el trimestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. El pago de
estos intereses estd condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. A 31 de diciembre de 2003,
del importe devengado (501 miles de euros), se encontraban pendientes de pago 71 miles de euros (vease Nota

10).

El préstamo se amortiza segun el siguiente procedimiento: la parte destinada a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y los gastos de emision de los bonos, trimestralmente (a rmedida que se vayan
amortizando dichos gastos). El resto del principal del préstamo se amortizara en cada fecha de pago de los
bonos en una cuantia igual a la diferencia existente entre los importes del saldo requerido en la fecha de

vencimiento anterior y del saldo requerido a la fecha de vencimiento en curso del Fondo de Reserva. La parte
del préstamo destinada a financiar parcialmente la suscripcion de los derechos de credito se amortizara en la
fecha de pago posterior a la fecha de vencimiento final de dichos derechos de crédito, 6, en su caso, en la fecha

de amortizacion anticipada de los mismos.

En el periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de 2003, el Fondo ha amortizado 281 miles
de euros de este préstamo.

El saldo de este epigrafe del balance de situacién recoge la emisién de bonos de titulizacion realizada el 4 de
marzo de 2003, que esta dividida en cuatro series: Serie A, constituida por 9.720 bonos; Serie B, constituida por
378 bonos: Serie C, constituida por 351 bonos y Serie D, constituida por 351 bonos. El valor nominal de cada
uno de los bonos que componen estas series es de 100.000 suros. La serie D se encuentra postergada en el
pago de intereses y de principal respectode laC,BylaA,la C, respectoalasseriesByA, y la B respecto de la
serie A. Los bonos de ambas series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (15 de
febrero, 15 de mayo, 15 de agosto y 15 de noviembre), calculado como resultado de sumar un margen del
0.25% en la Serie A, del 0,43% en la serie B, del 0,73% en la Serie C y del 1,40% en la serie D al tipo Euribor a

tres meses.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 15 de noviembre de 2012. No obstante, la Sociedad Gestora
podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucién, el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial.

2. Cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, suspensién de pagos, quiebra, o su autorizacion
fuera revocada y transcurriera el plazo legalmente establecido sin designar una nueva sociedad gestora.

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los Derechos de Credito coincidan con
aquélios de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles para
amorntizacion de bonos de conformidad con las siguientes reglas:

1. Una vez finalizado el Periodo de Restitucion, comenzara la amortizacion de los bonos de la Serie A,
que se realizaré a prorrata entre los mismos, mediante la reduccién del importe nominal, en cada fecha
de pago, hasta completar el mismo. A estos efectos, el primer pago de amortizacion de bonos de la
Serie A esta previsto que se produzca en la fecha de pago correspondiente al 15 de agosto de 2005.

2. Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A, seé amortizaran los bonos de la Serie B
mediante reduccién a prorrata del importe nominal entre los bonos de dicha serie, en cada fecha de
pago, y en una cantidad igual al importe de los fondos disponibles para amortizacion existentes en
dicha fecha de pago, hasta completar la referida sene.

3. Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A y B, se amortizaran los bonos de la Serie C
mediante reduccion a prorrata del importe nominal entre los bonos de dicha serie, en cada fecha de
pago, v en una cantidad igual al importe de los fondos disponibles para amortizacion existentes en
dicha fecha de pago, hasta completar la referida serne.
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4. Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A, B y C se amortizaran los bonos de la Serie
D mediante reduccion a prorrata del importe nominal entre los bonos de dicha serie, en cada fecha de
pago, ¥ en una cantidad igual al importe de los fondos disponibles para amortizacion existentes en
dicha fecha de pago, hasta completar la referida serie.

Durante el periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de 2003, no se ha producido
amortizacion alguna.

|.as rentabilidades medias de los bonos en el periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de
2003 han sido las siguientes: del 2,57% para la Serie A; del 2,75% para la Serie B; del 3,05% para la Serie C y

del 3,72% para la Serie D.

La entidad aseguradora del tramo nacional de la emisién ha sido el Banco; y, las del tramo internacional, Societe
Genérale, Sucursal en Espaiia y el Banco. Dichas entidades han percibido una comision de aseguramiento del
0,05%, del 0,10%, del 0,15% y de 0,2%, para las series A, B, C y D, rospectivamente, sobre el valor nominal de
los bonos, 646.650 euros, que se recoge, neta de su amortizacién acumulada, en el epigrafe “Gastos de
Establecimiento” del balance de situacion (véanse Notas 3-b y 5).

10. Otras deudas

La composicion de este saido del balance de situacion es la siguiente:

Intereses devengados no pagados de:
Bonos de titulizacion

Permuta financiera de intereses (Nota 11)
Préstamos subordinados (Nota 8)

Cuentas a pagar:
Comision variable (Nota 1)
Comisién de administracion
Otros acreedores

Dantro de la cuenta “Otros acreedores” se incluyen 23 miles de euros correspondientes a cuentas por pagar de
gastos de emision del Fondo. |

El Fondo ha formalizado un contrato de permuta financiera de intereses (swap de intereses) con el Banco, en
virtud del cual, dicho banco paga al Fondo el tipo de interés de referencia de los bonos de titulizacion para el
periodo de devengo de intereses en curso, mas un margen equivalente al margen medio de cada serie de bonos
ponderado por el saldo de principal pendiente de pago de cada serie durante el periodo de devengo de intereses
en curso mas un 2,50% y el Fondo paga al banco un interés anual variable trimestralmente igual a la suma de
los intereses de los Derechos de Crédito ingresados por el Fondo durante el periodo de liquidacion que vence,
dividido entre el nocional de permuta para el Fondo, multiplicado todo ello por el resultado de dividir 360 entre el

numero de dias del periodo de liquidacion.

El nocional de la permuta para el fondo, estd fijado en el nocional de los derechos de crédito definido como la.
media diaria durante el periodo de liquidacién que vence, del saldo vivo de los derechos de credito que no se
encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de noventa dias. El nocional de la pane
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del Banco, sera el importe mayor del nocional de permuta para el fondo y el nocional ajustado al rendimiento de
los derechos de crédito, entendiéndose este ultimo, como el menor de, la suma de los intereses de l0s derechos
de crédito ingresados por &l fondo durante el periodo de liquidacion que vence, dividido por el tipo de interés que
paga el Banco, multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de liquidacion, y
el saldo vivo de los derechos de crédito en la fecha de liquidacion inmediatamente anterior (o en su caso el saldo
vivo de los derechos de crédito en la fecha de constitucion del fondo). El resultado neto de este contrato para el
periodo comprendido entre el 4 de marzo y el 31 de diciembre de 2003 ha sido un gasto para el Fondo de
14.647 miles de euros, que se incluye en el epigrafe “Intereses de contratos de permuta financiera de intereses”
de la cuenta de pérdidas vy ganancias adjunta. A 31 de diciembre de 2003, se encontraban devengados y

pendientes de pago 2.186 miles de euros (véase Nota 10).

12. Gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 3 miles de euros en concepto de
servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

13. ' |

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion.

Segun se indica en la Nota 3-e, en el gjercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.
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Fondo de Titulizacion de Activos, Consumo Santander 1

INFORME DE GESTION

correspondiente al periodo comprendido
entre el 6 de marzo de 2003 (fecha de constitucion del Fondo)
y el 31 de diciembre de 2003

1.- DERECHOS DE CREDITO

PRESTAMOSPERSONALES |  ALAEMISION | SMTUACIONACTUAL
;

Saldo pendiente de amortizar: 1.080.001.618,33 € 991.661.420,75 €

réstamosvivos: |  593658€ | = 566591€

TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA

Tasa anualizada desde constitucion del Fondo:

r Deudapendientevencimiento: | | | 986.460.951,75€
2.016.554,10 €

Con respecto a la cartera de préstamos personales en base a la cual tiene lugar esta emision, a
31 de diciembre de 2002 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las
amortizaciones vencidas) y a efectos informativos, se incluyen los siguientes cuadros estadisticos:

Cx
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DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA

Intervalo Saldos vivos Préstamos
(miles de euros) % n°® %
3/03/2003-31/12/2003 386,25 0,06 839 0,67
1/01/2004-30/06/2004 15.407,26 2.43 19.390 15,62
1707/2004-31/12/2004 33.541,08 5,29 17.135 13,82
1/01/2005-30/06/2003 55.434.26 8,74 17.156 13,82
1/07/2005-31/12/2005 57.086,19 6,00 13.293 10,71
1/01/2006-30/06/2006 74.172,31 11,70 12.916 10,40
1/07/2006-31/12/2006 87.634,59 13,83 12.389 998
1/01/2007-30/06/2007 104.329.30 16,46 12.365 9,96
1/07/2007-31/12/2007 86.395,99 13,63 9126 7,35
1/01/2008-30/06/2008 28.851,82 4,55 2.641 2,12
1/07/2008-31/12/2008 24.311.41 3,83 2.027 1,63
1/01/2009-30/06/2009 27.964,93 4 41 2.127 1,71
1/07/2009-31/12/2009 26.140,22 4,12 1.954 1,57
1/01/2010-30/06/2010 7.345,76 1,15 453 0,36
1/07/2010-23/10/2010 4.639,23 0,73 266 0,21
Totales: 633.640.668,59 100,00 124.097 100,00
Fecha vencimiento maxima: 23/10/2010
Fecha vencimiento minima: 03/03/2003

DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA

intervalo Saldos vivos Préstamos
(miles de euros) % n? %

27/08/2003-31/12/2003 10541 0.12 28 0,23
1/01/2004-30/06/2004 1.180,99 1,36 526 4,38
1/07/2004-31/12/2004 3.082,99 3,55 925 1,70
1/01/2005-30/06/2005 4.291.02 4.95 0966 8.05
1/07/2005-31/12/2005 0.178,86 10,58 1.765 14,71
1/01/2006-30/06/2006 6.740,00 7.77 1.008 8,40
1/07/2006-31/12/2006 10.713,70 12,35 1.490 12,41
1/01/2007-30/06/2007 7.471,15 8,61 844 7.03
1/07/2007-31/12/2007 36.699.,89 42.33 3.851 32.09
1/01/2008-30/06/2008 1.621,92 1,87 159 1,32
1/07/2008-31/12/2008 2.228.03 2,57 170 1,41
1/01/2009-30/06/2009 1.513,66 1,74 121 1,00
1/07/2009-31/12/2009 1.558,82 1,79 123 1,02
1/01/2010-30/06/2010 176,24 0.20 14 0,11
1/07/2010-22/10/2010 119,03 0,13 8 0,06

Totales: 86.681.770,31 100,00 11.998 100,00
Fecha vencimiento maxima; 22/10/2010
Fecha vencimiento minima: 27/08/2003
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DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA

Intervalo Saldos vivos Préstamos
(miles de euros) Y% n? %.
1/10/2003-31/12/2003 130,68 0,10 153 0,74
1/01/2004-30/06/2004 2.340,99 1,93 2.707 13,12
1/0°7/2004-31/12/2004 4.113,98 3,39 2.444 11,85
1/01/2005-30/06/2005 5.860,05 4,83 2.250 10,91
1/07/2005-31/12/2003 6.431,77 5.30 1.747 8.47
1/01/2006-30/06/2006 11.906,94 Q.81 2.376 11,52
1/07/2006-31/12/2006 7.788,67 6.42 1.110 538
1/01/2007-30/06/2007 11.974,69 Q.87 1.538 7.45
1/07/2007-31/12/2007 16.605,14 13,69 1.406 6,81
1/01/2008-30/06/2008 46.346.48 38,21 4.454 21,60
1/07/2008-31/12/2008 1.980,56 1,63 119 0,57
1/01/2009-30/06/2009 2.430,20 2.00 149 0,72
1/0'7/2009-31/12/2009 1.558,65 1,28 87 0,42
1701/2010-30/06/2010 1.088,.15 0,89 51 0,24
1/07/2010-23/10/2010 712,69 0.58 27 0.13
Fecha vencimiento maxima: 23/10/2010
Fecha vencimiento minima: 01/10/2003
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(miles de euros) % n¢ Y%

10/11/2003-31/12/2003 8,73 0,00 9 0,04
1/01/2004-30/06/2004 479,87 0,31 372 1,99
1/07/2004-31/12/2004 2.954.64 1,96 1.240 6,65
1/01/2005-30/06/2005 3.529.75 2.35 1.091 5,85
1/07/2005-31/12/2005 7.679,96 5,11 2.010 10,79
1/01/2006-30/06/2006 3.711,63 2.47 720 3,86
1/07/2006-31/12/2006 16.628.,23 11,08 2.812 15,10
1/01/2007-30/06/2007 3.235,19 2,15 | 409 2,19
1/07/2007-31/12/2007 14.322 34 0.54 1.657 8,89
1/01/2008-30/06/2008 $.380,18 5,58 757 4,06
1/07/2008-31/12/2008 85.197.34 56,77 7.295 39,18
1/01/2009-30/06/2009 823.03 0,54 59 0,31
1/07/2009-31/12/2009 2.339.62 1,55 145 0,77
1/01/2010-30/06/2010 168.09 0.11 11 0,05
1/07/2010-20/10/2010 610,60 0,40 32 0,17

Totales: 150.069.278,50 100,00 18.619 100,00
Fecha vencimiento maxima: 20/10/2010
Fecha vencimiento minima: 10/11/2003
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LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL

Intervalo Saldos vivos Préstamos
% (miles de euros) % n? %

4,00 - 4,49 564,67 0,09 99 0,08
4,50 - 4,99 - 810,90 0,12 168 0,13
5,00 - 5,49 1.246,77 0,19 208 0,16
5,50 - 5,99 2.665,99 0,42 717 0,57
6,00 - 6,49 7.433,67 1,17 1.681 1,35
6,50 - 6,99 16.401 .45 2,58 3.103 2,50
7,00 - 7,49 40.155,67 6,33 6.961 5,60
7,50 ~ 7,99 75.887,22 11,97 13.055 10,51
8,00 - 8,49 04,148.,32 14,85 16.644 13,41
8,50 - 8,99 87.383,65 13,79 16.704 13,46
9.00 - 9,49 55.745,59 3,79 10.756 8,66
9,50 - 9,99 171.991,76 27,14 36.157 29,13
10,00 - 10,49 44.284,77 6,98 0.269 7,46
10,50 - 10,99 13.130,94 2,07 3.014 2,42
11,00-11.45 21.789,21 343 5.561 4.48

Totales: 633.640.668,59 100,00 124.097 100,00
Tipo interés ponderado: 8,81%
Tipo Interés maximo: 11,45%
Tipo interés minimo: 4,00%

LISTADQ ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL

Intervalo - Saldos vivos Préstamos
% (miles de euros) % n® %

7,00 - 7.49 4.544.25 5,24 685 3,71
7,50 - 7,99 13.500,88 15,57 1.634 13,61
8,00 - 8,49 11.018,56 12,71 1.435 11,96
8,50 - 8,99 11.035,23 12,73 1.499 12,49
9.00 - 9,49 4.919,45 5,67 661 5,50
9.50-9,99 29.029,29 33,48 4.058 33,82
10,00 - 10,49 5.800,56 6,69 820 6,83
10,50 - 10,99 1.026,41 1,18 168 1,40
11,00 - 11,49 1.923.20 2,21 312 2,60
11,50-11,99 2.015,14 2,32 364 3,03
12,00 - 12,00 1.868,69 2,15 362 3,01

Totales: 86.681.770,31 100,00 11.998 100,00
Tipo interés ponderado: 9,04%
Tipo interés maximo: 12,00%
Tipo interés minimo: 7,00%
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LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL

Intervalo Saldos vivos Prastamos
% (miles de euros) % n? %

7.00 - 7.49 14.843.,51 12,24 1.830 3,88
7,50 - 7,99 12.065,99 0,94 1.507 7,30
8,00 - 8,49 30.237,29 24,93 3.997 19,39
8,50 - 8,99 11.629,91 9.59 1.661 8.05
0,00 - 9,49 4.113,77 3,39 714 3.46
9,50 - 9,99 36.653,11 30,22 6.621 32,11
10,00 - 10,49 5.960,01 491 1.178 571
10,50 - 10,99 744,39 0,61 172 0,83
11,00-11,49 1.155,98 0,95 354 1,71
11,50-11,99 524 42 043 301 1,45
12,00 - 12,49 1.141,18 0,94 Q07 4,39
12,50- 12,99 286,27 0,23 03 0,45
13,00~ 13,49 | 621,29 0,51 415 2,01
13,50-13,99 435,84 0,35 226 1,09
14,00 - 15,00 856,65 0,70 64?2 3,11
Tipo interés ponderado: 8.29%

Tipo interés maximo: 15,00%

Tipo interés minimo: 7,08%

LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL

Intervalo Saldos vivos Préstamos
% (miles de euros) % n? %

7,00 - 7,49 19.106,38 12,73 1.876 10,08
7,50 - 7,99 23.744,72 15,82 2.393 12,85
8,00 - 8,49 41.518,60 27,67 4.379 23,52
8,50 - 8,99 13.459,57 8,96 1.795 9,64
9,00 - 9,49 3.093,57 2,06 474 2,54
9,50 - 9,99 40.193,22 26,78 5.807 31,18
10,00 - 10,49 6.288,59 4,19 931 5,00
10,50 - 10,99 515,39 0,34 03 0,49
11,00 - 11,49 846,38 0,56 176 0,94
11,50 - 11,99 108,14 0,07 42 0,22
12,00 - 12,49 603,93 0,40 244 1,31
12,50 - 12,99 28,74 0,01 19 0,10
13,00 - 13,49 91,39 0,06 60 0,32
13,50 - 13,99 71,55 0,04 41 0,22
14,00 - 19,00 399,00 0,26 289 1,55
Totales: 150.069.278,50 100,00 18.619 100,00
Tipo interés ponderado: 8,269%

Tipo interés maximo: 19,00%

Tipo interés minimo: 7,00%
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LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS

Intervalo Saldos vivos Préstamos
euros) (miles de euros) % n? %

282,50 - 9999909 380.814.30 60,09 7.305 86,46

10.000,00 - 19.999.99 192.087,08 30,31 14.356 11,56

20.000,00 - 29.999 .99 48.462,28 7,64 2,084 1,67

30.000,00 - 39.999,99 10.687.28 1,68 315 0,25

40.000,00 - 49.999,99 1.537,67 0.24 36 0,02

50.000,00 - 52.022 .49 52,02 0.00 1 0,00
Totales: 633.640.668,59 100,00 24.097 100,00

Saldo Vivo Maximo: 52.022.49 Euros

Saldo Vivo Minimo: 282.50 Euros

Saildo Vivo Medio: 5.106,01 Euros

LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS

intervalo Saldos vivos Préstamos
([euros (miles de euros) % nt %

001- 999999 47.389.19 54,67 0.241 77,02

10.000,00 - 19.999,99 34.657,25 39.98 2.544 21.20

20.000.00 - 25.551,50 4.635,32 5,34 213 1,77
Totales: 86.681.770,31 100,00 11.998 100,00

Saldo Vivo Maximo: 25.551,50 Euros

Saldo Vivo Minimo: 0,01 Euros

Saldo Vivo Medio: 7.224.68 Euros

LISTADQ ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS

Intervalo Saldos vivos Préstamos
euros (miles de euros) % n¢ %

1.886,92 - 9,999 99 52.786,95 43.52 16.450 79,78

10.000,00 — 19.999.99 43.312,44 35,71 3.215 15,59

20.00(0,00 — 29.999.99 19.106,64 15,75 799 3.87

30.000,00 — 39.999,99 3.204,32 2,64 03 0.45

40.000,00 — 49,999 99 1.973,93 1,62 44 0,21

50.000,00 — 56.148,06 885,39 0,73 17 0,08
Totales: 121.269.703,35 100,00 20.618 100,00

Saldo Vivo Maximo: 56.148,06 Euros

Saldo Vivo Minimo: 1.886,92 Euros

Saldo Vivo Medio: 7.881,73 Euros

il m
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LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS

Intervalo Saldos vivos | Préstamos
euros (miles de euros) Y% n¢ %

0.05- 9.999,99 58.349 01 38,88 12.975 69,68
10.000,00 - 19.999.99 62.612,57 41,72 4.529 24 .32 |
20.000,00 ~ 29.999,99 24.619,68 16,40 1.000 5,37
30.000,00 - 39,999.99 | 2.484.29 1,65 73 0,39
4(.000,00 - 49.999,99 1.215,67 0,81 28 0,15
50.000,00 - 59.999,99 668,03 0,44 12 -- (0,06
60.000,00 - 60.000,00 | 120,00 0,07 - 2 0.01
Saldo Vivo Maximo: 60.000,00 Euros

Saldo Vivo Minimo: 0,05 Euros

Saldo Vivo Medio: 8.060,00 Euros

C .
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2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emision asciende a mil ochenta millones (1.080.000.000) de Euros,
se encuentra constituida por diez mil ochocientos (10.800) Bonos, de cien mil (100.000)
Euros de importe nominal cada uno, agrupados en cuatro Series: Serie A (constituida por
nueve mil setecientos veinte (9.720) Bonos, e importe nominal de novecientos setenta y
dos millones (972.000.000) de Euros), Serie B (constituida por trescientos setenta y
ocho (378) Bonos, e importe nominal de treinta y siete millones ochocientos mil
(37.800.000) de Euros), Serie C (constituida por trescientos cincuenta y un (351) Bonos,
e importe nominal de treinta y cinco millones cien mil (35.100.000) Euros) y Serie D
(constituida por trescientos cincuenta y un (351) Bonos, e importe nominal de treinta y
cinco millones cien mil (35.100.000) Euros).

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 15
de febrero, 15 de mayo, 15 de agosto y 15 de noviembre de cada ano, siempre y cuando
sean dias habiles, se detallan a continuacion:

Pago de Fecha 16 de mayo Pagg de Fecha 18 de agosto
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A:  5.240.926,80 €  Intereses pagados BTA's Serie A:  6.801.861,60 €
Intereses pagados BTA's Serie B: 217.043,82 € Intereses pagados BTA's Serie B: 282.282,84 €
Intereses pagados BTA's SerieC:  222.018,03€  Intereses pagados BTA's Sefie C: 289.613,61 €
Intereses pagados BTA's SerieD: ' 267.746,31 €  Intereses pagados BTA's Serie D: 351.021,06, €
Intereses devengados no pagados: 0,00€ Intereses devengados no pagados. 0,00 €

Pago de Fecha 17 de noviembre

Intereses: .

Intereses pagados BTA'S Serie A:  5.867.283,60 €
Intereses pagados BTA'S SerieB:  245.371,14 €
Intereses pagados BTA'S Serie C:  264.464,47 €
Intereses pagados BTA'S SerieD: 313.909,83 €
Intereses devengados no pagados: 0,00 €

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 2,56 anos, de los Bonos de la Serie B de
4,22 anos, de los Bonos de la Serie C es de 4,25 ainos y de los Bonos de la Serie D es de
4.25 anos.

l.os mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestraimente, en base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,25% para los
Bonos de la Serie A, del 0,43% para los Bonos de la Serie B, del 0,73% para los Bonos
de la Serie C y del 1 40% para los Bonos de la Serie D, todo ello de conformidad con lo

C s
Santander Central Hispano Titulizacion, SGFT, 5.A.

P*® de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31




TITULIZACION N
& Santander Central Hispano

previsto en el citado Follieto. Siendo de aplicacion durante el ejercicio 2003 los siguientes
tipos de interes:

BONOS SERIE A

INTERES NOMINAL INTERES NOMINAL
 18/08/03-17/11/03 |  23880% | 24095% |  25680% | 25928% |
2 4431% 2,6265%
BONOS SERIE C
3
2, 3,5852%

CX
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)
Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 2003

A.- ORIGEN: 588.005.550,20 €

a) PRINCIPAL COBRADO:

1. AMORTIZACION DE DC'S: 520.720.541,14 €
b) INTERESES COBRADOS:
1. INTERESES DEDC'S: 65.135.178,26 €
2. COBRO CONTENCIOSOS: 374.603,27 €
3. INTERESES DE REINVERSION: 1.775.002,11 €
¢) PRESTAMO SUBORDINADO: 22542 €
B.- APLICACION: ' 558.005.550,20 €
1. GASTOS CORRIENTES: 189.034,65 €
2. INTERESES NETOS DEL SWAP: 12.460.623,69 €
3. INTERESES DE BTA'S SERIE A: - 17.910.072,00 €
4. INTERESES DE BTA'S SERIE B: 744.697,80 €
5. INTERESES DE BTA'S SERIE C: 766.096,11 €
6. INTERESES DE BTA'S SERIE D: 932.677,20 €
7. COMPRA DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES: 439.702.462,34 €
8. INTERESES PRESTAMO SUBORDINADO: 429.798,80 €
9. AMORTIZACION DEL PRESTAMO SUBORDINADO: 280.172,14 €
| 10. COMISIONES A FAVOR DE SANTANDER CENTRAL HISPANO: 19.883.679,89 €
C )( 1. REMANENTE DE TESORERIA 94.706.235,58 €
20
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C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:
a) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL:

1. SALDO INICIAL: 18.360.000,00 €
2. RETENCION DEL PERIODO: 0,00 €
3. SALDO ACTUAL: 18.360.000,00 €
b) RETENCION GASTOS DE EMISION: 23.409,74 €
C) REMANENTE EN TESORERIA: 94.706.235,58 €

TOTAL(a+b+c)  113.089.645,32 €

S
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Llas CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes ai ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2003 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 22 (ambas inclusive),
han sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander
Central Hispano Titulizacion, S.G.F.T., S.A. el dia 26 de marzo de 2004, con vistas a su
verificacién por los auditores, firmando todos y cada uno de los sefiores consejeros,
cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, la presente diligencia de la que doy fe

como Secretario del Consejo.

El Sedretarioh
del Consejo de Administracion

Diia. M2 José Olmedilla Gonzalez

— D José-Arigjalvarez Alvarez ' 0, Marcelo Aejandro Castro

" D. IgnacioQriega Gavara B - DﬂlAna Bolado W

D. Francisco Per -Mansilla Flores
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