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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

~ AyT. Préstamos Consumo I, Fondo de Titulizacién de Activos,
-por encargo de Ahorro y Titulizacidn, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.: :

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT. Préstamos Consumo II, Fondo de Titulizacién &
Activos, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta df
pérdidas y ganarncias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 2 de junio df
2003 (fecha de constitucién del Fondo) y ¢l 31 de diciembre de 2003, cuya formulacién &
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad o
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales cn su conjunto, basada en el trabaf
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requicren
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuent4g
~anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de lag
estimaciones realizadas. B : : ’

2. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1§
-imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT. Préstamos Consumo II, Fondo d§
Titulizaeién de Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operacione
durante el periodo comprendido entre el 2 de junio y el 31 de diciembre de 2003, y contienen
informacién necesaria 'y sufidiente para su interpretacién y comprensién adecuada, d
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

3. El informe de gesti6n adjuntg del periodo comprendido entre el 2 de junio y el 31 de diciembre d
2003 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora considerag
oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y n
forma parte integrante de las cucntas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable quy
contienc el citado informe de gestién concuerda cou la de las cuentas anuales de ese periodo
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de gestién con el alcanc
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenidf§
a partir de los registros contables del Fondo. : ' 1
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- AyT. Préstamos Consumo |l
Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria corfeSpondiente al periodo comprendido entre el 2 de junio de 2003 (fecha
de constitucién del fondo) y el 31 de diciembre de 2003

e

1. Regefia del fondo

AyT. Préstamos Consumo II, Fondo de Thulizacién de Activos (en adelante, “el Fondo™) se constituyé el 2 de
junio de 2003, por un periodo de 11 afics ¥y con el cardcter dé fondo carrado, de acuerde con el régimen previsto
en el Azal Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Acllvos y las
Sociedades Gesloras de Fondos de Titulizacién que desarrolla la Ley 18/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio ssparado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos da crédite (en
adelante, "los activos titulizados™) y en la emisidén de bonos con cargo a su active (bonos de litulizacion de
activos).

Los aclivos titufizados integrados en al Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fusron
cedidos por &l Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huslva y Sevilla {en adelante, la “Entidad Cedents"),
integrados por préstamos a particulares domiciliados en Espafia, con una vida residual superior a un afio y cuya
finalidad es financiar ¢l consumo, El Fondo se constituyd con un activo de 200 000 miles de euros de valor
nominal.

El Fondo carece de personalidad juridica y es geslionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidn, S.A. (en adslante, “la Sociedad Gestora”). Corresponds a la Sociedad Gsstora, en calidad de
gesiora de negocios ajencs, la representacidn y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo, En contraprestacion por estas funciones,
obtiene una comisién de administracion, del 0,03% pagadera trimestraimente scbre el saldo vivo de los activos
ttulizados del trimesire anterior, con un minimo anual de 30.050 ouros,

1.2 gestivn y administracion de los activos titulizados corresponde a la Entidad Cedente de los mismos, la cual no
asume responsabiidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operacionas,

- obtenisndo por dicha gestlén una comision de administracién, en virtud de un contrato de administracion, del
0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera trimestralmente.
lgualmente, la Entidad Cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acusrdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. Ademds, el Real Decreto 2717/1998, de 18 da diclembra, por &l que se madifica el
Capitulo 1! del Thulo IV del Reglameanto del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1897, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacidn de la obligacién de que les sea practicada
ninguna retencidn legal sobre los intareses devengadas por los présiamos u otros derechos de crédito.

-

i3I0 00 I P T ST IS IISETIITIIOTLT T O

t ‘i' | nias anual

a) imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
‘Sociedad Gestora y se presentan de acuerde con ol Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen flel del patrimonlo, de Ia situacion financiera y de los resultades del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).

NT6854160




R N

e N N T R R EE EEEEE E E R E E A A A A A A

b) Principlos contables y ctiterios de valoracion

tinélplos de ili criteri

A continuacion, se descnben los principios de contabilidad y los criterios de valoraclén més slgn:ﬁcahvoﬁé
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales: ;

a)

b)

dj

f)

‘para su constitucién, asl como los costes de aseguramiento y colocacién) se amortizan sn un pericdg

En la preparacidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracid
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningtin principlo contable o criteric de valoracié
de cardcter obligatorio qus, leniendo un efecto significalive en las cuentas anuales, se haya dejado de aplica
en su elaboracidn.

Princiblo del devengo

sl perlodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiz

Los ingrasos y gastos se reconocen contablemante en funcidn de su periedo de devengo. En el casc de qu
segun el método financiero. }

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento {que corresponden, fundamentalmente a los costes incurridos por el Fonddg

méximo de 5 afios, a partir del 2 de junio de 2003 y s& presentan netos de su amortizacién acumulada,

Inversiones financleras- Activos titulizados

Esle capiiulo recoge los actives titlulizados adquirdos por el Fondo vives en cada momento, que sg
presentan valorados a su valor nominal, )

Vencimiento de acreedores

La totalidad de los bonos emitidos tliene vencimienio superior a doce meses desde la fecha dél balance dd
situacién, por lo que no se ha efectuado su distribucidn entre corlo v largo plazo.

Dada fa posibilidad de amortizacién anticipada de los aclivos tilulizades por parte de los titulares de lo

préstamos en que tienen su origen, no es posible astablecer un calendario definitive de vencimientos ni d
los activos ttulizados ni de Jos bonos de tituiizacion. ‘

Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el periodo comprendido entre el 2 de junio y el 31 de diciembre de 2003, se han equilibrado lo
ingresos y.loa gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impussto sobre Sociedadas.

Permuta financlera de intereses

El fondo utiliza estos instrumentos en operacionss de cobertura de sus posiciones petrimoniales, con el fi

de cubrir basicamente el riesgo de tipo de interés. El fondo registré estas operaciones por el resultado netd

en el epigrafe “Intereses de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos financierosy
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos e ingresos financieros ascendieron a 7,196 y 3.423 mile |
de euros, respectivaments. El importe pendiente de pago se regisira en el epigraie “Otros débitos” deg
balance de situacidn.
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La Sociedad Gestora, 8n nombre y répresentacion ef Fondo, suscribid con fecha 2 de junio de 2003 un contrato
de cesidén de activos con El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Savllla. Al amparoc de dicho
contrato, los dereches de crédito integrades en el Fondo comresponden a préstamos de naturaleza homogenea
concedidos por la Entidad Cedente, a particulares domiciliados en Espafia, con una vida rasidual superior a2 un
afio y cuya finalldad es financiar el consume. |

El movimienio del saldo de este epligrafe durante el parfodo comprendido entre el 2 de junio y el 31 de diclembre
do 2003 se muesira a continuacion:

Miles de
Euros

Compra de activos titulizados 200.000
Amortizaciones (*} : (43.283)
Traspasos ‘

A impagados (Nota 6) (259}

A vencidos no cobrados (Nota 6) (3.249)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 153.209

() De las cualas se han amortizado anticipadamente 22.225 miles de euros

Durante el ejercicio 2003 se traspasaron a impagados, activos titulizados por importe de 335 miles euros, de los
que- 259 miles euros correspondian a principal y 76 miles euras a intereses (Nota 6).

El desglose por vencimisntos de los activos vivos al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:

Miles de
Euros
Inferior a un afio 2.768
Superior a un aiio 150.441
Saldo al 31 de diciembre de 2003 153.209

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2003 ha sido del 8,93% anuél.

asl imi

El movimisnto que se ha producido en el saldo de este epigrafe duranie el ejercicic 2003 s¢ muestra a

continacion:
Miles de
Euros
Adiciones 608 (%)
Amortizaciones (82)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 526

(*} Incluyan 19 miles de euros comrespondientes a honorarios
facturados por los awditores par otros serviclos prestados.

Los gastos de establecimiento estdn constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gastos de
oblencidn de “ratings® para el programa de emisién de bonos y otras comisiones y tasas, .

NT6854159
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menos un margen def 0,35%.
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§._Otros créditos
La composicidn del saldo de este capitulo es la siguiente:
Miles de
Euros

Deudores capital e intereses impagados (Nota 4) 335

Activos titulizados vencidos y no cobrados (Nota 4) 3.820
Provisién intereses impagados ‘ (76)

Intereses devengados no vencidos 648

4.727

El Fondo ha registrado una provisidn por intergses impagédos por iniporie do 76 'mllas de euros, con i:argo
epigrafe de activo “Otros créditos ~ Intereses impagados™ del balance de situacion.

ia e Inversion ras — Ad ral de Aclivos.

El saldo de este capliulo corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo enla Confederacic’w
Espaficla de Cgjas de Ahorros. ' . !

En virtud de un contrato de inversiones, la Gonfederacion Espafiola de Cajas de Ahorros,garantiza que el saldi
que en cada momento tenga esta cuenta obtendrd un rendimiento minime Igual al tipo medio interbancari

Con el objeto de permitir al Fondo hacar frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucién d
mismo se creé un fondo de reserva cuyo valor inicial debla ser igual al 3,10% del valor inicial de los Activos, e
decir, 6.200 mil euros. La dotacién inicial del Fondo de Reserva se realizé con cargo al Préstamo Subordinad
(Nota 8).

La renlabilidad media de esta cuenta durante el pariodo comprendidoe entre ¢l 2 de iuhio y €l 31 de diciembre d

2003 ha sido del 1,69% anual,

Asimismo, duramie el perfodo comprendido entre el 2 do junio v el 31 de diciembre de 2003, el fondo
comprado adquisiciones lemporales de active, cuyo movimianto se indica a continuacion:

Miles de
Euros
Compras 103.055
Ventas : (103.055)
Saldo rl 31 de diciembre de 2003 - '

El lipo de interés devengado por dichos activos durante el perfodo comprendido entre el 2 de junio y el 31
diciembre da 2003 ha sido del 2,036%

El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla concedid al Fondo dos préstamos subordinados p
unos impartas iniciales da 707:487,41 euros; y 6,200,000 euros, respectivaments destinados a (i) financiar |
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gastos de constitucién del Fondo y de la emisién de los bonos, y (i) dotar el importe inicial del Fondo de Ressrva
(Nota 6). _ ‘

Estos préstamos devengan, desde la fecha de su disposicidn, un inlerés nominal anual varlable fijado
trimastralmente, equivalents al tipo de Interés que resulle de aumentar en un margen de 1,60% al tipo Euribor a
tres messs. Al 31 de diciembre de 2003, del imports total devengado se encontraba pendiente de pago 10 miles

de euros (véase Nota 11).
Los préstamos subordinados se amortizara de la siguiente forma:

El préstamo destinado a financiar los gastos de constilucion del Fondo y de emisién de los Bonos se ird
amortizando en la medida que ss vayan amertizande dichos gaatos.

- El préstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amortizara cada uno de les dias 18 da
marzo, 18 de junio, 1B de septiembre y 18 de diciembre o siguients dia habil en una cuantia igual a la
dilerencia existente entre (i) el valor del Fondo de Reserva a |a fecha de determinacidn anterior y (i) la
cantidad requarida del Fondo de Reserva a la fecha de determingcién en curso.

Duranta periodo comprendido entre el 2 de junio y el 31 de diciembre de 2003, el Fondo ha amoniizado 76 miles
de euras del préstamo.

2. Bonos de titulizacion
El saldo de eate epligrafe corresponde a las emisiones de Bonos de Tituiizacién da Activos realizadas por el

Fonde por imporie inictal dé 200.000 miles de auros, teniendo el programa de emisién una duracién méxima de
12 afios.

La emisidn esta integrada por dos tramaos:

- Bonos ordinarios qua intagran el Tramo A, por imponie nominal total inicial de 174.400 miles de euros,
constituido por 1.744 bonos de 100.000 eurcs de valor nominal unitario. Este tramo devenga un interés
variable fljado trimestralmente, que sera igual al tipo de intarés Euribor a tres meses mas un margen de

0,25%

- Bonos subordinados que integran el Tramo B, por importe nominal total inicial de 25.600 miles de
euros, constituido por 256 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Estos bonos estan
postergados en el pago de intereses y en el reembolso de principal respecto a los bonos del tframo A,
Este tramo devenga un interés variable fijado trimestralmente, que serd igual al tipo de interés Euribor a
troés meses mas up margen de 1,60% .

Los bonos de titulizacidn de activos se representan por medio de anctacionas en cuenta, y gozan de la

naturaleza juridica de valores negoclables de renta fija simple con rendimiento explicito. La fecha de vencimiento -
final y de amortizaclén definiliva de los Bonos de ambos tramos es el 18 de diciembre de 2014, sin pearjuicio de

que la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fonde, proceda a amortizar anticipadamente la

emisidn de acuerdo con lo indicado a continuacién:

- Bonos del Tramo A: su amortizacion se realizara los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de saptismbre ¥
18 de diciembre, habiéndose realizado la primera amortizacion el 18 de septiembre de 2003.

- Bonos del Tramo B: comenzard s6lo cuando se hayan amortizado completamente los bonos del Tramo
Ay su amortizacién se realizaré los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre v 18 de diciembre.

El precio de emision de los bonos de ambos tramos que recibird la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
asciende a 100.000 euros por bono, libre de impusslos y gastos de suscripcion para el suscriptor, Los-bonos se
emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso da los bonos corresponde a su valor nominal.

NT6854158
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El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el perlodo comprandido entre el 2 de junio
el 31 de diciembre de 2003 ha sido el siguiente: o

Miles de euros

" 10. Otros débitog

12. Permuta financiera (swap de intereses}

La Socledad QGestora, por cusnta y en representacién del Fondo, suscribio con la Confederacion Espaiiola d
Cajas de Ahorros un contrato de permuta financiera o de Swap con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo d
interés del Fondo ~ cobertura de los tipos fijos a variables de los préstamos por un importe nocional de 200,0

miles de euros. De esta forma, el Fondo se compromele a pagar con cargo a la cuenta de tesoreria un tipo d
interés fijo que resulte de dividir la suma de los intereses de ios Aclivos titulizados devengados, vencides

ingresados al Fondo durante el periodo de determinacién en cursa entre sl nominal, multiplicado por sl resultadl
de dividir 360 por e nimero de dias del citado parfodo; por su parte, la Confederacién Espafola de Cajas d
Ahorros sa compromete a abonar al Fondo mediante ingreso on la cuenta de tesorerfa un tipo de interés variabl

Tramo Tramo Total
A B
Ermisiones 174.400 25.600 200.000
Amortizaciones (39.587) - (39.387)}
Saldo al 31 de diciembre de 2003 134,813 25.600 160.413
La corriposicién dei saldo de este capflulo es la siguiente:
Miles de
Euros
Intereses devengados no pagados de: .
Bonos de Titulizacidn de Activos 163
Préstamo subordinado (Nota 8) 10
Intereses de permuta financiera de
intereses (Nota 12} 37
545
Cuentas a pagar:
Comisién variable 1.495
Comisién gestora y gastos 3
Otros acreedores 10
1.508
2.053

La cuenta "Cuentas a pagar- Comisién variable” recoge el imporle comespondients a la comisién variabl
devengada que se liquida trimestralments. '

En el-saldo de este epigrafe de la cuenta de hérdidas y ganancias se incluyan los honorarios relativos a sarvicio
de auditoria de cuentas del Fondoe, por un importe de 3 miles de suros. '
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igual al euribor a tres meses mas un margen medio ponderado por &l saldo vive dé cada uno de los Tamos de
los Bonos de la emisién y mas un margen del 0,60%.

El resultado neto de este contrato en periodo comprendido entre el 2 de junio v el 31 de diciembre de 2003 ha
sido un gasto para el Fondo de 3.773 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2003 se encontraban pendientes de

pago 372 milas de euros (véase Nota 10).

13, Situscién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion flscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde l1a fecha de su
constitucidn.

Segin se indica en la Nota 3-e, en el parlode comprendido entre el 2 de junio y el 31 de diclembre 2003 se han
equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuasto
subre Sociedades.

NT6854157




T T T T T T N I E K

impago por un periodo superior a los 80 dias. Dichas cantidades slguen su'curso de reclamacidn habitual.
La vida media de la cartera de activos, a 31 de diclembre de 2003 es de 66 mases (5,05 afios).

El tipo medio pondeiado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2003 se sitda en el 8,936 %.

_ total de 39.587 miles de suros, no habiendo amortizado la Serie B cantidad alguna de bono.

AyT."Préstamos Consumo ll,
Fondo de Titulizacidn de Activos

Informe de Gestion correspbndiente al _
perlode comprendido entre el 2 de junio y el 31 de diciembre de 2003

E1 Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, s.Ai
formula el presente informe de gestién.

A 31 de diciambre de 2003, el saldo vivo de los activos ascendia a 153.209 miles de euros, lo que supone ung
descenso de 46.791 miles de euros desde la fecha de constitucion del fondo (2 de junio de 2003).

La tasa de amortizacion anticipada de! aclivo ha sido del 22,19 % en este periods contable,

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2003 asciende a 259 miles de euros
De la cantidad total de impagados, activos por importe de 67 miles de euros se encueniran en situacién def

A 31 de diclembre de 2003, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a 134.813 miles de euro
para la Serie A, ¥ 25.600 miles de suros para la Seris B. Durante sl ejercicio 2003 la Serie A ha amortizado urg

Al cierre de aste elercicio, quedaba por amortizar el 77,30 % de la sere A, y of 100,00 % de la Setle B.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periode contable por importe de 76 miles de
ouros, con lo que el saldo del mismo al clerre det gjarcicio es de 6.831 miles de euros. : i

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendla ‘a 10.835 milas de euros y ol Fondo dg
Raserva arroja un saldo de 6.200 miles de suros. '




Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y o Informe de Gestion de AyT. Préstamos Consumo |l, Fondo de Titulizacion de Activos
han side aprobados por 8! Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Socledad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en su reunidn del 25 de marzo de 2004, con vistas 2 su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta General da Accionistas. Dicho Informe de Gestidn y Cuentas Anuales estan
extendidos en 10 folios, comespondientes al balance de situacién, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos |
extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria e informe de gestién extendidos en 8 paginas ‘
numeradas de la 1 a la 8 ambas incluidas. .

o

Secretario del Consajé:

A
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y ! Informe de Gestion de AyT. Préstamos Consumo {I, Fondo de Titulizacién de
han sido aprobados por el Consejo de Administracion de Ahcrro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos d
Titulizacién, S.A., #n su reunion del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificacién por los auditores
posterior aprobaclén por la Junta General de Acclonistas. Dicho Informe de Gastion y Cuentas Anuales
extendidos en 10 foilos, comaspondiantas al balance de situacién, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos el
extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria e Informe de gestion extendidos &h 8 pagina
numeradas de la 1 a la 8 ambas incluidas.

Firmantes:
- s "
DrJosé Antonlo Olavameta Arcos D.F sco Javier Zoldo Martinez
residents Vickpresidente, _ =
D. Raberto Aleu Sénchez - D. Antonio sz Lopez ' ) IL
D. José Verdugo Ari ' D. Luis S&nchez-Guerra Roig




: DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescds Badia, Notario
; o del Hustre C‘ofegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:-
E ‘ ‘ ‘ De que la fotocopia gue antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
| ‘ : DEL ORIGINAL, que he tenidp a la vistay he cotejado, extendida en nueve
| ; folios de papel de los Calegios Notariales, serie y mimero: NT6854163 y
los ocho siguientes en orden correlativo de numeraciin descendente ——
Madrid, a 27 abril de 2004.-

o
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