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INFO IT! CUENT. ALES

A los Tenedores de Bonos de

AyT. FTPYME |, Fondo de Titulizacién de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacién, Sociedad
(Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT. FTPYME I, Fondo de Titulizacion de Activos, g
comprenden el balance de sitvacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y gananciasf
la memoria correspondientes al periodo comprendido entre ¢l 16 de diciembre de 2003 (fecha &

constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2003, cuya formulacién es responsabilidad de -|:

Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas

auditoria generalmente’ aceptadas, que requicren el examen; mediante la realizacién de prueb I
" selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de |

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

'En nuestra opinién, Jas cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |

imagen fiel del patrimonio y de la §ituacién financiera de AyT. FTPYME I, Fondo de Titulizacién &
Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante ¢l periodp
comprendido entre ¢l 16 de diciembre y el 31 de diciembre de 2003, y contienen la informacié i‘
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios §
normas contables generalmerite ateptados. C

El informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre e 16 de diciembre y el 31 de diciemby

. de 2003 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora considerd

oportunas sobre la sitvacién del Fondo, Ia evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, ¥ no formg
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene !

como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en esf

- citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de ese periodo. Nuestro trabafp

mismo parrefo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registrds

contables del Fondo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L
Inscrita en el R.O.A.C n°® 50692

21 de abril de 2004
Deloitte & Touche Espafa, 5.L. tnscrita en # Registro Marcanti] da Madrid, Tomo 13.650, foko 188, seccidn 8, hoja M-54414. V . A member firm of
mseripoion 41, CLF. B-79104469, Domiclio Sodal: Raimundo Fetihindez Vikaverde, 65. 28003 Madrid Beloitte Towchs Tol
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AyT.FTPYME |,
Fondo de Titulizacidn de Activos

Memoria correspondiente al periodo _ |
comprendido entre el 16 de diciembre : |
de 2003 (fecha de constitucion def fondo) . -
y el 31 de diciembre de 2003

1. Reseiia del fondo

AyT FTPYME |, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, "el Fondo") se constituy6 el 16 de diciembre de
20043, por un periodo de 28 aiios y con el cardcter de fondo cerrado, de acuerdo con el régimen previsto en-el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Tilulizacidn. Este Real Decreto desarrolla la Ley 19/1992, de 7 de julio.

E! Fondo constituye un patrimonio separado v su finalidad cansiste en la adquisicion de derechos da crédilo (en
adelante, "los aclivos titulizados"} y en la emision de valores emitidos con carge a su activo (bonos de tituiizacidn
de activos). ’

Los activos titulizados integrados #n &l Fondo, son derechos de crédito concedidos & empresas no financieras
domiciliadas en Espafla que tionen la condicidn de pequefias y medianas empresas, definida en la
Recomendacién de la Comisidn Europea 96/280/CE, de 3 de abril de 1996, scbre la definicién de pequefias ¥
medianas empresas, que fueron cedidas por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense o Pontevedra (Caixanova),
Caixa Rural do Balears, Sociedad Cooperaliva de Crédito, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares
{Sa Nostra), Caja de Ahorros y Monle de Piedad de Onlinyent, Caja General de Ahorros de Canarias, Caja
General de Ahorros de Granada, Caja Rural de Aragén, Socledad Cooperativa de Crédito, Caje Rural de Burgos,
Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de
Teruel, Sociedad Cooperativa da Crédito, Caja Rural de Zamora, Sociedad Cooperativa da Grédito, Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperaliva de Crédito y Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Hueiva y Sevilla
(El Monte), (en adelante las “Entidades Cedentes®) y tienen su origen en determinadas operaciones realizadas
entre dichas entidades y sus clientes. El Fondo se constituyé con un aclivo inicial de 877.800 miles de euros de
valor nominal. :

El Fondo carace de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. {en adelants, “la Socledad Gestora"). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calldad de
gestora de negocios ajenos, la representacién y defensa ds los Intersses de los titulares de los bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo y da los restanies acreedores del mismo, En contraprestacién por esias funciones,
obtlene una comisién de administracién, del 0,03% pagadera trimestralemente sobre sl saldo vivo de |os activos
titulizados del periodo antarior, con un minimo anual de 30.050 euros.

La gestidn y administracién de los activos titulizados corresponde a la Entidades Cedentes de los mismos, las
cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indireclaments, el buen fin de las cperacionss,
obteniendo por dicha gastién una comisién de adminisiracién, en vifud de un coniralo de administracion, del
0,01% anual pagadera trimastraimente. Iguaimente, las Entidades Cedentes devengan una comisién variable
subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos anuales del Fondo. ';

£l Fondo tribula en el réglmen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispueste por la Ley
431995, do 27 de diciambre, Ademas, el Real Decroto 2717/1998, de 18 da diciembre, por el que se moditica el i
Capitulo |l del Titulo IV del Reglamento dei Impuasto de Sociadades (Real Decralo 537/1937, de 14 de abril), en
su arl. 57, letra k}, excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacidn de la obligacin de que les sea praclicada
ninguna retancion legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito: )
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- Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Socledad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que musstran la’

imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de ios resultados del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formu[adas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).

b) Princlpios contables y criterios de valoracién
En la preparacién de las cuentas anuales se han seguldo los principios contables y critarios de valoraci6n
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningdn principic contable ¢ criterio de valoracién

de cardcter obligatoric que, temendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracnén

Principi il cri valor licado

A contihuaclén. se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracisn més significativos
aplicades en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio def davango

Los ingresos y gas!os se raconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. ‘En el caso de que
el periodo de liguidacién de diches ingresos y gaslos sea supenor a doce meses, el devengo se realiza
sagun el método financiero.

b) Gastos de establecimiento

© Los gastos de establecimiento de! Fondo {que corresponden fundamentaiments, a los costes incurridos por
"el Fondo para su constitucion), se amorlizan linealments en un perfodo de 5 afios, a partir del 16 de
diciembre da 2003.

¢) Inversiones financleras- Actives titulizados

Este capitulo recoge los activos tilulizados adquiridos por & Fondo vivos en cada momento, que se |
presentan valorados a su valor nominal. La totalidad de los activos titulizados tienen vencimiento supetior a

doce meses desde la fecha de balance de situacién, por lo que no se ha efeciuado su distribuclién entre e!
conto y largo plaze. . .

d) Vencimignto de acrsedores

La totalidad de los bonos emitidos tiene vencimianto superior 8 doce meses desde la fecha dsl balanoe de

situacion, por Io que no se ha efectuado su distribucién entre corto y largo plazo.

Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de los activos titulizados por pane de los titulares de los
préstamos en que lienen su origen, ho es posible establecer un calendario definitive de vencimientos ni de
los activos titulizades ni de los bonos de titulizacién,
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e} Impuesto sobre Sociedadas

Sociadades.

f) Permuia ﬁmnéfara de intereses

o

de situacion.

4. Invergiones financieras- Activos titulizados

diclémbre de 2003 se muestra a continuacion:

Dado que en el periodo comprendido entre el 18 de diciembre y el 31 de diciembre de 2003 se han
equiibrado los ingresos y los gastos del Fonde, no procede liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre

E! fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir basicamants sl rigsgo de tipo de interés. El fondo registrd estas operaciones pot el resultado neto
an el opigrafe “Intereses de contratos de permuta financlera de interesas™ del capfitulo “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y gananclas. Los gastos e ingrasos financisros ascendieron a 332 y 273 miles de
eurcs, respectivamente. El importe pendiente deo pago se registra en el epigrafe “Otros déblios” del balance

La Socledad Gestora, en nombra y representacion el Fondo, suscribié con fecha 16 de diciembre de 2003 un
contrato da cesién de activos con las Entidades Cedentes. Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito
chjeto de titulizacién se derivan de contratos de préstamos a largo piazo con su limite totalments dispuesto
concedidos por las Entidades Cedenies a empresas no financieras domiciliadas en Espafia, que tienen la
condicion de pequefias y medianas empresas, definida en la Recomendacién de la Comisidn Europea
.96/280/CE, de 3 de abril de 1996, sobre la definiclén de pequefias y medianas empresas.

El movimiento del saldo de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 16 de diclembre y el 31 de

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Miles de .
Euros

Compra de actives titulizados 677.800

Amortizaciones (*) (8.071)
Traspasos

A vencido no cobrado (Nota 6) (1.704)

A impagados (Nota 6} (380)

(2.084)

667.645

continuacion;
NT6854205

(") De las cuales se han amortizado anticipadamente 6.588 miles de auros

Durante el ejercicio 2003 se traspasaron a vencido no cobrado, activos titulizados por importe de 2,056 miles
euros, da los que 1.704 miles euros correspondian a principal y 352 mil euros a intereses (Nota 6).

El tipo da interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2003 ha sido del 3,94% anual.

El movimiento que se ha praducido en el saldo de este epigrafe durante el ejsrcicio 2003 se muestra a




wWWWWW‘WUWWWW‘WWWU‘Wwwwwwwwwwwwwwwwwww

- Miles de
Euros
Adiciones 2.451 (%
Amortizaciones (18)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 2433

() Incluyen 20 miles de euros correspondientes a honorarios
facturados por los auditores por otros sefvicios prestados

Los gastos de establecimiento estaban constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gastos

obtencion de "ratings" para el programa de emisién de bonos y olras comisiones y tasas.

C B Ofros créditos

La composicion del saldo de este capitulo es la siguiente:

Miles de
Euros
Deudores capital e intereses vencidos
no cobrados (Nota 4) 2.056
Capital impagado (Nota 4) 380
Intereses devengados de los activos titulizados 4.715
7.151

Teniendo en cuenta la antigiledad de la deuda vencida y las caracleristicas do los activos titulizados, no se ‘
considera necesaria ka dotacién de importe alguno en concepto de provision para ingclvencias. :

7. Tesoreria - Adgu;g]ﬂ ones temporales de activg

El saldo de este capfiulo corresponde a una cuenta corriente abiarta a nombre del Fondo en la Confedaracién

de

Espafiola de Cajas de Ahorros. Al 31 de diciembre de 2003, su saldo ascendia a 75.0681 miles de suros,

inciuyendo el importe del fondo de reserva.

En virtud de un conirato de inversiones, la Confederacion Espaiicla de Cajas de Ahorros garantiza que el saldo
que an cada momento lenga esta cuenta obtendrd un rendimiento minimo igual a la media aritmética de los tipos
medios interbancarios dia a dfa correspondisntes al periodo de devengo de intereses reducido en 35 puntos|

basicos. :

inicial de los Bonos.

La dolacién inicial del Fondo de Reserva se realizé con cargo al Préstamo. Subordinado (Nota 8).

La rentabilidad media de esla cuenta durante el periodo comprendide entre el 16 de diciembre y o 31 de

diciembre de 2003 ha sido del 0,00% anual.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucién del |
mismo se creo un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual, a 66.424 miles de euros. Dicho fondo de i
reserva serad como minimo la menor de estas dos cantidades; El importe inicial del fondo da reserva, o laf
cantidad mayor entre: (i} el 19,6% det saldo de principal pendiente de pago de los Bonos {ii} el 4,9% del saldo
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Las entidades cedentes concadieron al Fondo dos préstamos subordinade: El primero de ellos por un importe
inicial de 2.555.490,31 euros, destinado a (i) financiar los gastos de constitucién del Fondo v ia emision de los
bonos, ¥ (i) Ainanclar los intereses por aplazamiento de pago del precio de adqulsicién de los activos. Ef segundo
por un importe de 68.424.400 eurcs, destinado a dotar &l importe iniclal del fondo de reserva. ‘

Los préslamos se amortizardn con sujecion 4 las siguientes raglas:

- El préstamo subordinado destinado a financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emisién de los
Bonos se ird amortizando en |a medida que se vayan amoriizando dichcs gastos.

- El préstamo subordinado destinade a dotar el fondo de reserva se amortizara en una cuantia igual & la
diferencia existente entre el saldo del fondo de reserva a la fecha de detarminacion anterior ¥ el importe
requerido del fondo de resarva a ia fecha de detannlnaclén on curso.

Durante &l periodo comprendido entre el 16 de diciembre 2003 y el 31 de diclembre de 2003, el Fondo no ha
amortizado ninguno de los dos préstamos subordinados.

Los préstamos subordinados devengan, desde la fecha de su disposicién, un interés nominal anual variable
fijado trimestralmente, que serd igual al fipo de interds nominal que devenguen durante cada perfodo de
dovengo de intereses los bonos B {Nota 9). Al 31 de diciembre de 2003, el importe devengado que se

. encontraba pendiente de pago, ascendié a 100 miles de euros (véase Nota 10},

L Ion

El saldo de este epigrafe corresponde a las emisiones de Bonos de Titulizacidn de Actives realizadas por el

Fongdo por Importe inicial de 677.800 miles de euros de valor nominal.

La emisién est4 integrada por tras saries:
- Bonosque Integraﬁ el tramo F1 por importe nominal total inicial de 336.200 miles de euros, constituido
por 3.362 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interds variable
fijado trimestralmente, que serd igual ai tipo de interés Euribor a 3 meses més un margen de 0,26%
- Bonos por importe nominal total inicial de 300.900 miles de euros dividide en dos tramos:

« Tramo F2 por importe nominal tolal de 60.200 miles de eurcs, constituido por 602 bonos de

100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés variable fijade..

trimestralmenta, que serd igual al tipo de interés Eurbor a 3 meses mas un margen de un
0,40%

s Tramo T2 por un importe nominal total de 240.700 miles de euros, constituide por 2.407 bonos
avalados por el Estado de 100.000 euros de valor nominal cada unc. Este tramo devenga un
interés variable fijado trimesiralmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 meses mas
un margen de un 0,02%

- Bonos ordinarios que integran el tramo B por importe nominal total inicial de 40.700 miles de euros,
constituido por 407 bonos de 100.000 euros da valor nominal cada unc. Esta tramo devenga un Inferés
variable fijado trimestralmente, que serd igual al tipo de interés Eudbor 2 3 meses mas un margen de
un 1,85%

Madiante Ordan Ministerial de fecha 10 de abril de 2002, of Ministerio de Economia otorgd un aval que garantiza
el cumplimientc de las obligaciones econémicas del Fondo relativas al page de principal e intereses de los
Bonos del tramo T2. El importe de dicho aval asciende a un valor maximo de 240.700 miles de euros, &l cual se
corresponde al 35,51% del importe nominal de la emisidn de Bonos y al 79,98% del importe nominal de los

NT6854204
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'El precio de emisién de los bonos de ambos tramos que racibird la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo

140.

Bonos de la Serie 2 y que sera destinado a atender el pago puntual del importe nominal emitido de los Bonos def
Tramo T2 mas los intereses correspondientes a dicho nominal,

El aval del Estado no devenga comision alguna para el Fondo,

Los bonos de fitulizacién de aclivos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de Ia
naluraleza juridica de valores negociables de renta fija simple con rendimiento éxplicito. La fecha de vencimientg
final de los Bonos de todos los tramos F1, F2, T2 y B es el 15 de enero de 2028, sin perjuicio de que la Socisdad
Gestora, n representacién y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar de acuerdo-con el siguiente calendario:

- La amontizacién de los Bonos F1, F2 y T2 s realizard a prorrata entre ios mismes mediante reduceié
del nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en 4 pagos trimestrales, a realizar el 15 de eneto
15 de abril, 15 de Junio y 15 da octubre o siguiente dia hébll. La amortizacién do los Bonos F2 y T2 ng %
se producira sl los fondos disponibles no fuesan suficientes para amortizar el principal pendiente d4
pago de los bonos F1; no obstante, esta poslergacién no se producira cuando en una facha de pago, &
balance acumulado de los aclives con morosidad superior a 90 dias exceda del 10% del balance inicigj
de la carfera titulizada. '

- la amortizacién da los bonos B se producira cuando hayan sido totalmente amottizados los Bonos F1
F2yT2. '

asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuestos v gastos de suscripcién para el suscriptor. Los bonos 1
emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso de los bonos corresponde a su valor nominal.

Durante el pericdo comprendido entre el 18 de dicienbre y el 31 de diciembre de 2003, no se ha producidd}
ningung amortizacién. ' '

débitos

La composicion del salde de este capitule al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de:
Bonos de Titulizacién de Activos - 598.
Préstamo subordinado (Nota 8) 100
Intereses de permuta financiera de
. |intereses (Nota 12) 59
757
Cuentas a pagar: ‘
Comisién variable . 4.738
Comision gestora : o
Otros acreedores : ' T 12
: 4.753
5.510

La cuenta “Cuentas a pagar- Comisién variable” recoge ol importe correspondiente a la comision variabldl
devengada que se liquida trimestralmente.




En el saldo de este epigrafe de a cuenta de pardidas y ganancias se incluyen los honoranos relativos a servicios
de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 3 miles de euros.

12. Permuts finapclera (swap de intereses)

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacién del Fondo, suscribié con la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorrog los siguientes contratos de permuta financiera o de Swap:

-

*

Un contrato de parmuta financiera para cubrir o! riesgo de tipo de interds dei Fondo — cobertura de los tipos fijos
a variables de los préstamos, por un importe nocional de 15.339 miles de euros. De esla forma, el Fondo se
compromete a pagar con cargo a la cuenta da tesoretia la suma de los intereses percibidos e mgresadus por &l
Fondo duranta ef periodo de liquidacién que vence de los préstamos cubiertos, disminuida en el imporie de los
interesas corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante &l perfodo de liquidacion; por su parte, la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros se compromete a abonar ai Fondo mediante ingreso en la cuanta
de tesoraria un tipo de inlerds varable igual al euribor a seis meses mas un 0,40%.

Dos contratos de permuta financiera para coberiura del riesgo de frecuencia de cobros y caps, con el fin de
cubrir los siguientes rissgos: (i) el riesgo supone el hecho de que pane de los derechos de crédito presenten
periodos de liquidacién y frecuencias de sus pagos de cuotas inferiores a las frecuencias de pago de los Bonos.
(il}). el riesgo que supone &l hecho de que pante de los préstamos tienen fijado un tipo de interés méximo (en

- adelante “cap”) y no lo tengan fijado los Bonos emiidos, suscritos con la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros y con ¢l Banco Cooperalivo Espafiol. De esta forma, el Fondo se compromete a pagar con cargo a la
cuenta de tesorerfa la suma de los intereses percibidos e ingresados por ¢l Fondo durante el periode de
Hquidacidn que vence da los préslamos cubiertos, disminuida en el importe de ks inteseses corridos gua, en su
caso, hublere pagado el Fondo durante el periode de liquidacién; por su parta cada una de las Entidades de
conirapartida se compromele a abonar el Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de interés
variable igual al Euribor a 3 meses mas el margen medio ponderado de los Bonos y, Unicamente, para el casc
del contrato del Swap celebrado con Ja Confederacion Esparicla de Cajas de Aherros, mas un margen de un
0,30%.

N NN NN NN AN ENEYY

El resultado neto de este contrato en el periodo comprendido entra ¢l 16 ¥ ¢l 31 de diciembre de 2003 ha sido
un gasto para el Fondo de 59 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2003 se encontraban pendientes de pago
59 milas de suros (véanse Notas 6 y 12).

13.Situscién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal lodos los |mpueslos que le son de aplicacidén desde la fecha de su
constitucién.

Segln se Iindica en la Nota 3-e, en el periodo comprandido enire ¢l 12 y 31 ds diciembre 2003 se han
equilibrado los ingresos y os gastos del Fondo por lo que no procede liquidar cuota alguna por ¢l Impuesto
sobre Sociedades. .

NT6854203
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AyT, FTPYME |,
Fondo de Titulizaciéon de Activos

Informe de Gestién correspondiente al periodo
comprendido entre el 16 de diciembre

de 2003 (fecha de constitucion del fondo)

y el 31 de diciembre de 2003

Ef Conssjo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A}
formula el presente informe de gestién, ' . '

A 31 dea diciembre de 2003, el saldo vivo de los activos ascendia a 867.845 miles de eurcs.
La tasa de amontizacién anticlpada del activo ha side del 12,09% durante este pariodo qontabie.

La centidad total de impagados acumulades hasta el 31 de diclembre de 2003 asciende a 380 mil euras lo qud
representa un 0,0569 % sobra el salde vivo de los activos. Dichas cantidades siguen su curso de raeclamacié

- habitual.

No existen aclivos clasificados como fallidos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2003 es de 106.38 meses (8,86 ahos).

El Iipo medio ponderado de la canera de activos a 31 de diciembre de 2003 se sitda en el 3,94 %.

A 31 do diciembre de 2003, ¢l saldo vivo de |os Bonos emilidos por et Fondo ascendia a 338.200 miles de euroy
para la Sarie F1, §0.200 miles de euros para la Serie F2, 240.700 miles de euros para la Serie T2 y 40.700 miled
de euros para la serie B. No 3@ ha realizado amortizacion de ninguna de las series durante el pericdo contabl ‘
2003. ’
Al clerre de ests sjercicio, estén pendientes de amortizar el 100,00% de las serles F1, F2, T2y B.

El Préstamo Subordinado no se- ha visto amortizado durante este perledo contable, con lo que el saido d
mismo al cierre del gjercicio es de 68.798 miles de suros.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de la cuenla de Tesorarla ascendia a 75,061 miles de ewras y el Fondo d
Rasarva arrola un saldo de 66.424 miles de euros. ;
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Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Lag Cuentas Anugles y e! Informe de Gestion de AyT. FTPYME |, Fondo de Titullzacidn de Activos han sido
aprobadas por el Consejo de Administracién de Ahomo y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., en su reunién del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verficacion por los auditores y
posterior aprobacidn por la Junta General de Accionistas. Dicho informe de Gestion y Cuentas Anuales estan
exiendidos en 10 folios, correspondientes al balance de situacién, y cuenta de péndidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestién extendidos en 8 paginas
numeradas de la 1 8 la 8 ambas Incluidas.
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Certificade de Formulaciéon de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestibn de AyT. FTPYME |, Fondo de Titulizacién de Activos han si
. aprobados por el Conselo de Adminisiracion de Ahorro y THulizacién, Socieded Gestora de Fondos
Titulizacién, S.A., an su reunién del 25 de marzo da 2004, con vistas a su verificacion por los auditores
posterior aprobacidn por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales e
extendidos en 10 folics, correspondientes al balance de situacion, y cuanta de pérdidas y ganancias, todos el
extendidos en una pégina sin numeracién cada uno, y memoria e informe de gestidén extendidos en 8 pégi
numeradas de la 1 a la 8 ambas incluidas. .

Firmantes:
B José Antonio OTavamieta Arcos D. pfandisce Jayier Zoido Martinez
“" Prasidante copresidente
D, Roberto Alels Sanchez ' . Arlonio Eafiindez Lopez
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D. JoaéVAaﬁﬂ‘oMmM‘Eﬁs : D. Lul§ Sanchez-Guerra Roig
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescds Badla, Notarlo
de! ftustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—

De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a la vistay he cotejado, extendida en nueve
Jolios de papel de los Colegios Notariales, serie y numero: NT6854209 y -
los ocho siguientes en orden correlativo de numeracion descendente ——
Madrid a 27 abril de 2004.-

NOTARADO
X FUROPA
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