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A los Tenedores de Bonos de FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos, por encargo de Santander
Central Hispano Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de su Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de peérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al periodo comprendido entre €] 11 de junio de
2002 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2002. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 2 de abril de 2003 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 11 de
junio y el 31 de diciembre de 2002, en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FTPYME Banesto 1, Fondo de
Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2003 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

4. El informe de gestion del ejercicio 2003 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre
otros asuntos, v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° §0692

German de la Fuente

28 de abril de 2004

Delotte & Touche Espana, 5.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, A member firm of
Inscripcion 41, CLF.: B-79104469. Domiclio Social: Raimundo Femandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmats
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FTPYME Banesto 1,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

i. R do

FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo®) se constituyd, mediante Escritura
Publica de facha 11 de junio de 2002, con caracter de fondo cerrado, al amparo de lo previsto en la Orden de 28
de diciembre de 2001, sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la
financiacién empresarial, que derogé la Orden de 28 de mayo de 1999, y esta sujeto al régimen legal previsto en
el Real Decreto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no contemplado en el mismo, por las

reglas contenidas en la Ley 19/1992, de 7 de julio.

l.a funcion del Fondo consiste en la adquisicién de derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios y
no hipotecarios, (en adelante, “los Derechos de Cradito”) y en la emision de nueve Series de bonos de
titulizacién, por un importe total de 500.000.000 euros (Serie A1 (G), de 96.000.000 euros;, Serie A1, de
24.000.000 euros; Serie A2(G), de 117.200.000 euros; Serie A2, de 29.400.000 euros; Serie A3(G), de
166.700.000 euros; Serie A3, de 41.700.000 euros; Serie B(G), de 7.500.000 euros; Serie B, de 7.500.000
euros y Searie C, de 10.000.000 euros — véase Nota 9). El desembolso de los Derechos de Crédito, asi como el
de los bonos de titulizacion hipotecaria, se produjo el 14 de junio de 2002, fecha en la que comenzaron a
devengarse los ingresos y gastos del Fm,?dn.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander Central Hispano Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora™). La comision de administracion que
se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,025% anual del valor de los bonos de titulizacién pendientes
de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.

La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad emisora de los mismos,
Banco Espanol de Crédito, S.A. (en adelante, Banesto). Banesto no asume ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una cantidad variable, que se devengara
trlm_ﬂalmente en cada fecha de pago, igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo en cada
periodo.

La entidad depositaria de los Derechos de Crédito és Banesto.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. Ademas, el Real Decreto 2717/1998 , de 18 de diciembre, por el que se modifica el
Capitulo It del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), exciuye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacion de que les sea practicada
alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.

Santander Central Hispano Titulizaciéon, SGFT, S.A.
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31
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a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales
correspondientes al gjercicio 2003 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del

Fondo (véase Nota 1).

b) Principios contables y criterios de valoracién

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Principios de contabilidad erios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion méas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a8) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso de que
ol per[odn de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por los Derechos
de Crédito con cuotas vencidas y no pagadas con antigledad superior a tres meses se reconocen como

ingreso en el momento de su cobro.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente, en un periodo de 3 afios, a partir del 14
de junio de 2002 (véase Nota 5).

¢) Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los fiujos de principal e intereses de los Derechos de Crédito
coincidan con los flujos de los bonos en circulacién, en cada fecha de pago se aplicardn los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de los Derechos de Crédito a la amortizacion

de bonos.
Dada la posibitidad de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito por parte de los titulares de los

prestamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de amontizacion de los bonos de
titulizacion.

d) Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el ejercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S, A
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 Fax: 91 342 35 31




TITULIZACION o
& Santander Central Hispano

e) Permuta rﬁnanciem de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés.

El Fondo registra estas operaciones en funcidn del resultado neto de cada liquidacion efectuada. Los
rasultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacién se cargan o se abonan, en el epigrafe “Intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos Financieros” o “Ingresos Financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrindose el importe neto pendiente de cobro ¢
pago, seguin su signo, en el epigrafe “Otros Créditos” u “Otras Deudas” del balance de situacion.

inmovilizaciones financieras- Derechos de ¢rédito derivados de préstamos

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirid en virtud de
la escntura de fecha 11 de junio de 2002, integran derechos de crédito derivados de préstamos otorgados a
empresas no financieras domiciliadas en Espafia, de lag cuales, al menos, el 50%, tanto en namero de
préstamos como por el principal pendiente de los mismos, son pequenas y medianas empresas (PYMES)
conforme a la definicion de la Comisién Europea, recogida en la Recomendacién de 3 de abril de 1996.

Los Derechos de Crédito que integran este epigrafe se clasifican en:

1. Derechos de Crédito derivados de préstamos hipotecarios, por un importe inicial de 227.266.058 euros.
Todos los préstamos hipotecarios estan garantizados mediante primera hipoteca sobre viviendas en

territono espanol.
2. Derechos de Crédito derivados de préstamos no hipotecarios, por un importe inicial de 272.734.700 euros.

La cesién de dichos Derechos de Crédito es plena e incondicional y se realiza por el plazo remanente hasta su
Lc:ial- xglmimiento, incluyendo la transmigion de cualesquiera garantia que se hubiera establecido en cobertura
credito cedido.

El movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacién se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hipotecanos | Hipotecarios Total

439.813

Saldo al 31 de diciembre de 2002 204,522 235.291

Amortizacion de principal de Derechos
de Crédito cobrada

Amortizacidn de principal de Derechos
de Crédito vencida y no cobrada

Amortizaciones anticipadas 41.015

Saldo al 31 de diciembre de 2003 149834 | 167775

Las amortizaciones de principal de los préstamos previstas para el ejercicio 2004 ascienden a
100.531miles de euros, aproximadamente.

(81.233)

(22.687) (58.546)

Elgggz de interes medio anual devengado por los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2003 ha sido del

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, 8.A.
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 3]
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8. _ Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio
2003 se muestra a continuacion:

TR
Euros

852

Saldo al 31 de diciembre de 2002
Amortizaciones
Otros movimientos 84

Saldo al 31 de diciembre de 2003

6. Otros créditos

La composicién del saldo de este epigrafe de! balance de situacion es la siguiente:

Euros

Intereses devengados no vencidos de préstamos hipotecarios 803
Intereses devengados no vencidos de préstamos no hipotecarios 1.099
Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito derivados
de préstamos hipotecarios —
Con antigliedad inferior a tres meses 07
Con antigiiedad superior a tres meses 86
183
Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito derivados
de préstamos no hipotecarios -
Con antigiiedad inferior a tres meses 343
Con antigiiedad superior a tres meses 40
| 383
Intereses vencidos de Derechos de Crédito:
Con antigiiedad superior a tres meses (33)

Teniendo en cuenta la antigliedad de la deuda vencida y las caracteristicas de los préstamos, asf como las
garantias existentes, no se considera necesaria la constitucién de un fondo en concepto de provisién para

insolvencias.

1. Tesoreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta corriente (“cuenta de tesoreria” )y
a una cuenta de amortizacion ( “cuenta de amortizacién”) ablertas a nombre del Fondo en Banesto, por importes

de 17.325 y 55.397 miles de euros al 31 de diciembre de 2003, respectivamente, incluyéndose el fondo de
reserva constituido por el Fondo (Nota 8).

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A. |
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 3]
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En virtud de los contratos de reinversion a tipo variable garantizado de la “cuenta de tesoreria™ y de la “cuenta de
amortizacion”, Banesto garantiza que las cantidades depositadas por el Fondo en dichas cuentas devenguen
una rentabilidad anual equivalente al tipo de interés que se fije para los bonos para el periodo de devengo de
intereses siguiente a la dltima fecha de liquidacion de intereses vencidos de la cuenta de tesoreria. El abono de

intereses de ambas cuentas se realizara en la cuenta de tesoreria.

Las cantidades que compongan en cada momento el fondo disponible para amortizacién de los bonos de
titulizacion seran depositadas en la cuenta de amortizacion. Asimismo, en esta cuenta se depositaran, en su
caso, las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Crédito Adicional destinadas dnicamente a la
amortizacion de bonos de la Serie A y, en su caso, las cantidades dispuestas de la linea de crédito que la
Sociedad Gestora esté facultada a concertar con objeto de proceder a la liquidacién anticipada del Fondo (véase
Nota 9).

Ambos contratos estan supeditados a que la calificacion de Banesto no descienda de la categoria P-1 segin
Moody's Investors Service Limited y/o F-1 segln la agencia calificadora Fitch Ratings Espafia, S.A.U; segtin
consta en el Folleto iInformativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emisién de los Bonos.

La rentabilidad media de dichas cuentas en el ejercicio 2003 ha sido del 2,40%.

8. Prestamo subordinado

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a un préstamo subordinado contratado con
Banesto, por importe Inicial de 11.187.817 euros.

El prastamo subordinado esta destinado a:

1. Financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion.
2. Financiar parcialmente la adquisicién de los Derechos de Crédito.

3. Dotar un fondo de reserva inicial (el “Fondo de Reserva®), que se aplicard en cada fecha de pago al
cumplimiento de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo. El importe inicial del Fondo de
Reserva fue de 10.000.000 euros (Nota 7).

El importe del Fondo de Reserva variard a lo largo de la vida del Fondo, siendo su importe maximo v
minimo en cada fecha de pago igual al 4% y al 1% del saldo del principal pendiente de pago de los bonos,

-respectivamente.

El préstamo devengara un tipo de interés nominal anual determinado trimestralmente para cada periodo de
devengo de intereses, que sera el resultante de sumar el tipo de interés de los bonos para dicho periodo mas un
margen de 1%. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. A
31 de diciembre de 2003, de los importes totales devengados (313 miles de euros) se encontraban pendientes
de pago 12 miles de euros (véase Nota 10).

El vencimiento del préstamo subordinado tendra lugar en la fecha de liquidacion del Fondo. No obstante, la
amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales se efectuara en funcién de los fondos disponibles,
en cada fecha de pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera fecha de pago vy las siguientes, hasta
la fecha de pago correspondiente.

La amortizacion de este préstamo esta supedita a que el Fondo tenga liquidez suficiente. En el ejercicio 2003, el
Fondo ha amortizado 1.897 miles de euros del préstamo subordinado. |

El Saldo de este epigrafe del balance de situacién recoge la emisién de bonos de titulizacién realizada el 11 de
junio de 2002, que esta dividida en nueve series: Serie A1 (G), constituida por 960 bonos: Serie A1, constituida
)( por 240 bonos; Serie A2 (G) constituida por 1.172 bonos; Serie A2, constituida por 294 bonos; Serie A3(G),

Santander Central Hispano Titulizacion, SGFT, S.A.
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 9] 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31
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constituida por 1.667 bonos; Serie A3, constituida por 417 bonos; Serie B (G), constituida por 75 bonos; Serie B,
constituida por 75 bonos y Serie C, constituida por 100 bonos. El valor nominal de cada uno de los bonos que
componen estas senes es de 100.000 euros. La Serie C se encuentra postergada en el pago de intereses y de

principal respectode laByla Ay, la B, respecto a la Serie A.

El Ministerio de Economia y Hacienda otorgé un aval al Fondo por un importe de 387.400 miles de euros, que
corresponde a la suma del saldo nominal inicial de los bonos A1(G), A2(G), A3(G) vy B(G), (series garantizadas),
mas las cargas financieras correspondientes. El aval se ejecutara:

e Si en una fecha determinada los fondos disponibles no fueran suficientes para atender al pago de
intereses que corresponda a cualquiera de las series garantizadas en dicha fecha de pago.

o Si se da la circunstancia de amortizacion anticipada de los bonos y se produce un déficit en los fondos
de amortizacion porque no fuera suficiente el importe aplicado en la distribucién de fondos disponibles.

Este aval no devenga comision alguna.

Los bonos de dichas series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestraimente (15 de marzo, 15
de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre), calculado como resultado de sumar un margen del 0,02% en la
Serie A1 (Q), del 0,35% en la Serie A1, del 0,03% en la Serie A2 (G), del 0,38% en la Serie A2, del 0,07% en
la Serie A3(G), def 0,48% en la Serie A3, del 0,10% en la Serie B, del 0,10% en la Serie B(G), del 0,90% en la
Sene B, del 1,80% en la Serie C al tipo Euribor a tres meses.

El principal de los bonos de la Serie A, Serie B y Serie C se amortizard de conformidad con las siguientes reglas:

e La amortizacion del principal de los bonos de las Series A1 (G) v A1 se realizara, mediante un solo
pago de principal equivalente a su valor nominal total, el dia 15 de diciembre de 2003, con cargo al

saldo de la cuenta de amortizacién en esa fecha de pago.

» La amortizacion del principal de los bonos de las Series A2 (G) y A2 se realizara, mediante un solo
pago de principal equivalente a su valor nominal, el dia 15 de junio de 2005, con cargo al saldo de la
cuenta de amortizacion en esa fecha de pago.

« La amortizacion del principal de los bonos de las Series A3( G) y A3 se realizard, mediante un solo
pago de principal equivalente a su valor nominal total, el dia 15 de septiembre de 2008, con cargo al
saldo de la cuenta de amortizacién en esa fecha de pago.

Si en cualquiera de estas fechas de determinacién previa a cualquiera de las fechas de amonrtizacion el
saldo de la cuenta de amortizacion no fuera suficiente:

» El principal pendiente de pago de los bonos de las series afectadas se repagara en las siguientes
fechas de pago en las que existan fondos disponibles en la cuenta de amortizacion.

e En cada fecha de pago posterior a la citada fecha de determinacién, el saldo de la cuenta de
amortizacion se aplicara a la amortizacién a prorrata del principal de cada una de las series de
bohos que corespondiese amortizar en la fecha de amortizacion previa.

Adicionalmente, y siempre y cuando no se hubiera producido un supuesto de amortizacién anticipada, Ia
Sociedad Gestora requeriré a Banesto el otorgamiento de una linea de crédito, que serd destinada al pago
del principal de los bonos, de tal forma que los bonos de la Serie A serian integramente amortizados en las
fechas de amortizacién previstas. El otorgamiento de esta linea seré discrecional para Banesto.

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A. 8 |
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La amortizacién de los bonos de la Serie B se realizara mediante varios pagos, teniendo lugar el primero de
ellos en la fecha de pago inmediata a la fecha de determinacion en que el saldo del principal pendiente de
pago de los bonos de la Serie B y de los bonos de Ia Serie C sea igual o superior en conjunto al importe que
corresponda al 7,5% de la diferencia entre el saldo del principal pendiente de pago de todos los bonos y el
saldo de la cuenta de amortizacion. La amortizacién se realizara por el importe necesario para que los

bonos de la Serie B y los bonos de la Serie C representen conjuntamente al menos un 7,5% de dicha
diferencia, una vez efectuada la amortizacién.

A partir de esta fecha de pago, se ird amortizando a prorrata el principal de los bonos de la Serie B,
mediante reduccion del nominal, hasta completar el mismo, por un importe igual, en cada fecha de pago al
que sea necesario para que saldo del principal pendiente de pago de los bonos de la Serie B y de los bonos
de la Sene C represente conjuntamente al menos el 7,5% de la diferencia entre el saldo del principal

pendiente de pago de todos los bonos y e! saldo de la cuenta de amortizacion, una vez efectuada dicha
amortizacion. |

L.a amortizacion del principal de los bonos de la Serie C se realizaré mediante varios pagos, teniendo lugar
el primero de ellos en la fecha de pago inmediata a la fecha de determinacion en la que el saldo del principal
pendiente de pago de los bonos de la Serie C sea igual o superior al importe que corresponda al 3,5% de la
diferencia entre el saldo del principal psndiente de pago de todos los bonos y el saldo de la cuenta de
amortizacion. La amortizacion se hara por el importe necesario para que el saldo del principal pendiente de

pago de los bonos de la Serie C represente al menos el 3,5% de dicha diferencia, una vez efectuada la
amortizacion.

A partir de esta fecha de pago, se ir4 amortizando a prorrata el principal de los bonos de la Serie C, en las
siguientes fechas de pago mediante reduccién del nominal hasta completar el mismo, por un importe igual,
en cada fecha de pago al que sea necesario para que saldo del principal pendiente de pago de los bonos de
la Serie C represente al menos el 3,5% de la diferencia entre el saldo del principal pendiente de pago de
todos los bonos y el saldo de la cuenta de amortizacion, una vez efectuada dicha amortizacion. |

La Sociedad Gestora podrd proceder a amortizar, excepcionalmente, de forma anticipada el Fondo y, con ello,
los bonos en l0s siguientes supuestos: |

1. La Tasa Anual de Prepago, en una fecha de determinacion sea superior a un porcentaje igual a
(35%-0,75% *N), siendo N el nimero de fechas de pago trascurridas desde la fecha de
desembolso. La Tasa Anual Histérica de Prepago se obtiene teniendo en cuenta la suma

acumulada de principales de Derechos de Crédito amortizados anticipadamente desde la fecha de
constitucion det Fondo.

2. La proporcion de saldo vivo de Derechos de Crédito con morosidad inferior a 90 dias mas el saldo

de la cuenta de amortizacion sobre el saldo de principal pendiente de pago del total de bonos de la
Serie A sea igual o inferior a 1

3. Sien una fecha de amortizacion se produjera un déficit del Fondo para Amorizaciéon Terciario.

Asimismo, la Socledad Gestora podr4 proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y, con ello, a la

amortizacion anticipada en una fecha de pago de la totalidad de la emision de los bonos, en los siguientes
sUpuestos:

1. El dia 15 de septiembre de 2008, o0 después de esta fecha, cuando el saldo vivo de los Derechos de
Crédito sea inferior al 15% del saldo inicial de los Derechos de Crédito.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando el importe del saldo vivo de los Derechos de
Crédito sea inferior al 15% del saldo inicial de los Derechos de Crédito, en caso de producirse las
circunstancias de amortizacion anticipada indicadas anteriormente.

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.
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3. Siel Cedente (Banesto) ejercitara el derecho de recompra sobre la totalidad de los Derechos de Crédito
remanentes que ostentara el Fondo.

Por ofra parte, la extincién del Fondo se produciria, entre otros, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en suspension de pagos o quiebra o su autorizacién fuera revocada y hubiera transcurrido el plazo

que reglamentariamente se establezca al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2003 se ha producido la amortizacién de la totalidad de los bonos de la Serie A1 (G) y A1,
por importe de 96.000 y 24.000 miles de euros, respectivamente.

Las rentabilidades medias de los bonos en el ejercicio 2003 han sido las siguientes: del 2,47% y 2,80% para las
Series A1 (G) y A1, respectivamente, del 2,47% y 2,82%; para las Series A2 (G) y A2, respectivamente, del
2,51% y 2,92%; para las Series A3 (G) y A3, respectivamente, del 2,54% vy 3,35%, para las Series B (3) y B,
respectivamente, y del 4,26% para la Serie C.

La composicion de este saldo del balance de situacion es la siguiente:

Intereses devengados no pagados de:
Bonos de titulizacion

Permuta financiera de intereses (Nota 11)
Préstamo subordinado (Nota §8)

Cuentas a paghr:
Comisién variable (Nota 1)
Otros acreedores

I8 nne :..i_[: ot BEIREFY WAV L OIWWalE) LG I L diiiz-

El Fondo ha formalizado un contrato de permuta financiera de intereses (swap de intereses), con Banesto, en
virtud del cual, dicho banco paga al Fondo un tipo de interés equivalente al Euribor més un spread calculado
como la media de los méargenes de los bonos, ponderado por el saldo de principal pendiente del Giltimo periodo
mas un 0,45% y el Fondo paga al banco un interés anual variable trimestralmente igual a la suma de los
intereses de los Derechos de Crédito ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacion que vence dividido
entre el nocional de los Derechos de Cradito y por los dias transcurridos (véase Nota 4).

El principal sobre el que giran estos contratos esta fijado en el saldo de los bonos de titulizacion. El resultado
neto de este contrato en el ejercicio 2003 ha sido un gasto para el Fondo de 3.822 miles de euros. Al 31 de
diciembre de 2003, se encontraban devengadas y pendientes de pago 125 miles de euros (véase Nota 10).

st i

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 3 miles de euros en concepto de
auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

Santander Central Hispano Titulizaciéon, SGFT, S.A. 10
P.° de la Castellana, 75 - 28046 Madrid - Tels.: 91 342 35 26 - 9] 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31




TITULIZACION

S

Santander Central Hispano

1 Situacion |

= Fscthirt\dq dt'iene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de su
constitucion.

El saldo “Hacienda Pdblica™ del pasivo del balance de situacién recoge las retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Fl_en!:a de las Personas Fisicas y Sociedades practicadas por el Fondo por los rendimientos de los
bonos de titulizacién (véase Nota 9) satisfechos en el tltimo mes.

Segun se indica en la Nota 3-d, en el ejercicio 2003 se han equilibrado los lngf'esos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el impuesto sobre Sociedades.

14. Cuadro de financiacién

A continuacién se muestra el cuadro de financiacién del Fondo correspondiente al ejercicio 2003:

I
Euros

ORIGENES:

Dotacién para la amortizacion de gastos

de establecimiento y otros movimientos (Nota 5)

Amortizacion de derechos de crédito (Nota 4)

| Otros créditos
Otras deudas

Total origenes 124.017

APLICACIONES:

Amortizacion de préstamo subordinado (Nota 8)
Amortizacion de bonos de titulizacion (Nota 9)
Hacienda Piiblica

Tesoreria

Total aplicaciones 124.017

Santander Central Hispano Titulizaciéon, SGFT, S.A, 1
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Fondo de Titulizacién de Activos, FTPYME Banesto I1

INFORME DE GESTION

correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2003 y el 31 de diciembre de 2003

1.- DERECHOS DE CREDITO
1.1 Prestamos Hipotecarios

PRESTAMOS HIPOTECARIOS |  ALAEMISION |  SITUACION ACTUAL
: 227.266.057,83 € 149.966.046,40 €
portes unitanios préstamos vivos: 279.540.05 € 216.713,94 €
4,72 % 3,67 %

TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA SITUACION ACTUAL

Tasa mensual actual anualizada:
Tasa Uiltimos 12 meses anualizada:
Tasa anualizada desde constitucion del Fondo:

1.2 Préstamos Personales

_ALAEMISION | SMTUACIONACTUAL
sndie 272.734.700,06 € 168.114.205,69 €
porte réstamos vivos: 73.374,95 € 48.827,83 €
4,42 % 3,59 %

TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA SITUACION ACTUAL
11,89%
9,40%

Tasa anualizada desde constitucién del Fondo: 8,51% |

1

172.744,69 €
167.776.891,32 €
172.744.69 € 100.069,86 € | 167.887.738,88 €

A continuacion se incluyen a efectos informativos, y por separado, cuadros estadisticos de la
canera de prestamos hipotecarios y de la cartera de préstamos personales. Con respecto a la
sariera ge prestamos hipotecarios en base a la cual tiene lugar esta emision, a 31 de diciembre

i
3

Mayor de 6 meses
110.847,56 €

De 1 a6 meses
100.069,86 €

12
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de 2003 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las amortizaciones
vencidas): |

DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LAFECHADE |
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA

Intervalo Saldos vivos Préstamos
(miles de euros) % n? %
30/05/2003-31/12/2003 03.08 0,06 1 0,14
1/01/2004-30/06/2004 0,00 0.00 0 0,00
1/07/2004-31/12/2004 0,00 0.00 0 0,00
1/01/2005-30/06/2005 1.391,58 (0,92 12 1,73
1/07/2005-31/12/2005 2.491,66 1,66 21 3.03
1/01/2006-30/06/2006 3.615.46 2.41 23 332
1/07/2006-31/12/2006 4.238,96 2,82 31 4.47
1/01/2007-30/06/2007 4.424.37 2,95 27 3.90
1/07/2007-31/12/2007 5.131 .31 3.42 26 3,75
1/01/2008-30/06/2008 0.553,99 6,37 54 7,80
1/07/2008-31/12/2008 9.327.02 6,21 45 6,50
1/01/2009-30/06/2009 5.751,93 3.83 40 5,78
1/07/2009-31/12/2009 11.965,99 7,97 51 71.36
1/01/2010-30/06/2010 0.293.76 6,19 38 5,49
1/07/2010-31/12/2010 16.132.72 10,75 61 8,81
1/01/2011-30/06/2011 7.804 .58 5,26 41 5,92
1/07/2011-31/12/2011 17.370,15 11,58 58 8,38
1/01/2012-30/06/2012 5.549.28 3,70 33 4,76
1/07/2012-31/12/2012 7.899.63 5,26 14 2,02
1/01/2013-30/06/2013 1.317,53 0,87 10 1,44
1/07/2013-31/12/2013 2.527.25 1,68 15 2,16
1/01/2014-30/06/2014 1.579,10 1,05 7 1,01
1/07/2014-31/12/2014 2.387,02 1,59 5 0,72
1/01/2015-30/06/2015 1.171.87 0,78 8 1,15
1/07/2015-31/12/2015 3.691,04 2,46 17 2,45
1/01/2016-30/06/2016 2.214 .83 1,47 11 1,58
1/07/2016-31/12/2016 1.620,89 1,08 13 1,87
1/01/2017-30/06/2017 3.541,75 2.36 0 1,30
1/07/2017-31/12/2017 4.359.46 2,90 3 0,43
1/01/2018-30/06/2018 131,07 0,08 1 0,14
1/07/2018-31/12/2018 209,82 0,13 | 0.14
1/01/2019-30/06/2019 109,22 0,07 1 0,14
1/07/2019-31/12/2019 0,00 0,00 0 0,00
1/01/2020-30/06/2020 197.47 0,13 1 0,14
1/07/2020-31/12/2020 559.77 0,37 3 0,43
1/01/2021-30/06/2021 0.00 0,00 0 0,00
1/07/2021-31/12/2021 176,78 0.11 2 0,28
1/01/2022-30/06/2022 601,78 0,40 2 0.28
1/07/2022-31/12/2022 374 29 0,24 2 0,28
1/01/2023-30/06/2023 865,34 0,57 2 0,28
1/07/2023-1/10/2023 204,12 0,13 3 0,43
Totales: 149.966.046.,40 100,00 692 100,00
Fecha vencimiento maxima: 1/10/2023
Fecha vencimiento minima: 30/05/2003

' 13
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LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL

intervalo Saldos vivos Préstamos
% (miles de euros) % n? %
2,31-3,99 101.931.,65 67,96 408 58,95
4,00 -4,49 27.740,60 18,49 150 21,67
4,50 - 4,99 13.564,51 0.04 82 11,84
5,00 - 5,49 4.045,97 2,69 33 4,76
5,50 - 5,00 1.843,78 1,22 0 1,30
6,00 - 6,49 128,36 0,08 3 0,43
6,50 - 6,99 06,25 0,06 2 0,28
7,00 - 7,49 224 31 0.14 2 0,28
7,50 - 7,99 216,33 0,14 2 0,28
8,00 - 8,00 174,23 0,11 1 0,14
Totales: 149.966.046,40 100,00 692 100,00
Tipo interés ponderado: 3.67%
Tipo interés maximo: 8,00%
Tipo Interés minimo: 2,31%
LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS
Intervalo Saldos vivos Préstamos
i (miles de
euros euros) % n¢ %
3.349,39 - 15.025,29 32,57 0,02 4 0,57
15.025,30 - 30.050,59 308,76 0,20 15 2,16
30.050,60 - 45.075,89 1.218,96 0,81 32 4,62
45.075,90 - 60.101,19 1.825,92 1,21 34 491
60.101,20 - 75.126.49 5.341,51 3,56 79 1141
75.126,50 - 90.151,79 5.730.,39 3,82 70 10,11
90.151,80 - 105.177,09 5.565,08 3,71 57 8,23
105.177,10 - 120.202,39 4.572,02 3,04 41 5,92
120.202,40 - 135.227.69 5.203.,78 346 41 3,92
135.227,70 - 150.252 .99 4.119.05 2,74 29 4,19
150.253.00 - 165.278.,29 4.077.94 | 2,71 26 3,75
165.278,30 - 180.303,59 4.695,15 3,13 27 3,90
180.303,60 - 195.328,89 3.928.03 2,61 21 - 3,03
195.328,90 - 210.354,19 3.661,51 2,44 18 2,60
210.354,20 - 225.379.49 4.139.54 2,76 19 2,74
225.379,50 - 240.404,79 3.732,14 2,48 16 2,31
240,404,384 - 3.506.224 91 91.813,60 61,22 163 23,55
Totales: 149.966.046,40 100,00 692 100,00
Saldo Vivo Maximo: 3.506.224.91 Euros
Saldo Vivo Minimo: 3.349,39 Euros
Saldo Vivo Medio: 216.713,93 Euros
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Con respecto a la cartera de préstamos pergonales en base a la cual tiene lugar esta emision, a
31 de diciembre de 2003 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las
amortizaciones vencidas) y a efectos informativos, se incluyen los siquientes cuadros estadisticos:

DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA

Santander Central Hispano

Intervalo Saldos vivos Préstamos
(miles de euros) % nd %
24/06/2002-31/12/2003 816,25 0,48 14 0,40
1/01/2004-30/06/2004 3,32 0,00 | 0,02
1/07/2004-31/12/2004 10,41 0.00 2 (0,05
1/01/2005-30/06/2005 23.435,86 15,13 036 27,18
1/07/2005-31/12/2005 17.320,31 10,30 379 11,00
1/01/2006-30/06/2006 37.129.83 22,08 892 25,90
1/07/2006-31/12/2006 19.665,30 11,69 332 Q.64
1/01/2007-30/06/2007 | 19.454.54 11,57 307 891
1/07/2007-31/12/2007 5.726,64 3,40 72 2,09
1/01/2008-30/06/2008 12.762,10 7.59 146 424
1/07/2008-31/12/2008 6.999 57 4,16 78 2,26
1/01/2009-30/06/2009 5.276,36 3,13 66 1,91
1/07/2009-31/12/2009 3.972.85 2.36 51 1.48
1/01/2010-30/06/2010 2.225,03 1,32 40 1,16
1/07/2010-31/12/2010 1.664.86 0,99 27 0,78
1/01/2011-30/06/2011 1.407.12 0,83 13 0,37
1/07/2011-31/12/2011 2.419.89 1,43 28 0,81
1/01/2012-30/06/2012 1.928.94 1,14 17 0,49
1/07/2012-31/12/2012 186,85 0,11 3 0,08
1/01/2013-30/06/2013 a 638,37 0,37 10 0,29
1/07/2013-31/12/2013 893,53 0,53 6 0,17
1/01/2014-30/06/2014 - 332.03 0.19 2 0,05
1/07/2014-31/12/2014 14491 0,08 2 0,05
1/01/2015-30/06/2015 34,82 0,02 | 0,02
1/07/2015-31/12/2015 336,99 0,20 5 0.14
1/01/2016-30/06/2016 714,08 0,42 5 0.14
1/07/2016-31/12/2016 410,63 0,24 4 0,11
1/01/2017-30/06/2017 48.44 0,02 1 0,02
1/07/2017-31/12/2017 0,00 0,00 0 0,00
1/01/2018-30/06/2018 73,30 0.04 1 0,02
1/07/2018-31/12/2018 56,46 0.03 1 0,02
1/01/2019-1/01/2019 24.49 0,01 1 0,02
.

Fecha vencimiento méxima: 1/01/2019

Fecha vencimiento minima: 24/06/2002
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LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL

Intervalo Saldos vivos Préstamos
% (miles de euros) % nt %
2,50 - 3,99 129.951,79 77,29 2.111 61,31
4,00 - 4,49 12.747,85 7.58 203 8,51
4,50 - 4,99 6.302,03 3,74 185 3,37
5,00 - 5,49 5.927,77 3,52 223 6,47
5,50 - 5,99 3.083,38 2,36 108 3,13
6,00 - 6,49 1.861,89 1,10 50 1,45
6,50 - 6,99 1.473.,06 0,87 58 1,68
7,00 - 7,49 1.702,33 1,01 52 2,38
7,50 - 7,99 1.454,92 0,86 107 3,10
8,00 - 8,49 1.097,80 0,65 88 2,55
8,50 - 8,99 1.001,16 0,59 78 2,26
9,00 - 9.49 274,59 0,16 28 0,81
9,50 -9,99 | 300,39 0,17 27 0,78
10,00 - 10,49 - 6,00 0,00 1 0,02
10,50 - 10,99 15,13 0,00 2 0,05
11,00-11.45 14,03 0,00 2 0,05
Tolales: 168.114.205,69 100,00 3.443 100,00
Tipo interés ponderado: 4.52%
Tipo interés maximo: 11,46%
Tipo interés minimo: 2,50%
Intervalo | Saldos vivos Préstamos
euros (miles de euros) % n® %
0,01 -15.025,29 10.074,93 5,99 1.234 35,84
15.025,30 - 30.050,59 15.449 .91 9,19 713 20,70
30.050,60 - 45.075,89 16.037,79 9,53 431 12,51
45.075,90 - 60.101,19 15.653,54 9,31 304 3,82
60.101,20 - 75.126,49 10.592,04 6,30 159 4.61
75.126,50 - 90.151,79 8.555,46 5,08 104 3,02
190.151,80 - 105.177,09 9.307,08 553 96 2,78
105.177,10 - 120.202,39 6.553,63 3,89 59 1,71
120.202,40 - 135.227,69 5.806,76 3,45 46 1,33
135.227,70 - 150.252,99 6.531,09 3,88 46 1,33
150.253,00 - 165.278,29 . 6.084,36 3,61 39 1,13
165.278,30 - 180.303,59 4.149,37 2,46 24 0,69
180.303,60 - 195.328,89 5.771,14 3.43 31 0,90
195.328,90 - 210.354,19 3.046,22 1,81 15 0,43
210.354,20 - 225.379,49 | 3.700,42 2,20 17 0,49
225.379,50 - 240.404,79 5.091,24 3,02 22 0,63
240.404,84 - 578.774,66 35.709,14 21,24 103 2,99
Totales: 168.114.205,69 100,00 3.443 100,00
Saldo Vivo Maximo: ' 6578.774,66 Euros
Saldo Vivo Minimo: 0,01 Euros
Saldo Vivo Medlo: 48.827,82 Euros
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2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emisidn asciende a quinientos millones (500.000.000) de Euros, se
encuentra constituida por cinco mil (5.000) Bonos, de cien mil (100.000) Euros de importe
nominal cada uno, agrupados en nueve Series: Serie A1(G) (constituida por novecientos
sesenta (960) Bonos, e importe nominal de noventa y seis millones (96.000.000) de
Euros), Serie A1 (constituida por doscientos cuarenta (240) Bonos, e importe nominal de
veinticuatro millones (24.000.000) de Euros), Serie A2(G) (constituida por mil ciento
setenta y dos (1.172) Bonos, e importe nominal de ciento diecisiete millones doscientos
mil (117.200.000) Euros), Serie A2 (constituida por doscientos noventa y cuatro (294)
Bonos, e importe nominal de veintinueve millones cuatrocientos mil (29.400.000) Euros),
Serie A3(G) (constituida por mil seiscientos sesenta y siete (1.667) Bonos, e importe
nominal de ciento sesenta y seis millones setecientos mil (166.700.000) Euros), Serie A3
(constituida por cuatrocientos diecisiete (417) Bonos, e importe nominal de cuarenta y un
miliones setecientos mil (41.700.000) Euros), Serie B(G) (constituida por setenta y cinco
(75) Bonos, e importe nominal de siete millones quinientos mil (7.500.000) Euros), Serie
B (constituida por setenta y cinco (75) Bonos, e importe nominal de siete millones
quinientos mil (7.500.000) Euros) y Serie C (constituida por cien (100) Bonos, e importe
nominal de diez millones (10.000.000) de Euros).

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 15
de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de cada afio, siempre y
cuando sean dias habiles, se detallan a continuacion:

Pgo de Fecha 17 de marzo Pago de Fecha 16 de |'unio

' 4
‘I

]

L]

Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A1(G): 715.862,40 € Intereses pagados BTA's Serie A1(G); 622.444,80 €
Intereses pagados BTA’s Serie A1: 198.986,40 € Intereses pagados BTA's Serie A1: 175.629,60 €
Intereses pagados BTA's Serie A2(G): 876.913,84 € Intereses pagados BTA's Serie A2(G); 762.854,80 €
Intereses pagados BTA's Sefie A2: 245.986,86 € Intereses pagados BTA'S Serie A2:  217.377,72 €
Intereses pagados BTA's Serie A3(G): 1.264.136,11 €  Interes. pagados BTA's Serie A3(G): 1.101.903,67 €
Intereses pagados BTA's Serie A3: 309.441,49 € Intereses pagados BTA's Serie A3:  318.859,05 €
Intereses pagados BTA's Serie B(G):  57.444,00 € Intereses pagados BTA's Serie B(G):  50.145,00 €
Intereses pagados BTA's Serie B: 72610,50 € Intereses pagados BTA's Serie B: 66.31150€
Intereses pagados BTA's Serie C: 119.564,00 € Intereses pagados BTA's Serie C: 109.832,00 €
Intereses devengados no pagados: 0,00€ Intereses devengados no pagados: 0,00 €
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Pago de Fecha 15 de seﬂlembre ' Pago de Fecha 15 de diclembre
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A1(G): 520.281,60 € Intereses pagados BTA's Serie A1(G); 527.068,80 €
Intereses pagados BTA's Serie A1:  150.088,80 € Intereses pagados BTA's Serie A1;  151.788,00 €
Intereses pagados BTA's Serie A2(G): 638.130,56 € Intereses pagados BTA's Serie A2(G): 646.428,32 €
Intereses pagados BTA's Serie A2: 186.090,24 € Intereses pagados BTA'S Serie A2:  188.168,82 €
Intereses pagados BTA's Serie A3(G): 924.501,53 € Intereses pagados BTA's Serie A3(G): 936.303,89 €
Intereses pagados BTA'S Serie A3: 27448191 € Intereses pagados BTA's Serie A3:  277.434,27 €
Intereses pagados BTA's Serie B(G):  42.163,50 € Intereses pagados BTA's Serie B(G);  42.694,50 €
Intereses pagados BTA's Serie B: 97.330,00 € Intereses pagados BTA's Serie B: 57.861,00 €

Intereses pagados BTA's Serie C: 99.190,00 € Intereses pagados BTA's Serie C: 99.898,00 €

Intereses devengados no pagados: 0,00 € intereses devengados no pagados: 0,00 €
Principal:
Saldo Anterior: 500.000.000,00 €
Amortizacion Serie A1(G) y A1:  120.000.000,00 €
Saldo Actual: 380.000.000,00 €
% sobre Saldo Inicial: 76,00%
Amortizacion devengada no pagada - 0,00

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 2,44 afos, de los Bonos de la Serie B de
2,17 ahos y de los Bonos de la Serie C es de 2,17 afos.

Los mencionados Bonos se. encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestraimente, en base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,02% para los
Bonos de la Serie A1(G), del 0,35% para los Bonos de la Serie A1, del 0,03% para los
Bonos de la Serie A2(G), del 0,38% para los Bonos de la Serie A2, del 0,07% para los
Bonos de la Serie A3(G), del 0,48% para los Bonos de la Serie A3, del 0,10% para los
Bonos de la Serie B(G), del 0,90% para los Bonos de la Serie B, y del 1,80% para los
Bonos de la Serie C, todo ello de conformidad con lo previsto en el citado Folleto. Siendo
de aplicacion durante el ejercicio 2003 los siguientes tipos de interés:

2,1720% 2,1898% 2,6020%
BONOS SERIE A2(G
| INTERESNOMINAL | TAE | INTERES NOMINAL

15/09/03-15/12/03 2,1820%
2,5300%
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IM‘ERES NOMINAL

PERIODOS BONOS SERIE C
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)
Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 2003

A.- ORIGEN:
Saldo anterior a 1 de enero de 2003
a) PRINCIPAL COBRADO:
1. AMORTIZACION DEDC'S:
b) INTERESES COBRADOS:
1. INTERESES DEDC'S:
2. INTERESES DE REINVERSION:

B.- APLICACION:
1. GASTOS CORRIENTES:
2. COMISION AGENTE DE PAGOS:
3. INTERESES NETOS SWAP:
4. INTERESES DE BTA'S SERIE A1(G):
5. INTERESES DE BTA'S SERIE A1:
6. INTERESES DE BTA'S SERIE A2(G):
7. INTERESES DE BTA'S SERIE A2:
8. INTERESES DE BTA'S SERIE A3(G):
9. INTERESES DE BTA'S SERIE A3:
10. INTERESES DE BTA'S SERIE B(G):
11. INTERESES DE BTA"S SERIE B:
12. INTERESES DE BTA"S SERIE C:
13. AMORTIZACION DEB.T.A.'S:
14. RETENCION CUENTA DE AMORTIZACION:
15. INTERESES PRESTAMO SUBORDINADO:
16. AMORTIZACION DEL PRESTAMO SUBORDINADO:
7. COMISIONES A FAVOR DE BANESTO:
8. REMANENTE DE TESORERIA:

f )( 20
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145.319.184,98 €
3.786.318,43 €

122.247.397,71 €

16.153.012,96 €
3.132.455,88 €

145.319.184,98 €
147.950,13 €
1.315,54 €
3.697.519,58 €
2.385.657,60 €
676.492,80 €
2.924.327,52 €
837.623,64 €
4.226.84520 €
1.230.216,72 €
192.447,00 €
253.113,00 €
428.484,00 €
120.000.000,00 €
-1.320.213,51 €
318.14544 €
1.897.232,87 €
197.299,74 €
7.224.727,71 €
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcntas, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2003 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 22 (ambas inclusive),
han sido aprobadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad (Gestora, Santander
Central Hispano Titulizacién, S.G.F.T., S.A. el dfa 26 de marzo de 2004, con vistas a su
verificacion por los auditores, firmando todos y cada uno de los sefores consejeros,
Cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, la presente diligencia de la que doy fe

como Secretario del Consejo.

B El Secretario
. del Consejo de Administracion

DAa. M2 José Olmedilla Gonzalez

=T lamde o ol ! ——

| D. José Antonio Alvarez Alvarez b Wmmo )
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TD. Sanids Gonzdlez Sanchez "D _Emitio BBdrEHeredia~
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- D. Fermin Colomés Graell
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D. Franciscd, Péréz-Mansilla Flores
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