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- INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A log Tenedores de Bonos de .

AYT. FTGENCAT I, Fondo de Titulizacién de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT. FTGENCAT 1, Fondo de Titulizacion de Activos, que {
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la {
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacita es responsabilidad
de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre lag :
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requicren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios : !
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. \

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos -
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y gananciag, |
ademds de las cifras del ejercicio 2003, las cormrespondientes al periodo comprendido entre el 12 de .
diciembre de 2002 (fecha de constitucién del fondo) y el 31 de diciembre de 2002. Con fecha 28 de marzo ;
de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del periodo comprendido entre |
¢l 12 y cl 31 de diciembre de 2002, en el que expresamos una opinién favorable. |

3. En puestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, €n todos los aspectos ;
significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacion financiera de AyT. FTGENCAT I, Fondo de 4§
Titulizacién- de Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su -
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente :
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. ‘

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las sxplicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, Ia evolucién de su negocio y sobre
otrog asuntos, y no forma parte integrante de las coentas amuales. Hemos verificado que ia informacion
contable que contiene cl citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio §
2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance §
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de-informacién distinta de la obtenida a partir |
de los registros contables del Fondo. : :

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L
Inscrita en el R.0.A.C n® 80692

"Diego Aguitlaga ‘

21 de abril de 2004

Deloitte & Touchs Espaiia. S.L. Insrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion & hojs M-54454. . A member firm of
inscripaion 41, CLF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimunda Ferndndez Vilaverde, 65, 28003 Madrid E - Deloitte Touche Yo
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AyT. FTGENCAT |, Fondo
de Titulizacién de Activos

Cuentas Anuales del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003 e
Informe de Gestion

[ P R




"E00Z 9P BIQUAIOKP 3P LE [ UDITRS 8p SIuemq [op SjUeibalu; aped Lreuuo) ejunipe BUOWRI &) US SEINOSSP F1 B | SEION ST

SOAESedILI0D 50]00)3 ¥ SJUSUMAISNEINE A BXHUN Bjuesssd ag (,)

yo0°93¥ 581528 OAISYd TY101 yousir o8l oTe CAILDY VLol
YEE'BL [oss ez {2 wioN) wNEHOSEL
[TE43 SIEE {01 wioM) OL130 SOB1O ETE SLL' L {9 vioN) SO LIQFYD SOHL0
000 Z6E OVE £0E {6 MION) UQ|ONZ|INY} 9P 3OUCH - - (2 mioN) scAIaR 2p iodilia) Uojo|s|nbpy
STWVIO0DIN SIHO WA | S6EFSE 66E E62 (b TION} SRIOUIIAEY SOANDY
i BOHLO A SINCIDVEITI0 3a 5aANCISING ‘SYYINONYNIJ SINOISHIANI
N ¥55'61 OFE'SL (9 #19N) COYMIQHORNE OWY LS3Hd | Z90°L ] (g yoN} OINIMNDIEY.LEE 30 SOLSVD
1A
i , {J zooz SO0T ONISYd I zo0z B00E CAILOV

DD DODDPDRPODODDDDDDD DD DD

SOALLOY 30 NQIOVZITNLL 30 OANO4 ‘1 LYONIDLS EAV

NT6854198

PONPRDDIDD DD D DD




“EO0 BP BXMISIIP 3 LE [ OPBULLIS] [EUR 0forJele 2 PIBIpUOdsanDd sepuBUend A Seppuad op BRONd 1159 0p uebol) eed UBULO) EUINIDE BUCLIGK B| UG FEILOSED P} B | SBION S

soAqeiRctlI0d SOID9JA B ‘aJUaLESnRXE A 00U ‘eluesse:d g (,)

[ {2021 HIEVH V1oL [T lesorz 3630 TW10L
LIE sy ’
3 "L {11 mon) sapaausl soyeelt 2050
598 LEV'Y P IEA UDIESRIDD
, STIVHINID S015vD
I [{H] (5 WON) QUNIHNIIIT 1BY LS 3T
] BOLSYD I NOIVZILHOWY Y1 ¥ NOIDVEOT
299 e
‘ 16 £99')L ) (21 ®ION) sasasA Ip
{ MOp) $0)9]2uBL D08t SON0 i TINDURUY TIMLUGE Sp BOIERUCD 3P SISRITIUL
ﬂ” - (2 \oN) soapoe ep FIoduIs) HOPEMbEYT op saseaeu | oy 6 - (8 moN)} opeuiplogns oumEg.d (oD SIEATIE
e - LZEsL SOPRZ||NMY $OARIE SOy Op sosasnu| | LEY Fi- 3 SOUDK OP SIBIINUL
ISOUTIONVNIA SOSTHONI - . ) SOHIIONVNId SO1SYD
() z002 E0OT H3avH (s} 200Z 3p €002 ' 3830
P aquEINR 8P | opial uquspIp o103
LE R AL e snue 0 RAZ) P
SPPUIIINS joppuadiuc opouay
opopad
{soung ap seyW)

SOALLOV 30 NQIOVZITNLIL 30 OONOS T LYONIDLA LAY

PP PP DO DT NN DDODDDD DN DRDD DD D DD

o memm———"




T e LGOI IBIEIIBIBOLIBOIILOBEGTIABTT QG

AyT. FTGENCAT |, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2003

Reseiia el Fon

AyT FTGENCAT |, Fondo de Titulizacién de Aclivos (en adelante, “el Fondo®) se conslituyé el 12 de diciembre
de 2002, por un periodo de 32 afios y con el cardcter de fondo cerrade, de acuerdo con el régimen previsto en &l
Real Decreto 26/1998, de 14 de mayo, por ¢l que so regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos da Tiulizacién. Esta Real Decreto desarrolia la Ley 19/1992, de 7 de jullo.

E) Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicién de derechos de crédito {en

" adelante, "los activos titullzados®} y en la emisién de valores emitidos con carge a su activo (bonos de titulizacién
e activos). )

Los activos titulizados integrados en el Fondo son préstamos a largo plazo concedidos a empresas no
tinancieras domicilindas en Espafia cedidos por Calxa d'Estalvis Comarcal de Manllsu, Calxa'Estalvis de
Catalunya, Caixa d'Estalvis da Girona, Caixa d'Estalvis do Manresa, Caixa d'Estalvis de Sabadell, Caixa
d'Estalvis de Tarragona, Caixa d'e Eslalvis Terrasa, Caixa d'Estalvis del Penedés, Caixa d'Estalvis i Pensiones
de Barcelona — La Caixa, Caixa y d'Estalvis Laietana (en adelanie las “Entidades Cedentes®). El Fondo se
cahstituyé con un aclivo inictal de 397.000 miles de euros de valor nominal.

£l Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro v Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Tilulizacién, S.A. (en adelante, "la Sociedad Gastora"). Corresponde a la Socledad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenocs, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonas emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacidn por asias funciones,
cbtiens una comisién de administracién, del 0,03% pagadera trimestraimente sobre el saldo vivo de los activos
titulizados dal periodo anterior, con un minimo anual de 30.050 euros.

La gestidén y administracion de los activos titulizados corresponde a la Entidades Cedentes de los mismos, las
cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectaments, @i buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestidn una comisién de administracidn, en virtud de un contrato de gestion de cobros, del
0,01% anual sobre of saldo vivo de los aclivos en la fecha de pago anlerior, pagadera trimestralmente.
Iguaiments, las Entidades Cedentes devengan una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre ios
ingresos y gastos anuales del Fondo,

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Socledades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diclembre. Ademés, el Real Decrelo 2717/1998, de 18 de diclembre, por el que se madilica el
Capitulo 11 det Titulo IV del Reglamento de! Impuesto de Sociedades (Real Decrato 537/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Tiulizacidn de la obligacion de que les sea practicada
ninguna retencidn legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito.

% Bages de presentacidn de las cuentas anvales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a parlir de los registros contables que de! Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Conlabilidad, de forma que muestran la
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b) Princ!pios'conrablss y criterios de valoracion

A continuacitn, se dascriben los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mds significativo
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales: :

&} Principio del devengo

b) Gaslos de establecimiento

c) Inversionaes financieras- Activos titulizados

d) Vencimiento de acreadores

_ @) Impuesto sobre Socledades

* Imagen fiel del patrimonlo, de la situacion financiera'y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales ha
sido formuiadas por los Administradores de la Sociedad Gestora det Fondo (véase Nota 1).

En la preparacién de fas cusntas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracid
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoraci

de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplica
en su elaboracion.

2 contahili cri

Los Ingresos y gaslos se reconocen conlablemente en funcién de su pericdo de devengo. En el caso de qu
al periodo de liquidacidén de dichos ingresas y gastos sea superior a doce meses, el devanga se realiz
segln el métado financiero. .

Los gastos de establacimlento de! Fondo {que corresponden, fundamentalmente, & los costes incurmidos pol :
el Fondo para su constituclén), se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios, a partir def 12 d
diclambre de 2002. ‘ ‘

Este capitulo recoge los activos tituiizados adguiridos por el Fondo vivos en cada momento, que
preaentan valorados a su valor nominal.

La Iotalidad de los bonos emitidos tiene vencimiento suparior & doce meses desde la fecha del balance d
situacidn, por lo qua no se ha efeciuado su distribucién enire corta y largo plazo.

Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de los activos titulizados por parte de los titulares de |
préstamos en qua tiensn su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos ni d
los aclivas titulizados ni de los bonos de titulizacidn.

Dado que en &l éjerciclo 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fonda, no proceds liquid
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades. ‘




T EEEEEEEEE I E R E R R R N A

f) Permuta financlera de intereses

" El fondo utifiza estos instrumentos en operaciones da cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir basicamente el riesgo de fipo de intergs. El fondo registrd estas operaciones por el resultade neto
en el epigrale “Intereses de contratos de permuta financiera de intereses” dei capitulo “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos & ingresos financieros ascendieron a 1.737 y 74 miles de
euros, respactivamente. El importe pendienie de pago 8o registra en el epigrafe “Otros débitos” del balance
de situacién.

4. i - d

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribié con fecha 12 de diciembre de 2002 un
contrato da cesidn de aclivos con las Entidades Cedentes. En virtud de dicho contrato, las Entidades Cedentes
quedan obligadas a ceder activos titulizados seleccionados por la Sociedad Gestora de acuerdo con
determinados procedimisntos.

Al ampare de dicho conlrato, los derechos de crédito objeto de titulizacién se derivan de contratos de préstamos
a largo plazo con su limite totalmente dispuesto concedidos por las. Entidades Cedentes a empresas no
tinancieras domiciliadas en Espafa. Como minimo, un 96% de los mismos estdn concedidos a pequeiias ¥
meadianas empresas, definidas segun la Recomendacién de la Comisién Europea 96/280/CE.

El movimiento del saido de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo a 1 de enero de 2003 394,395
Amortizaciones (*) {100.575)
Traspasos: :
A impagados (Nota 6) (421)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 293,399

() De las cuales se han amortizado anticipadaments 28.582 miles de euros

Durants et ejercicio 2003 se traspasaron a impagados, activos titulizados por Importa de 476 miles de euros, de
los que 421 miles de euros correspondian a principal y 55 milas de euros & intereses (véase Nota 6).

El desglose por vencimientos de los activos vivos al 31 de diclembre de 2003 es como sigue:

Miles de
Euros
Inferior a un afio ' 14.423
Superior a un afio 278.976
Saldo al 31 de diciembre de 2003 293,399

NT6854196




El tipo de inferés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2003 ha sido del 4,40% anual.

5. Gastos de establecimiento

E!l movimiento que se ha producide en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2003 se ruestra a
continuacion;

Miles de

Euros
Saldo a 1 de enero de 2003 1.082
Amortizaciones - (219)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 863

Los gaslos de establecimients estén constituides, fundamentalments, por honorarios de asesores, gastos de
obtencidn de "ratings" para ef programa da emisién de bonos y ofras comlislones y tasas.

6. Otros créditos

La composicion del saldo de este capitule del balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 es ia siguinte:

i Miles de
H Euros
Deudores capital e intereses impagados (Nota 4) - 476
i Provisidn de intereses impagados (55)
§ Intereses devengados de activos titulizados - 754
Saldo al 31 de diciembre de 2003 ‘ 1.175

El Fondo ha registrado una provision por intereses impagados por importo de 55 miles de euros, con ¢argo aj
eplgrale de activo “Otros créditos — Intereses impagados™ del balance de siluacién,

7. Tesoreria o Inversiones finapcieras temporales — Adquisicién temporal de
activos

El saldo de este capfiulo comesponde a ung cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en la Confederaci '
Espafiola de Cajas de Ahorros v a las cuentas corrientes abiertas a nombre del Fondo en cada una de la
. Entidades Cedentes, (an adelante, “Cusntas de cobros”) y cuyo cbjeto principal es el recibir conforme se
cobradas por cada una de las entidades cedentes, ias cantidades satisfechas tanto en via voluntara com
forzosa, por cualquier concepto. Asimismo, incluye un Fondo de Reserva por importe de 18.460 milas de euros.

En viriud de un contrato de inversiones, la Confederacion Espafiola de Calas de-Ahorros garantiza que el sald
que en cada momento lenga esta cusnta obtendrd un rendimiente minimo igual a la media aritmética de los tipo
medios interbancarios dia a dia correspondientes at periodo de devengo de intereses reducido en 35 punto
bésicos. La rentabilidad media de esta cuenta durante &t ejercicio 2003 ha sido del 2,038% anual.

R rr rrrrrex.
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En virtud del contrato de gestién, las Entidades Cedentes garantizan que el saldo de las cuentas de cobros
devengaran un lipo de interés igual a Euribor a tres meses, reducido en 35 puntos bdsicos. La rentabilidad
media de estas cuentas durante el ajercicio 2003 ha sido d el 2,045% anual

Con el objeto de permitir al Fondo hacer fronte a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucién det
mismo s ¢rad un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual, al 4,65% del valor inicial del los Actives, es
decir, 18.460 miles de euros. La dotacién inicial del Fonde de Reserva se realizé con carge al Présiamo

Subordinado (Nota 8).

Asimismo, durante el ejercicio 2003 el fondo ha comprado adquisiciones 1emporales de activos, cuyo movimiento

se indica a continuacién:

Miles de
Euros
-|Saldo al 1 de enero de 2003 -
Compras 250,283
Ventas (250.283)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 -

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicic 2003 ha sido del 2,314 %

E Epl l I-d

Las entidades cedentes concedieron al Fondo un préstamo subaordinado por un importe iniclal de 19.554 miles
euros, destinado a (i) financiar los gastos de constitucién del Fondo v la emisién de los bonos, (i) dotar el
importa inicial del Fondo de Resarva {Nola 6), y (iii) financiar los intereses por aplazamiento de pago del precio
de adquisicién de los activos.

El préstamo se amortizard con sujecién a las siguientes reglas:

1. La parte del préstamo subordinado que se destine a financiar los gastos de constilucién del Fonda y de
emisidn de los bonos sa ird amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.

2. Elresto del principal del préstamo se amortizard en una cuantfa igual a la diferencia existente enlre el saldo
del fondo de reserva a la fecha de determinacién anlerior y el importe requeride del fondo de reserva a la
focha de determinacién en curso.

Durante ¢l sjercicio 2003, el Fondo ha amortizado 214 miles de euros dal préstamo subordinado, Durante el
perfodo comprendido enlre el 12 de diciembre de 2602 (fecha de constitucién del Fondo) ¥ el 31 de diciembre de
2002, no se realizé amortizacion del préstamo subordinado.

Este préstamoc devenga, desde la fecha de su disposicién, un Interés nominal anual varlable fljado
trimestraimente, que ser4 igual al tipo de interés nominal que devenguen duranie cada perfodo de devengo de
intereses los bonos C (véase Nota 9). Al 31 de diciembre de 2003, el importe devengado que se encontraba
pendiente de pago, ascendid a 46 mil euros (véase Nota 10).
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- 1. Bonos ordinarios avalados que integran el tramo AG por importe nominal total de 282.700 miles de euros |

3. Bonos subordinados avalados que intagran el tramo BG por imperte nominel total de 11,900 miles de eurog

. intereses semastrales correspondientes distribuido de la siguients forma:

Bonos de titulizacié

El saldo de esie epigrafe corresponde a las emisiones de bonos de lilulizacién de activos realizadas por @
Fondo por importe de 397.000 miles de euros de valor nominal. :

La emisién esta integrada por cinco tramos:

constituide por 2.827 bonos de 100.000 euros de valor hominal cada uno. Este tramo devenga un inte
variable fijado anualments, que seré igual al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen del 0,20%.

2. Bonos ordinarios que integran el tramo AF por importe nominat total de 70.700 miles de euros, constﬁuil
por 707 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Ests tramo devenga un interés variable fijady
anualmente, que serd igual al tipo de interés Eurlbor a 3 meses mas un margen dal 0,46%.-

constituido por 119 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interé *

variable fijado anualmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 meses més un margen del 0,31%.

4. Bonos subordinados que integran el tramo BF por importe nominal tolal de 11.900 miles de suros, consiituics
por 119 bonos de 100.000 suros de valor nominal cada uno, Esle tramo devenga un interés variable fiadg
anualmente, que serd igual al tipo de interés Euribor a 3 meses méas un margen del 0,80%.

5. Bonos subordinados que integran e! tramo C por importe nominal total de 19.800 miles de euros, constituidd
por 118 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés variable fijad
anualments, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 mases mds un margen def 1,10%. '

Mediante resolucién, de facha 12 de diciembre de 2002, la Generalitat de Catalunya otorgd un avat qus
garaniiza el cumplimiento de las obligaciones econdmicas del Fondo relativas al pago de principa! e interesas d
los Bonos AG y BG. El importe de dicho aval se coiresponde aproximadamente, can el 74,2% del valor nomina
de la emisién de los bonos, siendo el importe total avalado de 284.600 miles de euros de principal més lo

1. 2.827 bonos AG de 100.000 suros de valor nominal cada ung, por un importe otal de 282.700 miles de euro}
mas los infersses correspondlentes :

2. 119 bonos BG de 100.000 euros de valor nominal cada uno, por un Imporie total de 11.900 miles de euro:
mas los intereses correspondientes.

El aval de la Generalitat no devenga comisidn alguna para el Fondo.

Los bonos de tlulizacién de actives se reprasentan por medio de anctacicnes en cuenta, y gozan de |
naturaieza juridica de valores negociables de renia fija simple con rendimiento explicito. La fecha ds vencimient
linal de todos los Tramos es el 5 de septiembre de 2034, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, ey
representacidn y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar de acuerdo con el siguiente calendario:

1. La amortizacién de los Bonos AG y AF se realizard a promata entre los mismos mediante reduccion de
neminal de cada bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago, esto es los dias 5 de marzo, ]un *
sepliembre y diciembre.
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2. La amortizacién de los Bonos BG y BF se realizard a prorrata entre los mismos mediante reduccién del
"~ nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago. La amertizacién de los Bonos BG
y BF no se producira si los fondos disponibles no fueran suficientes para amortizar el principal pendiente de

pagoe de los bonos AG y AF;

3. La amortizacién de los bonos C se preducira cuando hayan sido totalmente amontizados los Bonos AG , AF .

BG y BF.

El precio de emisién de los bonos de ambos tramos que recibira la Socledad Gestora, por cuenta del Fondo,
asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuesios y gastos de suscripcldn para el suscriptor. Los bonos se
emiten al 100% de su valor nominal. El precio d¢ reembolso de los bonos corresponde & su valor nominal.

€l movimiento que se ha producide en el saldo vivo de los bonos en sl ejercicic 2003 ha sido el siguiente:

_ Miles de euros
Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
AG AF BG BF C Total
Saldo al 1 de enero de 2003 282.7060] 70700 11900 11.900| 19.800| 397.000
Amortizaciones (74.923)| (18.737) - - - (93.660
Saldo al 31 de diciembre de 2003 207.777| 51963} 1L900 11.900 19.800| 303.340

19, Otros déhitos

La composicion del saldo de este capitulo del balarce de situacidn al 31 de diclembre de 2003 es la siguiente:

Miles de
Euros
Intereses devengados no pagados de:
Bonos de titulizacién de activos 546
Préstamo subordinade (Nota 8) 46
Intereses de permuta financiera de intereses
(Nota 12} a1
683
Cuentas 8 pagar:
Comisién variable 1.812
Comisién gestora y gastos de constitucion 4
Otros acreedores 16
1.832
2.515

La cuonta “Cuentas a pagar- Comisién variable” racoge sl importe correspondiente a !a comisién variable

devengada gue se liquida trimeastralmente.

NT6854194
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En el saldo de este epigrafa de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen las honorarios relativos a servicios
de auditorfa de cuentas del Fondo, por un importe de 3 miles de euros.

12. Permuta financlera (swap de Intoreses)

'El resultado neto de este contrato en el ejercicio 2003 ha sido un gasto para ¢l Fondo de 1.663 miles ds eurcs.

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacién del Fonde, suseribld con la Confederacién Espafiola def
Cajas de Ahorros un contrato de parmuta financiera o de Swap con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo def
interés del Fondo — cobettura de los tipos fijos a variables da los préstamos, por un importe noclonal de 53.927]
miles de euros. De esta forma, el Fondo se compromete a pagar con ¢argo a la cuenta de tesorerla un tipo ded
interés fijo medio ponderado derlvado de los Activos titulizados; por su pare, la Confederacién Espafiola de
Cajas de Ahorros se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de
interds variable igual al euribor a tres meses mas el margen medic ponderado por el saldo vivo de cada uno de
los Tramos de la emisién més un 0,580%. :

Al 31 de diciembre de 2003 se encontraban pendientes de pago 81 miles de suros(véase Nota 10).

El Fondo tisne sujetos a inspeccion fiscal todas los impuestos que lo son de aplicacién desde [a fecha de suj
constitucion.

Segtin s& Indica en la Nota 3-e, al 31 de diciembre de 2003 se han equilibrade los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

Cuad nclacjd

A contihuacién se muestra el cuadro de financiacién del Fondo correspondiente al ejercicio 2003;




Miles de

Euros

ORIGENES: :

Dotacién para la amortizacién de gastos de establecimiento (Nota 5) 219
Amortizacién y traspasos de Activos titulizados (Nota 4) 100.996
Otros créditos (Nota 7) 2.078
Otras débitos {disminucidn neta Nota 10)) 1.005
Total origenes 104,298

. |APLICACIONES;

Tesoreria (incremento neto) 10.424
Amortizacidn de préstamos subordinados (Nota 8§) 214
Amortizacién de bonos de titulizacién (Nota 9) 93.660
Total aplicaciones 104.298
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La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de. 2003 asclende a 421 miles de euros lo

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de la cuenta de Tescreria ascendia a 29.758 miles de eurcs y el Fondo dT
i
i

AyT. FTGENCAT |, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion .
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2003

El Congsejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacicn, S.AL
farmula el presente informe de gestion. :

A 31 de diclembre de 2003, el $aldo vivo de los activos ascéndia a 293.399 miles de ouros,

La tasa de amontizacién anticipada del activo ha sido de! 9,67% durante este periodo contable.

que representa un 0,14 % sobre el saldo vivo de los activos. No existen aciivos clasificados como fallidos.

La vida media de la cartera de activas, a 31 de dicismbre de 2003 es de 57 meses (4,75 afios).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2003 se situa en el 4,40 %.

para el Tramo AG, a 51.963 miles de suros para el Tramo AF, 11.900 mites de euros para el Tramo BG, 11.80

miles de euros para ¢l Tramo BF y 19.800 miles de suros para 8| Tramo C . Al cierre de este ejercicio queda po
amortizar el 66,66 % de los bonus de las series AF Y AG, y el 100 % de los tramos de Bonos BG, BFy C.

A 31 de diciembre de 2003, 8l saldo vivo de los Bonos emilidos por el Fondo ascendia a 207.777 miles de euroa

El saldo del Préstamo Subordinado a cierre de) ejercicio es de 198.340 miles de euros.

Reserva arrcja un saldo de 18,480 miles de eurcs.
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Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anualss y el Informe de Gestion de AyT. FTGENCAT |, Fondo de Titullzacién de Activog han sido
aprobados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
. Titulizacidn, S.A., en su reunién del 25 de marzo de 2004, con vistas 2 su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estdn
extendidos en 12 folios, correspondientes al balance de situacién, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pagina sin humeracién cada uno, y memoria e informe de gestién extendidos en 10 paglnas
numeradas de |a 1 a la 10 ambas incluidas. . . ‘
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© Thulizacién, S.A., en su reunién del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificacién por los auditores

Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anusles y el Informe de Gestion de AyT. FTGENCAT 1, Fondo de Tlmllzacmn de Activos han sid
aprobados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titullzaclbn Socledad Gestora de Fondos d

posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales estér
extendidos en 12 folios, correspondientss al balance de situacion, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellog
extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestin extendidos en 10 pagina ’
numeradas de la 1 a la 10 ambas incluidas. ‘

Firmantes:
R 2 -
/. Josk Antorio Olivatfieta Arcos "D paHacs Tavier Zoido Mariinez
Presidente - cepresidente : :

5 e —————

D. Roberto Aleu Sénchez

D. éljt?nlo ﬁﬁéndez l.6pez __

osévﬁm-\za;@)néf 3. Luls Sdnchez-Guerra Roig
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos Badia, Notarlo
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:-

De gue la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he ienido a la vista y he colejado, extendida en diez
Jolios de papel de los Colegios Notariales, serie y mimero: NT6854200 y
los nueve siguientes en orden correlative de numeracion descendente —
Madrid, a 27 abril de 2004.-
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