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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Ahorro y TItU|IZEiCIDn Sociedad Gestora de Fondos de !
Titulizacion, S.A. | , | i

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.3 FTPYME-ICO, Fondo de Titulizacién de Activos
‘que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.  §
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su '
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente |
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo |
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuentade
pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. !
Con fecha 31 de marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan en todos los
aspectos significativgs, ' la imagen fiel @el patrimonio y de la situacién fmancnera de AyT.3
FTPYME-ICO, Fondo de Titwhizacién de Activos al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados
de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la ' f
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de {
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
umformldad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe . |
de gestion corresponde con las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como ‘
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los

reglstros contables del Fondo

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

f‘i ri : i e | _

Scscm — Auditor de Cuentas

26 de marzo de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero $0242 - CIF: B-79031290
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AyT.3 FTPYME-ICO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

~ Cuentas anuales, informe de gestlén

e informe de auditoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003




BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Expresados en miles de euros) '

ACTIVO 2003 2002

Inmovilizado

Participaciones en Activos (Nota 5) 40 958 /70 678

Gastos de establecimiento (Nota 4) 155 262

Total inmovilizado 41 113 70 940

Activo circulante .
Inversiones financieras temporales . _
Deudores (Nota 6) | 409 5034

1] Tesoreria (Nota 7) 8 663 5922
] Tntai activo circulante . | 9072 10956
LW,

Total activo , 50185 81 896
4 pASIVO

Fondos propios (Nota 8) | .
Resultado del ejercicio i . _

vl

Acreedores a largo plazo
Emision de obligaciones y otros valores negociables

o

..... Bonos de titulizacion de activos (Nota 9) 41911 - 71381
J Deudas con entidades de crédito a largo plazo (Nota 10) 7 745 8 840
Total acreedores a largo plazo 49 656 80 221

Tt g
-

Acreedores a corto plazo

L

"'J ' - Intereses de obligaciones y otros valores (Nota 11) 28 67
< - QOtras deudas (Nota 11) 393 1512
~ Deudas por intereses con entidades de crédito (Nota 11) 108 96
J Total acreedores a corto plazo 529 1675 '
rl Total pasivo ' 50 185 81 896
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AYT.3 ETPYME-ICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPON DIENTES A LOS EjERCICI(SS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2003 Y 2002
(Expresadas en mlles de euros) -

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 4)
Otros gastos de explotacién

- Servicios exteriores (Nota 12)

Otros gastos de gestion corriente (Nota 12)
Beneficio (pérdida) de explotacion '

Ingresos de otros valores negociables v de créditos |
Intereses de participaciones (Nota 6)

Otros intereses (Nota 7)

Recuperacion de Fallidos

Otros intereses e i'ngresc:s asimilados (Nota 7)

Gastos financieros y gastos asimilados .
Intereses de bonos de titulizacion hipotecaria (Nota 9)
Intereses de préstamos (Nota 10)

Provision de insolvencias (Nota 6)

Otros intereses y gastos asimilados -

~ Resultados financieros positivos

Beneficios (pérdidas) de las actividades ordinarias
Beneficios (pérdidas) antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades

Resultado del ejercicio — beneficio/(pérdida)

2170

252
150

97

(1 715)

( 259)
( 167)

528

( 319

( 10

10|
(1 200)

(1 3,47

4943)

481]
122}

3 5241

1347

200§
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e AYT 3 FTPYME-ICO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresada en miles de euros) -

1. Reseiia del Fondo

- AyT.3 FTPYME-ICO, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyé el

12 de junio de 2000, con sujecién a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992

yen la Ley 24/1988. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la CNMV se realizé con
‘techa 9 de junio de 2000. Su actividad consiste en la adquisicién de Activos y en la emision de

cinco tramos de Bonos de Titulizacion de activos por un importe de 162.600 miles de euros
(Nota 9). La adquisicion de [os Activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se produjo

el 14 de junio de 2000.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la St)ciedad Gestora). La gestiony
administracion de los Activos corresponde a las entidades cedentes, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestiéon una
contraprestacion del 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la anterior fecha de pago,
a recibir en cada fecha de pago de los bonos (20 de junio y 20 de diciembre de cada afio), asi
como una comision variable (Nota 12), que se calcula como la diferencia positiva entre mgresos
y gastos.

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen

fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Los datos incluidos

han sido expresados en miles de euros.

En el apartado V.5 del Folleto de emision del Fondo, en relacién con los criterios contables
aplicados por el mismo, se establece que la Sociedad Gestora, por cuenta de éste, realiza la

“imputacion temporal de ingresos y gastos de acuerdo con los criterios contables generalmente

aceptados, establecidos en el Plan General de Contabilidad, en particular, en el R.D.
1643/1990, de 20 de diciembre. En la preparacion de las cuentas anuales, se han seguido los
principios contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 3. No existe ningdn Principio
contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su formulacién.

3.  Principios de contabilidad y criterios de valoracién aplicados

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados por el Fondo en la
elaboracién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 han sido los siguientes:

~a)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reglstran contablemente en funcion de su permda de devengo con
mdependencna de cuando se produce su cobro o pago. -




b) . Gastos de constitucion

Los gastos de constitucién del Fondo se amortizan linealmente durante los cinco primeros afos
de actividad del Fondo. -

C)  Activos y Bonos de Titulizacion de Activos

Los Activos y los Bonos de Titulizacién de Activos se registran en el balance por su valor
nominal y de reembolso, respectivamente. ' ' '

d)  Clasificacién de los acreedores entre el corto y largo plazo

Los acreedores se clasifican en funcién de su vencimiento desde la fecha de balance,
considerando como acreedores a corto plazo aquellos con vencimiento inferior a doce meses

] ~ desde dicha fecha y como acreedores a largo plazo los de vencimiento superior a doce meses.

Aunque la totalidad de los Bonos de Titulizacion de Activos emitidos se integran bajo el epigrafe
de "Acreedores a largo plazo" del balance de situacion adjunto, existe una parte de dichos .
bonos y del préstamo subordinado que tiene vencimiento inferior a 12 meses pero que, a priori,

ro es determinable ni cuantificable.
e Operaciones de cobertura de tipcis de interés

Los diferenciales de intereses correspondientes a las operaciones contratadas por el Fondo para

cubrir el riesgo de tipo de interés se periodifican de forma simétrica a los correspondientes
Intereses del elemento cubierto.

f) - Activos dudosos. Provisién para insolvencias

Los Activos dudosos corresponden a las cuotas vencidas pendientes de cobro de los préstamos
aportados a los Activos para su constitucion. La provision para insolvencias se dota en funcion
de la mejor estimacion. realizada por la Sociedad Gestora sobre las pérdidas potenciales que

“pudieran existir en dicha cartera de Activos en base a un criterio de prudencia. Los intereses
correspondientes a estas cuotas vencidas, siguiendo un criterio de prudencia, no se reconocen
como ingreso hasta que no se produce el cobro de los mismos.

g) ' Impuesto sobre Sociedades

; No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible de! Impuesto sobre
J Sociedades.
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4.  Gastos de establecimiento

] El movimiento de las cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 2003 se muestra
~a continuacién: '

] o Miles de euros

T Saldo - Saldo
, 31.12.02 Amortizacion 31.12.03
. Gastos de cnnétitucién, emision y colocacién 262 (107) 155
] 262 (107) 155

Estos gastos, que en su origen ascendieron a 535 miles de euros, corresponden basicamente a
] tasas, honorarios de la entidad de calificaciéon y comisiones de direccién y aseguramiento. El
importe abonado a las Entidades Aseguradoras ascendié a 237 miles de euros. '
- Dichos gastos fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
—J Fondo, con cargo a un préstamo subordinado concedido por las Entidades Cedentes (Nota 10).
T ~ Durante el ejercicio 2003 se ha amortizado un importe de 107 miles de euros. '

5.  Participaciones en Activos

_ La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, suscribié con fecha 12 de junio de
] 2000 un Contrato de Cesion y otro de Administracion de Activos con Caja General de Ahorros

L de Canarias, Caixa D “Estalvis de Sabadell, Caja de Ahorros de la Rioja, Caja de Ahorros de

- Segovia, Caixa D’Estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Bilbao Bizkaia Kutxa,

] | Caja de Ahorros de la Inmaculada, Caixa D “Estalvis del Penedes, Caixa D “Estalvis D’ Ontinyent

L y Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, Entidades Cedentes). B

En virtud del citado contrato, el Fondo adquirié Activos a estas entidades por un irhporte de
168.509 miles de euros, representando el 100% del principal y el 100% de los intereses
ordinarios, asi como los intereses de demora. La totalidad de los Activos son préstamos

. fl ' concedidos a Pymes, segln se definen en la Recomendacion de 3 de abril de 1996 de la
' Comision Europea.

| ] Las garantias de dichos Activos son hipotecarias, pignoraticias y personales en un 17,98%,
- 0,30% vy 81,72 %, respectivamente, del total de los Activos. La emision de Bonos asciende a
162.600 miles de euros y la diferencia entre el importe nominal de los activos y el importe de la .
emision de Bonos (5.909 miles de euros), se correspondia con el margen de
sobrecolateralizacion de las participaciones que se financia mediante el préstamo subordinado.
Dicho margen asciende a 1.566 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 (Nota 10).

administracion de estos préstamos hipotecarios, sin asumir ninguna responsabilidad por e
impago de dichos préstamos. '

J Segun se indica en la Nota 1, las Entidades Cedentes contindan realizando la gestién y

NT6854284 , ' - ' 3
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La Sociedad Gestora en representacién y por cuenta del Fondo ha suscrito con el Agente
Financiero un contrato de permuta financiera (swap) para la cobertura del riesgo de tipo de
interés del Fondo por un importe nominal contratado de 4.660 miles de euros. Mediante este
contrato, se cubre el riesgo de tipo de interés fijo de determinados préstamos de la cartera,
cedidos por determinadas Entidades Cedentes, que suponian un 11,83% del saldo vivo inicial
total de la cartera, mediante el pago de un interés fijo de los préstamos cubiertos al Agente
Financiero en cada fecha de pago del swap y la recepcion de un tipo variable pagado por eI
mismo, sobre Ia base del euribor més 0, 293 75%.

El Fondo ha obtenido en el ejercicio 2003 por las liquidaciones de intereses realizadas como
consecuencia de este contrato un resultado neto negativo de 119 miles de euros (Nota 12). Los
intereses netos negativos devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de 2003 asciende
a 2 miles de euros (Nota 11). Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de Balance

“Acreedores a corto plazo - Otras Deudas”, y en el epigrafe de Pérdidas vy Ganan(:[as “Otros
gastos de gestiéon corriente”.

El movimiento del epigrafe de “Activos” durante el ejercicio 2003 se muestra a continuacién:

Miles de eur
Saldos al 31 de diciembre de 2002 7067
Amortizaciones del principal de los activos:
- Amortizaciones anticipadas - ' 2 88
- Cobrados en el ejercicio o ' . 26 55
- Principal impagado (Nota 6) . . , 27
Saldos al 31 de diciembre de 2003 - 40095

£l tipo de interés medio anual devengado por los Activos durante el ejercicio 2003 ha sido
aproximadamente del 3,32%. El importe de los intereses cobrados en el ejercicio han ascendid
a 2.443 miles de euros, de los que 2.038 miles de euros se devengaron en el ejercicio 2003. AI

31 de diciembre de 2003 se han devengado intereses desde la dltima fecha de cobro por
importe de 132 miles de euros (Nota 6).




e 2
O e &
\‘\&f:ﬁﬂ RO
J 6. Deudores
J El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:
Miles de euros
J Principal impagado (Nota 5) ' | 277
| Fallidos | 312
j . Provision de insolvencias (312)
277
] Intereses devengados no vencidos (Nota 5) 132
1+ Fallidos (intereses) - . 25
Provision de insolvencias , ( 25)
'] 132
Intereses impagados 15
Cuentas diversas ' ~ { 15)
409

De acuerdo con el apartado V.1.4.3.2 se han clasificado como fallidas las cantidades impagadas
durante un periodo de 18 meses, constituyendo provision de insolvencias, que cubre la

totalidad de dichas cantidades. En el ejercicio 2003 se ha registrado provisién de insolvencias
por 167 miles de euros. -

Los intereses correspondientes a los activos impagados, tal y como se menciona en la Nota 3.f),
no se reconocen como ingresos hasta que no se efectie su cobro. Los intereses impagados al
31 de diciembre de 2003 ascienden a un importe de 15 miles de euros y su contrapartida

figura registrada en el epigrafe del pasivo “Otras deudas — Otros”.

7. Tesoreria

El saldo de este epigrafe corresponde a cuentas corrientes de cobros abiertas a nombre del
Fondo en las Entidades Cedentes y a una cuenta corriente con CECA, en la que se encuentra
depositado el Fondo de Reserva obligatorio, que al 31 de diciembre asciende a 5.898 miles de
euros. El Fondo de Reserva Obligatorio se constituyd con cargo al préstamo subordinado
concedido por las Entidades Cedentes (Nota 10), con la finalidad de hacer frente a las

obligaciones de pago del Fondo, pudiendo ser liberado Gnicamente en caso de que la entidad
de calificacion (Moody “s) asi lo determine.

B B

Los saldos mantenidos en las mencionadas cuentas corrientes son invertidos en operaciones de
adquisiciones temporales de Deuda Pdblica (repos). Los intereses devengados durante el
ejercicio 2003 por dichas inversiones han ascendido a 252 miles de euros, y se encuentran
registrados en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros intereses”.

NT6854283 o o 5
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o Tramo T1: Emisién ordinaria (bonos T1) compuesta por 234 bonos de 100.000 euros de

. tipo de interés anual de euribor a 6 meses menos 2 puntos basicos.

semestrales de fecha 20 de diciembre de 2000 y 20 de junio y 20 de diciembre de 2001. La
- calificacién crediticia (rating) de los bonos Tramo F1 fue de Aa1 y de los bonos Tramo T1 de.

_En el ejercicio 2003 han sido totalmente amortizados los Bonos del Tramo T2 imputables a

Las cuentas corrientes de cobros y la cuenta de tesoreria devengan un tipo de interés minimo
equivalente a la media aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia correspondientes
al periodo de devengo de intereses menos 35 puntos basicos. Los intereses devengados por |
estas cuentas corrientes han ascendido a 97 miles de euros. Estos intereses estan recogidos en ef
epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros intereses ¢ ingresos asimilados. . f.

8.  Fondos propios

La normativa vigente establece que los Fondos de Titulizacién de Activos estaran integrados, en’
cuanto a su Activo, por los activos que agrupen y, en cuanto a sus pasivo, por valores emitidos
en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

9.  Bonos de Titulizacion de Activos

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge la emision de Bonos de Titulizacién de
Activos realizada el 14 de junio de 2000, por importe de 162.600 miles de euros (Nota 1),
compuesta por Cinco emisiones: .

e Tramo F1: Emision de bonos ordinarios (bonos F1) compuesta por 59 bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno por un importe de 5.900 miles de euros. Estos bonos
devengan un tipo de interés anual de euribor a 6 meses mas 3 puntos basicos.

valor nominal cada uno por un importe de 23.400 miles de euros. Estos bonos devengan un
Los bonos F1y T1 se amortizaron mediante reduccion del nominal de cada Bono en tres pagos |

Aaa, segtin agencia de calificacion Moody'’s.

. Tramo F2: Emision ordinaria (bonos F2) compuesta por 234 bonos de 100.000 euros de
valor nominal cada uno por un importe de 23.400 miles de euros. Estos bonos devengan un

tipo de interés anual de euribor a 6 meses mas 35 puntos bésmos pagadero cada 20 de junio y
20 de diciembre de cada afio.

En el ejercicio 2003 han sido totalmente amortizados los Bonos del Tramo F2 nmputables a .
Caixa D’Estalvis de Terrasa y por Bilbao Bizkaia Kutxa seguin en Contrato de Gestion Interna. - .

* Tramo T2: Emision ordinaria (bonos T2) compuesta por 936 bonos de 100. OOO euros de "
valor nominal cada uno por un importe de 93.600 miles de euros. Estos bonos devenganun

tipo de interés anual de euribor a 6 meses mas 2 puntos basicos pagadero cada 20 de junio y 20
de dlClembre de cada afo.

Caixa D'Estalvis de Terrasa y por Bilbao Bizkaia Kutxa segun en Contrato de GE!Stl(f)ﬂ Interna.




Tramo F1
Tramo T1
Tramo F2
Tramo T2
Tramo B

NT6854282

Saldo a

La amortizacion se realiza a prorrata entre los bonos mediante reduccion del nominal de cada
bono en cada fecha de pago. La calificacién crediticia (rating) de los bonos tramo F2 es Aaly de
los bonos tramo T2 es Aaa, seglin la agencia de calificacion Moody’s.

. Emisién subordinada (bonos B) compuesta por 163 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno por un importe de 16.300 miles de euros. Estos bonos devengan un tipo de
interés anual de euribor a 6 meses mas 50 puntos basicos pagadero cada 20 de junio y 20 de
diciembre de cada afio. Estos bonos se amortizaran cuando hayan sido totalmente amortizados
los Bonos F2 y T2. La calificacién crediticia (rating) de los bonos B es Ba1, segun agencia de

calificacion Moody’s.

Los bonos F2, T2 y B se amortizaran completamente el 20 de diciembre de 2021. No obstante,
la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, la
emision de Bonos en el supuesto de que quedara pendiente de pago menos del 10% del saldo
inicial de la cartera de Activos.

Asimismo, el Fondo se liquidaré de forma anticipada en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en suspension de pagos o quiebra o su autorizacién revocada y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente se establezca al efecto o, en su defecto, cuatro
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

La vida media estimada de estos Bonos de Titulizacién de Activos quedo fi jada en 1,03 afos
para los bonos F1y T1, en 4,71 afos para los bonos F2 'y T2 y en 12,04 afios para los bonos B
en el momento de la emisién y bajo la segunda hipétesis definida en el folleto de emisién.

A la fecha de constitucién del Fondo, se firmé un contrato de linea de liquidez del aval del
Estado con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) por un importe de 21.000 miles de euros para
cada periodo de devengo de intereses de los bonos. La finalidad es garantizar el pago de los
Intereses y principal de los bonos T1 (tramo totalmente amortizado) y T2, cuando los fondos
disponibles no sean suficientes para atender tales pagos. El tipo de interés anual pactado sobre
las cantidades dispuestas ser4 igual a la media del euribor dia a dfa tomado durante el periodo
de disposicion mas 5 puntos basicos. Al no haberse dis

puesto de esta linea de liquidez del aval
en el ejercicio 2003 no se han devengado intereses. '

El movimiento para cada uno de los tramos durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo a

31.12.02 Amortizaciones 31.12.03

11017
44 064
16 300

/1 381

- -

(5 895) 5122

(23575) 20 489
. 16 300
(30 470) 41911
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“Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge el préstamo subordinado que la SDCledad i

- (sobrecolateralizacién) en la medida que se vayan amortizando dichos gastos de acuerdo con |a
- contabilidad oficial del Fondo (cinco afios). El resto del préstamo subordinado se amortizara en :

]
Los intereses devengados en el ejercicio 2003 han ascendido a 1.715 miles de euros, de los qui

al 31 de diciembre de 2003, 28 miles de euros se pagaran en la proxima fecha de pago (20 de -
junio de 2004) (Nota 11).

10. Entidades de crédito a largo plazo ' ' . B

Gestora contratd con fecha 12 de junio de 2000 con las once Entidades Cedentes por un 5
importe total de 12.342 miles de euros, cantidad que se destind a financiar: 1

Miles de eurof

Fondo de reserva (Nota 7) . ' 5898

Gastos de constitucion (Nota 4) - ' . 53%

Suscripcion de los Activos (sobrecolateralizacién) (Nota 5) . 5909
12 34]

Dicho préstamo devenga un tipo de interés nominal anual igual al tipo de interés nominal que
devengan los bonos tramo B. Estos intereses deberan abonarse dnicamente si:

(i) El Fondo dispone de liquidez suficiente de acuerdo con la orden de prelacuc)n de pagc:s
establecida en el fﬂlletn

(i)  La cuenta corriente individualizada ajustada de cada Entidad Cedente armja saldo positivd
en cantidad suficiente. - '

El importe de los intereses devengados ascienden a 259 miles de euros, de los que 108 miles de
euros estan pendientes de abono al 31 de diciembre de 2003 (Nota 11). Dichos intereses estan
registrados en el epigrafe de Balance “Deudas por intereses con entidades de crédito”.

y el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Intereses de préstamos”.

El préstamo se amortiza por la parte destinada a financiar los gastos de establecimiento del
Fondo y a la financiacién de la suscripcién de las participaciones hipotecarias

cada fecha de pago por la diferencia entre el saldo del Fondo de Reserva en la anterior fecha de
pago v la fecha de Pago en curso.

'.
El préstam0 permanecera vigente hasta el 20 de diciembre de 2021 o hasta la fecha anterior en
que la emision de los bonos haya sido amortlzada totalmente.




El movimiento del préstamo durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo a . Saldo a
31.12.02 Amortizaciones  31.12.03

Préstamo subordinado - | 8 840 (1 095) 7 745
8840 - (1095 7 745

Durante el ejercicio 2003 se ha amortizado el importe correspondiente a |a
sobrecolateralizacion por un importe de 1.054 miles de euros y el importe correspondiente a
gastos de establecimiento por importe de 41 miles de euros. -

A 31 de diciembre de 2003 el préstamo subordinado financia los siguientes conceptos:

Fondo de reserva (Nota 7) ' ' 5 898
(Gastos de constitucion (Nota 4) - 281
Suscripcion de los Activos (sobrecolateralizacidon) (Nota 5) - 1 566

7/ 745

11. Otras deudas

La composicion de este salda del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2003 es
la siguiente: ' '

- Miles de euros

Intereses devengados no vencidos

Bonos titulizacion de activos (Nota 9) | | | 28
Préstamos (Nota 10) 108
Intereses devengados swap (Nota 5) . 2

138

Cuentas a pagar
Comisiones y otros servicios (Nota 12) 388
Oftros - 3

391

529

"NT6854281




pago. Durante el ejercicio 2003 se ha devengado una comisién por este concepto de 1 miles de

y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial, minorada, en

12, Comisiones

En el folleto de emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades]
y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:

. Comision de administracion de la Sociedad Gestora o .
En el folleto de emisién se contemplan dos tipos de comision: = .

. Comisién inicial

Comision inicial de administracion pagadera Gnicamente en la fecha de desembolso de 1
los activos que ascendia a 230 miles de euros. Esta comision fue abonada a la Sociedad - |
Gestora con cargo al préstamo subordinado y, siguiendo el folleto de emisién, fue
incluida dentro de los gastos de constitucion del Fondo (Nota 4). '

* Comision peri(f)dica

Comision periddica de administracion equivalente a un importe fijo anual de 31 miles de |
euros, revisable conforme al IPC correspondiente a cada afo natural. Durante el ejercicio
2003 el Fondo ha pagado a la Sociedad Gestora 34 miles de euros, asi como 5 miles de
‘euros en concepto de gastos de auditoria del Fondo y gastos de calificacién. A 31 de "
diciembre se ha devengado una comisién por este concepto de 1 miles de eurags, I
pagaderos en la proxima fecha de pago (20 de junio de 2004), '

o Cﬂmi5ién'de administracién de las Entidades Cedentes

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Activos en cada fecha
de pago. La comisién por este concepto devengada en el ejercicio 2003 asciende a 6 miles de
euros, de los que 0,224 miles de euros se han devengado desde la dltima fecha de pago (20 de §
diciembre de 2003) y serdn abonados en la préxima fecha de pago. Asimismo, al 31 de '
diciembre de 2003 estaban pendientes de abono 10 miles de euros.

¢ Comision de agencia pagadera a CECA (agente financiero)

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo vivo de los bonos, en cada fecha de
determinacion, Estas cantidades son pagaderas semestralmente, en cada una de las fechas de  §

euros, de los que 0,02 miles de euros seran abonados en préxima fecha de pago (20 de junio de
2004). .

¢  Comision de administracién variable a las Entidades Cedentes (margen de intermediacion
financiera). - -

se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo

su caso, por el importe correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.




Durante el ejercicio 2003 se ha devengado comisién por este concepto por importe de 255
miles de euros, registrandose en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de gestion
corriente”. Al 31 de diciembre de 2003 esta pendiente de pago comisién variable por importe
de 375 miles de euros, registrado en el epigrafe de Balance “Acreedores a corto plazo — Otras

deudas”. |

e  Comisién de disponibilidad

La linea de liquidez del aval del Estado con el ICO devenga una comision de disponibilidad del
0,005% anual sobre la media de las cantidades no dispuestas y liquidable en cada fecha de
pago. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio ha sido de 1 miles de euros,
de los que 0,03 miles de euros seran abonados en la préxima fecha de pago. '

° Otros gastos (liquidacion intereses operacion swap)

Adicionalmente, dentro del epigrafe “otros gastos de gestion corriente” se recogen gastos
incurridos por el Fondo por importe de 119 miles de euros como consecuencia de las
liquidaciones del swap (Nota 5). A 31 de diciembre se han devengado intereses por este
concepto de 2 miles de euros, pagaderos en la préxima Fecha de Pago (20 de junio de 2004).

13. Régimen fiscal del Fondo

Segun se establece en el apartado 111.11 del folleto de emision, el Fondo tributard en el régimen
general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley 43/1995, de 27
de diciembre. Ademas, segln lo previsto en el Reglamento del Impuesto (Real Decreto '
337/1997, de 14 de abril), los rendimientos de préstamos y otros derechos de crédito que
constituyan ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencion. '

Adicionalmente, la constitucién del Fondo estara exenta del concepto de Operaciones
Societarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de las Entidades
Cedentes y seran devueltos a las mismas en el supuesto de que el Fondo los recuperara.

14. Otra informacién

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditorfa
de cuantas anuales del ejercicio 2003 ascienden a 4,6 miles de euros.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad gestora. '

11
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~activos. De la cantidad total de impagados, activos por importe de 187 miles de euros se

- El'tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2002 se sitta en el

AYT.3 FTPYME-ICO FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2003

El Consejo de Administraciéon de AHORRO Y TITULIZACION, Saciedad Gestora de Fondos |
de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion. -

A 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los activos ascendia a 40.621 miles de éuros,
Cifra que supone una variacién neta de 30.057 miles de euros respecto del ejercicio anterior. }

La tasa de amortizacién anticipada del activo ha sido del 6,295 % durante este periodo
contable. '

La can?idad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2003 aéciende a
277 miles de euros lo que representa algo menos de un 0,68 % sobre el saldo vivo de los

encuentran en situacion de impago por un periodo superior a los 90 dias. Dichas cantidades
siguen su curso de reclamacion habitual.

En este ejercicio se han recuperado 150 miles de euros clasificados como fallidos por ser

cantidades impagadas durante un periodo de 18 meses 0 mas (principal e intereses vencidos |}
impagados y capital pendiente de vencimiento), asi los activos clasificados como fallidos al |
clerre de este ejercicio se sitdan en 337 miles de euros. '- | |

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2003 es de 44,17 meses (3,63
anos). | - | |

3,320 %.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a
20.489 miles de euros para la Serie T2, a 5.122 miles de euros para la Serie F2, y 16.300
miles de euros para la Serie B. Mientras que la Serie B no ha sufrido variacion respecto del
periodo contable anterior, la Serie T2 ha amortizado un total de 23.575 miles de euros y la
oerie F2 ha amortizado un total de 5.895 miles de euros durante el ejercicio 2003.

Al c_:ierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 21,89 % de la Serie 12,el 21,9 % de la
Serie F2 y el 100 % de la Serie B. Las series T1y F1 estan completamente amortizadas. B

El PréStamO_Smedi”ﬂdﬂ se ha visto amortizado durante este periodo contable por importe 1}
dg 1.095 miles de euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 7.745 |
miles de euros. ' '

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de la cuenta de Tesorerfa ascendia a 216 miles de
euros, el saldo de las cuentas de cobros ascendfa a 2.549 miles de euros v el Fondo de

Reser\{a arroja un saldo de 5.898 miles de euros, saldo éste dltimo, que se encuentra
depositado en la cuenta de tesoreria a 31 de diciembre. '




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., 5.A., Sociedad 'Gestora de
AyT3 FTPYME-ICO, Fondo de Titulizacion de Activos, en fecha 25 de marzo de 2004, y en
cumplimiento de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales del ejercicio 2003 de dicho Fondo, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

~a)  Balance de situacién y Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2003.
b)  Memoria de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2003.

¢) Informe de gestién del ejercicio 2003.

Firmantes .~ 1

. José Antonio Olavar Ma Arcos
Presidente

D. Francisco Javier Zoido Martinez
Vicepresidente

D. Rc;bertolAleu Sanchez

D. Antomip Fernand

D. -ltjséMa-r-l’a"Vardug AT

D. Luis Sdnchez-Guerra Roig
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DILIGENCIA DE’ AUTEN TICACION: Yo, Maria Bescos Badia, Notario

del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:--

De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXAC TA

_______ . DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado, extendida en diez

- .. SE DE '- | folios de papel de los Colegios Notariales, serie y numero: NT6854288 y

: LI.EEGmUMQE(I:?g}Eng los nueve siguientes en orden correlativo de numeracién descendente —
- Madrid a 27 abril de 2004.-

LR ' *;13_;-; .

[ = NOTARIADO |, -




