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A los Tenedores de Bonos de

AyT.6 FTPYME-ICO II, Fondo de Titulizacién de Activos,
por encargo de Ahomro y Titulizacién, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

1.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L

- de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

..comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidén, de la cuenta de pérdidas

de sus recursos obtenidos y aplicados durante el cjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienenf
_informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad

" del ejercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién ¢

28003 Madrid
Espafia

Tel.: +34 91514 50

Fax: +34 91514 51
+34 955674
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B AUDITQRIA DE A ALES

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.6 FTPYME-ICO I, Fondo de Titlizacién de Activos,
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias
memoria correspondientes al ejercicioc anmal terminado en dicha fecha, cuya formulacion
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
las normas de auditorla generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ta realizacién §
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacitn de su prcsentam

De acuerdo con la legislacién mercautil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efect§

ganancias, y del cuadro de financiacién ademas de las cifras del ¢jercicio 2003, las correspondientes
gjercicio anterior. Con fecha 28 de marzo de 2003 emitimos nuesiro informe de auditoria acérca de s
cuentas anuales del ejercicio anterior, en el gue expresamos una opinién favorable,

En nuestra opiﬁié;i, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en.todos los aspec ';
significativos, la imagén fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT.6 FTFYME-ICO §
Fondo de Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones

prmmpms y normas contables genemlmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados enk
ejercicio anterior,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores §
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de st negocig
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado quel
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
n
el alcance mencionado en este mismo pérmrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de ja
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Inscrita en el RO.A.C n° 80692
rd 1
21 de abril de 2004-
‘Dulcitts & Touche Espaia, S.L. Inscrita en o Registra Mercantd de Madrid, Tomo 13.650, fokio 188, saccidn B, hoja M-SMM. A member firm of
inscripcion 41, CILF.: B-79104489. Domidlic Sodal: Raimunda Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche
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AyT.6 FTPYME-CO Ii,

Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2003

AyT.6 FTPYME-ICO Il, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelants, ‘el Fondo") se constituyd el 6 de abril de
2001, por un periodo de 22 afios y con el caracler de fondo cerrado, de acuerdo con el régimen previsto en al
Real Decrelo 926/1998, de 14 de mayo, por el que sa reguian los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, Esto Real Decreto desarrolla la Ley 19/1992, de 7 da julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, “los activos titulizabies") y en la emision de valores emitidos con cargo a su activo (bonos de -

titulizacién de activos).

Los activos titulizables integrados en el Fondo, son préstamos a largo plazo concedidos a empresas no
financleras domiciliadas en Espafia que fueron cedidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiplizcoa y
San Sebasllén, Caixa d'Estalvis del Penedés, Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon, Caixa d'Estalvis de
Temassa, Caja de Ahorros de 1a Ricja, Caja de Ahorros da Vitoria y Alava, Caixa d'Estalvis d'Ontinyant y Caixa
d'Estalvis Comarcal de Manlleu (an adelants las “Entidades Cedentes") y tisnen su origen en determinadas
operacionas realizadas entre dichas entidades y sus clientes. El Fondo se constituyé con un activo Inicial de
142.139 miles de suros de valor nominal.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondaos
de Titulizacion, S.A. (en adelanie, Ya Sociedad Gestora”). Comesponde a la Socledad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajencs, la representacién y defensa de los intereses de los titulares de los boros emitidos
con cargo al activo del Fondo vy de los restantes acreedores del mismo, En contraprestacién por estas funciones,
obtiene una comision ds gestion de 30.050 euros anuales, revisables con el IPC.

La gestion y administraclén de los activos titulizables comesponde a la Entidades Cedentes de los mismos, ias
cusles no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectaments, ef buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestién una comision de administracion, en virtud de un contrato de administracion, dal
0,01% anual pagadera semestraimente. Igualmente, las Entidades Cadenies devengan una comislén variable
subordinada igual a la diferencia entre ios ingresos y gastos anuales del Fondo. |

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuestc por la Ley
43/1805, de 27 de diciembre. Ademas, el Real Decreto 2717/1998, da 18 do diciembre, por el que se modifica el
Capitulo I dal THulo IV del Reglamento del impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1 997, de 14 de abril), en
su ant. 57, letra k), excluye expliciiaments a los Fondos de Thulizacién de la obligacion de que les sea practicada
ninguna retencién legal sobre los intereses devengados por loe préstamos u otros derechos de crédito.

a) Imagen fial

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Socledad Gastora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagan fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados dal Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administraderes de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1}.

NT6854169
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b) Principlos contables y criterios de valoracién

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoraci hn
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o criterio de valorac hn
de cardcter obiigatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de.aplick

en su elaboracidn. )

pr

A continuacidn, se describen los principios de contabilidad y los criterios da valoracién més significativils
aplicados on la preparacion de las cuentas anuales: o

a} Principlo del devengo

Los Ingresos y gastos se reconocen contablemente an funcion de su pericdo de devengo. En el caso de qfe

el periodo de fiquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realid
.segun el método financiero,

b} Gastos de establecimionto

. Los gastos de establecimiento del Fondo (que comesponden, fundamentalmente, a los costes ncuridos
el Fondo para su constitucién), se amortizan en un pariodo méximo de 5 afios, a parlir del 8 de abril de 200 |

é) ~Inversiones financieras- Activos tiullzables

Este capitulo recoge los activos titulizables adquirdos por el Fondo vivos en cada momento, que s
presentan valorados a su vaior nominal.

d) Vencimiento de acreedorus

La totalidad de los bonos emitidos tiene vencimiento superior a doce meses desds la facha del balance d
situacion, por lo que no se ha afectuado su distribucién entre corto y largo plazo,

Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de los activos titulizables por parte de los titulares de (o
préstamos en que tianen su origen, no es posible establecer un calendario definitive de vencimiantos ni d
los activos titulizables ni de los bonos de titulizacién.

a) lmpm:fo sobre Sociedades

Dado que en el sjercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidsy
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

f} Permuta financiera da intereses

El fondo utiliza esios instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniates, con el fi
de cubrir basicamente ol riesgo de tipo de interds. El fondo registrd estas oparaciones por ¢l resultado ne
en el epigrafe “Intereses de contratos de permula financlera de intereses” del capitulo “Gastos financleros
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos e ingresos finantieros ascendieron a 567 y 325 miles d4
euros, respectivamente. El importe pendiente de pago se registra en el epigrafe “Otros débitos” dei bala
de situacidn,
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacitn el Fondo, suscribié con fecha & de abril de 2001 un contrato
de casion de activos con las Entidades Cedentes. Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito objsto de
tulizacidn se derivan de contratos de préstamos a largo plazo con su limite totalmente dispussto concedidos por
las Entidades Cedentes a empresas no financieras domiciliadas en Espafia. Como minimo, un cuarenta por
clento de estas operaciones de financiacion estdn concadidas a Pymes domicilladas en Espafia, dentro del
programa de Lineas Pymas del ICO.

El movimiento del saldo de este epigrafe durante al ejercicio 2003 se muestra a continuacién:

Miles de
Euros

Saldo &l al 1 de enero de 2003 96.690

Amortizaciones (*) (30.546)
Traspasos

A im]:fagados (Nota 7) (136)

A fallidos 03)

(229)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 65.915

{*) De laa cuales se han amortizado anticipadamente 6.376 miles de euros

Durante el ejercicio 2003 se traspasaron a fallidos, dotandosa Ia provisidn correspondients, activos ﬁtulizablas
por importe de 103 milss de euros, de los que 93 miles de euros comespondian a principal y 10 miles de euros 5
intereses, dado que la antigliedad de estos saldos impagados es superior a un afio (véase Nota 7).

El desglose por veacimientos de los activos vivos al 31 de diclembra de 2003 €S Como sigue:

Miles de
Euros
Inferior a un afio 3.324
Superior a un afio ] 62.591
Saldo al 31 de diciembre de 2003 65,915

£l tipo de interés devengado por dichos actives durante el ejarcicio 2003 ha sido del 3,489% anual.

5. Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigraie durante el ejercicio 2003 se muestra a
continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de encro de 2003 61
Amortizaciones {61}
Saldo al 31 de diciembre de 2003 -

NT6854168
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Los gastos de establecimionto estaban constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gastos
obtencién de “ratings® para €| programa de emisién de bonos y otras comisiones y tasas.

; ras- Adguisiclén d

Con sof objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucion
-mismo se cred un fondo de reserva cuyo valor inicial debla ser igual al 2,7% del importe de ta emisién de |
Bonos, es daclr, 3.700 miles de eurcs. La dotacidn iniclal del Fondo de Reserva se realiz6 con cargo B
Prastamo Subordinado (Nota 9). ‘ '

En este epigrafe se registran las adquisiciones temporales de activos mantenidas con la Confederacﬂ'-
Espaficla de Cajas de Ahorros. Dichos activos vencen el 8 y el 22 de enero dé 2004.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el sjercicic 2003 se muestra h_ :

continuacion:
Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2003 - 9,132
Compras - 147.133
Vertas (146.747)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 9.518

E tipo de interés devengado por dichos activos durante ef ejercicio 2003 ha sido del 2,34% anual.

I.__Otros créditos

La composicién del saldo de este capliulo es Ia siguients:

Miles de

Euros
Deudores capital e intereses impagados 144
Intereses devengados de los activos titulizables 155
‘{Intereses devengados valores renta fija 1
Provisi6n intereses devengados impagados (16)
‘ 294

El Fondo ha constituido una provisién por los intereses impagados por importe de 16 miles de eurcs, con carg
al epigrafe "Pérdidas por créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que su antigliedad era superior
un gffo. - . .

8. Tesoreria

E! saldo de este capitulo coresponde a una cusnta corriente abierta a nombre del Fondo en la Confederaci
Espafiola de Cajas de Ahorros, {(en adelante, “Cuenta de tesoreria”)y a las cuentas comientes ablertas a nombi
del Fondo en cada una de las Entidades Cedentes, (en adelante, “Cuentas de cobros™) y cuyo objeto principal e
el recibir conforme sean cobradas por cada una de las enlidades cedentes, las cantidades salisfechas tanto o
via voluntaria como forzosa, por cualquier concepto. Al 31 de diciembre de 2003, los saldos de la cuen
corriente y las cuentas de cobros ascendian a 3.588 y 2.738 miles de euros, respectivamente.




IR REEEE N EEEEEK)

+

L3R B B IR BN BN OB RN W

I EEE Y

En virtud de un contrato de inversiones, la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza qua el saldo

- Que en cada momento tenga esta cuenta obtendri un rendimiento minimo igual a la media aritmética de los tipos

medios interbancarios dia a dia correspondientes al perlodo de devengo de intereses reducido en 35 puntos
basicos. La rentabilidad media de esta cuanta durante el ejercicio 2003 ha sido del 2,006% anual

En virtud del contrato de gestion, las Entidades Cedentes garantizan que el saldo de las cuentas de cobros
devengaran un tipo de interés igual a Eurlbor a seis meses, reducido en 35 puntos basicos. La rentabilidad
media de estas cuentas durante el ejercicio 2003 ha sido dal 2,262% anual

9. Préstamo subordinado

Las entidades cedentes concedieron al Fondo un préstamo subordinado por un importe inicial de 9.313.344,08
euros, destinado a ({J) financiar los gastos da constitucién del Fondo y la emisitn de los bonos, (il) financiar
parciaimente la adquisicion de activos, (iii) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva (Nota 6), y (iv) financiar

los intereses por aplazamiento de pago del precio da adquisicion de los activos.
El préstamo se amortizara con sujecion a las siguientes reglas:

- La parte del préstamo subordinado qua se destine a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de.
emision de los bonos se ird amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.

- La parte del préstamo subordinado que se destine a sobrecolaterizacin se amorizars de acuerdo con
las reglas establecidas en un contrato de gestidn inlema fimado por la Sociedad Gestora, on
representacion y por cuenta del Fondo, y las Entidades Cedentes.

" - Elresto del principal del préstamo se amortizars en una cuantia igual a la diferencla existente entre el
sakdo del fondo de reserva a la facha de determinacién anterior y 8l importe requerido del fondo de
reserva a la fecha de detarminacion en curso.

Durante el ejercicio 2003, ¢l Fondo ha smortizado 1.169 miles de euros del préstamo subordinado. La
amortizacion acumulads desde la constitucion del Fondo asciende a 2.527 miles de euros al 31 de diciembre de
2003. - '

Este préstamo devenga, desde la fecha de su disposicion, un interés nominal anual variable fijado
semestraimente, que serd igual al tipo de interés nominal que devenguen durante cada periodo de devengo de
interesas los bonos B (Nota 10). Al 31 de diciembre de 2003, el importe devengado que se encontraba pendiente
de pago, ascendic a 52 miles de eurps (véase Nota 11). :

10. B te titulizacid
- El saldo de esle epigrafe corresponde a las emisiones de Bonos de Titulizacién de Activos realizadas por el

Fondo por imperte inictal de 137,000 miles de euros de valor nominal.
La emislén estd integrada por cinco tramos:

- Bonos de vencimiento fijo que integran el tramo F1 por importe nominal total Incial de 3.800 miles de

: euros, constituido por 38 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un
intorés variable fijado semeastraimente, que sers lgual al tipo de interés Euribor 2 8 meses més un
margen de 0,05%.

- Bonos de vencimiento fljo avalados que integran of iramo T1 por importe nominal total inicial de 15.000
miles de euros, constituldo por 150 bonos de 100.000 euros de valer nominal cada uno. Este framo
devenga un interés variable fiado semestralmente, que serd igual al tipo de interés Euribor a 6 meses.

- Bonos ordinarios que intagran el tramo F2 por importe nominal total inicial de 21.400 miles de suros,
constituido por 214 bonos de 100.000 euros de valor nominai cada uno. Este tramo devenga un interés

NT6854167
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variable fijado semestralmente, que serd igual al tipo de Interés Euribor a 6 meses més un margen
0,38%. : -

He
n
N

- Bonos ordinarios avalados que integrar: el tramo T2 por importe nominal total inlcial de 85.500 miles
auros, constituido por 855 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga
interés variable filado semestralmente, que serd igual al tipo de interés Euribor a 6 meses mas
margen de 0,01%. B

- Bonos subordinados que integran el tramo B por importe nominal total inicial de 11.300 miles de eu s,
constituido por 113 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devanga un intefés
variable fijado semastralmente, que sard igual al tipo de interés Eurlbor 2 6 meses méds un margen |
0,50%. : ‘

[

Meadiante Orden Ministerial de fecha 6 de abril de 2001, &f Ministerio de Economia otorgd un aval que garanty
&l cumplimienio de las obligaclones scondmicas del Fondo relativas al pago de principal e Intareses de
Bonos T1 y T2. El importe de dicho aval se cormssponde con el 79,9% del valor nominal de la emision de
bonos, descontindose ef importe del trama B, siende el importe total avalado de 100.500 miles de euros
principal més los intereses semestrales correspondientes, distribuide de la siguients forma:

- 150 bonos T1 de 100.000 eun;os de valor nominal cada uno, por un importe total de 15.000 miles e
" euros mds los intereses comespondientes.

- 855 bonos T2 da 100.000 euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 85.500 miles
auros mas los intareses comraspondientes.

El aval del Estado no devenga comisién alguna pera el Fondo.

Los bonos de titulizacién de activos se representan por medic de anotaclones en cuanta, y gozan de
naturaleza juridica de valores nagociables de renta fja simple con rendimiento explicito. La facha de vencimie
final y de amortizacidn definitiva de los Banos F2, T2y B es el 21 de septiembre de 2022 y de los Bonos F1 y
fua el 21 de septiembre de 2002, sin perjuicio de que la Sccledad Gestora, en repregentacién ¥ por cuenta
Fondo, proceda a amortizar de acuerdo con el siguiente calendario:

@
0
U

- La amortizacién de los Bonos F1 y T1 se rsalizd a prorrata entre fos mismos mediante reduccién d ;
nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en 3 pagos semestrales, realizados el 21 ¢e
septiembre de 2001, el 21 de marzo y ol 21 de septiembre de 2002 o slgulente dia habil, estan

* totalmente amortizados el 31 de diciembre de 2002. -

- L& amortizacién de los Bonos F2 y T2 se realizara a prorrata entre los mismos mediante 'faduocibn bl
nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago. La amortizacién de | s

Bonos F2'y T2 no se produciré si los fondos disponibles no fueran suficientes para amortizar el principll -

pendiente de pago de los bonos F1 y T1; no obstante, esta postergacion no se producirén cuando &
una fecha de pago, el balance scumulado de los activos con morosidad supsrior a 90 dfas exceda o
10% del balance Inicial de la carlera titulizada.

- Laamortizacién de los bones B ss produtirg cuando hayan sido totalments amortizados los Bonos
T, F2yTa. _

El precic de emisién de los bonos de ambas tramos que recibird 1a Socledad Gestora, por cuenia del Fondg
asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para e! suscriptor. Los bonos 4
emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembalso de los bonas comesponde a su valor nominal.

E! movimiento que se ha producido en el saldo vivo da 10s bonas en el ejercicio 2003 ha sido ef siguiente:
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Miles de euros
Bonos | Bonos | Bonos Total
T2 F2 B
Saldo al 1 de enero de 2003 73.372] 18.365] 11.300] 103.037
Amortizaciones {23.204)! (5.809) - (29.013)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 50.168| 12.856 11300 74.024

11. Otros débitgs
La composicién del saldo de este capltuk al 31 da diciembre de 2003 es la siguiente:
Miles de
Euros
Intereses devengados no pagados de: :
Bonos de Titulizacién de Activos 480
Préstamo subordinado (Nota 9) 52
Intereses de permuta financicra de
interéses (Nota 13) 67
599
Cuentas a pagar: .
Comisitn variable 592
Comisidn gestora .19
Otros acreedores 43
’ 654
1.253

La cuenta “Cuentas a pagar- Comisién variable® racoge el impoda correspondiente a la comisién variable
devengada que ss lquida semestraimente. . :

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y genancias ss incluyen los honorarios relativos a servicios
de auditoria da cuentas del Fondo, por un importe de 3 miles de euros. °

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribié con la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros un contrato de permuta financiera o de Swap con la finalidad de cobertura del rissgo de tipo de
interés del Fondo — cobertura de los tipos fijos a variables da los préatamos, por un importe nocionsl de 6.370
miles de euros, De esta forma, el Fondo sa compromete & pagar con cargo a la cuenta de tesorerla un tipo de
Interés fijo-medio ponderado del 6,246%; por su parte, la Confederacion Espaficla de Cajas de Ahorros se
compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesorera un tipo de interés variable igual al
euribor & seis meses mas un 0,30%.

El rasuitado neto de este contrato en el ejercicio 2003 ha sido un gasto para el Fondo de 242 miles de eurps. Al
31 de diclembre de 2003 se encontraban pendientes de pago 67 miles de euros (véase Nota 11).

NT6854166




A A R EE AN NN NN ENNENNNER NS

14, Situacién fiscal
El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la facha derbu

constitucion, '

Segun se indica en la Nota 3-¢, en el ejercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,

lo que no proceda liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

15, Cuadro de financiacién
A continuacion se muestra el cuadro de financlacién del Fondo comrespondiente a los ejercicios 2003 y 2002:
. Miles de Euros
2003 2002 (%)
ORIGENES: |
Dotacitn para la amortizacién de gastos de establecimiento (Nota 5) 61 102
Amortizacién y traspasos de Activos Titulizables (Nota 4) 30.775 23.693
Otros créditos (Nota 7) 4.240 3.319
Adquisicién temporal de activos {Disminucién neta, Nota 6) - 2912
Total vrigenes 35.076 30.026
APLICACIONES: . :
Tesoreria (incremento neto) 3.696 2.613
Otros débitos (disminucién neta) 812 679
Adgquisicién Témporal de Activos (Incremento neto, Nota 6) 386 -
Amortizacién de préstamos subordinados (Nota 9) 1.169 1.070
Amortizacién de bonos de titulizacion (Nota 10) 29.013 25.664
Total aplicaciones 35.076 30.026

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

ﬂor




i
i
i
|
f
|
|

+

U R A

.

TTTTIS TS T IS0 0 oo o

AyT.6 FTPYME-ICO I,
Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestién comespondiente al
Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2003

El Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.
formula e presents informe de gestion. : .

A 31 de diclembre de 2003, el saldo vivo de los activos ascendia a 65.915 miles de euros, cifre que supone una
variacion neta de 30.775 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

La tasa de amortizacin anticipada del activo ha sido del 10,52 % durante este periodo contable.
La cantidad total de inpagadoe acumulados hasta el 31 de diciembre de 2003 asciende a 144 miles de euros lo
Que representa algo menos de un 0,218 % sobre el saldo vivo de los activos. De la cantidad total de impagados,

activos por importa de 99 milas de euros se encuentran en situacion de impago por un periodo superior a los 90
dfas. Dichas cantidades siguen su curso de reclamacién habitual.

_Exisﬁan activos clasificados como fallidos por un importe de 103 miles de euros '

Lé vida madia de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2003 es de 60,08 meses (4,17afios).

£l tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diglembre de 2003 se sitda en el 3,489 %.

A31de doiambré de 2003, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a 12.556 miles de euros
pera la Serie F2, a 50.168 miles de euros para la Serie T2, y 11.300 miles de euros para la Serle B. Mientras que

la Serie B no ha sufrido variacion respecto del periodo contabla anterior, la Serie F2 ha amortizado un total de
5.809 miles de euros y la Serie T2 ha amortizado un total de 23.204 miles da euros durante el ajercicio 2003,

Al clerre de esle ejercicio, tanto la Sere T1 como la Serie F1 estaban totalmente amortizadas, vy queda por
amortizar el 58,68 % de ia Serie F2, el 58,68 % de la Serle T2 y el 100 % da la Serla B.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por imparte de 1.169 milas de
eures, con ko que el saldo del mismo al clsrme del ejercicio es de 6,786 miles do euros.

A 31 de diciembre do 2003, los saldos de las cuentas de Tesoreria ascendian a 6.336 miles de euros y el Fondo
de Reserva amcja un saldo de 3.700 miles de suros. )
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Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT.8 FTPYME-ICO li, Fondo de Titulizacion de Activos h
sido aprobados por el Consejo de Administracién de Ahomo y Titulizacién, Socledad Gestora de Fondos
Titulizackén, S.A., en su reunién del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificaclén por los auditores
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestidn y Cuentas Anuales
extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacién, y cuenta de pérdidas y gananclas, todos ell
extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoﬁa & informe de gestién extendidos en & pagin
numeradas de |2 1 a la 9 ambas incluldas.

Secretaric del Conssjo
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Certiﬂcado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT.6 FTPYME-ICO Il, Fondo de Titulizacion de Activos han
sido aprobados por el Consejo de Administracién de Ahomo y Titulizacidn, Socledad Gestora de Fondos de
Tulizacién, S.A., en su reunidn del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificacién por fos auditores y
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estén
extendidos en 11 folios, coraspondientes al balance de situacion, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pégina sin numeracién cada uno, y memorta e informe da gestion extendidos en 9 paginas
numeradas de la 1 a la 9 ambas incluidas.

Firnantes:

J. José Antonio Olav Arcos D. Fpancisco Javier Zoldo Martinez ' T
Presidente Vicepresidente - ‘

D. Raberio Aleu Sénchez = D. An%r:ndez— @z
D. José Mtﬂa Verdugo Arias [ D. Luils Sanchez-Guerra Roig
NT6854164 | | -




DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo,‘ Maria Bescds Badia, Notario

del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—

. De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a lavistay he cotejado, extendida en nueve
Jolios de papel de los Colegios Notariales, serie y niimero: NT6834172 y

los ocho siguientes en orden correlativo de numeracidn descendente ——

Madrid, a 27 abril de 2004.-
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