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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de _

AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacién, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

de los principios contables aplicados ¥ de las estimaciones realizadas.

- anyvales del ejercicio-2002, en-el que.expresamos una opinién favorable

- ejercicio anterior. .

la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,

obtenida a partir de los registros contables del Fondo. -

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L
Inscrita en &} R.O.A.C n® S0692

..,-__'-Q';wwwwwwwwwwWWUU'.U.OWWWWW
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21 de abril de 2004~

Daloitte & Touche Espafia, $.L Inscrita en ef Registro Mercantil de Madnd, Tomo 13.650, folio 188, sexcién B, hoja M-Sad14,
inscripcidn 41, CLF.: 879104469, Domicdio Sociak: Raimunda Ferndndez Vilaverde, 5. 28003 Madrkt

I. Hemos auditado las cuentas anuales de AYT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacién de Acti of,
que comprenden ¢l balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas Y ganancig
y la memoria correspondientes al ejercicio anuval terminado en dicha fecha, cuya formulacién ¢
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora, Nuestra responsabilidad es expres
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdl
_con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién d ;
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion .

y del cuadro de financiacién, ademés de lag cifras del gjercicio 2003, las correspondientes al ejercici
anterior. Con fecha 28 de marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuenta

3.: En Muesita, opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos

. significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT.S Préstamos Consumo

Fondo de Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sys operaciones

* de los recursos obtenidos y aplicados ‘durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha, ¥ contienen 1o
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con

principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en e

4. Elinforme de gestién é,djunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores de

sobre otros asuntos, y no forma partc integrante de las cuentas anuales

del gjercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de lad

Raimundo Fdez. Villg
28003 Madrid
Espafia

Tel: +34 915 1450 0
Fax; +34 9151451 8

+34 91556 74 3
wwww. deloitte as

la evolucién de su negocio
. Hemos verificado que la

A member fitm of
Daloitts Touche T
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Este informe asta Wielo o la tasa
splicable oeiablecids en Iy
Ley 44/2002 da 22 de noviembre.

FetArTltas sttt asttamus

NT6854181




U I BT U I IO T T T T TR T T T T VT T AT TR T TR TR TR TR

AyT. 5 Préstamos
Consumo, Fondo de
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AyT. 5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacidn de Activos

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2003

1. Reseila def Fondo

AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Tilulizacién de Activos {en adelante, “el Fondo”) se conslituys el 9 de
marzo de 2001, por un periode de 12 anos y con el cardcter de fondo cerrado, de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decrelo 926/1988, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Tilulizacién de
Aclivos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion que desarrolla ia Lay 19/1882, de 7 de julio.

"El Fondo constituys un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito {en
adelante, "log activos tfitulizados®) y en la emisién de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fusron
cedidos por ® Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huslva y Sevilla {en adelante, la “Socledad Cedente™),
integrados por préstamos a particulares domicillados en Espafia, con un piazo de amortizacidn inicial no infarior
a un aiio, El Fondo se constituyé con un active de 231.000 miles de euros de valor nominal.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionade por Ahoiro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”). Corresponde a la Scciedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacién y defensa de los intereses de los titulares de los bonos smitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En conlraprestacidn por estas funciones,
obtiene una comisién de gestidn, del 0,03% pagadera trimestralmente sobre el saldo vive de los activos
titulizados de la facha da pago anterior, con un minime anual de 12.020 euros. '

La gestion y administracién de los activos titulizados corresponde a la Sociedad Cedente de ios mismos, la cual
no asume responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectaments, el huen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestién una comisién de administracion, en vilud de un contrato de administracién, del
0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera trimestralments,
Igualmente, la Socledad Cedente devenga una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos anuaies del Fondo.

N T T E R EE LN

I

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sccisdades de acuerdo con io dispussto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. Ademads, el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por e! que se modifica el
Capitulo 1l del Titulo IV del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacién de que les sea practicada
ninguna retencion legal scbra los intereses devengados por los préstames u otros derechos de crédito,

{0 las ¢ les

a) Imagen fiel

Las cusntas anuales se han preparado a parir de los registros contables que del Fondo mantione su
Sociedad Qestora y se presentan de acucrdo con ¢f Plan Ganeral de Contabilidad, de forma que muestran la

NT6854179

FEE A EEEERE




TR T I rrrrrx:

b)

Pr

A continuacién, 86 describen los principios de conlabilldad y los criterios de valoracién mas significalivos
aplicados en la preparacién ds las cuentas anuales: . :

a)

b)

¢)

d)

e)

-gegun el método financiero.

imagen fiel del patrimonio; de la situacion financiera y de los resultadoa del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Seciedad Gestora del Fondo (véase Nata 1).

Principios contables y criterios de valoracidn . . i
En la preparacién de las cuentas anuales ss han seguido los principlos contables y criterios de valoracié
generalmente aceptados descritos en la Nola 3. No existe.ninglin principio contabie o criterio de valoracion

de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en Ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion. :

rites] valoracion

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo. En el caso de que
&l periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se fealiza

Gastos de eqtablecimicnto

Los gastos de eslablecimiento (que corresponden, fundamentalmenie a los costes incurridos por el Fondo
para su constitucién, asi coma los costes de aseguramienio y colocacién) se amortizan linealmente en un
periodo de 5 afios, a partir del 9 de marzo de 2001 y se presentan nelos da su amortizacién acumulada.

Inversiones financieras- Aclivos titulizados

Este capitulo recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que se
presentan valorados a su valor nominal. : .

Vencimiento de acreedores

La totalidad de los bonos emitidos tisne vencimiento superior a doce meses desde la fecha del balance de
situacidn, por ko que no se ha efectuado su distribucidn entre corlo y largo plazo.

Dada la posibilidad de amortizacion. anticipada de los activos titulizados por parte de los titulares de los
préstamos en que tlenen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo da vangimientos ni d
los activos titulizades ni de 10s bonaos de titulizacion.

Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el ajercicio 2003 se han equllibrado los ingresos y los gastos del Fando, no procede liquida
cuocla alguna por el Impuesto sobre Socledades.

-
e




: f) Permuta financiera de interesas

- de cubrir basicamante ol riesgo de lipo de interés. El fondo registrd estas operacionas por el resuitado neto

9 i El fondo uliliza estos instrumentos en operaciones de coberlura de sus posiciones patimoniales, con el fin

.en &l epigrafe “Intersses de contralos de pemmuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos financieros
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos e ingresos financieros ascendieron a 5.415 y 2.125 miles
de euros, respectivamente (Nota 13). El imperte pendiente de pago se registra en el epigrafe “Otros débitos®
del balance de situacion. .

4. __Inversiones financleras- Activos titulizados

La Sociedad Gestora, an nombre y represeniacion el Fondo, suscribié con fecha 9 de marzo de 2001 un coritrato
de cesidn de activos con Monle de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla. Al amparo de dicho contrato,
los derechos de crédilo integrados en el Fondo corresponden a derechos de crédito de naturaleza homogénea
integrados en el balance de la Sociedad Cadente, dentro de su cartera de préstamos a paniculares domiciliados
_an Espafia, con un plazo de amortizacién inicial no inferior a un arfio.

E! movimiento del saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2003 se muestra a conlinuacién:

: Miles de
Euros
E Saldo a 1 de enero de 2003 125.616
; Amortizaciones (*) (42.026)
: Traspasos:
?‘ A im[!agados {Nota 7} (358)
i A fallidos 29
Recuperaci6n de fallidos 3
A vencidos no cobrados (Nota 7) 4.31N
{4.699)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 78.891

(*) De las cuales se han amortizado anticipadamente 22.321 mies de euros

Durante el ejercicio 2003 se traspasaron a fallidos, dotdndase la provision correspondiente, activos titulizados
por imporle de 61 miles de suros, de los que 29 miles de euros correspondian a principal y 32 miles de euros a
intereses, dado que |a antigiedad de estos saldos impagados es superior & un afo (véase Nota 6).

El dasglose por vencimientos de los activos vivos al 31 de diclembre de 2003 es como sigue: ‘

Miles de
Euros
Inferior a un afio 1.661
Superior a un afio 77.230
Saldo al 31 de diciembre de 2003 78.391

El tipo de interés devengado pot dichos activos durante el ejercicio 2003 ha sido del 8,03% anual.
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5. Gastos de establecimiento
El movimiento que se ha producide en el saldo de ests epigrafe durante el ejarcicio 2003 se muestra i
continuaclén; . ’ . '
Miles de

Euros

Saldo al 1 de enero de 2003 449

Amortizaciones a4l

Saldo al 31 de diciembre de 2003 308

Los gastos de establecimiento estdn constituidos, fundamentalments, por honorarios de aéesores, gastos d
oblencin de “ratings” para el programa de emisidn de bonos y otras comisiones y lasas.

El movimlento que se ha producido en el saldo vivo de este epigrafe durante el ejercicio 2003 se muestra

continuacidn:
Miies de
Euros
Saldo al 1 de encro de 2003 _ 4.622
Compras 110.513
Ventas {115.135)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 -

Ei tipo ds interés devengado por dichos activos durante el sjarcicio 2003 ha sido clleI'2,35% anual

7. Qtros créditos

La composicidén del saldo de este cabltulo es la siguiente:
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; Miles de
’ . Euros
TN Deudores capital e interescs impagados (Nota 4) 471
Provisién de intereses impagados (145)

Activos titulizados vencidos y no cobrados (Nota 4) | 4.317
Intereses de activos titulizados vencidos

y no cobrados . 707
Intereses de activos devengados y no vencidos = - 343
5.693

" La Sociedad ha registrado una provisién por intereses impagados por importe de 145 mil eurss, de los que 113
“miles euros se han dotado con cargo al epigrafe de activo “Otros créditos - Intereses impagados” del balance de
sltuacién y 32 milgs de euros corresponden a interesas de créditos tragpasados a tallidos que fueron dotades

superior a un afto {véase Nota 4)

8. Tesoreria

El saldo de este capitulo corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en la Confederacion
Espaiiola de Cajas de Ahorros.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frenle a sus obligaciones de pago. en la fecha de constitucién del
mismo se creé un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual al 3% del valor inicial de los Activos, es
declr, 6.930 miles de euros. La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizd con cargo &l Présiamo

Subordinado (Nota 9).

El Fondo de Reserva puede liberarse cuando el importe del mismo es superior a la menor de las canlidades
siguientes: () 10% del saldo vivo de los activos. (ii) 2% del saldo inicial de los activos. En cualguier caso el valor
del Fondo do Reserva no podra disminuir en ningan momento durante la vida dal Fondo por debajo del 1,5% del
saldo inicial de los Activos, salve que 1o autorice la Entidad de Calificacién. Al 31 de diciembre de 2003, su saldo

ascendia a 4.620 miles de euros.

Este epigrafe recoge ol importe del Fondo de Reserva, que ocasionalmente es invertido en adquisiciones
temporales de activos (Nota 8). En virtud de un conirato de inversiones, la Confederacion Espatiola de Cajas de
Ahorros garantiza que el saldo que en cada momenio tenga esta cuenia obtendra un rendimiento minimo igual al
lipo medio interbancario a tres meses menos un margan del 0,35%.

s

La rentabilidad media de esla cuenta durante el sjercicio 2003 ha sido del 2,006% anual,

9. _Préstamo subordinadg

E! Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla concedié al Fondo un préstamo subordinado por un
impore Inicial de 7.588.470,73 euros, deslinado a (i) financiar los gastos de constitucién dsl Fondo y de a
emision do los bonas, y (ii) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva (Notas 6 y 8).

Este préstamo devenga, desde la fecha de su disposicién, un interés nominal anual variable fijado
trimestraimente, equivalente al Hpo de interés que resulte de aurmentar en un margen de 0,75% al tipo Euribor a

T
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con cargo al epigrale “Pérdidas por créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias dado que su anligliedad era




tres meses, Al 31 da diclembre de 2003, del |mporte total devengado se enconlraba pendiente de pago 8 mil
de euros (véase Nota 11). .

El préstamo subordinado se amortizara de la siguiente forma:

1. La parte del préstamo que se dastine a financiar los gaslos de constitucidn del Fondo y de emisicn de lo
Bonos se ird amortizando en la medida que se vayan amoriizando dichos gastos.

. El imporie del préstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amortizard cada ung de los dias 1
de marzo, 10 de junio, 10 de septiembre y 10 de diciembre o siguiente dia hébil en una cuantia igual a la
diferencia existente entre (i) el valor del Fondo de Resaerva a ia fecha de determinacion anterior y (ii} I
cantidad requerida del Fondo de Reserva a la fecha de determinacién en curso. ‘

Duranle el gjercicio 2003, el Fondo ha amorlizade 141 miles de auros del préstamo. La amortizacién acumuladal
‘desde la constilucién del Fondo asciende a 2.6%28 miles de surcs a! 31 de diclembre de 2003.

10. Bonos de titulizac!

El saldo de este epigrafe comresponde a las emisiones de Bonos de Tltullzﬁmdn de Actives realizadas por e
Fondo por importe inicial de 231.000 miles de euros, teniendao el programa de emigion una duracidn méxima de
12 afios.

La emisidn estd Integrada por dos tramos:

1. Bonos ordinarios que integran el Tramo A, por importe nominal total inicial de 207.900 miles ds euros,f
constituido por 2.079 bonos de 100.000 suros de valor riominal unitario. Este tramo devenga un interés)
variable fijado trimestralmente, que seré igual af tipo de interés Euribor a tres meses mas un margen de
0,30%.

. Bonos subordinados que integran el Tramo B, por Importe nominal total inicial de 23.100 miles do euros } .
constituido por 231 bones de 100.000 euros de valor nominal unitario. Estos bones estdn postergados en eff
pago de Intereses y en el reembolso de ptincipal respecto a los bonos del tramo A. Esta tramo davenga ung
interss variable fijado timestralmente, que serd Igual al tipo de interés Euribor a tres meses mas un margeny
de 0,50%. :

Los bonos de titulizacién. de activos se representan por medio de. anctaciones en cuenta, y gozan de laf
naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simplé con rendimiento explicito. La fecha de vencimlentof
final y de amortizacién definitiva de los Bonos de ambos tramos es el 10 de diclembre de 2012, sin perjuicio d
que la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, proceda a amontizar anficipadaments lay
amisidn da acuerdo con lo Indicado a continuacién: \ '

1. Bonos del Tramo A; su amortizacion se reslizard los dias 10 de marzo, 10 de junio, 10 de septiambra y 10 d
diciembre, 0 an su caso siguiente dia habil, habiéndose realizado !a primera amortizacion el 10 de junio d

2001.

. Bonos del Tramo B: comenzard cuando el saldo del principal pendiente de pago de dichos bonos sea Igual
supaerior al 16% del saldo de pringipal pendiente d¢ pago de los bonos del Tramo A, distribuyéndose entreg
ambos Tramos de Bonos en la forma necesarla para que se mantenga en todo momento la citadeg
proporcién. No procederd la amortizacién de los Bonos del Tramo B cuando el importe del Fondo de Reserv

- gea infarior al 50% de la cantidad raquerida para el mismao,

.
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E! Monte Pledad y Caja de Ahoiros de Huelva y Sevilla ha asumido un compromiso de liquidez de los bonos,
mediante la eolizacién de precios de compra y venta de tales bonos. Los precios ofrecidos por dicha entidad
sarén vélidos para importes nominales de hasta 6.000 miles de euros para los bonos del Tramo A y de 3.000
miles de euros para los bonos del Tramo B.

El precio de emision de los bonos de ambos tramos que recibird la Sociadad Gestora, por cuenta del Fondo,
asclende a 100.000 euros por bono, libra de impuestos y gaslos de suscripeion para el suscriptor. Los bonos se
emitan al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso de los bonos corresponde a su valor nominal.

El movimlento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el ejercicio 2003 ha side el siguiente:

Miles de Euros |
Tramo Tramo !
A B Total |
Saldo al 1 de enero de 2003 112.838 | 18054 | 130.892 ‘
Amortizaciones {40.803) (6.528) (47.331)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 72.035 11.526 831.561
11._Otros débitos
} La compaosicidn del saldo de este capilulo es la siguiente:
]
} Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de:
Bonos de Titulizacién de Activos 121
Préstamo subordinado (Nota 9) 8
Intereses de permuta financiera de
intereses (Nota 13) 156
' 285
‘ Cuentas a pagar:
; H Comisién variable 819
! Comisién gestora y gastos 2
1 Otros acreedores 7
3 * 828
. 1.113

La cuenta “Cuentas a pagar- Comision variable” recoge el importe correspondiente a la comisidn variable
devengada que se liguida trimestraimente.
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12. Gastos generales - Olros gastos qeperales

En &l saldo dae esta epfgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los honorarios relativos a serviciosy

de auditorfa de cuentas del Fondo, por un importe de 3 miles de euros.

13. rmuta flnancie swap de §

La Sociedad Gestora, por cuenta y en rapresentacion del Fondo, suscribié con la Confedaracién Espaiiola de
Cajas da Ahorros un contrato de permuta financiera o de Swap con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de
interés dael Fondo — cobartura de los tipos fijos a variables de los préstamos por un importe nocional al 31 de
diciembre de 2003 83.238 miles de euros. De esta forma, ¢ Fondo se compromete a pagar con cargo a la
cuenta de tesoreria un lipo de interds fijo del 8,86%; por su parte, la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros se compromete a abonar al Fonde mediante ingresc en la cuenta de tesoreria un tipo de Interés variable
igual al guribor a tras meses mds un margen dei 3,60%.

- El resultado neto de este contrato en el ejercicio 2003 ha sido un gasto para el Fondo de 3.290 miles de suros.
Al 31 de diciembre de 2003 se encontraban pendientes de pago 156 miles de euros (véase Nola 1),

14, Sltuacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de su
constitucion. -

Seglin se indica en la Nota 3o, en el ejercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el impuesto sobre Socisdades.

15. Cuadro dé financiacion

A continuacién se muestra los cuadros de financiacién del Fondo correspondientes a los ejercicios 2003 y 2002
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Miles de curos
2003 2002 (%)
ORIGENES:
Dotacién para la amortizacién de gastos
de establecimiento (Nota 5) 141 141
Amortizacién y traspasos de
activos titulizados (Nota 4) 46.725 51.504
Adquisicién temporal ‘
de activos (disminucion neta) 4.622 -
Otros créditos (disminucién neta) 713 6.909
Tesoreria (disminucin neta) - 47
Total origenes 52.201 58.601
APLICACIONES: ‘
Adquisicidn temporal de activos (incremento neto) - 2
Otros débitos (disminucién neta) 107 1.167
Amortizacidn de préstamos subordinados (Nota 9) 141 133
Tesoreria (Incremento neto) 4.622 -
Amortizacion de bonos de
titulizacién hipotecaria (Nota 10) 47.331 57.299
Total aplicaciones 52,201 58.601

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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La cantidad total de impagados acurnulados hasta el 31 de diclembra de 2003 asclende & 471 miles de euros |0

- La vida media de la carlera de activos, a 31 de diciembre de 2003 es de 47 meses (3,95 afhos).

AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestién del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2003

Ei Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Geslora de Fondos de Titulizacion, S.A.
formula el presente Informe de gestidn.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los aclivos ascendia a 78.891 miles de euros, cifra que SUpone una
variaclén neta de 46.725 miles de euros respecio del ejercicic anterior.

La tasa de amortizacién anlicipada del activo ha sido del 21,36 % en este periodo contable.

que representa algo menos de un 0,59 % sobre ol saldo vivo de los activos. De la cantidad total de impagados,
activos porimporte de 469 miles de euros se encuentran en siuacion de impago por un pariodo superior a los 90
dias. Dichas cantidades sigusen su curso de reclamacidon habitual.

Existen activos clasificados como fallidos por un importe de 609 miles de suros,

El tipo medio ponderado de la cartera de actives a 31 de diciembre de 2003 se sitia en el 5,030 %.
A 31 de diciembre de 2003, el saldo viva de los Bonos emilidos por el Fondo ascendia a 72.035 miles de eurosm
para la Serie A, y 11,526 miles de euros para la Serie B. Durante el ejercicio 2003 la Serie A ha amorttizado un
total de 40.803 miles de euros y la Serig B ha amortizado un tolal de 6.528 miles de euros . _

Al cierre da este ejercicio, quedaba por amorlizar et 34,65 % da la serie A, y &l 49,89 % de la Serie B.

El Préstamo Subordinado se ha viste amortizado durante este pericdo contable por importa da 141 miles de
uros, con Io que ef saldo del mismo al cierre del sjercicio es de 4.888 miles de euros.

A 31 de diclembre de 2003, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 4.670 miles de euros y el Fondo d
Resarva arroja un saldo de 4.620 miles de surgs. 1
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Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

. Las Cuenias Anuales y et Informe de Qestion de AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titullzacién de Activos
. han sido aprobados por al Consgejo de Administracién de Ahoro y Titulizacion, Socledad Gastora de Fondos de ;
Tituflzacin, S.A., en su reunin del 25 de marzo de 2004, con vistas a su vernficacién por los suditores y }
. |

-p

posterior aprobacion por la Junta General de Acclonistas. Dicho Informe de Gestidn y Cuentas Anuales estan
extendidos en 12 folios, correspondientes al balance de situacion, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pédgina sin numeracién cada uno, y memoria e informe de gestién extendidos en 9 péginas
numgradas de la 1 a la 10 ambas incluidas.
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Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacién de Activos
han sido aprobados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
THulizacion, S.A., en su reunidn del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta (General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estdn
extendidos en 12 folios, camespondientes al balance de situacion, y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria e iniomre de gesuén extendidos en 9 paginas
numeradas de la 1 a [a 10 ambas incluidas.

Firmantes:
%:osé Antonio Olavarista-Arcos D. Frapdleco Javier Zoido Martinez
sidente Viceptesidanty
D. Roberto Aleu Sanchez D. Antom@ﬁdez Lépez

—

D. Luis Sénchez-Guerma Roig

D. JoséVaria Verdugo / A/Ias

O




R T

NT6854173

DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos Badia, Notario
del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—

De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a la vistay he cotejado, extendida en diex
folios de papel de los Colegios Notariales, serie y nimero: NT6854182 y

los nueve siguientes en orden correlative de numeracién descendente —
Madrid a 27 abril de 2004.-




