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Informe de Auditoria de Cue Anuale
® A los Accionistas de

Industria de Disefio Textil, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Industria de Disefio Textil, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién al 31 de enero de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (el ejercicio 2002), cuya

® formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

& De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situaci6n, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 22 de
marzo 2002 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2001 en el que expresaron una opinién favorable. '

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Industria de Disefio
Textil, S.A. al 31 de enero de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
v aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con

® el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Industria de Diseiio Textil, S.A.
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Industria de Diseno Textil,5.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002 (Notas 1a 21)

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO 2002 2001 (%)

B) INMOVILIZADO
. Gastos de Establecimiento (Nota 5)

Il. Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 6)
2 Concesiones, patentes, licencias, marcas...
5. Aplicaciones informéaticas
&. Dchos. s/bienes arrendamiento financiero
7. Otro inmovilizado inmaterial
9. Amortizaciones

1. Inmovilizaciones Matenales (Nota 7)
_Terrenos y construcciones

. Instalaciones Técnicas y Maquinana

. Otras instalaciones, utillaje y mobiliano

. Anticipos e Inmoviliz. materiales en curso
. Otro inmovilizado

. Amortizaciones

-~ n 5 L kha —

IV. Inmovilizaciones Financieras (Nota 8)

. Participaciones en empresas del grupo

. Participacion en empresas asociadas

. Cartera de valores a largo plazo

. Depositos y fianzas constituidas largo plazo
. Provisiones

0! ~I N 3 ==

V. Acciones propias (Nota 11)

F A0 I Y = S U SO

C) GASTOS A DIST. VARIOS EJERCICIOS (Nota 9)

L e irerarrreesrererereeeeesvssssaseas
T T AL oo e e e e s veas——— e et saaas s s s e e v a s arrrre s

D) ACTIVO CIRCULANTE

Il. Existencias (Nota 10}
1. Comerciales
2, Materias Primas y otros aprovisionamientos

il Deudores
1. Clientes por ventas y prestacién de servicios
2. Empresas del grupo, deudores (Nota 13)
4. Deudores varios

6, Personal
6. Administraciones Publicas

7. Pravisiones

V. Inversiones financieras temporales (Nota 8)
2. Creditos a empresas del grupo (Nota 13)
5. Cartera de valores a corto plazo
6. Otros créditos
7. Depositos y fianzas constituidos corlo plazo

VI. Tesoreria

VII. Ajustes por periodificacion
T O T AL D oottt e et e oo r e

TOTAL ACTIVO ettt e

129 172

20.137

11.380
1.948

21.699
0

-14.890

14.606

11.922
2.509

15.414
508

-15.745

264.714
121.779
107.378
65.628
56.488
53.054
-80.613

223.763
119.047
95.234

6.313
6.463

58.048
-58.342

447.089

565,279
31.543

5.089
181
-145.003

453 449
642.643
31.544
4.978
407
-226.123

447 447

_..u_-..--.".-—l—l—_l—l-l—l'-

1.076 2.707

————————————————————————————————— i e —————————— e L T T R T

136.718
109.131
27.587

139.843
114.014
25.829

217.550
15.945
185.701
28

o3
15.835
-12

222507
28.691

162.996
064

100
29.756
0

457.714
218.713
0
240,995
B

311.642

298.044
12.000

1.492
6

89.068

49 216
910.081 696.469

Las notas 1 a 21 de la memaoria adjunta y el Anexo 1 forman parte integrante de! balance de situacidn al 31 de enera de 2003

(*) Estos datos se presentan Unicamente a efectos comparativos




Industria de Diseiio Textil,5.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002 (Nota 1a 21)

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

EJERCICIO EJERCICIO
PASIVDO 2002 2001 ()

A} FONDOS PROPIOS (Nota 11)
|. Capital suscrito
Il. Prima de emision
IIl. Reserva de revalorizacion

IV. Raservas
1. Reserva legal
2_ Reservas para acciones propias
5. Ofras reservas

VI, Pérdidas y Ganancias

TOTAL A oottt srens st rr e e g m e e ee e e ndas s as

B) INGRESQS A DIST. VARIOS EJERCICIOS
2. Diferencias positivas en cambic

TOTALB ... s e

C) PROQVISIONES FARA RIESGOQS Y GASTOS (Nofa 12)
1. Provisiones para pansiones y oblig. similares
3, Ofras provisiones
4. Fondo de reversion

L 7Y SR S U U U

D} ACREEDORES A LARGO PLAZO

II. Deudas con entidades de credito  (Nota 14)

lIl. Deudas empresas grupo y asociadas (Nota 13)
1. Deudas con empresas del grupo

V. Otros acreedores
2. Otras deudas (Nota 15)
3. Flanzas y depésitos recibidos a largo plazo

V. Desembolsos pendientes s/acciones no exigidos
1. De empresas del grupo
2. De empresas asociadas

TOTALD ..o

E} ACREEDORES A CORTO PLAZQ

. Deudas con entidades de crédito  (Nota 14)
1. Préstamos y otras deudas
2. Deuda por intereses

Hl. Deudas con empresas grupo y asocladas ac/p  (Nota 13)

1. Deudas con empresas del grupo

V. Acreedores comerciales
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios

V. Otras deudas no comerciales

1. Administraciones Fublicas (Nota 16)
3. Otras deudas (Nota 15)

4. Remuneraciones pendientes de pago

---------

lllllllll

0

388.210
388.310

211.756
211.756

115.069
75 244
33.240

6.586

93.500

20379

1.692

598,502
18.700

447
579.355

187.164

83500

20,379

1.692

480.600

18.700
447

461.453

10.130
17

286.841
286.841

173.647
173.647

103.179
29.411
36.110

7.668

719.189 573.814
1.644.502 1.390.784

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta y el Anaxo 1 forman parte integrante de! balance de situacion at 31 de enero de 2003

(*) Estos datos se presentan Gnicamente a efectos comparativos




Industria de Disefo Textil,S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002 (Notas 1a 21)

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

EJERCICIO EJERCICIO
2002 2001 (%)

A) GASTOS

2. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias (Nota 18)
b) Consumo materias primas y otras materias (Nota 18)

c) Otros gastos externos

3. (Gastos de personal
a) Sueldos, salanos y asimilados
b) Cargas sociales (Nota 18)

4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

6. Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
d) Dotacion al fondo de reversion

|. BENEFICIOS EXPLOTACION

7. Gastos financieros y gastos asimilados
a) Por deudas con empresas del grupo
c) Por deudas con terceros y gtos asimilados

9. Diferencias negativas de cambio

. RDOS. FINANCIEROS POSITIVOS

lll. B° DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

10. Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

11. Pérdidas procedentes del inmovilizado

13. Gastos extraordinarios (Nota 18)

14. Gastos y pérdidas de otros ejercicicios

V. B° ANTES DE IMPUESTOS

15. impuesto sobre sociedades (Nota 16)

16. Otros impuestos

VI. RESULTADO EJERCICIQ (BENEFICIO)

1.204.136
980.996
216.262

6.878

1.398.395
1.156.614
232.020

9.761

44 435
37.430
7.005

44.298
37.948

6.350
23.316 20.514

99.445
98.506

82.087
81.494
878 593

61 0

99.020 64.865

172.606 181.416]

76.370

3.637

8.928

141 28
614

187.

66 0
187.164 186.467

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta y el Anexo 1 farman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002

(*) Estos datos se presentan unicamente a efectos comparativos




Industria de Disefio Textil,S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002 (Notas 1 a 21)

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

EJERCICIO EJERCICIO
HABER 2002 2001 (M

B) INGRESOS

1.356.504

1. Importe neto de la cifra de negocios (Nota 18) 1.596.650

a) Ventas 1.679.921 1.426.057
b) Prestaciones de servicios 14.8951 14.973
¢) Devoluciones y rappeis sobre ventas -698.222 -84.526

59.533
59.503

30

4. Otros ingresos de explotacion 67.824

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 67.823

b) Subvenciones 1

186.306
186.306

5. Ingresos de participaciones en capital 175.066

a) En empresas del grupo 175.066

7.720
5.940
1.780

7. Otros intereses e ingresos asimilados 9.973
a) De empresas del grupo 6.199
¢) Otros intereses 3.774

8. Diferencias positivas de cambio 7.769 9217
9. Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 60

10. Beneficios por operaciones con acciones y
obligaciones propias (Nota 11y Nota 18)

12. Ingresos extraordinaros

13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

IV. RDOS. EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta y el Anexo 1 forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2002

(*) Estos datos se presentan Unicamente a efectos comparativos




Industryia da Diserno Textil,S.A.

1 .- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Industria de Disefio Textil,S5.A.( en adelante Inditex ) Se
constituyd como Sociedad Andnima el 12 de junio de 1385, no habiendo
modificadeo su denominaclion social desde 1la constitucidn. Su

domicilio social actual esta situado en el Polig. Ind. de Sabdn,
Avda. de la Diputacién, Edificio INDITEX, en Arteixo, A Corulia.

De acuerdo con sus estatutos, Inditex tiene, bisicamente,
como objeto social:

a) La fabricacidén, produccidn, comercializacidn, importacidn
y exXportacidén, y venta al por mayor y detalle de materias primas
textiles, hiladeos, telas, tanto tejidas como tricotadas, vy su

acabado, asi como de prendas vy articules de vestir, calzado,
lenceria, pafios, colchas, etc. Es decir, que la 5Socledad podra
realizar todo el proceso, desde 1la fibra hasta que, previa la
transformacidén de la materia prima, las telas estén acabadas y aptas

para su confeccién, y la propia confeccidon de las prendas, asli  como
la comercialirzacidén, venta, importacion y exportacidén de tales
productos en cualquiera de sus fases,.

b) La participacion en el capital de otras sociedades o©
entidades, civiles © mercantiles, ya sea adquiriendo por
suscripcidn, asuncidn, compra, permuta © por cualguier otro titulo,
oneroso o gratuite, acciones de cualesquiera otras socledades
andétnimas o© participaciones de socledades de responsabillidad
limitada, ya sea haciéndose por cualquier acto Jjuridico con la
titularidad de cuotas de participacidn en otras entidades, blen sean
de nacionalidad espafiola o extranjera.

c¢) La administracidén, gestiétn vy explotacidn de dichas
accilones, participacliones soclales o cuotas de participaclon proplas
o incluso ajenas, asi como la enajenacion, venta, permuta, o
realizacién de cualquier otro acto jurldico gque implique el
ejercicio de los derechos i1ncorporados a dichas partes o cuotas
soclales. |

d)} La prestacidon de toda c¢clase de servicios relacionados con
la administracidn, gestidn y explotacion de empresas, tales como la
llevanza de contabilidad, la formacidn de listados de clientes, la
elaboracién de néminas, confeccidn de recibos de todas clases, la

facturaclidn v demas asuntos analogos a los menciconados para lo cual
podrd utilizar todo tipo de procedimiento, ya sea manual, mecanico,
electrdédnico o informatico, © cualquier otro de l1a mas varilada
naturaleza.

e) La redaccidén, elaboracidbn y ejecucidén de toda clase de
estudios y proyectos v la creacidn de disefios, 1industriales vy
comerciales; la direccldn, aslstencila técnica, transferencia
tecnoldoglica Y de comercializaciédn, inspeccidn, control Y

administracidn en tales proyectos y actividades.
f}) La titularidad, explotacidén o cesidn de disenos vy de la

propledad industrial en todas sus modalidades yv clases,
g) La adguisicidén y enajenacliéon por cualquier titulo de toda

clase de bienes muebles ¢ inmuebles, derechos, titulos valores,
participaciones, acciones o© cuotas de participacidon de otras

socledades, incluso interviniendo en la constitucidn de estas, en

FPagina 1




. Industria de Diselio Textil,S.A.

cuanto tales bienes vy derechos sirvan al trafico gue constituye su

objeto.
La Sociedad es cabecera de un grupo que incluye
® fundamentalmente empresas del sector de confeccidon Y
comercializacidén textil, en las que ejerce una direccidn

centralizada v aplica politicas y estrategias a nivel de grupo.

2 .- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Tdentificacién.- El ejercicio terminado el 31 de enero de i
2003 se denomina "ejercicio 2002" y el finalizado el 31 de enero de '
® 2002 "edjercicio 2001". Las cifras desglosadas en estas cuentas
anuales se encuentran expresadas en miles de euros.
b) Imagen fiel.- Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores en 1os plazos legalmente
establecidos, se han obtenido de los registros contables de la
Sociedad v se presentan de acuerdo con el Plan General de
® Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de los cambios en la situacidédn financiera y de los resultados de la
Sociedad. las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2002 se
someteradn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de

Accionistas, estimandose que seran aprobadas Sin ninguna
modificacién. Las correspondientes al elercicio 2001 fueron
® | aprobadas por la Junta General Ordinaria de accionistas del 19 de

Julio de Z2002.

Dado gque Inditex es la sociedad cabecera de un grupo de
empresas (ver nota 8 y anexo 1 de esta memoria), los Administradores
han formulado también, de acuerdo con la normativa vigente, las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Inditex, para mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de Llos
. resultados del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas se han

formulado en un documento separado de estas cuentas anuales
individuales y ambas seran depositadas en el Registro Mercantll de A

Corufia, una vez las aprueben la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

c) Principics contables.- Los Principlos Y criterios

® contables aplicados en la elaboracidn de las cuentas anuales al 31

de enero de 2003 son los que se resumen en la Nota 4 de esta
Memoria. Todos los principios contables obligatorios con 1ncidencia
en el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
Scociedad se han aplicado en la elaboracidn de estas cuentas anuales.

. Fagina Z




. Industria de Diseno Taxtil,S5_A.

3 .- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio
® 2002, formulada por los Administradores de la Socledad vy pendlente
de aprobacién por la Junta General de Accilonistas, es la siguiente:

Ejercicio 2003
187,164

4 .-NORMAS DE VALORACION

® Las principales normas de valoracidédn utilizadas por la
Sociedad en la elaboracidédn de sus cuentas anuales para el ejercicilo
2002, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

asf ! ablecimient
Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de

& ampliacién de capital que se encuentran valorados a su precio de
adquisicién. Se presentan netos de su amortizacidn, la cual se
efectla linealmente en un plazo de cinco ahos.

Inmovilizaciones inmatenales,

Propiedad industrial: Se carga por los importes satistechos

para la adguisicién de la propiedad o del derecho de wuso de las

& diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos 1ncurridos
con motive del registro de las desarrolladas por la empresa, Yy Se
amortiza de forma lineal en un plazo de diez anos.

Aplicaciones informaticas: Se encuentran valoradas a su coste
de adquisicién y se amortizan de forma lineal en un plazo de <cinco
anos.

® Bienes en arrendamiento financiero (leasing): Se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcidtn de compra. La diferencla entre dichos
importes, constituida por los gastos financieros de la operacion, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios © COMO
ajustes por periodificacidén, segun su vencimiento, y se 1lmputa a los
¢ resultados de cada eijercicio de acuerdo con un criterio financiero.
Los derechos registrados como activos 1inmateriales se amortizan
atendiendo a la vida 1ttil del bien objeto del contrato, segun se
muestra en el detalle del epigrafe de "Inmovilizaciones materlales”.
Cuando se ejercita la opcidén de compra, el valor de los derechos
registrados y su correspondiente amortizacidén acumulada se dan de
baja en estas cuentas vy pasan a formar parte del i1nmovilizado

material de la Sociedad.

. Pagina 3




. Incdustria de Pigano Textil,5.A.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1996,
de 7 de junio, la Sociedad actualizé sus bienes en regimen de

arrendamiento financiero (notas 6 y 11).

@ / lizacion

L.os bienes comprendidos en el inmovilizado material se

encuentran valorados a su precio de adquisicidén actualizado, de
acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se
encuentra el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio , (Notas 7 y 11)
el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la

@ puesta en condiciones de funcionamiento del bien. En circunstancias
excepcionales, y siempre que se cumplan los requisitos establecidos
por la normativa contable vigente, 3se capitalizan como mayor coste
de adquisicioén los gastos financieros incurridos con anterioridad a
la puesta en funcionamientc del bien.

Los costes de ampliacidén, modernizacidén o mejoras que
® representan un aumento de productividad, capacidad o eficiencia, ©
un alargamiento de la vida util de los bienes, se c¢apitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante
el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y gananclas.

La dotacién anual a la amortizacidn se calcula por el método
lineal, en funcién de la vida util estimada de 1los diferentes
bienes, la cual es la siguiente:

Anos de vida
Concepto util estimada
i5a 50

Instalaciones techicas

Elementos detansporle | 6815

Otro inmovilizado matenal

@ Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las
operaciones de actualizacidén se amortizan el los periodos
impositivos gque restan por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

/alores mobiliaric niras inversiones financieras analoga

Los valores admitidos a cotizacidén oficial se valoran, al
@ final del ejercicio, por el precio de mercado si éste fuese 1inferior
al precio de adguisicidn, mediante la dotacion de las
correspondientes provisiones. El precio de mercado considerado es el
inferior entre los dos sigulentes: '
Cotizacidn oficial media correspondiente al ultimo trimestre
del ano.
Cotizacidédn del dia de clerre del balance o en su defecto la
® del inmediato anterior,
.og valores mobiliarios no admitidos a cotizacidn oficial se
encuentran reflejados por su precio de adquisicidén a la suscripcidn

. Pagina 4




. Industria da Diserno Textil,S5.A.

o compra de los mismos, valorandese al final del ejercicio, por el
valor tedrico contable que se desprende del nltimo halance
disponible de la entidad emisora, si éste fuese inferior al precio
& de adquisicién, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten en el de
la valoracién posterior mediante la dotacién de las correspondientes

pProvisiones,
A efectos de evaluar la necesidad de dotar estas provisiones,

se tiene también en cuenta la evolucién previsible de los fondos

® proplios de la sociedad emisora. Consecuentemente, el balance de !
situacién v la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002
adjunto no reflejan las varlaciones patrimoniales que resultarian de
aplicar criterios de consolidacién o de puesta en equivalencia,
segun procedlese.

31 dichas inversiones se hubieran valoradoe de acuerdo con

criterios de consolidacién, los fondos propios y el resultado de

@ Inditex ( incluido en aquéllos ) habrian aumentado en 860.017 mil
suros vy 250.927 mil euros aproximada y respectivamente al 31 de
enero de 2003. El1 saldo total del activo ascenderia a 3.013.796 mil
eurcos al 31 de enero de 2003 aproximadamente.

-

ifos n

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo
plazo, se registran por el importe entregado. La diferencia entre
este importe y el nominal de los créditos se registra en el epigrafe
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios", con contrapartida en
la correspondiente rubrica, de inmovilizado o c¢irculante, de credito
por intereses, en el activo del balance.

LLogs ingresos por intereses se computan en el ejerciclo en que

@ se devengan, siguliendo un criterio financiero.

ACCiones propias.

lT.as acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su

precio medio de adguisicién, constituide por el 1mporte total
satisfecho en la compra, o el valor de mercado si este fuera menor.
Como valor de mercado se considera, de acuerdo con la normativa

® contable vigente, el menor de la cotizacién oficial media del ultimo
trimestre del eijercicio, la cotlzaclon al cierre, - el
correspondiente valor tedrico contable.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los importes registrados en este capitulo del balance de

situacién adjunto corresponden, basicamente, a diferenclas entre el
valor nominal de las deudas y el importe recibido por las mismas. Se
imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.
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Cyistenci
Los bienes comprendidos en las existencias se valoran a

precio de adgquisicidén utilizando el metodo "mrimera entrada-primera

® salida”™ (FIFO). Cuando el valor de mercado es inferior al precio de
adquisicién y la depreciacidén se considera reversible, se procede a

efectuar la correccidén valorativa, dotando a tal efecto la
correspondiente provisién. Se considera como valor de mercado su
precio de reposicién o el wvalor neto de realizacién si1 fuese
inferior.

o La valoracién de los productos obscoletos, defectuosos o de
lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.

entes por ventas y prestacion de servicic
Recoge, fundamentalmente, saldos a cobrar como consecuencila
de ventas a frangquicias y talleres.
La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones
® para insolvencias que permiten cubrir los saldos de cierta
antigiiedad o en los que concurren circunstancias gue permiten

razonablemente su calificacidén como de dudosc cobro.
Subvenciones,
Las subvenciones a la explotacidn se abonan a resultados en
el momento de su devengo.

Provisi 1]

La politica de la Sociedad es dotar las provisiones que
correspondan por el importe estimado gque sea necesario para hacer
frente a eventuales responsabilidades, nacidas de litigios en cCurso
v por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la
empresa. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad
o de la obligacidn gque determina la indemnizacidn © pago.

Fondo de reversién : corresponde a la reconstitucidn del
valor econémico del activo revertible, dotandose de acuerdo con la
estimacion del devengo anual calculada en funcidn del valor del

active de las condicliones sobre la reversidétn establecidas en la
. concesion.,

Deudas.

lLas deudas se contabilizan por su valor nominal y la
diferencia entre dicho wvalor nominal vy el importe recibido se
contabiliza en el activo del balance como gastos a distribuir en
varios ejercicilos, que se imputan a resultados por los
correspondientes al ejercicio calculados siguliendo un criterio
financiero.

En el balance de situacion adjunto y de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, las deudas se clasifican en funcidn de sus
vencimientos residuales, a partir de la fecha de cierre del
ejercicio, considerando como acreedores a corto plazo las deudas con
vencimiento inferior o igual a 12 meses y como acreedores a largo
plazo las deudas con vencimiento superior a los 12 meses.
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Impuesto sobre beneficios.

F1 gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejerciclo se

calcula en funcién del resultado econdmico antes de 1mpuestos,

@ aumentado o disminuido, segun c¢orresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base

imponible del citado 1mpuesto.
Fl importe de las bonificaciones y deducciones en la cuota
tomadas en el ejercicio se considera como un menor importe del gasto

por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

@ Transacciones en moneda extranjera.

La conversion en moneda naclional de los saldos en moneda
extranjera vy de los creditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el

momento de efectuar la correspondiente operacidn, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese
" momento.,

Las diferencias de cambio que se producen c¢omo consecuencia
de la valoracién al cierre del ejercicio de los débitos y créditos
en moneda extranjera se clasifican en funcidn del ejercicico en que
vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que,
aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial vy presentan

o un comportamiento similar en el mercado.
Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en
el pasive del balance como "Ingresos a distribulr en varlios
ejercicios", salvo que por el grupo correspondiente se hayan

imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias negativas

de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las

® diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas

netas cargadas a resultados de el1erciclos anteriores. Las
diferencias negativas se imputan a resultados del ejercicio.

Las diferencias positivas diferidas en ejerclclos anteriores

se imputan a resultados en el ejercicio en gue vencen © se cancelan
anticlipadamente los correspondientes creditos y débitos, o en la

medida en gue en cada grupo homogéneo se van reconocliendo
. diferencias de cambic negativas por lgual o superlor importe,
Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del
devengo, €s declr, cuando se produce la corriente real de blenes vy
servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en gue se produzca la corriente monetaria © financlera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
unicamente contabilliza los beneficios realizados a 1la fecha del
cierre del ejerclcilio, en tanto que los riesgos previsibles vy 1las

pérdidas, aun sliendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conoclidos,
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nd izaci rd d
Ne conformidad con la legislaciédn laboral vigernte, la

sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. No se ha creado provisidon alguna para este
posible pasivo porque la Direccidén de la Socledad no espera gue Se
produzcan despidos de importancia en el futuro.

= o do jubilacion.
De acuerdo con el convenio colectivo vigente, los
trabajadores que causen baja en la Sociedad por Jubilacidn,

percibiradn una prima siempre que tengan una antigiedad minima de 10
afios en la Sociedad. La Sociedad tiene constituida una provisidn
destinada a cubrir el pasivo actuarial correspondlente a la
estimacidén de la parte devengada al 31 de enero de 2003.

Instrumentos de cobertura de nesgo

La Sociedad sique la practica de formalizar contratos de
opciones y futuros como instrumentos de cobertura de riesgo en la
variacién del tipo de cambio de parte de sus importaciones vy
exportaciones en divisas ( seguros de cambio, forwards y opciones
sobre divisas, fundamentalmente ). Al tratarse de operaciones de
cobertura sin caracter especulativo, los resultados producidos en
las mismas se registran en el momento de la liquidacidn de las
operaciones.

Del cierre tedorico de dichas operaciones al 31 de enero de
2003 no se desprenden pérdidas para la Sociedad que debieran ser
incorporadas a sus registros contables.

5 .« GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

F1 movimiento habido durante el ejercicic 2002 en las
diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Gastos de Establecimiento | Saldo 01.02.2002 Adicion por traspaso por traspaso

Gastos ampliaciondecapital | 7] o o 4 0

Saldo 31.01.2003

"y
J
Lo

6 .- INMOVILIZADO INMATERIAL

£1 movimiente habido durante el ejercicio 2002 en las
diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial \% de SUS
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Inmovilizado Inmaterial Saldo 01.02.2002 Adicion

Concesiones administrativas
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

Adicidn
por traspaso

Disminucion

Disminucién por traspaso

242
061

Dchos. s/bienes arrend. finan. 6.285

Otro inmovilizado inmaterial 506

35.027 1.809

CJI

IE

6.285
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Adicion Disminucion
Amortizacion acumulada Saldo 01.02.2002 Adicion por traspaso por traspaso  |Saldo 31.01.2003

A A. Gtlos investig.-desarrollo
o A.A. Propiedad industrial
A.A. Aplicaciones informaticas
A.A. Bienes arrend, financiero 2.395

a0 aasol o o] 2w 5745

Las principales adiciones del ejerciclio en las cuentas

o o O O
oo o O
o

& "Propiedad Industrial" y "Aplicacicnes informaticas" se corresponden
con el coste del registro de las marcas en los paises donde opera el
Grupo v a la adquisicién de elementos de software, respectivamente.
La Sociedad al 31 de enero de 2003 tenia los sigulentes
bienes en régimen de arrendamiento financiero:

® CUOTAS DE ARRENDAMIENTO Opcion de
—Eenews | oo geen | Conn e |_aiotoz0 Plos. 31012003] __compra

Construcciones 6
Construcciones 1
Instalaciones 13
Instalaciones 223
Instalaciones 60

Instalaciones

15.414 —m—

La sociedad al 31 de enero de 1997 actualizd sus Dbienes en
arrendamiento financiero al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7
de junio. El resultado de la actualizacidn ascendid a 592 mil euros,
v el efecto sobre la amortizacidn del inmovilizado inmaterial en el
ejercicio 2002 ha sido poco significativo.

El aumento previsto para el ejercicio 2003 no es
significativo,

El importe de las actuallzaciliones netas acumuladas, al 31 de
enero de 2003, realizadas al amparo del Real Decreto Ley 7/19%6, de
7 de Junio, ascliende a 20 mil euros.

® movilizad o
Del inmovilizacdo inmaterial de la Socledad al 21 de enero de

2003 se encontraban totalmente amortizados algunos elementos por

valor de 2.934 mil euros, que corresponden a Propledad Industrial vy
a las Aplicaciones informaticas.

® 7 - INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las
diferentes cuentas del inmovilizado material y sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha si1ido el sigulente:
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inmovilizado Matenal Saldo 01.02.2002 Adicién por traspaso por traspaso |Saldo 31.01.2003

Terrenos y bienes naturales 16.700
Construcciones 105.079

Instalaciones téchicas 91.141
16.237

162
6.476
14.382
36.746
1.926
29.986
26.449
0
53

Maguinaria
Utillaje
Mobiliario
Equipos proceso informacion
Elementos de transporte
Otro inmovilizado matenal
Construcciones en curso
Instalaciones técnicas montaje
Maquinaria en montaje

E. proceso inform. montaje
Anticipos inmovil. materiales

| m

Adicion Disminucion -
Amortizacion acumulada Saldo 01.02,2002 Adicion por traspasa Disminucion por traspaso |Saldo 31.01.2003

o o o o O O o O O

Construcciones 0 0
Instalaciones técnicas 2.395 0 0
Magquinaria 0 0 0
. Utillaje 0 0 0
Mobiliario 0 0 0
Equipos praceso informacion 0 1.223 0
Elementos de transporie 0 0 0
Otro inmov. material 0 0 0 996
sl mew| Em[iml o[ e

Las adiciones en los epigrafes "Construcciones en curso"” e
"Tnstalaciones técnicas en montaje" corresponden, por importe de de
54.394 mil euros, a la inversién en un nuevo c¢entro logistico
situado en Zaragoza y cuya puesta en funcionamiento esta prevista
para el ejercicio 2003.

Entre los elementos del epligrafe "Construcciones" sa
encuentra un hangar en el aeropuerte de Lavacolla (Santiago de
Compostela) por importe de 971 mil euros. La Sociedad tiene la
concesidén de uso de dicho hangar por un plazo de 10 afics ampliable a
30 v como consecuencia de ello se esta dotando el correspondiente
fondo de reversidén (Nota 12).

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguro
® para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diverscs

elementos de su inmovilizado.,

rizaci
Conforme se indica en la nota 4, la Sociedad procedid a la
actualizacién de los valores de su inmovilizado material al amparo
de las disposiciones del Real Decreto Ley 7/1986, de 7 de junio.

® Las cuentas afectadas por la actualizacidn amparada en el
Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, fueron las siguientes:
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Concepto Plusvalia inicial

Terrenos y bienes naturales
Construcciones
Instalaciones fecnicas

Maguinaria
Mobihario
Equipos proceso informacion
Elementos de transporte

— e

El efecto de la actualizacién sobre la dotacidn a la
amortizacién anual vy sobre el resultado del proéximo ejerclicio

asciende a 64 v 45 mil euros, respectivamente.
El importe de las actualizaciones netas acumuladas, al 31 de

enero de 2003, realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio, ha ascendido a 876 mil euros, e incluye varlos elementos

traspasados del inmovilizado inmaterial.
Inmovilizado adquirndo a empresas gel Grupg

Fl1 inmovilizado adquirido a empresas del Grupo al 31 de enero
de 2003 es el siguiente:

Terrenos y bienes naturales

Construcciones

Instalaciones tecnicas
Maquinaria

Mobiliario

Equipos proceso informacion
Otro inmovilizado material

Construcciones en curso

’nmﬂ ..-.'.' otalme ?4!..."'1-.5" SO0 O 10 .-.'.'

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de enero de
2003 se encontraban totalmente amortizados alguncos elementos Cuyos
valores de activo son:

Flementos Valores aciivo

Cconstrucciones
Instalaciones tecnicas

Maquinaria

Utillaje

Maobiliario

Equipos proceso informacion
Elementos de transporie
Otro inmovilizado material

2213
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8 .- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

maovili ' /
Ios movimientos habidos durante el ejercicio 2002 en las
diversas cuentas de Inmovilizaciones Financieras han sido 1los

sigulientes:
Adicion Disminucion
Inmovilizado financiero Saldo 01.02.2002 Adicion por traspaso por traspaso |[Saldo 31.01.2003
Participacion emprasas grupo 555.279 642.643

31.544
4.978
142

31.543
5.089
151

Particip. empresas asociadas

Inv.finan. permanentes capital
Fianzas constituidas a |/plazo
Depositos constituidos |/p 30
Prov. Dep. val. mob. I/p grupo -137.810 -2.500 -210.605
Prov. Dep. val. mob, ¥/p asoc. -7.193 -2.500 -15.518

e T ST N T N YT

o O O O O

265

o O O O O O

Fn la provisién por depreciacidén de valores mobiliarios del
grupo se incluyen 17.950 mil euros gue corresponden a la dotacidin
adicional realizada por la Sociedad para cubrir la totalidad de su
inversidén en Argentina.

A1 31 de enero de 2003, la Sociedad participa de manera
directa en el 68% de "Inditex Cogeneracidédn, A.I.E.", cuya actividad
es la creacién vy explotaciédn de plantas de cogeneracidn para
produccién de energia eléctrica y térmica y esta domiciliada en
Arteixo (A Corufia). Su capital asciende a 1.503 mil euros y los
resultados se imputan directamente a los socios al cierre del
ejercicio. En el presente ejercicio han ascendido a 2660 mil euros
(Nota 18).

Fn el epigrafe "Participacién en empresas asocladas” se
incluye la inversién de INDITEX en Agrupacliones de Interes
Econdmico, cuyos resultados arrojan una perdida de 5.825 mil euros,
han sido registrados atendiendo a su naturaleza en el epilgrafe
"Impuesto sobre sociedades" de la cuenta de pérdidas vy ganancias
adqunta ( Nota 1o ).

nformacion sobre sociedades del grupo y asociads

Las operaciones m&s significativas del ejercicio se refileren
a ampliaciones de capital realizadas en filiales extranjeras con
motiveo de la expansién internacional del Grupo, el ejercicio de la
opciédn de compra del 5% de Zara Canada, Inc., la aportacidén para
compensacién de perdidas en una de las filiales nacionales vy la
venta del 100% de Arrojo, S.A.

INDITEX posee una opcién de compra sobre el 9,95% del capital
social de Stradivarius Espafia, 5.A. propiedad de un acclionlsta
minoritario. A su vez, dicho socio posee una opclidn de venta a
INDITEX por dicha participacidén. El periodo de ejercicio de dichas
opciones, que se concedieron en el momento de la toma de control por
parte de INDITEX, se extiende entre los ejercicios 2005 a 2010. Las
opciones se otorgaron sin prima alguna y seran ejercitables por un
precio de 11.960 mil euros, mas el 9,95% de los beneficios no
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repartidos por Stradivarius Espafia, S.A. desde el momento de su
adguisicién por INDITEX hasta el momento en el que, en su casc, Sseé
ejercite cualgquiera de las opciones. La adguisicion de la
participacién que INDITEX posee en Stradivarius Espana, S.A. Se€
produjo en 1999, por un importe de 108.242 mil euros, que se haran
efectivos entre 1999 y 2005.

Por otra parte, INDITEX posee una opcién de compra sobre el
50% del capital social de Zara Deutschland GmbH, propiedad de Otto
GmbH, que a su vez posee una opcidén de venta a INDITEX por la
totalidad de su participacién. ELl periodo de ejercicio de dichas
opciones comienza en septiembre de 2001 y se extiende durante la
vida del acuerde entre los socios. Las opciones se otorgaron sin
prima alguna y el precio de ejercicio dependera de los fondos
propios de la sociedad participada y del numero de tiendas operadas
por dicha sociedad en el momento en el que, en su caso, se ejercite
cualquiera de las opciones.

INDITEX posee una opcién de compra sobre el 50% del capital
social de Zara Japan Corporation, perteneciente a Grupo Bigi. EIl
periodc de ejercicio de dicha opcidén se extiende durante la vida del
acuerdo entre los socios. La opcidén se otorgd sin prima alguna y el
precio de ejercicio dependerd de los fondos propios de la sociedad
participada y del numero de tiendas operadas por dicha sociedad en
e] momento en el gue, en su caso, se ejercite cualquiera de las
opcliones,

INDITEX dispone de una opcidn de compra sobre la
participacién del 5% del capital social de Zara Mexico, 5.A. de C.V.
perteneciente al acclonista minoritario. El periode de ejercicio de
dicha opcién se extiende durante la vida del acuerdo entre Llos
socios. La opcién se otorgd sin prima alguna y el precio de
ejercicio dependerd de los fondos pProplios de la sociedad
participada.

Por otra parte, Inditex posee una opcién de compra sobre el
49% del capital social de Zara Italia, S.R.L. y de Oysho Italia,
5.R.L. propiedad del Grupo Percassi, que a su vez, posee una opclon
de venta a Inditex por la totalidad de su participacion. Bl
periodo de ejercicio de dichas opcicones se extiende durante la vida
del acuerdo entre los socios. Las opciones se otorgaron S1ln prima
alguna vy el precio de ejercicio dependeréd de los fondos propios y de
los resultados de la sociedad participada y del numerc de tiendas
operadas por dicha sociedad en el momento en el que, en su caso, se
ejercite cualqulera de las opcilones

Los Administradores de INDITEX opinan gue en ningun caso se
derivaran variacliones significativas en los resultados de las
operaciones ni en la situacidn financiera de INDITEX COomo

consecuencia del ejercicio de cualquiera de las opciones descritas.
Fibracolor, S.A. es una sociedad domiciliada en Tordera
(Barcelona), dedicada a la transformacidén de tejidos mediante
procesos de tinte, acabado, estampado y otras operaciones de
perfeccionamiento de toda clase de tejidos. INDITEX, S.A. particilpa
en el capital social de Fibracolor, S.A., del que posee el 39,97% de
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S8 accliones.
Debido a los acuerdos entre los accionistas de Fibracolor,

INDITEX podria verse obligada en el futuro a adgquirir un numero de
acciones que le otorgara la mayoria de los derechos de voto en esta
sociedad. De producirse este hecho en el futuro, del que no existe
certeza, la incorporacién de las cifras de Fibracolor no tendrian
impacto significativo en el Grupo. A 31 de diclembre de 2002 1los
recursos propios de Fibracolor, $.A, ascendian a 24.755 mil euros,
el beneficio neto del ejercicio 2002 fue de 772 mil euros y los
activos totales ascendian 68.510 mil euros.
@ La informacién sobre las sociedades del grupo y asocladas al
31 de enero de 2003 es la que se detalla en el Anexo 1.
L,a Sociedad no detalla la composiciédn del patrimonio de 35US3
sociedades dependientes por entender que la difusion de la misma

podria acarrear perjuicios graves al dar indicaciones sobre 1la
rentabilidad en los distintos mercados en los gue opera.

@ Inversi nanct

ILos movimientos habidos durante el ejercicio 2002 en las
diversas cuentas de este epigrafe del balance de situacidén adijunto,

han sido los sigulientes:

Adicidn Disminucion
. Descripcion Saldo 01.02.2002 Adicion por traspaso por traspaso |Saldo 31.01.2003

Créd. c/p a empresas grupo 292.414 210.064 0 292.414 0 210.054
Int. o/p inv.f. empresas grupo 5.630 6.659 0 5.630 0 6.659
Valores renta fija a corto plazo 12.000 100.135 0 112.1356 0 0
Intereses corto plazo créditos 26 365 0 26 0 365
Imposiciones a corto plazo 1.466 240.630 0 1.466 0 240.630
Fianzas const. a corto plazo 6 0 0 0 0 6
® — Towes | oniee] _ ewee| o atier| o i
Las principales adiciones del ejercicio corresponden,

basicamente, a los créditos generados como consecuenclia de la
politica de gestién centralizada de cobros y pagos entre compafiias
del grupo, gue se instrumenta a traves de cuentas corrlentes
o abiertas por las distintas sociedades en Inditex, y a los créditos
generados como consecuencia de la tributacidn en reglmen de
declaraclién consolidada (Nota 13).
Las imposiciones a corto plazo asi como los valores de renta
fija a corto plazo, se encuentran contratadas a un tipo de interés
de mercado.

® 9 .-GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

F1 movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las
diferentes cuentas de este epigrafe, ha sido el sigulente:

Concepto Saldo 01.02.2002 m Ejercicio
Gastos financieros diferidos o8 7
. Otros intereses diferidos 2.649 0 1.575
o 7

Totales 1575

(GGasto del

Traspasos Saldo 31.01.2003

2
1.074

Pigina 14 %




Industria de Dizefio Textil, S.A.

Los importes recoglidos en "OLros intereses diferidos”
pertenecen a los intereses implicitos originados por 1los pagos
aplazados en la adquisicidn de Stradivarius Espafia, S.A. En la
columna "Traspasos" se recogen los gastos filnancileros diferidos por
operaciones de arrendamiento financlero con vencimiento a corto
plazo, que se han reclasificado al epigrafe "Ajustes por

periodificacién” del activo del balance adjunto.
La disminucién corresponden a revisiones del tipo de intereés

en los contratos de leasing procedentes de aflos anteriores.

® 10 .- EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Socledad al 31 de

enero de 2003 es la sigulente:

 Concepto | Importe

Comerciales 114.014
Materias primas 25.829

139.843

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro

para cubrir los posibles riesgos a due estan sujetas las
existencias.

® 11 .- FONDQOS PROPIOS

El1 movimiento de las distintas cuentas gue componen este
epigrafe durante el ejercicio 2002, ha sido el siguiente:

Distribucion -
Concepto Saldo 01.02.2002 Resuitados Adicion Disminucion Traspasos |Saldo 31.01.2003

Capital social 93.500 93.500
Prima de emision de acciones 20.379 20.379
Reservas de revalorizacion 1.692 1.692
18.700 18.700
447 447
156 156
461.297 579.199
0 0
Resultado ejercicio 2001 186.467 -186.467 0
Resultado ejercicio 2002 0 0 187.164

Dividendos 0 68.565 0 0
726e8] 0| 187164 68565

Reserva legal

Reservas acciones propias
Reservas especiales

117.902
0

Reservas voluntarias
Dividendo activo a cuenta

o o o o O QO Q Q Q

o O o o O O O O QO O

|Iic: OO0 000000 oO0

° ~apital Social v Prima de Emisid

£l capital social de la Sociedad al 31 de enero de 2003

asciende a 93.500 mil euros y estd formado por 623.330.400 acciones

de 0,15 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas vy

desembolsadas, todas ellas pertenecientes a una unica clase y serie,

gue confieren idénticos derechos politicos Yy econbtmicos a sus
titulares, y representadas por anotaclones en caenta.

® lL,as acciones de INDITEX cotizan en las cuatro bolsas de
valores Espafiolas. Por ese motive la Socledad no conoce Ccon
exactitud la composicién de su accionariado. De acuerdo con la

informacién publica registrada en la Comisidén Naclonal de Mercado de
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Valores, los miembros del Consejo de Administracion o Sus socledades
vinculadas controlaban, a 31 de enero de 2003 aproximadamente el 67%

del capital social de la Sociedad (Nota 20}.
Acciones Propias

A1 31 de enero de 2003, INDITEX posee 205.200 acciones
propias para las cuales se ha dotado la correspondiente reserva
indisponible, representativas de un 0,03% del capital socilial, con un
coste medio de adquisicién de 2,18 euros por accion, de las cuales
164.200 se detentan en cobertura del Plan de opciones sobre acciones
formalizado en 1998 v descrito en la memoria del ejercicio 2001. En
la actualidad el Plan continuda vigente tan sélo para uno de sus
beneficiarios, que podrd ejercitar sus derechos de opcidn total o
parcialmente hasta el 15 de septiembre de 2003.

Ninguna sociedad del Grupo ha realizado operaciones con
acciones de la Sociedad durante el ejercicio 2002 diferentes de = las

daescritas en esta nota.
Plan de enfreqga qrs Jta gde & ones.d los € pleados de S

L.a Junta General de Accionistas de Inditex aprobé, el 19 de
julio de 2002, la segunda fase del Plan de Entrega Gratuita de
Acciones acordando la asignacién de las 809.790 acciones de la
Sociedad remanentes tras la ejecucidn de la primera fase del Plan al
personal de Inditex y de determinadas socledades de su Grupo en
varios paises. Durante el ejercicio 2002, Inditex ejecutod la segunda
fase del Plan vy entregé la totalidad de las 809.720 acciones a
aquellos empleados que cumplian los requisitos establecidos en al
Plan, recibiendo cada uno de los beneficiarios 62 6 63 acciones.

Las acciones del Plan de Entrega Gratuita de Acciones,
descrito en la memoria del ejercicio 2001, procedian de una
ampliacidén de capital realizada en enero de 2001 suscrita
integramente por Santander Central Hispano Investment, S$.A., sobre
las que INDITEX tenia una opcidén de compra con el fin de entregarlas
gratuitamente a los empleados.

Dicha opcién fue ejercitada en su totalidad para ejecutar el
plan en el ejercicio 2002, cancelandose el correspondiente contrato
de permuta financiera cuyo objeto era fijar la remuneracidén de la
eantidad financiera mencionada por la inversidén efectuada en las
acciones de la Sociedad y los diferentes flujos monetarios
relacionados con dicha inversidn.

El coste asumido por el Grupo en el ejercicio 2002 por la
entrega gratuita de acciones estaba provisionado en e)ercicios
anteriores (Nota 18).

Plan de opciones sobre acciones

Las Juntas de Accionistas de INDITEX de 20 de julio de 2000,
19 de enero de 2001 y 20 de abril de 2001 acordaron la puesta en
marcha de un nuevo plan de opciones sobre acciones, en virtud del
cual se otorgarian derechos de opcidén sobre un numero maximo de
21 .018.400 acciones ordinarias de INDITEX, de 0,15 euros de valdor
nominal, dirigido a los consejeros de INDITEX y a los altos
directivos y otros empleados clave de su Grupo de socledades. Cada
opcién dara derecho, mediante su ejercicio, a una accion de INDITEX.
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Fl numero de opciones a entregar depende de la revalorizacidn
de la accién de INDITEX en el Mercado Continuo en el afio 2001 y en
los dos afios naturales sigulientes.

E1l Plan prevé que un nimero maximo de 494.8705 opcliones sean
otorgadas a Consejeros de INDITEX y un maximo de 2.523.525 opciones
a los directivos y empleados clave del Grupo, sin que puedan
entregarse mas de 69.000 opciones a cada consejero ni mas de 57.575
opciones a cada directivo o empleado, singularmente consliderados.
Si no se cumplen ciertos limites minimos de revalorizacilidn en alguno
de los pericdos contemplados, no se consolidarila derecho alguno a
favor de los beneficiarios del Plan en dicho ejercicilo. El precio
de ejercicio de las opciones serd de 2,93 euros, y los periodos de
ejercicio se iniciaran dos afios después de cada uno de los periodos
de cémputo de la revalorizacidn mencionada.

La Junta General de Accionistas delegd en el Consejo de
Administracion la determinacién de los criterios conforme a los
cuales se determinen los consejeros, directives vy empleados clave
que hayan de ser beneficiarios del Plan, asi como el numero de
opciones a otorgar a cada uno, dentro de los limites citados.
Durante el ejercicio 2001 se firmaron contratos de opclones <con un
grupo de consejeros y directivos, por el que se podrian llegar a
otorgar un maximo de 1.382.913 opciones sobre acclones.

Durante los ejercicios 2001 y 2002 se cumplieron clertos
objetivos mencionados anteriormente, por lo que los beneficiarios
consolidaron sus derechos sobre las siguientes opclones:

Ejercicio opcion otorgados 31-ene-03

La diferencia entre opciones otorgadas y opciones vivas se

debe a la extincidén o ejercicio de opciones correspondientes a
beneficiarios del Plan que causaron baja en el mismo. La Nota 20
ofrece informaciédn sobre el valor de las opciones consolidadas en el
ejercicio por los consejeros y administradores.

Para la cobertura del Plan de opciones scobre acciones, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. suscribidé 3.018.400 acciones de la
ampliacién'de capital realizada en enero de 2001 con anterioridad a
la Oferta Publica de Venta, v firmdé un contrato de opcidn de compra
a favor de INDITEX para gue é&sta pueda adquirir las acclones a
vender a los beneficiarios que ejerciten sus opciones, en caso de
que estas llequen a consolidarse., Asimismo, dicha entidad financiera
suscribié un contrato de permuta financiera con INDITEX cuyo objeto
es fijar su remuneracién por la inversion efectuada en las acciones
de la Seciedad y regular los diferentes flujos monetarios
relacionados con dicha inversién.

51 completada la ejecucidén del plan de opciones sobre
scciones existieran acciones remanentes, la Junta General e
Accionistas de INDITEX podra acordar que tales acciones se destinen
a nuevos planes de participacién de los administradores de INDITEX
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y/o del personal de su Grupo de Sociedades en el capital social de
INDITEX, con anterioridad al plazo limite indicado en el parrafo
sigulente,

En el supuesto de que llegado el dia 30 de enero de 2007,
existieren acciones remanentes en poder de Banco Billbao Vizcaya
Argentaria, S5.A., INDITEX se compromete a someter a la primera Junta
General de Accionistas (sea Ordinaria oo E=xtraordilnaria) dque sge
celebre con posterioridad a dicha fecha un acuerdo de reducclén del
capital mediante la amortizacidén de las acciones suscritas en poder
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y que INDITEX no hubiera
@ readquirido, a un precio de reembolso de Z2,393 euros por accion.

Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Socliedades
Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del Dbeneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el

20% del capital social.
@ La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en

la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para'la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sdélo podra
destinarse a la compensacidédn de pérdidas y siempre gque no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

® - o revalorizacit

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya

comprobado y aceptado el saldo de la cuenta "Reserva de
revalorizacidén Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, (o haya
prescrito el plazo de 3 afies para su comprobacidn), dicho saldo

podrd destinarse, sin devengo de 1lmpuestos, a eliminar los

@ resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejerclclos
| anteriores comg¢ los del propio ejercicio, © los que puedan

producirse en el futuro y a ampliacién de capital. A partir del 1 de
febrero del afio 2007 (transcurridos diez afios a partir de la fecha
del balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacidn)
podrd destinarse a reservas de libre disposicidn, slempre que la

¢ plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales hayan

sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacidn provenga
de elementos patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero,
® la citada disposicién no podra tener lugar antes del momento en gque
se ejercite la opcidn de compra.
Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a
la prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributaciodn.
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12 .-PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de las distintas cuentas gue componen este
epigrafe durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

" Concepio ___[Said001.02.2002] _Dotaciones | Aplicacionss | Exceso prov._[Saldo 31,01 2603

Provision para pensiones 22 0 0 22
12.818 250 375 13.143
Fondo de Reversion (Nota 7) 61 0 61
12920| 260 3715 13.256

La Provision para responsabilidades estia destinada a cubrirx

Prov. para responsabilidades

los riesgos asociados a la actividad de la Sociedad,

13 .-EMPRESAS DEL GRUPO

La composicidén de las cuentas a cobrar vy a pagar a las
empresas del Grupo al 31 de enero de 2003 es la siguiente:

Saldo deudor | Saldo acreedor

Operaciones comerciales 162.996 192.670
Tributacion en regimen de declaracion consolidada (Nota 16) 106.413 11.054
Fianzas a largo plazo por arrendamientos 0 546

173.357
11.229
0

379.709 388.856

Cuenta corriente por gestion centralizada de tesoreria 103.641
. Intereses de la ¢/c centralizada 6.393

Cuentas a cobrar por resuitados de Inditex Cogeneracion, A.LE. (Not 266

Los créditos y débitos generados como consecuencia de 1la
tributacidén en regimen de declaraclidon consolidada se cancelan a
corto plazeo, con la presentacldédn de la correspondiente liguidacidn

del Impuesto sobre Socliledades.

La cuenta corriente por gestidn centralizada de cobros vy
pagos entre compafilas del Grupo a través de la Sociedad devenga un
tipo de 1interés de mercado que se liquida anualmente en funcidn del
saldo diario de la cuenta.

Las transacciones efectuadas con las empresas del Grupo en el
ejerclcio 2002 se muestran resumidas en la Nota 18 de esta memoria.

14 .- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de las deudas con las entidades de crédito al 31
de enero de 2003 es el siguiente:

Principal o
DESCRIPCION Limite Saldo 31.01.2003

Pdlizas de Cradito 275.111 0
Prastamos 2.072
Contratos de leasing 3.425
Descuento en c/cte. 0 2
Créditos documentario 0 8

Todas estas deudas se remuneran a Jlos tipos de 1nteres

habituales del mercado.
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Fl detalle de los afios de vencimiento de las deudas con
entidades financieras al 31 de enero de 2003 es el siguiente:

Vencimientos por ejercicio

Ejercicio 2004 Ejercicio 2006

414

ol Ejercicio 2003

Préstamos 829 829 0
Contratos de Leasing 3.225 200 0 0
Descubierio en c/cte. 2 0 0 0
Crédito documentario 8 0 0 0
[ Tomes | aves oz a4l o
@
15 .- OTRAS DEUDAS
El desglose, tanto a corto como largo plazo, de este eplgrate
del balance de situacidén al 31 de enero de 2003 adjunto es el
siguliente:
¢ Vencimientos por ejercicio

Ejercicio 2003 Ejercicio 2006 | Resto

Jotal

Deudas 7.765 0 7.765
Proveedores de inmovilizado 25.388 l 6.070 31.458
Otros acreedores 87 0 87
— Tomes | maw| o __eo| o o 30310

Fn el epigrafe "Proveedores de inmovilizado"” se recoge,

fundalmentalmente, la deuda originada por los pagos aplazados en la
adquisicién de la sociedad Stradivarius Espana, S.A.

16 .- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se ha calculado en base al
' resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacidn de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que Nno
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido

éste como la base imponible del impuesto.
La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2002 con
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es

® como sigue
Resultado contable del ejercicio 187.164

614

Impuasto sobre Sociedades devengado

-190.277

. Diferencias permanenies 202.870
Diferencias temporales con origen.

En el ejercicio 1.935 24.069

-338

21.232

En ejercicios anteriores | 2.000

Base imponible (resultado fiscal)
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio
la carga fiscal ya pagada o gque se habra de pagar, es la siguliente:

Carga fiscal imputada al ejercicio

Impuesto sobre beneficios diferido con origen én el ejercicio como consecuencia de

Y

diferencias temporales negativas por contratos de leasing. 1.935 al 35 %,.......

Impuesto sobre beneficios diferido con origen en gjercicios anteriores como

consecuencia de diferencias temporales positivas por contratos de leasing. 1.509 al 35 %,.......

Impuesto sobre beneficios diferido con origen en ejercicios anteriores como
consecuencia de diferencias temporales positivas de los activos acogidos al incremento

de la amortizacion fiscal sobre la contable del R.D. Ley 3/93. 41 al 35 %........

Impuesto sobre beneficios diferido con origen en el ejercicio como consecuencia de

diferencias temporales negativas por oparaciones intergrupo. 6.974 al 36 %,.......

Impuesto sobre beneficios diferido con origen en ejercicios anteriores como

consecuencia de diferencias temporales positivas por operaciones intargrupo. 7.229 al 35 %........

Impuesto sobre beneficios diferido con origen en ejercicios anteriores como
consecuencia de diferencias temporales positivas por bienes afectos a la libertad de

amortizacion Real Dacrato Ley 2/95. 112 al 35 %,.......

Impuesto sobre beneficios anticipado con origen en el gjercicio como consecuencia de
diferencias temporales positivas de valoracion en la dotacién de la provision por

responsabilidades. 289 al 35 %,.......

Impuesto sobre beneficios anticipado con origen en el ejercicio como consecuencia de
diferencias temporales positivas por un gasto extraordinario por donaciones

comprometidas con terceros. 7.766 al 30 %

Impuesto sobre beneficios anticipado con origen en el ejercicio como consecuencia de

lllllll
L

diferencias temporales positivas de valoracién en la dotacion de la provision de cartera. 17.950 al 35 %,.......

Como consecuencia de las diferencias temporales entre los

criterios de imputaciéon fiscales y contables de determinados

ingresos vy gastos, hasta el 31 de enero de 2003, se hablan acumulado

los siguientes impuestos diferidos y anticipados , registrados por

la Sociedad

Ejercicio 2002

Impuasto sobre beneficios diferido

- Contratos de leasing

- Aceleracion amortizacion (R.D.L. 3/93)

- Libertad amortizacion (R.D.L. 7/94, R.D.L. 2/95)
- Operaciones intragrupo

Impuesto sobre beneficios anticipado

- Provisiones de responsabilidades

- Donaciones comprometidas

- Provisiohes de cartera no deducibles
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l.as diferencias permanentes, que motivan ajustes positivos,
corresponden a gastos que no tienen el caracter de deducibles
fiscalmente, a la imputacién de la parte correspondiente al ingreso
fiscal por la aportacién de los derechos de uso de clerto
inmovilizado a una filial v la dotacidén a provisiones no deducibles
fiscalmente, gue suponen un mayor Iimpuesto sobre beneficios por
importe de 16.408 mil euros.

lLas diferencias permanentes negativas corresponden a 1la
imputacién de la amortizacién acumulada a la entrada en vigor de la
nueva Ley del Impuesto sobre Sociedades del fondo de comercio y la
propiedad industrial, a la deduccidén fiscal de la amortizacidn
contable de la propiedad industrial no deducida en ejercicios
anteriores, a la imputacién por transparencia fiscal de bases
imponibles negativas generadas por Agrupaciones de Interes
FEconémico, a la aplicacién de una provisidn para un gasto
extraordinario por la entrega prevista de acciones a los empleados,
cuya dotacién no fue fiscalmente deducible y a la exencidn por doble
imposicién econémica internacional de dividendos procedentes de
filiales extranijeras, gue suponen un mayor impuesto scobre beneficios
por importe de 71,005 mll euros. Asimismo se reglstra un menor
impuesto sobre beneficios por importe de 241 mil euros, derivado de
deducciones aplicadas fiscalmente en el ejercicio anterlor.

La Sociedad ha generado c¢réditos fiscales por 1mporte de
20.220 mil euros por deduccidn por inversiones y 38 mil euros por
deduccién por gastos de formacién. En la autoliquidacidn se aplica
una deduccién de 1.469 mil euros para evitar la doble imposicidn
interna sobre dividendos.

ILa Sociedad aportd en un ejerciclio anterior a Zara Holding
§.A. 19.998 acciones de Zara Bélgica, 374.999 acciones de Zara
Francia vy 368 acciones de Zara Merken B.V. por su valor teorico,
como contraprestacién para suscribir 136.885, 251.095 y 254.034
acciones, respectivamente, en una ampliacion de capital,
acogiéndose al régimen previsto en el articule 101 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. El coste de de las acciones aportadas
era de 4.817 mil euros y 7.631 mil euros y 11.347 mil euros
respectivamente.

Industria de Disefio Textil §5.A. es sSoCclio, COn una
participacién del 49%, de ocho agrupaciones de interés econdmico,
cuyo objeto es el arrendamiento de activos, y que se han acogido a
los incentivos fiscales regulados en la disposicién adicional
decimoquinta de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, habiendo
solicitado v obtenido del Ministerio de Economia y Hacienda dicho
beneficio. En este edjercicioc se han generado bkases 1imponibles
negativas que minoraron el gasto devengado del Impuesto sobre
Sociedades de Industria de Disefio Textil S.A. La Socliedad ha optado

por imputar las bases imponibles de la entidades al perilodo
impositivo en el gue se aprueben las cuentas anuales. Esta inversion
es considerada como una operacidédn financiera y el resultado neto
estimado se imputard en la vida previsible de la misma. La
previsiones respecto de las bases imponibles y resultado contable en
ejercicios futuros ha determinade wuna correccidon en el impuesto
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devengado por importe de 14.374 mil euros.
Tnditex S.A. tributa en régimen de cDﬂSGlidacién COmo

sociedad dominante de un subgrupo integrado por las socledades
Comditel, &8.A., Brettos BRT Espafia, S.A., Denllo, S.A., Goa-Invest,
5.A., Hampton, 5.A., Kenner, S5.A., Kettering, S5.A., Oysho Logistilca,
S$.A., Trisko, S.A., Yeroli, S.A. , Zintura, S5.A., Choolet 3.A.,
Confecciones Fios S5.A., Confecciones Goa S.A., Zara Espana 5.4,
Nikole S.A, Pull Bear lLogistica S5.A., Kiddys Class Espana S.A.,
7ara S.A., Pull Bear Espafia $.A, Bershka BSK Espafia S5.A., Bershka
Logistica, S8.A., Lefties Espafia S.A., Sircio 5.A, Plataforma Europa,
§.A. Oysho Espafia S.A.,Grupo Massimo Dutti S5.A., Massimo Duttl
Logistica 8.A., 8tear S.A, Samlor 5.A., Glencare GS5.A., Zara
Logistica S.A, Textil Rase S.A., Inditex S5.A. y Stradivarius Espana
S.A.

La determinacién del gasto devengado por el impuesto sobre
sociedades de INDITEX, S.A. se ha realizado de acuerdo con la norma
sexta de la Resolucidétn del ICAC de © de octubre de 1997,
considerando, ademds de los parametros de la tributacidn individual,
las diferencias temporales y permanentes derivadas del proceso de
consolidacién y las deducciones y bonificaciones por el importe que
resulta aplicable en el régimen de grupos de socledades.

las diferencias que genera la consolidacidn para la Sociedad
son las eliminaciones de dividendos percibidos del subgrupo por
importe de 19.074 mil euros, el diferimiento en el reconocimiento
del beneficio obtenido en las ventas de mercaderias que integran las
existencias de sociedades del grupo por importe de 6.973 mil euros
que determina un impuesto sobre beneficios diferido por operaclones
intragrupo de 2.441 mil euros que revertira el préximo ejercicilo.
Del ejercicioc anterior se incorpordé el beneficio eliminado por
importe de 7.155 mil euros correspondiente a existencias y /3 mil
euros correspondiente a inmovilizado, revirtiéendose el
correspondiente impuesto sobre beneficios diferido por 1mporte de
2.530 mil euros. Asimismo deben ser eliminadas en consolidacidn
8.971 mil euros correspondientes a la dotacidn de la provisidn de la
cartera por pérdidas ya incluidas en la base imponible consolidada

La tributacidén en régimen de consolidacidn permite a 1la
Sociedad aplicar integramente la deduccidn por inversidn en filiales
relacionadas con la exportacién, superando el importe del crédito
fiscal la cuota que le corresponderia si tributase individualmente;
al atribuirse integramente la deduccidn a la sociedad que la genero,
la contabilizacidén del efecto impositivo genera un ingreso en lugar
de un gasto.

Inditex, S.A. mantiene abiertos a inspeccidn POL las
autoridades fiscales, en general, los cuatro ultimos anos para 1los
impuestos que les son de apliacién. Durante el pasado ejercicio la
Sociedad recibid comunicacidn de inicio de actuaciones 1inspectoras
de alcance general en relacidén a los periodos 1impositivos no
prescritos. Las actuaciones de comprobacién han continuado en el
presente ejercicio sin gue hasta la fecha se hayan formalizado
actas. |

Asimismo, se informa que la Sociedad no dispone de crédito
fiscal pendiente de compensar en futuros ejercicilos.
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17 .- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de enero de 2003, la Sociedad tenla contratadas

operaciones de compra de divisas a plazo Yy opciones, por los
siguientes importes en las divisas indicadas:

Tipo de operacion

Dolares estadounidenses 10.000.000} Compra a plazo
Reales brasilenos 8.478.473
Reales brasilenos 13.230.000
500.000.000
10.000.000

Pes0s mexicanos

Doblares estadounidenses

El plazo de vencimiento de todos estos contratos es 1nferior

al ano.

® 18 .- INGRESOS Y GASTOS.

El desglose de las diferentes partidas qgque componen los
epigrafes de " Consumo de mercaderias" y " Consumo de materias
primas y otras materias consumibles ", de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2002 es el sigulente:

Ejercicio 2002
Compras de mercaderias 1.161.497

Variacion de existencias de mercaderias -4.883

Fjoricio 2002

Compras de materias primas
Compras de otros aprovisionamientos
Variacion existencias materias primas

De acuerdo con sus procedimientos habituales, la Sociledad
¢ adquiere materias primas y otros aprovisionamientos dque vende a
terceros, en firme, para su manufactura, recomprandolas de nuevo con
el correspondiente valor afiadido incorporado. E1 coste inicial de
estas materias primas y otros aprovisionamientos, que en este
ejercicio ha ascendido a 34.238 mil euros, figura contabilizado en
la cuenta de pérdidas y ganancias como "Consumo de materias primas”,
® v su adgquisicién posterior se registra come "Otros gastos externos",
El desglose de las diferentes partidas que componen el
epigrafe de "Cargas Sociales" de la cuenta de perdidas vy ganancias
de 2002 es el siguiente:

Ejorcicn 2002

Seguridad Social a cargo de la empresa 4.732
Otros gastos sociales 1.618

6,350

.—-_m—.-._._ﬂ—u_-__-"-—l.ll_—"""-—
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I.as transacciones efectuadas durante el ejercicio 2002 con
empresas del Grupo han sido las sigulentes:

Ejercicio 2002

Compras 1.492.499
Importe neto cifra de negocios 1.440.689
Servicios recibidos 96.134
67.638
2.744
6.199
266

174.800

lngresos accesorios

Intereses cargados
Intereses abonados
Ingresos financieros (Nota 8)
Dividendos recibidos

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad efectud las sigulentes
transacciones por monedas, expresadas en su contravalor en miles de

euros.

¢

Dolares U.S.A. 209.244 152.700
libras esterlinas 644 40.287
Yenes japonesas 16 0

Francos Suizos 265 2.450
Dolares canadienses 11 10.868

. Coronas danesas 4 3.444
Zona Euro 1.181.573 1.386.901

La distribucion del importe neto de la cifra de negoclos
correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad es5 COmo

sigue:

Por mercados geograficos: Ejercicio 2002

Espana 783.181
Extranjero 813.469

7.596.650

Ejercicio 2002

Ventas de tejidos 215.922
1.452.909
10.787
303

Ventas prendas

Ventas otros productos
Ventas de perfumeria

Servicios prestados 14,951
Devolucion de ventas -08.222

1.506.650
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La distribucién de la plantilla media de la Sociedad durante
el ejercicio 2002 por categorias profesionales fue la sigulente:

N° medio de
Empleados

Catagoria profesional

Ayudante
Oficial
Auxiliar

Especialista

Jefefa departamento
Tacnico

Personal directivo
Encargado
Comercial
Otros

T S

@ El detalle de ingresos y gastos extraordinarios del ejercicio

2002 es como sigue

Venta de inmovilizado materia! 6

Operaciones con acciones empresas grupo
Operaciones con acciones empresas asociadas
De naturaleza extraordinaria
Procedente de otros ejercicios

El detalle de 1los Ingresos Y Gastos de naturaleza
extraordinaria del ejercicio 2002 es como sigue

Plan de entrega de acciones ( Nota 11)
Dotac. provision de riesgos y gastos
Otros conceptos extraordinarios
Donaciones comprometidas

Refacturaciones al grupo ¢

En Donaciones comprometidas se incluyen 6.000 mil euros

dedicados a paliar los efectos del accidente del buque "Prestige”.

19 .-AUDITORES EXTERNOS

@ La junta General de Accionistas de 1la Sociedad, decidid
nombrar a la firma KPMG Auditores, S.L. como auditores externos de
cuentas.

Adicionalmente, dicha firma realiza una revisidn trimestral
de alcance limitado sobre los estados financieros trimestrales de la
Socledad.

Dicho nombramiento tuvo lugar a propuesta del Consejo de

@ Administracién, y tras un proceso objetivo de seleccidon entre las
principales firmas internacionales de auditoria, supervisado por la
comisién de Auditoria y Cumplimiento del Consejo de Admilnistracion
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de la socledad matriz, .
Desde la fecha de dicho nombramiento, ni esta firma ni

ninguna de sus asociadas ha recibido encargo alguno diferente del

® anterior
Los honorarios de auditoria devengados por KPMG COMmo

auditores de la sociedad ascienden a 237 mil eurocs.

20 .- REMUNERACIONES DE CONSEJEROS Y ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 2002, el conijunto de los miembros del

Consejo de Administracidén han percibido remuneraciones de la

@ Socledad o de sus socledades dependientes por importe de 5.535 mliles
de euros, segun el sliguiente desglose:

Consejeros
Consejeros independientes
ejecutivos y dominicales

& Sueldos fijos y variables
Retribucion de consejeros
Qpciones sobre acciones (%)

(*) Calculado tomando como base la cotizacidn de la accidn al
cierre del 30 de diciembre de 2002.

® La Sociedad no tiene concedidos anticipos o© préstamos a
ninguno de sus Consejeros, ni contraido compromiso alguno en materia
de pensiones © seguros de vida. De acuerdo con los contratos que
regulan la relaclidn de trabaje, los consejeros ejecutivos, con
excepcidn del Presidente, recibirian una indemnizacidn equivalente a
un afo de salario en caso de cese en sus puestos de direccidn en el

9 Grupo © en caso de despido.

Participacion de Ic embros del Conseio en &l capital social

De acuerdo con los registros publicos de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores, lozs miembros del consejo de administracion
poseian, al 31 de enero de 2003, las siguientes participaciones
directas e indirectas en el Capital social de INDITEX:

Titular de las Numero de Porcentaje
Consejero o representante acciones acciones del Capital

). Amancio Ortega (Gaona GGartler, S.L. 369.600.063
D?, Rosalia Maera Goyenechea |Rosp Corunna, S. 43.590.000
D. Juan C. Rodriguez Cebrian |[FPersona fisica 3.2395.337
D. José M® Castellano Rios Persona fisica 1.409.663
D. Antonio Abril Abadin Persona fisica 178.276
. Carlos Espinosa de los Monte|Persona fisica 1.990
D. Juan Manuel Urgoiti Persona fisica 1.000
D. Franciso Luzdn Persona fisica 565

418.016.894 67,06%

Los miembros del Consejo que no aparecen en la relacion
anterior no poseian acciones en la fecha de cierre del ejercicio

2002.
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21 .- CUADROQ DE FINANCIACION

APLICACIONES Ejercicio 2002 | Ejercicio 2001 m Fjercicio 2002 | Ejercicio 2001

GTOS. ESTABLECIMIENTO Y FORMAL. DEUDAS 215)RECURSO0S PROCEDENTES DE OPERACIONES 299.264 304 886
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO DEUDAS A LARGO PLAZO

1.577]b) De empresas del Grupo
33.973|ENAJENACION DE INMOVILIZADO

a) Inmovilizaciones Inmateriales
b) Inmovilizaciones Materiales
¢} Inmovilizaciones Financieras 80.042]b) inmowvilizaciones Matenales
6.010}c) Inmovilizaciones Financieras
ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS
8 870JCANC. ANTICIPADA O TRASP. A C/P GDVE
20.311JDIFERENCIAS DE CAMBIO

61JCANC. GTOS. ADISTRIB. EN VARIOS EJERC.

TOTAL ORIGENES 306.814 311,257

EXISTENCIAS

DEUDORES

ACREEDORES

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

TESORERIA
AJUSTES POR PERIODIFICACION

200022) 149690 m
VARIACION DEL CAPITAL GIRGULANTE o]  seaag] o]  1s04e8

DIVIDENDOS
CANCELACION O TRASPASO A G/P DE DEUDA

d) De otras Deudas

@) De proveadores de inmovilizade y Otros
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
TOTAL APLICACIONES

EXCES0 DE ORIGENES 5/ APLICACIONES
(AUMENTO CAPRITAL CIRCULANTE)

247.682

146.172
50.525

CONCILIACION ENTRE:

_CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS Ejercicio 2002 | Ejercicio 2001
_RECURS0S PROCEDENTES DE OPERACIONES

PERDIDAS Y GANANCIAS 187.164 186.487
MAS

- Amortizaciones y provisiones de inmovilizado

- Saneamiento de Gastos de Establecimiento
- Gastos por intereses difendos
- Pardidas por venta inmovilizado
- Dotacion de provisiones para riesgos y gastos
- Impuesto s/sociedades diferido en el gjercicio
- Impuesto s/sociedades anticipado con origen en &jercicios anterioras
- Provision participaciones en empresas asociadas
MENQS:
- Diferencias de cambio positivas

- Beneficio por venta inmovilizado

- Beneficio por operaciones con acciones propias
- Exceso de provisiones para nesgos y gastos
- Impueasto s/sociedades anticipado en el ejercicio

- Impuesto s/sociedades diferido con origen en ejercicios anteriores

REGUF{EDS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 299 264

304.886
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ANEXO 1 INFORMACION SOBRE LAS PRINCIPALES SOCIEDADES FARTICIPADAS POR INDITEX
Pégina 1 Ejercicio
* |Zara Merken, B.V. Holanda (9) 31-1 : 100.00%  100.00% 49,969 0
Confecciones Goa, S.A, Espafa (1) 31-1 100,00% - 100,00% 5527 J.481
Oysho Espaiia, 5.A. Espaiia (3) 31-1 100,00% - 100,00% 460 450
Confecciones Fios, 5.A. Espaiia (1) 31-1 100,00% - 100,00% B.077 1.489
Samlor, 5.A. Espana (1} 31-1 100,00% - 100,00% 5.787 2.725
Nikale, S.A. Espafia (1) 31-1 100,00% - 100,00% 2 25 1.073
Choolet, 8.A. Espafia (1) a1-1 100,00% - 100,00% 3.551 892
Trizsko, 5.A. Espafia (1) 311 100,00% - 100,00% 7477 1.019
Zara Espaiia, 8.A. Espana (3) 31-1 100,00% - 100,00% 203.585 88.5156
Comditel, 5.A. Ezpana (2) 31-1 100.00% - 100,00% D 325 150
Pull & Bear Espaifia, S.A. Espafia (3) 31-1 100,00% - 100,00% 78.611 5,534
Kettering, 5.A, Espafia {1) 31-1 100,00% - 100,00% 10.045 273
Zintura, S.A. Esparia (1) 311 100, 00% - 100,00% 7.000 &0
Kenner, 5.A, Espafia (1) 31-1 100,00% - 100,00% 2.658 &0
Goa-Invest, 5.A, Ezpafia (4) 31-1 100,00% - 100,00% 43.957 886
Hampton, S.A. Espafia (1) 91-1 100,00% . 100,00% 4.255 50
Zara USA Inc, EE. UU. (3) 31-1 100,00% - 100,00% 15,124 K176
Zara France, S.A.R.L. Francia (3) 31-1 - 100,00% 100,00% 54.513 0
Tempe, S.A. Espafia (5) 31-1 50 00% - 50 00% 30.041 30
Denlle, 5.A, Espafia (1) 31-1 100,00% - 100,00% 9,358 &0
Oysho Logistica, S.A. Esparna (6) 31-1 - 100,00% 100,00% 385 0
Bershka BSK Espaiia, 5.A. Espala (3) 31-1 100,00% - 100,00% 43 372 9. 536
Bershka Logistica, 5.A, Espana (6) 31-1 - 100,00% 100,00% 1,045 0
Lefties Espaiia, 8.A. Espafia {15) 311 100,00% - 100,00% 1.870 1.106
Brettos BRT Espaiia, 5.A. Espafia {13) 311 100,00% - 100,00% 253 60
Yeroli, 5.A, Espafia (1) 311 100,00% : 100,00% 062 &0
Grupo Massimo Dutti, 5.A, Espana (3) 31-1 100,00% . 100,00% 84,850 22.860
Textil Raze, 8.A. Espafia (1) 31-1 100,00% - 100,00% 2 829 2. 383
Kiddy's Class Espaiia, S.A. Espafia {(3) 311 100,00% - 100,00% 30,984 661
Sircip, S.A. Espana (1) 31-1 100,00% - 100,00% 3.532 41
Zarn Hellas, 5.A, Gracia (3) 31-1 1.00% 99,00% 100,00% 14 557 45
Zara Belgique, S.A. Bélgica (3) 31-1 0,005% 99 995% 100,00% 13.424 0
Zara Mexico, 5.A. de C.V, Meaxico (3) 3112 - 95,00% 95 0% 37.387 0
Puil & Bear Logistica, 5.A. Espafia (6) 31-1 - 100,00% 100,00% 856 0
Zara, S.A. Espafia {156) 31-1 100,00% - 100,00% 71 60
Tugend, 5.A. Espafia (1) 31-1 100, 00% - 100,00% 157 174
Vajo, N.V. Bélgica (3) 31-1 99 996% 0,004% 100,00% 1.237 1,237
Zara U. K., Lid. Gran Brataha (3) 31-1 99 997% 0,003% 100,00% 25.868 31.606
Zara Holding, B.V. Hotanda (B) 31-1 100,00% - 100, 00% 306.321 £7.103
Z.ara Nederland, B.V. Holanda (3) 31-1 92 74% 7.26% 100, 00% 3632 3.368
Zara Deutschland, GmbH Alamaniz {3) 31-1 50,00% . 50,00% 50.675 25.338
Zara Italia, S.R.L. ltalia (3) 31-1 51.00% . 51,00% 12.201 6,222
Zara Luxembourg, S.A. Luxemburgo (3) 31-1 99 96% D,04% 100,00% 2.651 751
Stear, 5.A., Espaia (1) 31-1 100,00% - 100,00% 7.132 &0
Massimio Dutti Logistica, 5.A, Espafia {6) 31-1 - 100, 00% 100,00% 241 0
Zara Argentina, 5.A. Argentina (3} 31-1 100,00% . 100,00% 17.950 0
Zara Japan Corporation Japdn (3) 31-1 40,00% 10,00% 50,00% 14,262 3.387
Zara, 8.A, Argentina (15) 31-1 - 100,00% 100,00% 1 0
Inditex Cogeneracion, A,LE, Espafia {12) 31-1 68.00% 32 00% 100,00% 1.894 1.022
Glencare, S.A. Espafia {1) 31-1 100,00% - 100,00% 5759 60
Zara Venezuela, 5.A. Venezueln (3) 31-1 100,00% - 100,00% h 756 1.707
Inditex, 5.A. Espaiia (15) 31-1 100,00% - 100,00% 64 64
G. Zara Uruguay, S5.A. Uruguay (3) 31-1 100,00% - 100,00% 1.046 1.046
Zara Chile, 5.A. Chile (3) 31-12 95.89% 4 11% 100,00% 4773 1.714
Zara Danmark, A/S Dinamarca {3) 31-1 100,00% - 100,00% 3.156 3.196
Zara Sverige, AB Suecia (3) 31-1 100,00% - 100,00% 1,359 1.3589
Zara Brasil, Lda, Brasil (3) 31-12 100,009 . 100 ,00% 10.271 10.271
Zara Osterreich Clothing, GmbH Austria (3) 31-1 100,00% - 100,00% 1.234 1.234
Zara Norgze, AS Noruega (3) 31-1 100 00% - 100, 00% 24 24
Zara Canada, Inc, Canada {3) 311 100.00% - 100,00% 13.806 13.986
Zara Logistica, 5.A., Espafia {6) 31-1 100,00% - 100,00% 4782 100
Zara Suisse S.AR.L. Suiza (3) 31-1 99,95% 0,05% 100.00% 1.626 1.253
Stradivarivs Espafia, 5.A. Espana (3) 311 a0,05% - a0, 05% 16,723 79.651
Zara Turkiye Giyim Ithalat Thracat Ve Ticaret Lid. Turquia (3) 31-12 97.73% 2.27T% 100,00% 13.795 13.482
Stradivarius Hellas, 5.A. (arecia {3} 31-1 1,00% 99, 00% 100,00% 40 0
Oysho Mexico, 5.A, de CV Maxico (3) 31-12 - 100,00% 100,00% G20 0
Pull & Bear Giyim Ithalat Ihracat Ve Ticaret Litd. Turguia (3) 31-1 1,00% 899.00% 100 00% 403 4
Massimo Dutti Givim Ithalat lhracat Ve Ticaret Lid. Turquia (3) 31-1 1,00% 93,00% 100,00% 402 4
Bershks Givim Jthalat lhracat Ve Ticaret Ltd. Turguia (3) 31-1 1,.00% 08 00% 100,00% 403 4
Stradivarius Giyim Ithalat Ihracat Ve Ticaret Lid. Turguia {3) 31-1 1,00% 99 00% 100,00% 111 1
Zara Puerto Rico, Inc. Puerta Rico (3) 31-1 100,00% - 100,00% 2635 1.139
Zara Ceskd Republika, s.r.0. Republica Ch (3) 31-1 100,00% - 100,00% 2.599 2018
Group Zara Australia Pry. Litd. Australia (3) 31-1 50,00% 50,00% 100,00% 7 4
Pull & Bear Mexico, SA DE CV México {3) 31-12 - 100,00% 100,00% 360 0




Oysho Hellas, 5.A.

Bershkna Belgigue, 5.A.

Pull & Bear Portugal Conf. Lda.
Zara Portugal Confeccoes Lda.
Kiddy's Class Portugal Coni. Lda.
Zara Financién, B.V,

Zara Vasigoed, B.V.

Zara Vastgoed Hellas, S.A.
S.N.C. Zara France Inmobiliere
5.C.1L Vastgoed Ferreol P03302
5,C.1 Vastgoed France FO3301
Zara Mexico, B, V.

Jema Creaciones Infantiles, 5, L.
Indipunt, 5.A,

Zalapa, B.V.

Zara Italia, B.Y,

Zara Nippon, B.V.

Lara Asin, Lid,

Inditex Asia, Lid,

Vastgoed Asia, Litd.

Massimo Dutti Holding, B.V.
Invercarpro, 5.A.

Bershka Portugal Coenf, So¢, Unip. Lda.
Masgima Dutti Hellas, 5.A.
8.C.L Vastgoed General Leclerc PO3303
Robustae 8.G.P.S. Unip. Lda.
Bershka Hellas, 5.A.

5.C.L Vastgoed Nancy P03304
Stradivarius Fortugal, Conf, Unip. Lda.
Bershka Mexico, SA de CV
Massimo Dutti Deutschland, GmbH
Bershka BSK Venezuela, 5.A.,
(Jysho Portugal Conf. Lda.
Oysho Venezuela, 5.A.

Puli & Bear Venezuela, 5. A.
UUAEB Rofestas

Masgsimo Dutti Venezuela, 5.A.
Mussimo Dutti France, 5.AR.L.
Oysho Nederland, B.V,

Owysho [ialia, 5.R.1.

Oysho Osterreich Clothing, GmbH
Tempe Logistica, S.A.

Massimo Duttu Suisse, 5. A R.L,
Corp. de Servicios XXI, 5,A,C.V
Z.a Clothing Ireland Limited
Bershha Suisse, 5.A.R.L.

(Ovyzho Dentschiand, GmbH

Pull & Bear Hellas, S5.A.

Pull & Bear Belgique, 5.A,
Massimo Dutti Sverige, AB
Massimo Dutii Norge, AS

JSC VYerpstas 5.A.

Massimo Dutti UK Limited
Bershka France, S.A.RL,
Vehils, 5.A.

Bershka Nedertand, B.Y.
Naviera Elealva, AIE

Naviera Celeste, AIE

Naviera del Mino, A1E

Naviera del 5il, AlE

Fihracolor, 5.A.

MNaviera Venus, A LE,

Naviern Berlin, A LE.

Naviern del Guadiana, A.LE,
Naviera Covadonga, A.LE,

Grecia
Balgica
Portugat
Portugal
Portugal
Holanda
Holanda
Grecia
Francia
Francia
Francia
Holanda
Espana
Espafia
Holanda
Holanda
Holanda

Hong Kong
Hong Kong
Mong Kong

Holanda
Espana
Portugal
Gracia
Francia
Fortugal
Grecia
Francia
Fortugal
Maxico

Alamania
Venezusiz

FPortugal

Venazusla
Venezueia

Lituania

Venazusla

Francia
Holanda

ltalia
Austrig

Espana
Suiza
Meaxico
irlanda
Suiza

Alemania

Grecia
Béigica
Belgica
Noruega
L ituanis

Gran Bretana

Francia
Espafia

Holanda

Espafia
Espaiia
Espana
Espaha
Espana
Espana
Espafia
Espafia
Espafia

(3)

(3)

{3)

(3)

3)

{7)

(11)
(11)
(10)
(11)
(11)
(7)

(1)

(1)

(8)

(1)
(15)
(2)

(2)

(11)
(8)

(11)
(3)

(3)

(11)
(11)
(3)

(11)
(3)

(3)

(3)

(3)

(3)

(3)

(3)

(16)
(3)

(3)

(3)

(3)

(3)

(6)

(3)

(6)

(3)

(3)

(3)

(3)

(3)

(3)

(3)

(1)

(3)

(3)

(16)
(3)
(16)
(16)
(16)
(16)
(14)
(16)
(16)
(16)
(16)

31-1
31-1
31-14
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
3112
31-12
31-12
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
311
31-1
31-1
31-12
34-1
311
31-12
31-1
31-12
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
31-1
311
31-1
31-1
311
31-1
31-12
31-1
31-1
31-1
31-1
31.1
31-1
31-1
31-1
311
31-1
31-12
31-1
31-12
31-12
31-12
3112
3N-12
31-12
31-12
31-12
31-12

1,00%
1.00%

ur
-
=i

e

49 00%
49,00%
49 00%
43,00%
39 97%
49,00%
42,00%
49,00%
49,00%

99,00%
a9 00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
45,90%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
9% 00%
100,00%
100,00%
99,00%
100,00%
100,00%
899,967%
20, 00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
51,00%
100,00%
50,00%
99,00%
80,00%
99 92%
50,00%
99,00%
99,80%
89,80%
100,00%
67,47%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

-

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
45 9%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
89, 00%

100,00%
100,00%
99,00%

100,00%
100,00%
99,97 %

50,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
51,00%

100,00%
50,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
67.47%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
49,00%

49 00%

49,00%

49 0%

39.97%

48 00%

49,00%

49,00%

49 00%

318
236

8.277
15.007
1.293
251.677

12.269
787
(3.320)
(2.904)
(1.840)
20.901
2.801
17.220
4355
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4
201
21
(1.735)
62
3117
1.436
525
2 621
1,447
921
1,490
3,051
4.972
621
(537)
1.310
(177)
464
581
397
741
(322)
1,004
183

98
1100

(422)
395

633
1.820

481
500
2.260
1.275
426
1,185
999
(871)
479
6.174
2.095
6 805
2.654
24755
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1
1
1
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La infarmacion economica carrespondiente a las sociedades incluidas en el detalle adjunto, ha sido obtenida de los estados financieros de las
mencionadas sociedades. Unidadeas monetarias expresadas an miles de euros.

CLAVES DE LA ACTIVIDAD
(1) Fabricacion textil () Explotacion de marcas
. {2) Central de compras textiles (10) Promocion inmaobiliaria
(3) Venta al publico {11) Inmaobiliaria
(4) Construccion e inmaobiliaria (12) Planta cogeneracion
(5) Comercializacion de calzado (13) Dacoracion
(6) Logistica (14) Compra y tratamiento de tejido
{7) Financiera (16) Sin Actividad al 31.01.2003
(B) Cartera (16) Arrandameinto de activos




INFORME DE GESTION DE Industria de Diseno Textil,S.A.

i RELATIVO AL EJERCICIO ANUAL, TERMINADO EL 31 DE ENERO DE 2003

EVOLUCION DE LOS NEGQCIOS

Industria de Disefio Textil, S.A. (Inditex) es la socledad
cabecera del Grupo Inditex. Su funcidn dentro del Grupo consiste en
las actividades de servicios centrales corporativos, central de

o financiacién del Grupo en Espafia, explotacidn de los derechos de
propiedad industrial, percepcidén de dividendos de sus sociedades

participadas, y realizacidén de las actividades centrales de 1la
cadena zZara, tales COmOo el disefio, aprovisionamliento %
abastecimiento de las sociedades de distribucidn.

@ Por todo ello, la evolucién de los negocios esta en estrecha
relacién con el crecimiento del Grupo y muy particularmente por el
desarrollo de ZARA. En los cuadros siguientes se muestra la
evolucién de los ingresos y gastos en mlles de euros:

2002

® Ventas mercaderias y tejidos 1.570.609 1.325.285 18,51%
Propiedad industrial 61.057 53.916 14,09%
Ingresos de participaciones 175.066 186.306 -6,03%
Ingresos financieros 17.742 16.937 4,75%
Impuesto de sociedades -614 18.294 -103,36%
Otros ingresos 38.716 44,756 -13,50%
@
— Gastes | 2002 | 2000 | VAR%
Consumo mercaderias y materia 1.398.395 1.204.136 16,13%
Gastos de personal 44 298 44,435 -0,31%
Amortizaciones 23.316 20.514 13,66%
¢ Gastos de explotacion 09.445 82.087 21,15%
Gastos financieros 20.202 21.827 -7.44%
Gastos extraordinarios 9.069 679 1235,64%
Provisiones 76.370 84.949 -10,10%
@

El crecimiento de las ventas de productos textiles y de los
ingresos por propledad industrial ha sido del 18,34 %, en consonancia
con el crecimiento del negocio en tiendas de Zara.

Con la actividad de compra-venta de mercancia, la sociedad ha
obtenido un margen bruto del 12,32 % calculado como la diferencilia

@ entre las ventas de mercaderias y su coste, superior al del

ejercicio anterior del 10,06 3.

l.os ingresos financieros dincluyen los beneficios por las
diferencias positivas de cambio, siendo por este motivo el

o incremento de este epigrafe.
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Durante las primeras semanas del ejercicio 2003 la sociledad

ha continuado el normal desarrollo de sus actividades. No existe
¢ ningun hecho significativo ocurrido entre el 31 de enero de 2003 vy
1a fecha de formulacién de las cuentas anuales.

@ LIV P H e LA o0 AL
& Los Administradores esperan que durante el ejercicio 2003 1la
sociedad siga realizando las mismas actividades que hasta ahora.

lLas perspectivas de crecimiento son buenas.

L)AL N VA ~{A L [N ACTON » ARRO! |

|

Tnditex no ha realizado, ni realiza nl ha encargado a
terceros proyectos de investigacidén y desarrollo, entendiendo como
tales aquellos en los que durante varios ejerciclios se invierten
cantidades destinadas al desarrollo de productos de los dJue se
espera una rentabilidad que debe computarse eIl perliodos

® plurianuales.

gin embargo, la gestidn de la sociedad se ha apovado desde su
creacién en la aplicacién de la tecnologia disponible en todas las
dreas de su actividad para mejorar los procesos de fabricacidon vy
distribucién, asi como en el desarrollo, con sus propios medios ©
con la ayuda de terceros, de instrumentos que faciliten la gestion
del negocio. Algunos ejemplos de ello son los terminales en punto
de venta, los sistemas de administracidén y gestidn de 1inventarios,
los sistemas de reparto en los centros de distribucidn, los de
comunicacién con las tiendas o los sistemas de etiquetado de prendas
tienda. No obstante, la Sociedad no ha activadeo cantidad alguna
correspondiente a los costes incurridos en dichos desarrollos.

AL)(, N D A @)\ ~“~OFIA

® Las operaciones realizadas con acciones proplas corresponden
a la venta de titulos propios adquiridos por empleados del Grupo
en el ejercicio de planes de opciones. Dichas operaciones estan

descritas en la Nota 11 de la memoria adjunta.
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INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.
Y SOCIEDADES FILIALES

Cuentas Anuales Consolidadas
¢ Informe de Gestién Consolidado

31 de enero de 2003

(Junto con ¢! Informe de Auditoria)




. A

Auditores
Fama, 1, 1°
15001 A Coruna
®
Infnm' de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
A los Accionistas de
® Industria de Disefio Textil, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Industria de Disefio Textil, S.A. y sus

sociedades filiales (el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de enero de

2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio

| anual terminado en dicha fecha (el ejercicio 2002), cuya formulacién es responsabilidad de los
@ Administradores de Industria de Disefio Textil, S.A. Nuestra responsabilidad es ¢xpresar una
~ opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo

realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren ¢l examen,

mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ademis de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002.
\ Con fecha 22 de marzo 2002 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
|
|

anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que expresaron una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Industria de Disefio Textil, S.A. y sus sociedades filiales al 31 de enero de 2003 y de
los resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de

® conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
e concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado

en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Industria de Disefio Textil, S.A. y sus sociedades filiales.

KPMG AUDITORES, S.L. T
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Eduardo Perellé Teruel . S, B F o
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@ 21 de marzo de 2003 B — L

insarita sn el Registro Oficial de Auditoras de Cusntas con #l n.* 50702,

y en ol Ragistro de Sociedades del instituto da Auditores-Censorss
| KPMG Auditores S.L. Jurasdos de Cusntas ocon sl n.* 10.
KPMG Auditores 5.L. a5 miambro de Reg. Mar, Madrid, T. 11.961, F, 84, Sec. B, A. M-188.007/, Inserp. 1.0
KPMG International, Socieded Suiza. M.I.F. B-78510163




INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)
e
A CTIV O 31-ene-03
A e s e —
B) INMOVILIZADO
1. Guastos de establecimiento (nota5) 560
II. Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 378.113
Bienes y derechos inmateriales 494 985
Amortizaciones (116.217)
Provisiones (655)
[II. Inmovilizaciones materiales (nota 7) 1.333.143
Terrenos y construcciones 477.100
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.185.099
Otro inmovilizado 196.719
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 87.542
Amortizaciones (589.362)
Provisiones (23.955)
IV. Inmovilizaciones financieras (nota8) 79.003
Participaciones puestas en equivalencia 18.275
Cartera de valores a largo plazo 5,890
Otros créditos 54.940
Provisiones (102)
V. Acciones de la sociedad dominanie (nota 15) 447
Total inmovilizado 1.791.266
C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (nota 9) 62.612
D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota10) 13.931
E) ACTIVO CIRCULANTE
Il. Existencias (notall) 382.439
Ill. Deudores (nots 12) 237.678
Clientes por ventas y prestacion de servicios 07.704
Otros deundores 141.482
Provisiones (1.508)
IV. Inversiones financieras temporales (nots 13) 294.343
Cartera de valores a corto plazo 52.057
Otros créditos 242 286
VI. Tesoreria 221.689
VII. Ajustes por periodificacion 9.838
Total active circulante 1.145.987
o — e
TOTAL ACTIVO 3.013.796

—I__'_l_.__._,__-—__n—l-l—-—l—'—_"—-_.m-'-'_

Laa notas 1 2 24 de 1a Manaria sdjunis y o) Anexo I fovuan parte intogratde del balnoce de aituacion al 3 de enero de 2003
(*)} Se presenta cxchisivamenis a efectod cotaparativos

31-ene-02

607
352.015
472.549

(119.677)
(857)
1.211.887
442.770
1.042.924
174.542
47.328

(479.297)
(16.380)

81.324
23.793
8.489
49.162
(120)
447

1.646,280

72.136

16.469

353.802
184.228
95.989
89.487
(1.248)
52.310
46.300
6.010
256.768
6.563

853.671

2.588.556

(")




INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A, Y SOCIEDADES FILIALES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADQS AL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS inots 151

I. Capital suscrito
II. Prima de emision

1. Reserva de revalorizacion
IV. Orras reservas de la sociedad dominante

Reservas distribuibles

Reservas no distribuibles
V. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o

proporcional
VI. Reservas en sociedades puestas en equivalencia
VIl. Diferencias de conversion de sociedades consolidadas por

integracion global (nota 2.d)
VIII. Beneficio atribudble a la sociedad dominante

Resultado consolidado (Beneficios)
Resultado atribuido a ]a minoria (Beneficios y Pérdidas)
IX, Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

Total fondos propios

SOCIOS EXTERNOQOS (nots 15

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS irota 17)

E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ot 18

ACREEDORES A LARGO PLAZO

11
1.

Deudas con entidades de crédito imots 19

Otros acreedores  inow 20)

Total acreedores a largo plazo

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO

1l
11,

Deudas con entidades de crédito ot 19
Deudas con sociedades puestas en equivalencia o 14

Acreedores comerciales
V. Otras deudas no comerciales inots 20
-~ VIL. Ajustes por periodificacion

Total acreedores a corto plazo

TOTAL FPASIVO

Las notas | a 24 de la Morrswia adjunta y o Anexo 1 fornan parts integrante del balance do siusciin al 31 de encio de 2003
(™) Se proscots oxciosivamente & efootns OOmpRnItivos

93.500
20.379
1.692
773.302
753.999
19.303

556.571
(874)

(121.407)
438.091

442.476
(4.385)
0

1.761.254

19,336

8.535

41.147

129.343
41.443

170.786

144,522
2.243

306.173
359.403
397

1.012.738

3.013.796

31-ene-03 31-ene-02

93.500

20.379
1.692
386. 866
367.563
19.303

434.242
989

8112
340.412
345.244

(4.832)
0

1.486.192

21.053

4.921

38.970

138.209
o4, 995

203,204

118.488

1.064
426.342

288.288
34

834,216

2.588.556




® INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL S A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002

(CIFRAS EN MILES DE EUROS)
D E B E 31-ene-03 31-ene-02 (*)
A) GASTOS

Aprovisionamientos 1.954.956 1.658.474
(rastos de personal 569 896 489.836
a) Sueldos, salarios y asimilados 448.647 385.550
b) Cargas sociales (nota 22) 121.249 104.286
Dotaciones para amortizaciones inmovilizado 185.407 158.163
Varnacion de las provisiones 13.663 11.642
Otros gastos de explotacion 609,878 492.644
I BENEFICIOS EXPLOTACION 669.068 534.672
(Gastos financieros y gastos asimilados 16.234 23.106
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 0 71
Diferencias negativas de cambio 70.735 41.671
II. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 0 /]
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 440 1.845
Amortizacion fondo de comercio de consolidacion ota 9 9.524 17.147
III BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 629.519 496,183
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmatenal y matenal 0 (202)
Pérdidas procedentes del inmovilizado 22.100 0.059
Gastos extraordinaros (neta 22) 24.005 22 871
Gastos v pérdidas de otros gjercicicios 4.379 5.847
V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 615.050 495,094
Impuesto sobre sociedades (nota 21) 165.014 139.670
Otros impuestos (nota 21) 7.560 10.180
VI, BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 442.476 345.244
Beneficio atribuido a la minoria 4.385 4,832

VII. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANITE 438,091 340412

Las notas 1 a 24 de la Mamoria adjunta y &l Anexo | forman parte intagrants da la cuenta de pérdidas y gananciaz del ejercicio finallzado sl 31 de snero de 2003

(™) Se prasenta axclusivamente a efectos comparatives




INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL,S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE ENERO DE 2003 Y 2002
(CIFRAS EN MILES DE EUROS)

HABER 31-ene-03
B) INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios (nota 22) 3.973.973
Aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 28.786
Otros ingresos de explotacion 109
I PERDIDAS DE EXPLOTACION 0
Ingresos de participaciones en capital 35
Otros ingresos financieros 10,011
Diferencias positivas de cambio 47.029
II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 29.894
Participacton en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (nets 8) 309
IIT. PERDIDANS ACTIVIDADES ORDINARIAS | /
Beneficio en enajenacion de inmovilizado 1.437
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio (ota 16) 2
Ingresos y beneficios extraordinarios 8.322
Ingresos y beneficios de otros gjercicios 26.254
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 14.469

Las notas 1 a 24 <de la Memoria adjunta y ol Anexo | forman parts intagrants de la cusnita de pérdidas y ganancias del ejercicio tinalizado el 31 de enero de 2003

(™) Se prasanta axcluzivamenta a sefectos comparativos

31-ene-02

3.249 807

95,407
217

/

335
10.975
34.341

19.497

8.533
224
24.373
3.356

1.089

™)




Grupo Inditex

K
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002
|
1 -ACTIVIDAD DEL GRUPO

. PR a -~
Industria de Disefio Textil, S.A., (en adelante Inditex) y sus sociedades filiales configuran el Grupo Inditex, el cual est
integrado, fundamentalmente, por empresas del sector de confeccién y comercializacion textil y calzado, en las que Inditex
ejerce una direccion centralizada, aplicando politicas y estrategias a mivel de grupo.
En el Grupo se integran varias cadenas comerciales en las que se controlan todas las fases del proceso de generacion de valor:

& disefio, produccion, gestién de cadena de suministro, logistica y venta al por menor. Cada una e las cadenas comerciales es
gestionada de manera independiente en todo lo referente al negocio, compartiendo todas ellas servicios corporativos y de
soporte, en los que se producen sinergias importantes,
Algunas sociedades integradas en el Grupo prestan servicios complementarios o de apoyo al negocio principal de distribucion,
como la construccidén y reforma de tiendas, servicios inmobiliarios, etc.

@

Los nombres de las cadenas comerciales explotadas por el Grupo y los puntos de venta en funcionamiento al 31 de enero de

2003 son los siguientes :

Cadena N*® Puntos de Venta
. Comercial Propios  Franquicias Total
ZARA 487 44 531
KIDDY °S CLASS 29 0 59
PULL & BEAR 262 34 296
MASSIMO DUTTI 162 88 250
BERSHEKA 191 6 197
. STRADIVARIUS 118 35 153
OYSHO 71 1 72
Totales 1.350 208 1.558
® Si bien la mayor parte de la actividad del Grupo se desarrolla a través de sociedades participadas mayoritariamente, ciertas
actividades de fabricacién y de venta al por menor se realizan con socios con los que se comparte la actividad y el riesgo
inherente a la misma. Asi, por ejemplo, la fabricacién de calzado o la distribucién en paises como Alemania, Italia y Japon es
desarrollada por sociedades de Joint Veniure, Asimismo, la actividad de distribucién en paises considerados de mayor riesgo o
de menor tamafio objetivo para la actividad de Inditex se realiza a través de franquiciados, cuyos activos, pasivos y
Operaciones no se integran en las cuentas anuales del Grupo.,
@ En el Anexo I se incluyen las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, participadas directa e indirectamente por la
sociedad dominante, que han sido incluidas en el perimetro de la consolidacion.
@
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Grupo Inditex

Al 31 de enero de 2003, los distintos formatos del Grupo mantenian tiendas abiertas en 44 paises, segun el siguiente detalle:

N° Puntos de Venta
Pais Propios  Franguicias Total
ESPANA 884 34 918
PORTUGAL 122 33 155
FRANCIA 73 0 73
BELGICA 21 12 33
HOLANDA 4 i 5
REINO UNIDO 19 0 19
ALEMANIA 24 0 24
SUECIA 2 0 2
NORUEGA 1 0 1
ANDORRA 0 2 2
AUSTRIA 4 0 4
DINAMARCA 2 0 2
LUXEMBURGO 2 1 3
ISLANDIA 0 1 1
IRLANDA 0 5 5
FINLANDIA 0 1 1
ITALIA 5 0 5
SUIZA 6 0 6
POLONIA 0 4 4
REP. CHECA i 0 1
GRECIA 39 0 39
MALTA 0 4 4
CHIPRE 0 10 10
ISRAEL 0 25 25
LIBANO 0 5 5
TURQUIA 8 0 8
KUWAIT 0 g 8
EMIRATOS ARABE 0 18 18
ARARIA SAUDI 0 15 15
BAHREIN 0 3 3
QATAR 0 4 4
JORDANIA 0 3 3
CANADA 8 0 8
ESTADOS UNIDOS 9 0 Q
REP. DOMINICAN 0 i 1
MEXICO 67 16 83
VENEZUELA 23 0 23
FL SALVADOR 0 1 1
BRASIL 10 0 10
ARGENTINA 5 0 5
CHILE 3 0 3
URUGUAY 2 0 2
JAPON 6 0 6
SINGAPUR 0 1 1
Totales 1.350 208 1.558
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Grupo Inditex

- B/ PR NTACION DE LA YIAN ANVUA
PRINCIPIOS DE CONSOLIDAC IO

a) Identificacion.

El ejercicio terminado el 31 de enero de 2002 se denominard, en lo sucesivo, “gjercicio 2001", el terrninado el 31 de enero de

2003 "ejercicio 2002", y asi sucesivamente.

b) Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de enero de 2003 se han obtenido a partir de los registros contables de Industria de
Disefio Textil, S.A. y de las sociedades dependientes que componen ¢l Grupo Inditex y se presentan de acuerdo con ¢l Plan
General de Contabilidad vigente en Esgpaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de enero de 2002 del Grupo Inditex fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas en el plazo legalmente establecido, mientras que las correspondientes al 31 de enero de 2003 seran formuladas por
los Administradores y se someterdn a la aprobacién de la correspondiente Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose

que serian aprobadas sin ninguna modificacion.

l.as cuentas anuales individuales de Inditex al 31 de enero de 2003 han sido formuladas por los Admimstradores en documento

separado de estas cuentas anuales consolidadas.

¢) Principios contables.

Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas al 31 de enero de 2003 son
los que se resumen en la Nota 4 de esta Memoria. Todos los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio,
Ja situacién financiera y los resultados del Grupo han sido aplicados en su elaboracion.,

d) Principios de consolidacion.

Las cuentas amuales consolidadas se han preparado siguiendo las normas de consolidacion vigentes en Espaila, que se derivan
de la Séptima Directiva de la Unién Europea. En todo aquello no regulado por la normativa legal espanola, se han aplicado las
Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el International Accounting Standard Board .

La consolidacion se ha efectuado mediante los siguientes principios basicos :

1. Las sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo, se han consolidado por el método de integracion global.

Las Sociedades multigrupo, gestionadas conjuniamente con terceros, se han consolidado por el método de integracion
proporcional.

Las sociedades en las que el Grupo posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de voto ni se gestiona

conjuntamente con terceros, se valoran por el procedimiento de puesta en equivalencia.
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2. Todos los saldos deudores y acreedores, transacciones y resultados significativos entre sociedades consolidadas por
integracion global, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En el caso de sociedades consolidadas por integracidn proporcional, los créditos, débitos, ingresos, gastos y los resultados por
operaciones con otras compaiias del Grupo han sido eliminados en la proporcion que representa la participacion de InditeX en
el capital de aquéllas.

3, La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas se presenta en los capitulos “Socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y "Beneficio
atribuido a la minoria" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

4. En las sociedades participadas en las que se ha seguido un criterio de contabilizacién y valoracion distinto a los de la
sociedad dominante y siempre que tenga un efecto significativo, se ha procedido a su ajuste, con el fin de presentar los estados
financieros consolidados en base a normas de valoracion homogéneas.

5. La consolidacién de las sociedades que expresan sus estados financieros en monedas diferentes al euro se ha realizado por

el método del tipo de cambio de cierre, ¢l cual implica que :

- Los activos y pasivos de las sociedades consolidadas se convierten a euros al tipo de cambio de cierre. Los fondos propios

se convierten a tipo de cambio historico y los ingresos y pastos al tipo de cambio medio del ejercicio.

l.a diferencia que se pone de manifiesto al aplicar dichos tipos de cambio se incluye en los fondos propios consolidados bajo el
epigrafe "Diferencias de conversion" (nota 15), deducida la parte que corresponde a socios minoritarios, que se presenta en el
epigrafe "Socios externos" del balance de situacion consolidado.

6. El tratamiento dado a las diferencias de cambio puestas de manifiesto en el proceso de consolidacion es el siguiente :

- Las diferencias de cambio, positivas o negativas, procedentes de sociedades consolidadas, que se derivan de partidas
monetarias con otras sociedades consolidadas que represenian acreedores o deudores comerciales, u operaciones de
financiacion cuyo cobro o pago es previsible que se produzca, se reconocen como ingresos o gastos del ejercicio.

- Las diferencias de cambio de sociedades consolidadas derivadas de partidas monetarias con otras sociedades consolidadas
que, en sustancia, forman parte de la inversién neta realizada por el Grupo en entidades eXtranjeras, y cuyo cobro o pago no
est4 previsto o no es probable que se produzca, se clasifican como patrimonio neto consolidado, en el epigrafe “Diferencias de
conversién”, hasta el momento de la desinversién en dicha filial, momento en el que se reconocen como ingreso o gasto del
ejercicio. El importe de las diferencias de cambio imputadas a diferencias de conversion en el ejercicio 2002 asciende a 51.029

miles de euros, y corresponde, principalmente, a los efectos de la depreciacion de varias divisas latinoamericanas en la
inversion permnanente del Grupo.

7. Asimismo, las partidas del balance y de la cuenta de peérdidas y ganancias de las sociedades situadas en Venezuela,
Uruguay, Chile y Turquia, han sido ajustadas antes de proceder a su conversion en euros por ¢l efecto de los cambios en los
precios. El efecto de la inflacidn del ejercicio sobre los activos y pasivos monetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada del ejercicio, en los epigrafes "Diferencias negativas de cambio"” por importe de 360 mil euros y
"Diferencias positivas de cambio" por importe de 4.236 miles de euros.
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8. De acuerdo con la prictica habitual en Espaiia, estas cuentas anuales no incluyen el efecto fiscal derivado de la
incorporacién de las reservas de las sociedades dependientes en el extranjero a la contabilidad de la matriz, en los casos en
que sea aplicable, debido a que se estima que no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, y
porque el proceso de consolidacién no implica la distribucion de reservas, que van a seguir siendo utilizadas como fuente de
autofinanciacion por cada una de las sociedades consolidadas. |

) Comparacion de la informacion.

Dentro del epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del balance consolidado del ejercicio 2001 que en su dia fue
formulado por los Administradores figuraban 16.380 miles de euros de provision para grandes reparaciones, los cuales han
sido reclasificados al epigrafe "Inmovilizaciones materiales - Provisiones" del activo del balance consolidado del ejercicio
2001 adjunto, Bsta reclasificacién se ha realizado con objeto de mejorar la imagen fiel y facilitar la comparacién con las cifras
del ejercicio 2002.

g) Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante el presente ejercicio han sido incorporadas al perimetro de consolidacion las siguientes sociedades:

MASSIMO DUTTI SUISSE, S.A.R.L.
CORPORACION DE SERVICIOS XXI, $.A. de C.V.
7ZA CLOTHING IRELAND, LTD.
MASSIMO DUTTI SVERIGE, AB
MASSIMO DUTTI NORGE, AS
BERSHKA SUISSE, S.A.R.L.
BERSHKA FRANCE, S.A.R.L.
MASSIMO DUTTI UK, LTD.
OYSHO DEUTSCHLAND, GmbH
BERSHKA NEDERLAND, BV

PULL & BEAR BELGIQUE, S.A.
NAVIERA VENUS, A.LE

NAVIERA BERLIN , A.LE.
NAVIERA COVADONGA , A.LE.
NAVIERA GUADIANA , A.LE.
VEHILS, §.A.

Estas modificaciones no han supuesto impacto patrimonial significativo alguno en las cuentas anuales consolidadas.

-] RIBUCION DE K AIN)N L 4 N DAL IOMINAN

La propuesta de distribucion del resultado neto del ejercicio 2002 de la sociedad dominante, formulada por los

Administradores de la Sociedad y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, incluye destinar al pago de
dividendos 87.266 miles de euros y 99,898 miles de euros a reservas voluntarias.
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® 4 .-NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las cuentas anuales del Grupo consolidado al 31 de
enero de 2003 de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad vigente en Espafia, han sido las siguientes:
® a) Gastos de establecimiento.,
Se encuentran valorados por los costes incurridos, y se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectia, en general,
linealmente en un plazo de cinco afios.
& b) Inmovilizaciones inmateriales.
Este epigrafe del activo del balance de situacién consolidado adjunto incluye los siguientes conceplos:
-Propiedad industrial: Se carga por los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o del derecho al uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por la
® empresa, y se amortiza linealmente en un periodo méximo de diez afios.

-Aplicaciones informaéticas: se encuentran valoradas a su coste de adguisicidn y se amortizan de forma lineal en un plazo de

CINCO ANOS.

-Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero: Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero

@ (leasing) se contabilizan como activos inmateriales por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por
las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La diferencia entre dichos importes, constituida por los gastos financieros
de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados siguiendo un criterio
financiero.

Excepcionalmente, algunas de las sociedades consolidadas actualizaron sus bienes en régimen de arrendamiento financiero de
acuerdo con lo establecido con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (nota 15).

Los derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida til del bien objeto del contrato, segin
se muestra en ¢l apartado c) siguiente. Cuando se ¢jercita la opcion de compra, el valor de los dercchos registrados y su
correspondiente amortizacién acumulada se traspasan al inmovilizado material.

-Derechos de traspaso: Se registran por los importes satisfechos para su adquisicion, y en general, se amortizan linealmente
en 10 afios, salvo que el periodo del contrato sea inferior. Dentro de este epigrafe se incluyen derechos de traspaso adquiridos
en Prancia protegidos juridicamente por lo que no procede su amortizacion.

Igualmente, se incluyen en este epigrafe las cantidades satisfechas en concepto de primas de acceso a locales comerciales.

Estas cantidades, en general, se imputan a resultados lincalmente en el plazo de duraciéon de los contratos suscritos.

c) Inmovilizaciones materiales.

Bl inmovilizado material se halla valorado por el coste de adquisicién. Bste coste de adquisicion se ha actualizado, en algunas
de las sociedades consolidadas, de acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio (nota 15). El precio de adquisicion incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en
® condiciones de funcionamiento del bien. En circunstancias excepcionales, y siempre que se cumplan los requisitos establecidos

por la normativa contable vigente, se capitalizan como mayor coste de adquisicion los gastos financieros incurridos con
anterioridad a la puesta en funcionamiento del bien.
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Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de productividad, capacidad o eficiencia, ©

un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los pastos de conservaciéon y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula por el método lineal, en funcién de la vida 1til estimada de los diferentes bienes,

1a cual es la siguiente:

Descripcion Afos vida 1til
Construcciones 18 a 50
Instalaciones técnicas 6al3
Maquinaria 3al0
Utillaje 3a8
Mobiliario 7al0
Equipos proceso informacion 4a8
Elementos de transporte 3als
Otro inmovilizado 4al0

Las plusvalias o incrementos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos 1mpositivos
que restan por completar la vida 1til de los elementos patrimoniales actualizados.

El grupo sigue el criterio de dotar una provisién para posibles pérdidas futuras que puedan producirse por reformas realizadas
antes de la finalizacién de la vida ttil de ciertos elementos del inmovilizado situados en locales comerciales donde el Grupo
desarrolla su actividad y su dotacién figura registrada en el epigrafe "Variacion de las provisiones” dentro del beneficio de
explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta.

d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas.

Los valores mobiliarios no consolidados por integracién global o proporcional (Anexo I), pero en los que se posee una
participacién de més de un 20% se valoran por el procedimiento de puesta en equivalencia, es decir, aplicando el porcentaje
de participacion al valor teérico contable de la participacién, obtenido del iliimo balance de situacion disponible de la sociedad
participada.

Los valores mobiliarios que representan una participacion inferior al 20% se valoran a su precio de adquisicion, o al valor
tedrico contable que se desprende del dltimo balance de situacion disponible de la sociedad participada, si €ste ultimo fuese
inferior mediante 1a dotacion de las correspondientes provisiones.

En el cilculo del valor tedrico contable s¢ tienen en cuenta las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion y
que subsistan en el de la valoracion posterior.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe entregado, La diferencia entre este
importe y el nominal de los créditos se registra en la cuenta “Ingresos por intereses diferidos”, con contrapartida en la
correspondiente nibrica de inmovilizado o circulante, del activo del balance de situacion consolidado. Los ingresos por
intereses se computan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.
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e) Acciones de la Sociedad dominante.

Corresponden en su totalidad a acciones adquiridas por la Sociedad dominante (InditeX) y se valoran a su precio medio de
adquisicién, constituido por el importe total satisfecho en la compra, o ¢l valor de mercado si este fuera menor. Como valor de
mercado se considera, de acuerdo con la normativa contable vigente, el menor de la cotizacién oficial media del dltimo
trimestre del ejercicio, 1a cotizacion al cierre, o el correspondiente valor tedrico contable.

J) Fondo de comercio de consolidacion.

Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge las diferencias de consolidacion pendientes de amortizar
originadas en la adquisicién de Sociedades dependientes consolidadas o puestas en equivalencia, en su caso, y que se espera
vayan a ser recuperadas con los resultados positivos de estas sociedades en 10s proximos ejercicios.

Bl criterio general es amortizar estas diferencias sistematicamente en un periodo de diez afios, plazo previsto por la Direccién
del Grupo durante el cual dicho fondo contribuira a la obtencion de beneficios (nota 9).

2) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Los importes registrados en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto se corresponden con los siguientes

GD]]C-EIIGS .

-Diferencias entre el valor nominal de las deudas y el importe recibido por las mismas, que se imputan a resultados siguiendo

un criterio financiero.

-Gastos de adquisicién de inmovilizado, que se registran por los importes incurridos y se imputan a resultados de forma lineal,

generalmente en un periodo de 10 afos.

h) Existencias.

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran a precio de adquisicion o coste de produceion, que incluye el coste de
los materiales consumidos, la mano de obra y los gastos de fabricacion. Cuando el valor de mercado es inferior al precio de
adquisicién o coste de produccién y la depreciacién se considera reversible, se procede a efectuar la correccién valorativa,

dotando a tal efecto la correspondiente provision. Se considera como valor de mercado el siguiente.

-Para las existencias comerciales, materias primas y owos aprovisionamientos, su precio de reposicidon o ¢l valor neto de

realizacion si fuese inferior.
-Para los productos terminados, su valor de realizacién, deducidos los gastos de comercializacion que correspondan.

-Para los productos en curso y semiterminados, el valor de realizacién de los productos terminados correspondientes,

deducidos la totalidad de costes de fabricacién pendientes de incurrir y los gastos de comercializacion.

El método de cilculo del precio de adquisicion esta en funcion del tipo de bien de que se trate, utilizindose, basicamente, el
método "primera entrada - primera salida" (FIFO) para los tejidos y otros suministros textiles.

I.a valoracion de los productos obsoletos, defectuosos ¢ de Iento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.
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i) Deudores

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permitan cubrir los saldos de cierta antigiiedad o

en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

J) Provisiones para riesgos y gastos.

La politica del Grupo Inditex es dotar las provisiones que correspondan por el importe estimado que sea necesario para hacer
frente a eventuales responsabilidades, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo del grupo, asi como cualesquiera otras contingencias de todo tipo que
pudieran ponerse de manifiesto como consecuencia de la actividad del mismo. Su dotacion se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemmizacién o pago (nota 18).

De acuerdo con los convenios colectivos aplicables, algunas de las sociedades del Grupo estdn obligadas a satisfacer
determinados premios por jubilacibn. El Grupo tiene constitbida una provision destinada a cubrir el pasivo actuarial
correspondiente a la estimacion de 1a parte devengada a 31 de enero de 2003.

k) Deudas.

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y la diferencia entre dicho valor nominal y el importe recibido se contabiliza
en el activo del balance como gastos a distribuir en varios ejercicios, que se imputan a resultados por los correspondientes al
¢jercicio en funcién de su devengo, siguiendo un criterio financiero.

En el balance de sitnacién adjunto, las dendas se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando como acreedores a
corto plazo las deudas con vencimiento inferior o igual a 12 meses y como acreedores a largo plazo las deudas con
vencimiento superior a los 12 meses.

l) Subvenciones de capital y otros ingresos a distribulr en varies ejercicios

La subvenciones de capital no remtegrables y los importes recibidos de centros comerciales para la realizacion de obras en
locales comerciales se registran en el capitulo "Ingresos a distribuir en varios ¢jercicios” del pasivo del balance de situacion
consolidado adjunto, y se valoran por el importe recibido, imputdndose a resultados linealmente en el periodo de vida util
estimada de los bienes afectos a las mismas.

m) Transacciones y saldos en moneda extranjera.

La conversion en moneda nacional de la moneda exXtranjera y de los créditos y débitos expresados en moneda exiranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese mMomento.
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Las diferencias de cambio se han registrado segilin el siguiente criterio :

1. Las diferencias de cambio que se producen en relacion con la valoracion de la moneda extranjera en poder de las

sociedades, se cargan o abonan, segin corresponda, al resultado del ejercicio.

® 2. Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del ejercicio, de los débitos y

créditos en moneda ¢xtranjera, se clasifican en funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda.

Las diferencias negativas se imputan a resultados y las positivas se clasifican como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”

hasta que se realicen.

n) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que 1os mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, signiendo el principio de prudencia, el grupo tnicamente contabiliza los beneficios realizados a 1a fecha del cierre

del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronio son conocidos.

fi) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidon del resultado contable consolidado antes de
impuestos del Grupo Inditex, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El importe de las bonificaciones y deducciones en la cuota tomadas en el ¢jercicio se considera como un menor importe del

gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio.

o) Instrumentos de cobertura de riesgo.

El Grupo sigue la practica de formalizar operaciones financieras en cobertura de parte de sus importaciones y exportaciones en
divisas (seguros de cambio, forwards y opciones sobre divisas, fundamentalmente). Al tratarse de operaciones de cobertura $in
cardcter especulativo, los resultados producidos en las mismas se registran en el momento de la liquidacion de Jas operaciones.

p) Indemnizaciones por despido.

De conformidad con la legislacion laboral vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales., No se ha creado provision alguna para este

posible pasivo porque los Administradores de las Sociedades del Grupo no esperan que se produzcan despidos de importancia
en el futuro,
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5 .= GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién consolidado
adjunto, ha sido e] siguiente:

Saldo Saldo
Concepto 01/02/02 Adiciones Traspasos Amortizacin Otros 31/01/03
Gastos de constitucion 104 21 (44) (28) (6) 47
Gastos de primer establecimiento 289 147 (7) (115) 0 314
Gastos ampliacion de capital 214 253 20 288) 0 199
Totales 607 421 (31) (431) (6) 560
—INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimiento habido en ¢l gjercicio 2002 en las distintas partidas que componen este epigrafe del balance de

situacion consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Inmovilizado Inmaterial
Propiedad industrial
Fondo de comercio
Derechos de traspaso
Aplicaciones informaticas

Derechos s/bienes en arrendamiento
financiero

Anticipos y otro inmov. inmaterial
Provisiones
Totales

Amortizacion Acumulada
Propiedad industrial
Fondo de comercio
Derechos de traspaso

Aplicaciones informaticas

Derechos s/bienes en arrendamiento
financiero

Otro inmov. inmaterjal
Totales

Saldo
01/02/02

13.295
1.879
315.118
3.301

136.901
2.055

(857)
471.692

Saldo
01/02/02
7.359
376
81.885
1.637

28.347
73

119.677

Adiciones
1.635
| (
61.780

900

1.968
2.348

68.631

Adiciones
1.204
376

21.139
576

4.678
250

28.243

Disminuciones
0

0

4.823

138

357

27
202

5.143

Disminuciones

0

0
19.033
34

11
27

19,107

Las adiciones corresponden, fundamentalmente, a las inversiones del ejercicio.

Traspasos
0
0
1.983
226

(21.561)
(1.701)

0
21.053)

Traspasos

(112)

(6.302)

(6.407)

Otros
0
0
(19.273)

(92)

(432)
0
0

(19.797)

Otros
0
0
(5.850)

(14)

(325)
0

(6.189

Saldo
31/01/03
14.930
1.879
354.785
4.197

116,519
2.675

(655)
494.330

Saldo
31/01/03
8.503
792
78.047
2.172

26,387
296

116.217

Los "Traspasos" corresponden principalmente a contratos de ieasing vencidos en el ejercicio y que se traspasan al

inmovilizado material y el epigrafe "Otros" al efecto de la actualizacion en los paises donde se ha ajustado la inflacién (nota

2,d-7), y al efecto de las diferencias de conversiom en sociedades dependientes extranjeras.
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Al cierre del ejercicio 2002 las sociedades del Grupo Inditex tienen en régimen de arrendamiento financiero diversos

elementos, correspondientes principalmente a locales comerciales, que presentan las siguientes caracteristicas:

Bienes en leasing Importes
Coste total de log bienes 116.519
Cuotas ejercicios anteriores 74.760
Cuotas ejercicio 2002 15.888
Cuotas pendientes 40.227
Opcion de compra 7.826
7 = INMOVILIZADO MATERIAL

La composicidn y movimiento habido en el ejercicio 2002 en las distintas partidas de este epigrafe del balance de situacion
consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
Inmovilizado Material 01/02/02 Adiciones  Disminuciones  Traspasos Otros 31/01/03
Terrenos y Construcciones 442.770 27.008 11.334 43.72] (25.065) 477.100
Maquinaria ¢ instalaciones 1.042.924 216,849 37.677 14.732 (51.729) 1.185.099
Mobiliario 94,082 30.453 3.125 2.433 (7.888) 115.955
Equipos proceso informacion 34.254 5.081 4,553 1.573 (2.444) 33.913
Otro inmovilizado material 46.206 1.554 726 (11) (172) 46.851
Anticipos ¢ Inmovilizado en curso 47.328 85.558 1.482 (42.055) (1.807) 87.542
Provisiones (16.380) (14.623) (7.048 0 0 (23.955)
Totales 1.691.184 351.880 51.849 20.395 89.105) 1.922.505
Saldo saldo
Amortizacion Acumulada 01/02/02 Adictones  Disminuciones  Traspasos Otros 31/01/03
Construcciones 64,454 14.526 864 3.041 (2.852) 78.305
Maquinaria e instajlaciones 359.033 117.682 24.785 3.347 (15.826) 439.451
Mobiliario 32.155 15.365 1.780 (44) (3.282) 42.414
Equipos proceso informacion 18.930 5.990 1.752 (6) (1.691) 21.471
Otro inmovilizado material 4.725 3.356 194 (36) (130) 7.721
Totales 479.297 156.919 29.375 6.302 (23.781) 589,362

Las adiciones corresponden a las inversiones del ejercicio e incluyen 54.394 miles de euros, en el epigrafe inmovilizado en
curso, correspondientes al nuevo centro logistico de Zaragoza, el cual esta previsto que entre en funcionamiento en el gjercicio
2003. El resto de las adiciones del inmovilizado material corresponden, principalmente, a reformas realizadas en los locales

donde el Grupo desarrolla su actividad.

L.os "Traspasos" corresponden al coste de los contratos de leasing vencidos en cada ejercicio, a traspasos de obra en curso y
anticipos, mientras que ¢l epigrafe "Otros” corresponde a] efecto de la actualizacion en los paises donde se ha ajustado la
inflacion (nota 2,d-7), y al efecto de las diferencias de conversién en socledades dependientes extranjeras.

Las disminuciones corresponden, fundamentalmente, a bajas de instalaciones técnicas derivadas de reformas en los locales

donde el Grupo desarrolla su actividad y a la venta de activos.
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El valor neto contable del inmovilizado material situado, al cierre del ejercicio, fuera del territorio espafiol asciende a 552

millones de euros, aproximadamente, y consiste, fundamentalmente, en edificios comerciales, mobiliario e instalaciones de ]as
tiendas abiertas.

® Del inmovilizado material del Grupo, al 31 de enero de 2003, se encontraban totalmente amortizados algunos elementos

cuyos valores de coste bruto son los siguientes:

Elementos Importe
Construcciones 383
Maquinana e instalaciones 51,630
@ Mobiliario 1.648
Equipos proceso informacion 8.718
Otro inmovilizado material 1.065
‘Totales 63.444
@ El Grupo no tiene compromisos firmes de compra significativos en relacion con su volumen total de activos,

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los diversos

elementos de su inmovilizado material.

8 ~INMCG ACION VAN RA
El detalle y movimiento habido en el epigrafe "Participaciones puestas en equivalencia" del balance de situacion consolidado
adjunto, ha sido el siguiente:
@ — ..
Participaciones puestas Saldo Resnltados del saldo
en equivalencia 01/02/02 Adiciones eJercicio 31/01/03
Fibracolor, S.A. y socledades dependientes 7.228 0 309 7.537
JSC Verpstas 289 439 (440) 288
Otras (nota 21) 16.276 0 (5.826) 10.450
Totales 23.793 439 (5.957) 18.275

Dentro de "Otras" se incluye la inversion en cuatro Agrupaciones de Interés Econdmico realizada en el ejercicio 2001. Los

resultados de las mismas, atendiendo a su naturaleza, han sido registrados en el epigrafe "Impuesto sobre sociedades" de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Fibracolor, S.A. es una sociedad domiciliada en Tordera (Barcelona), dedicada a la transformacion de tejidos mediante procesos de

tinte, acabado, estampado y otras operaciones de perfeccionamiento de toda clase de tejidos. INDITEX participa en el capital social de

Fibracolor, 5.A., del que posee el 39,97% de sus acciones

Debido a los acuerdos entre los accionistas de Fibracolor, INDITEX podria verse obligada en el futuro a adquirir un nimero
de acciones que le otorgara la mayoria de los derechos de voto en esta sociedad. De producirse este hecho en el futuro, del
que no existe certeza, la incorporacion de las cifras de Fibracolor no tendrian impacto significativo en el Grupo. A 31 de

diciembre de 2002 los recursos propios de Fibracolor, S.A. ascendian a 24,8 millones de euros, el beneficio neto del ejercicio
2002 fue de 0,78 millones de euros y los activos totales ascendian, 69 millones de euros.
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® El movimiento de la cartera de valores a largo plazo ¢s el siguiente .
Saldo Saldo
Descripeion 01/02/02 Adiciones  Dismimuciones 31/01/03
Cartera de valores a largo plazo 8.489 962 3.561 5.890
. Provisiones (120) 0 18 (102)
Totales 8.369 962 3.543 5.788
Las dismimiciones corresponden principalmente a la venta por parte de Inditex de 1a sociedad Arrojo, S.A.
En la cartera de valores a largo plazo figura una participacion en el Banco Gallego, S.A. por importe de 4,96 millones de
® euros y el resto corresponde a participaciones en otras sociedades.
El detalle y movimiento habido en el epigrafe "Otros créditos” , ha sido el siguiente:
Saldo Saldo
@ Descripcion 01/02/02 Adiciones  Dismumuciones  Traspasos Otros 31/01/03
Administraciones Piblicas 15.404 11.107 0 (4.624) 0 21.887
Préstamos a sociedades multigrupo 7.540 0 7.540 () 0 0
Fianzas y depositos constituidos a l/p 25.737 7.891 1.674 0 (2.022) 29.932
Otros créditos 481 1.140 0 1.500 0 3.121
Totales 49,162 20,138 9.214 (3.124 (2.022) 54.940
@
El epigrafe "Otros" corresponde al efecto de la actualizacién en los paises donde se ha ajustado la inflacion (nota 2,d-7), y al efecto de
las diferencias de conversion en sociedades dependientes extranjeras.
® 9 .-FONDO L IME IO L INSULDACTON
Durante el ejercicio 2002 el movimiento de este capitulo del activo del balance de situacidon consolidado adjunto, ha sido el
siguiente:
® Saldo Amortizacion Saldo
Sociedad filial 01/02/02 del ejercicio 31/01/03
Nosopunto, S._L. 164 164 0
Stradivarius Espafia, 5.A. 71.972 9.360 62.612
Totales 72.136 9.524 02.012
@
@
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10 -GASTOS A L RIBUIR EN YARI(C ! ’

La composicién y movimiento habido en el ejercicio 2002 en las distintas partidas de este epigrate del balance de situacion
consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

@ Saldo Traspasos Saldo

Descripcion 01/02/02 Adiciones otros Disminuciones Saneamiento 31/01/03
Intereses diferidos | 7.722 351 (581) 562 2.789 4.141

Gastos de adquisicion inmovilizado y otros 8.747 4.287 (106) 781 2.357 9.790
Totales 16.469 4.638 687 1.343 5.146 13.931

& Bl epigrafe "Intereses diferidos" incluye los intereses implicitos de los pagos aplazados de la adquisicion de Stradivarius
Bspafia, S.A. por importe de 1.073 miles de euros al 31 de enero de 2003, asi como los intereses diferidos de leasing.
Asimismo, en la columna "Traspasos y otros" se recogen los gastos financieros diferidos por operaciones de arrendamiento
financiero con vencimiento a corto plazo, que se han reclasificado, en algunas sociedades del Grupo, al epigrafe "Ajustes por
periodificacion” del activo del balance consolidado adjunto.

® Las disminuciones recogen las revisiones del tipo de interés efectuadas por varias compaiiias de arrendamiento financiero para
los intereses diferidos, asi como el efecto de las diferencias de conversion en sociedades dependientes extranjeras para los

gastos de adquisicidon de inmovilizado.

El sancamiento de los intereses diferidos se registra como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El

sancamiento de 1os gastos de adquisicion de inmovilizado se registra como dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.

11 .- EXISTENCIAS

La composicion de las existencias consolidadas al 31 de enero de 2003 es como sigue:

Saldo
Conceplo 31/01/03
Comerciales 2.416
Materias Primas 44.970
. Otros aprovisionamientos 3.738
Productos en curso 20.545
Productos terminados 310.420
Promociones inmobiliarias 817
Provisiones (467)
Totales 382.439

La politica del Grupo Inditex es formalizar poélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetas las
eXistenclas.
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12 - DEUDORES

El saldo del epigrafe "Clientes por ventas y prestacion de servicios" del balance de situacién consolidado recoge, fundamentalmente,
saldos a cobrar como consecuencia de ventas a franquicias y a sociedades multigrupo por la parte correspondiente, ventas a talleres y

cobros aplazados por crédito a clientes.

I.a composicion del epigrafe "Otros deudores” es la siguiente:

Saldo
Conceplo 31/01/03
Administraciones Padblicas (nota 21) 135.266
Anticipos al personal 570
Otros 5.646
Totales 141.482
13 - IN RSION NAN RA MPORA

El detalle de Otros Créditos al 31 de enero de 2003 es el siguiente:

Saldo
Otros créditos a corto plazo 31/01/03
Imposiciones a plazo 240.631
Fianzas y depositos constituidos a c/p 587
Créditos a ¢/p al personal 467
Otros 601
Total 242.286

El saldo del epigrafe "Cartera de valores a corto plazo" del balance de situacion consolidado adjunto, corresponde 4 la
colocacion de los excedentes de tesoreria en fondos de inversion, depdsitos a corto plazo y otros, los cuales son remunerados
a tipos de mercado.

14 - SO DAL M RUP(), ASOCIADA A A A

La composiciéon de las cuentas a cobrar y a pagar con sociedades puestas en equivalencia, multigrupo y otras sociedades

vinculadas es como sigue :

Sociedad Deudores Acreedores
Sociedades multigrupo 3.296 10.039
Soctedades asociadas 0 2.243
Otras sociedades vinculadas O 107
Totales 3.302 12.389

Las cuentas a cobrar a las sociedades multigrupo figuran registradas en el epigrafe "Clientes por ventas y prestacion de
servicios", mientras que las cuentas a pagar figuran registradas en los epigrafes "Acreedores comerciales" y "Otras deudas no
comerciales" para las sociedades multigrupo y vinculadas y en el epigrafe "Deudas con sociedades puestas en equivalencia”
para las sociedades asociadas, del balance de sitnacién consolidado adjunto.
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@
15 .- FONDQS PROPIOS
Los movimientos registrados en el epigrafe "Fondos Propios" del balance de situacién consolidado en el ejercicio 2002, han
sido los siguientes:
® Saldo Saldo
Concepta 01/02/02 Adiciones  Disminuciones Traspasos  Dividendos  31/01/03
Capital suscrito 93.500 0 0 0 0 93,500
Prima de emision 20.379 0 0 0 0 20.379
Reservas distribuibles de la soc. dominante 567.563 0 0 186.436 0 753.999
® R.eservas no distribuibles de la soc.
dominante 19.303 0 0 0 0 19.303
Reservas de revalorizacion 1.692 0 0 0 0 1.692
Reservas en soc. consolidadas por
integracion global y proporcional 434.242 16.268 1.235 107.296 0 556.571
Reservas en sociedades puestas en
equivalencia 080 0 24 (1.839) 0 (874)
& Diferencias de conversién 8112 418 109.890 (20.047) 0 (121.407)
Dividendo a cuenta 0 0 0 0 0 0
Resultados ejercicio 2001 340.412 0 0 (271.846) (68.566) 0
Resultados ejercicio 2002 0 438.091 0 0 0 438.091
Totales 1.486,192 454.777 111.149 0 (OB.560) 1.761.254
¢ Las adiciones recogen el efecto de la actualizacion en los fondos propios de las sociedades que ajustaron la inflacion (nota 2.d-
Las disminuciones del epigrafe "Diferencias de conversion" corresponden, principalmenie, a las depreciaciones sufridas por
las divisas latinoamericanas durante el presente ejercicio.
@ El detalle de las "Reservas en sociedades consolidadas por integracién global o proporcional” vy de las "Diterencias de conversion” se

presenta agrupado por cadena comercial, por considerar el Grupo que el detalle individuahzado por Sociedad aporta informacion

estratégica referida a los mercados geograficos en los que opera. Al 31 de enero de 2003 es el que se expone a continuacion:

Reservas o,

Cadena Zara
Cadena Pull & Bear

Cadena Kiddy's Class
Cadena Massimo Dutti

Cadena Bershka
Cadena Stradivarius
Cadena Oysho
Totales

En el Anexo I se indica las sociedades que componen cada cadena.

C.1.Global y Dif. de
Proporcional CONVersion
444.017 110.002
59.125 1.576
21.802 0
34.888 1.613
17.704 7.401
(17.056) 54
3,909 761
556.571 121.407
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Capital Social y Prima de Emision

El capital social de la sociedad matriz al 31 de enero de 2003 asciende a 93.499.560 euros y estd formado por 623.330.400
acciopes de 0,15 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas pertenecientes a una unica
clase y serie, que confieren idénticos derechos politicos y econdmicos a sus titulares, y representadas por anotaciones en
cuenta.

Las acciones de INDITEX cotizan en las cuatro bolsas de valores Espafiolas. Por ese motivo la Sociedad no conoce con exactitud la
composicion de su accionariado. De acuerdo con la informacién publica registrada en la Comision Nacional de Mercado de Valores, los
miembros del Consejo de Administraciéon o sus sociedades vinculadas controlaban, a 31 de enero de 2003 aproximadamente el 67%
del capital social de la la sociedad matnz (nota 23).

Acciones Propias

Al 31 de enero de 2003 y 2002, INDITEX poseia 205.200 acciones propias, representativas de un 0,03% del capital social, para las
cuales estd dotada la correspondiente reserva indisponible, con un coste medio de adquisicion de 2,18 euros por accion, de las cuales
164.200 se detentan en cobertura del Plan de opciones de 1998, En la actualidad el Plan contintia vigente tan sélo para uno de sus
beneficiarios, que podra ejercitar sus derechos de opeion total o parcialmente hasta el 15 de septiembre de 2003,

Ninguna sociedad del Grupo ha realizado operaciones con acciones de la Sociedad matnz durante el ejercicio 2002 diferentcs de las

descritas en esta nota.

Entrega gmmita de acciones a los empleados del Grupo

La Junta General de Accionistas de Inditex aprobo, €l 19 de julio de 2002, la segunda fase del Plan de Entrega Gratuita de Acciones

acordando la asignacion de las 809.790 acciones de la Sociedad remanentes tras la ejecucion de la primera fase del Plan al personal de
Inditex v de determinadas sociedades de su grupo en varios paises, Durante el ejercicio 2002, Inditex ejecutd la segunda fase del Plan y
entrego la totalidad de las 809.790 acciones a aquellos empleados que cumplian los requisitos establecidos en el Plan, recibiendo cada

uno de los beneficiarios 62 0 63 acciones.

Las acciones del Plan de Entfrega Gratuita de Acciones, descrito en la memoria del ejercicio 2001, procedian de una amphacion de
capital realizada en enero de 2001 suscnta integramente por Santander Central Hispano Investment, S.A., sobre las que INDITEX

tenia una opcidn de compra con ¢l fin de entregarias gratuitamente a los empleados.

Dicha opcion fue ejercitada en su totalidad para ejecutar el plan en el gjercicio 2002, cancelandose el correspondiente contrato de
permuta financiera cuyo objeto era fijar la remuneracion de la entidad financiera mencionada por la inversion efectuada en las acciones

de la Sociedad y los diferentes flujos monetarios relacionados con dicha inversion.

El coste asumido por el Grupo en el ejercicio 2002 por la entrega gratuita de acciones estaba provisionado en ejercicios anteriores.
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Plan de opciones sobre acciones

L.a Junta de Accionistas de Inditex, en sus reuniones de 20 de Julio de 2000, 19 de encro y 20 de abnl de 2001 acordaron la
puesta en marcha de un nuevo plan de opciones sobre acciones, en virtud del cual se otorgarian derechos de opcién sobre un
pimero maximo de 3.018.400 acciones ordinarias de Inditex, de 0,15 euros de valor nominal, dirigido a los consejeros de
Inditex v a los altos directivos y otros empleados clave de su Grupo de sociedades. Cada opcion dard derecho, mediante su
ejercicio, a una accion de Inditex.

El nimero de opciones a entregar dependerd de la revalorizacion de la accion de Inditex en el Mercado Continuo en el ano
natural en que se produzca la admision a cotizacion de las acciones de Inditex en las Bolsas de Valores y en los dos afos
naturales siguientes (2002 y 2003).

El Plan prevé que un nimero miXimo de 494.875 opciones sean otorgadas a Consejeros de Inditex y un maximo de 2.523.525
opciones a los directivos y empleados clave del Grupo, sin que puedan entregarse mas de 69.000 opciones a cada consejero m
mds de 57.575 opciones a cada directivo o empleado, singnlarmente considerados. Si no se cumplen cicrtos limites minmos
de revalorizacién en alguno de los periodos contemplados, no se consolidaria derecho alguno a favor de los beneficiarios del
Plan en dicho ejercicio. El precio de ejercicio de las opciones serd de 2,93 euros, y los periodos de ejercicio se iniciardn dos
afios después de cada uno de los periodos de computo de la revalorizacion mencionada.

La Junta General de Accionistas delegd en el Consejo de Administracion la determinacion de los criterios conforme a los
cuales se determinen los consejeros, directivos y empleados clave que hayan de ser beneficiarios del Plan , asi como el
nimero de opciones a otorgar a cada uno, dentro de los limites citados. Durante el ejercicio 2001 se firmaron contratos de
opciones con un grupo de consejeros y directivos, por el que se podrian llegar a otorgar un maximo de 1.382.913 opciones
sobre acciones.

Durante Jos afios 2001 y 2002 se cumplieron ciertos objetivos mencionados anteriormente, por lo que los beneficiarios

consolidaron sus derechos sobre las siguientes opciones:

Derachos de Opciones vivas Fecha de

Ao opcion otorgados a 31/01/2003 gjercicio
2001 523.700 496.312 Enero 2004
2002 179.503 179.503 Enero 2005

La diferencia entre opciones otorgadas y opciones vivas se debe a la eXtincion o ¢jercicio de opciones correspondientes a
beneficiarios del Plan que causaron baja en el mismo. La nota 23 ofrece informacion sobre el valor de las opciones
consolidadas en el ejercicio por los consejeros y administradores.

Para la cobertura del Plan de opciones sobre acciones, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. suscribi6 3.018.400 acciones
de la ampliacion de capital, realizada en enero de 2001, con anterioridad a la O.P. V. y firmo un contrato de opcion de compra
a favor de Inditex para que ésta pueda adquirir las acciones a vender a los beneficiarios que ejerciten sus opciones, en caso de
que sus derechos lleguen a consolidarse. Asimismo, dicha entidad financiera suscribio un conirato de permuta financiera con
Inditex cuyo objeto es fijar su remuneracion por la inversion efectuada en las acciones de la Sociedad y regular los diferentes
flujos monetarios relacionados con dicha inversion.

Si completada la ejecucion del plan de opciones sobre acciones existieran acciones remanentes, la Junta General de
Accionistas de Inditex podrd acordar que tales acciones se destinen a nuevos planes de participacidon de los administradores de
Inditex y/o del personal de su Grupo de sociedades en el capital social de Inditex, con anterioridad al plazo limite indicado en
¢l parrafo siguiente.
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En el supuesto de que llegado el dia 30 de enero de 2007, existieren acciones remanentes en poder de Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria, S.A., Inditex se compromete a someter a la primera Junta General de Accionistas (sea Ordinaria o Extraordinaria)
que se celebre con posterioridad a dicha fecha un acuerdo de reduccidén del capital mediante la amortizacion de las acclones
suscritas en poder de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y que Inditex no hubiera readquirido, a4 un precio de reembolso
de 2,93 euros por accion.

Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva solo

podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En general, las sociedades consolidadas tienen cubierto el importe exigido como reserva legal.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

A partir de la fecha en gue la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta "Reserva de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho
saldo podri destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en ¢l futuro y a ampliacion de capital. A partir
del 1 de febrero del afio 2.007 (iranscurridos diez afios a partir de la fecha del balance en que se reflejaron las operaciones de
actualizacién) podri destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales hayan sido transmitidos ¢ dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacidn provenga de elementos patrimoniales en régimen de arrendamiento

financiero, la citada disposicién no podri tener lugar antes del momento en que se ejercite 1a opcidn de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a

estar sujeto a tributacion.

16 - SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de sittacidn consolidado adjunto ha sido el

Concepio Importe
Saldo inicial 21.053
Imputacion resultados del ejercicio 4,385
Incorporaciones 0
Dividendos (3.275)
Otras disminuciones (2.827)
Saldo final 19.336

Fagina 20




Girapo Indirex

El detalle por sociedades al 31 de enero de 2003 es el siguiente:

Sociedad Capital Reservas Resultados Total
Zara Mexico, §.A. de C.V, 492 477 899 1.868
Indipunt, S.1.. 505 5.630 2.873 9.008
Stradivarius Espaiia, S_A. 60 1.046 557 1.663
Jema Creaciones Infantiles, S.L. 34 123 713 280
Zara Italia, S.R.L. 5.880 (126) 224 5.978
Oysho Italia, S.R.L. 845 67 (242) 536
Bershka Mexico, SA de CV ] 1 ] 3
Totales 7.867 7.084 4.385 19.336

Inditex posee una opcién de compra sobre el 9,95% del capital social de Stradivarius Bspaila, S.A. propiedad de un accionista
minoritario. A su vez, dicho zo¢io posee una opcidén de venta a Inditex por dicha participacién. Bl periodo de gjercicio de
dichas opciones, que se concedieron en el momento de la toma de control por parte de Inditex, se extiende entre los gjercicios
2005 a 2010. Las opciones se otorgaron sin prima alguna y serdn ejercitables por un precio de 11.960 miles de euros, mds el
9.95% de los beneficios no repartidos por Stradivarius Espaiia, §.A. desde el momento de su adquisicién por Inditex hasta ¢l
momento en €l que, en su caso, se ejercite cualquicra de las opciones. La adquisicién de la participacidn que ¢l Grupo posee en
Stradivarius Espaiia, $.A. se produjo en 1999, por un importe de 108.242 miles de euros, que se hardn efectivos entre 1999 y
2005 ( notas 10 y 20).

Por otra parte, Inditex posee, para cada una de las sociedades Zara Deutschland GmbH, Oysho Deutschland GmbH y Massimo
Dutti Deutschland GmbH, una opcién de compra sobre el 50% del capital social propiedad de Otto GmbH, que, a su vez,
posee una opcidn de venta a Inditex por la totalidad de cada una de sus participaciones. El perfodo de ejercicio de dichas
opciones comienza en septiembre de 2001 y se extiende durante la vida del acuerdo entre los socios. Las opciones se otorgaron
sin prima alguna y el precio de ejercicio dependerd de los fondos propios de la sociedad participada y del niimero de tiendas

operadas por dicha sociedad en el momento en el que, en su caso, se gjercite cualquicra de las opciones.

Inditex posee una opcién de compra sobre el 50% del capital social de Zara Japan Corporation perteneciente a Grupo Bigi. El
periodo de ejercicio de dicha opcién se extiende durante la vida del acuerdo entre los socios. La opcion se otorgd sin pnma
alguna y el precio de ejercicio dependerd de los fondos propios de la sociedad participada, de los resultados y del nimero de

tiendas operadas por dicha sociedad en el momento en el que, en su caso, se ejercite cualquiera de las opciones.

Inditex dispone de una opcién de compra sobre la participacién del 5% del capital social de Zara México, S.A. de C.V,
perteneciente al accionista minoritanio  El periodo de ejercicio de dicha opcidn se extiende durante la vida del acuerdo entre los
socios. La opcidn se otorgé sin prima alguna y el precio de gjercicio dependerd de los fondos propios de la sociedad
participada.

Por otra parte, Inditex posee una opcién de compra sobre ¢l 49% del capital social de Zara Italia, S.R.L. y de Oysho Italia,
S.R.L. propiedad del Grupo Percassi, que a su vez, posee una opcién de venta a Inditex por la totalidad de su participacion, El
periodo de ejercicio de dichas opciones se extiende durante la vida del acuerdo entre los socios. Las opciones se otorgaron sin
prima alguna y el precio de ejercicio dependerd de los fondos propios y de los resultados de la sociedad participada y del
mimero de tiendas operadas por dicha sociedad en el momento en el que, en su caso, se ejercite cualquicra de las opciones.
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1.os Administradores de InditeX opinan que en ningdn caso s¢ derivarin variaciones significativas en los resultados de las

operaciones ni en la sitwacién financiera de Inditex ni de su Grupo consolidado como consecuencia del ejercicio de cualquiera
de las opciones descritas.

La composicion de este epigrafe al 31 de enero de 2003 es la siguiente:

Saldo
& Descripcion 31/01/03
Subvenciones de capital 6
Intereses difenidos 30
Diferencias positivas de cambio 2.437
Otros ingresos a distribuir 6.062
Totales 8.335

En "Otros ingresos a distribuir” se¢ incluyen, principalmente, aportaciones efectuadas por centros comerciales para la realizacion de
reformas en los locales en los que el Grupo desarrolla su actividad. Las sociedades consolidadas han imputado a resultados 509 mil
euros, aproximadamente, por este concepto, que figuran registradas en el epigrafe "Ingresos y beneficios extraordinanos” de la cuenta

de pérdidas y ganancias adjunta.

18 - PR{, [N "AKA K / - '{

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto es €l siguiente:

Saldo Saldo
Descripcion 01/02/02 Dotaciones  Aplicaciones Otros Traspasos 31/01/03
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares con el personal 746 496 0 ) 2.125 3.287
Provisiones para responsabilidades 38.224 3.030 554 (776) (2.125) 37.799
Otras provisiones a largo plazo 0 61 0 0 0 61
. Totales 318.970 3.587 554 (856) 0 41.147

La "Provision para responsabilidades" esti destinada a cubrir los riesgos asociados a la actividad del Grupo. Dicha provision

incluye 18 millones de euros correspondientes a la dotacién adicional realizada por la sociedad matriz para cubrir la totalidad
de la inversién en Argentina.

El epigrafe "Otros" corresponde al efecto de las diferencias de conversion en sociedades dependientes extranjeras.
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- DELU A N LU AL ) NI I M T

Las deudas del Grupo Inditex con entidades de crédito al 31 de enero de 2003 se desglosan como sigue:

Saldo
Tipo deuda Limite 31/01/03
Préstamos 119.445
Créditos 453.181 104.942
Operaciones de leasing 48.053
Otras deudas financieras 1.425
Totales 453.181 273,863

Grupo Indilex

Todas estas deudas financieras se remuneran a los tipos de interés habituales en los respectivos mercados financieros.

El detalle de los vencimientos de las deudas del Grupo Inditex con entidades de credito, al 31 de enero de 2003 es el

Vencimiento deuda Importes
Hasta 31 de enero de 2004 144,522
Hasta 31 de enero de 2005 37.001
Hasta 31 de enero de 2006 41.178
Hasta 31 de enero de 2007 23.869
Resto 27.295
Totales | - 273.865
~OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién de los epigrafes "Acreedores a Largo Plazo - Otros acreedores” y "Acreedores a Corto Plazo - Otras deudas

no comerciales" al 31 de enero de 2003, es ]a siguiente :

Saldo
Otros acreedores a largo plazo 31/01/03
Fianzas recibidas 2
Proveedores de inmoviliz. y otros 9.374
Administraciones Pablicas (nota 21) 29.039
Otros acreedores a largo plazo 2.776
Totales 41.443
Otras deudas no comerciales Saldo
a corto plazo 31/01/03
Administraciones Pablicas (nota 21) 255.720
Remuneraciones pendientes de pago 36.011
Proveedores de inmovilizado 32.327
Cuenta corniente con soc. multigrupo 7.444
Otras deudas 7.901
Totales 359.403
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Las cuentas de proveedores de inmovilizado a largo y corto plazo incluyen 6.070 y 20.434 miles de euros, respectivamente,
cortespondientes a los pagos aplazados de la adquisicion de la participacion que el Grupo posee en Stradivarius Espaifia, S.A.
(notas 10y 16).

La deuda con Administraciones Publicas incluye los impuestos diferidos, ¢l importe pendiente de ingresar por retenciones

practicadas principalmente al personal, I.V.A. y Seguridad Social del Gitirno mes del ejercicio.

El desglose de los vencimientos por afio de la deuda a largo plazo con proveedores de inmovilizado es el siguiente:

Vencimiento deuda Importes
Hasta 31 de enero de 2005 6.213
Hasta 31 de enero de 2006 93
Hasta 31 de enero de 2007 109
Hasta 31 de enero de 2008 126
Resto 2.833
Totales 9.374

= SITUACION FISCAL

Las sociedades consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales, salvo Inditex e Indipunt, S.L. que
tributan en el régimen de consolidacion fiscal. Inditex es la sociedad dominanie de un subgrupo integrado por las sociedades

siguientes .
Choolet, S.A. Pull & Bear Espaila, S.A.
Comditel, S.A. Kiddy s Class Espafia, S.A.
Dentlo, §5.A. Brettos BRT Espaifia, S.A.
Confecciones Fios, S.A. Grupo Massimo Dutti, S.A.
Confecciones Goa, 5.A, Goa-Invest, 5.A.
Hampton, 5. A. Oysho Logistica, S.A.
Kenner, 5.A. Lefties Espafia, S.A.
Nikole, 5.A. Pull & Bear Logistica, S.A.
Oysho Espafia, S§.A. Glencare, S.A.
Trisko, S.A. Sircio, S.A.
Zintura, S.A. Zara, S.A.
Yeroll, S.A. Plataforma Furopa, S.A.
Keltering, 5.A. Stear, 5.A.
Zara Espaiia, S.A. Massimo Dutti Logistica, S.A.
Bershka BSK Espafia, S.A. Samlor, S.A,
Bershka Logistica, S.A. Textil Rase, 5.A.
Zara Logistica, 5_A. Stradivarius Espaiia, S.A.
Inditex, S.A.

Indipunt, S.L., es la sociedad dominante del grupo fiscal integrado ademas, por la sociedad Jema Creaciones Infantiles, S.A. como

sociedad dependiente.
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Las sociedades espaifiolas del Grupo mantienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales, en general, los cuatro ultimos
afios para los impuestos que les son de aplicacién. Durante el pasado ejercicio el grupo fiscal encabezado por Inditex recibid
comunicacién de inicio de actuaciones inspectoras de alcance general en relacién a los periodos impositivos no prescritos. Las

actuaciones de comprobacién han continuado en el presente ejercicio sin que hasta la fecha se hayan formalizado actas.

El saldo del epigrafe "Otras deudas no comerciales” del balance de situacion adjunto, incluye ¢l pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision para ¢l Impuesto sobre Sociedades relativa al
beneficio del ejercicio 2002, neto de retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en el periodo.

Fl saldo del epigrafe "Deudores - Otros deudores" del balance de situacion consolidado adjunto, incluye los importes a
recuperar de la Administracion, entre los que se incluyen los excesos de cuota de IVA soportado sobre el repercutido del
ejercicio y los impuestos anticipados.

Inditex es socio, con una participacién del 49%, de ocho agrupaciones de interés econdmico, cuyo objeto es el arrendamiento
de activos, y que se han acogido a los incentivos fiscales regulados en la disposicion adicional decimoquinta de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, habiendo solicitado y obtenido del Ministerio de Economia y Hacienda dicho beneficio. En este
ejercicio se han generado bases imponibles negativas que minoraron el gasto devengado del Impuesto sobre Sociedades de
Inditex. La sociedad ha optado por imputar las bases imponibles de las entidades al periodo impositivo en ¢l que se aprueben
las cuentas anuales. Esta inversién es considerada como una operacion financiera y el resultado neto estimado se imputara en
la vida previsible de la misma. Las previsiones respecto de las bases imponibles y resultado contable en ejercicios futuros han
determinado una correccion en el impuesto devengado por importe de 14.373 miles de euros.

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002 se ha calculado en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con ¢l resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La determinaciéon del gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades de las sociedades que conforman los subgrupos
espafioles de consolidacién fiscal del que Inditex y Indipunt son sociedades dominantes, se ha realizado de acuerdo con la
Norma Sexta de la Resolucién de 9 de octubre de 1997, del ICAC, considerando, ademis de los pardmetros de la tributacion
individual las diferencias temporales y permanentes derivadas del proceso de consolidacion y las deducciones y bonificaciones
por el importe que resulta aplicable en el régimen de los grupos de sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades devengado del Grupo se ha calculado por la agregacion de los Impuestos devengados en cada
una de las sociedades individuales determinados de acuerdo con la normativa mercantil y fiscal vigente en los paises en los
cuales las distintas sociedades consolidadas llevan a cabo su actividad, teniendo en cuenta los ajustes derivados de la
aplicacion de los métodos de consolidacion, de conformidad con el articulo 60 del R.D. 1815/1991, de 20 de diciembre, por el
que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas.
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2002 del Grupo con la respectiva base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es como sigue:

Importes
Resultado contable del ejercicio 438.091
Impuesto s/ Sociedades devengado 172.574
Diferencias permanentes netas:
De Jas sociedades individuales (47.114)
De los ajustes de consohdacion (58.722)
Diferencias temporales netas:
De las sociedades individuales 33.771
De los ajustes de consolidacion (18.926)
Base imponible (resultado fiscal) 519.674

El Grupo ha registrado en el epigrafe “Otros impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta un importe
de 7.560 miles de euros, correspondientes a withholding tax.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de determinados ingresos y gastos en
relacion con el Impuesto sobre Sociedades, se han registrado los correspondientes impuestos sobre el beneficio anticipado e
impuestos sobre el beneficio diferido. Los importes acumulados al 31 de enero de 2003 por ¢stas Oltimas, son los que se
muestran a continuacion:

Descripcion Importes
Impuesto s/ beneficios diferido 61.031
Impuesto s/ beneficios anticipado 39.306

Dentro de estos importes s¢ recogen los impuestos diferidos correspondientes a operaciones realizadas entre las sociedades del

grupo fiscal, que ascienden a 11.427 miles de euros.

En general, las sociedades que integran el Grupo consolidado se han acogido a los beneficios fiscales relativos a las
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Si bien las sociedades no
han presentado atin sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2002, en el computo de la provisién para
dicho impuesto, que figura en las cuentas anuales adjuntas, se han considerado unas deducciones de 33.236 miles de curos.
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22 - INGRESOS Y GASTOS

a) Transacciones efectuadas con sociedades multigrupo, asocladas y vinculadas.

El detalle de las transacciones efectuadas por el Grupo Inditex en el ejercicio 2002 con las sociedades puestas en equivalencia,

multigrupo y otras sociedades vinculadas no incluidas en el perimetro de consolidacion son las siguientes:

Compras y Ventas y Ingresos
gerv. recibidos serv. prestados financieros
Sociedades asociadas 12.186 175 277
Sociedades multigrupo 80.511 31.595 0
Otras sociedades vinculadas 5.633 51 0
Totales 98.330 31.821 277

b) Cifra de negocios.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por actividades y por mercados geograficos ha sido la siguiente:

Cifra de negocios espafiolas extranjeras Total
Ventas netas en tiendas propias 1.807.265 1.690.516 3.497.781
Ventas netas a franquicias 223,823 8.733 232.556
Otras ventas textiles 203.772 388 204.160
Servicios prestados 9.850 20.469 30.319
Otras ventas 7.187 1.970 9.157
Totales 2.251.897 1.722.076 3.973.973

En el informe de gestion adjunto se¢ amplia la informacion sobre la cifra de negocio.

c) Personal

El mimero de empleados, al 31 de enero de 2003 es el siguiente.

Numero de

empleados

Espaiia 18.415
Extranjero 14.120
Totales 32.535

.2 composicion de las cargas sociales es la siguiente:

Descripcion Importe
Seguridad Social a cargo de la empresa 107.292
Otros gastos sociales 13.957
Totales 121.249
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El detalle del resultado neto aportado por las sociedades consolidadas, agrupado en funcion de su actividad, es el siguiente:

Actividad Importe

Distribucion al por menor 401.813
Fabricacion 29.842
Otras actividades 6.436
Totales 438,091

) Transacciones por monedas

Las transacciones efectuadas por el Grupo por monedas, durante ¢l ejercicio, en miles de curos, han sido las siguientes:

- CQirade % Cifrade
Divisa Nnegocios Nnegocios
Euro 3,284,749 83%
Otras divisas europeas 170.768 4%
Ddlar USA 35.858 1 %
(tras divisas amencanas 441.680 11%
Otras divisas 20.918 1 %
Totales 3.973.973 100 %

Aproximadamente ¢l 20% de los aprovisionamientos se han realizado en dolares USA, y el resto en euros.

£) Resultados extraordinarios.

L.as pérdidas procedentes del inmovilizado corresponden principalmente a bajas de instalaciones por reformas en locales
comerciales donde el Grupo desarrolla su actividad.

En el epigrafe "Gastos extraordinarios" se incluyen 7.765 miles de euros correspondientes a donaciones comprometidas, de
los cuales 6.000 miles de euros estin dedicados a paliar 1os efectos del accidente del buque "Prestige".

Los otros gastos ¢ ingresos extraordinarios recogen resultados de caricter no recurrente cuya cuantia a nivel individual no es

significativa.
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Retribuciones al Consejo

Durante el ejercicio 2002 el conjunto de los administradores de la sociedad dominante han percibido una remuneracion total de
5.535 miles de euros, segun ¢l siguiente desglose:

Consejeros
Consejeros dependientes
gjecutivos y dominicale Total
Sueldos fijos y variables 3.501 0 3.501
Retribucion de consejeros 415 626 1.041
Opciones sobre acciones (*) 402 501 993
Total 4.318 1.217 3.535

(*) Calculado tomando como base 1a cotizacidn de la accion al cierre del 30 de diciembre de 2002,

El Grupo no tiene concedidos anticipos o préstamos a ninguno de sus Consejeros, ni contraido compromiso alguno en materia
de pensiones o seguros de vida. De acuerdo con los contratos que regulan la relacion de trabajo, los consejeros ejecutivos,
con excepcion del Presidente, recibirian una indemnizacion equivalente a un afio de salario en caso de cese en sus puestos de
direccién en el Grupo o en caso de despido.

Transacciones con paries vinculadas

Durante el ejercicio 2002, el Grupo ha percibido ingresos procedentes de transacciones con los miembros de su Consejo de
Administracién o sus sociedades vinculadas por importe de 4.395.405 euros. Dichas transacciones corresponden
principalmente a la realizacion de obras por parte de la constructora del Grupo, y se han facturado a precios de mercado.

Por otra parte, varias sociedades del Grupo tienen arrendados 31 locales comerciales cuya propiedad es ostentada por una
sociedad vinculada a dos Consejeros de la Sociedad matriz. La mayor parte de los contratos de alquiler de dichos locales
fueron firmados con anterioridad al afio 1994 y su vencimiento se produciri enire 2014 y 2016. La existencia de dichos
contratos se puso de manifiesto en el folleto informativo de la OPV de Inditex registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Valores el 27 de abril de 2001. El importe satisfecho por el Grupo durante el ejercicio 2002 en concepto de alquileres de
los locales mencionados, calculados a precios de mercado, ascendid a 5.264.231 euros.

Al 31 de enero de 2003, las sociedades del Grupo mantenian saldos deudores y acreedores con micmbros de su Consejo por

importe de 161.863 y 5.856 euros respectivamente, originados por las transacciones anteriormente descritas.

Adicionalmente, duramte el e¢jercicio 2002 una de las sociedades del Grupo ha realizado una aportaciéon por importe de
300.506 euros a la Fundacion Paideia, que estd vinculada a uno de los miembros del Consejo, en virtud de un convenio de
colaboracidén mutua que finaliza en el ejercicio 2003, Los compromisos futuros totales asumidos por el Grupo en relacion a
este contrato ascienden a 300.506 euros.
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@ L
Participacion de los miembros del Consejo en el capital social
De acuerdo con los registros publicos de la Comision Nacional del Mercado de Valores, los miembros del consejo de
administracién poseian, al 31 de enero de 2003, las siguientes participaciones directas e indirectas en el capital social de
Inditex:
N ﬁmﬂf 0 aﬂ PDI‘CE:IH.H_]E‘- del
o Consejero o representante Titular de las acciones acciones capital
D. Amancio Ortega Gaona Gartler, S.L. 369.600.063 59,29%
D* Rosalia Mera Goyenechea Rosp Corunna, S.L. 43.590.000 6,99%
D. Juan Carlos Rodriguez Cebridn Persona fisica 3.235.337 0,52%
D. José Maria Castellano Rios Persona fisica 1.409.663 0.23%
D. Antonio Abril Abadin Persona fisica 178.276 0,03%
® D. Carlos Espinosa de los Monteros Persona fisica 1.990 0,00%
D. J. Manuel Urgoiti Lopez de Ocafia Persona fisica 1.000 0,00 %
D. Francisco Luzon Lopez Persona fisica 565 0,00%
Total 418.016.894 67,00%
® Loos miembros del Consejo que no aparecen en la relacion anterior no poseian acciones en la fecha de cierre del ejercicio
24 .- AUDITORES EXTERNOS
La Junta General de Accionistas de la sociedad matriz, en su reunion celebrada el 19 de julio de 2002 decidié nombrar a la
® firma KPMG Auditores, S.L. como auditores externos de cuenias del Grupo Inditex.
Dicho nombramiento tuvo lugar a propuesta del Consejo de Administracién, y tras un proceso objetivo de seleccion entre las
principales firmas internacionales de auditoria, supervisado por la Comision de Auditoria y Cumplimiento del Consejo de
Admimstracion. Adicionalmente, KPMG realiza revisiones de alcance limitado sobre los cierres trimestrales de algunas
soctedades consolidadas.
@

El detalle de los honoranios y gastos devengados por firmas asociadas a KPMG International en relacion con servicios
prestados a las sociedades consolidadas durante el ejercicio 2002 es el siguiente:

Conce Importes
Por servicios de auditoria de las cuentas anuales y
. revision de los cierres trimesirales (%) 1.343
Asesoria legal en filiales extranjeras 533
Por otros serviclos 177
Total 2,053

(*) No incluye la revision de las cifras del primer trimestre de 2002, realizada por los anteriores auditores. Incluye la totalidad

® de 1os honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2002, con independencia del momento de su facturacion.

Los servicios de asesoria legal ¢n filiales extranjeras corresponden a honorarios facturados en relacién con procesos

contenciosos. Dichos trabajos fueron contratados antes del nombramiento de auditores previamente mencionado.

Los honorarios y gastos por otros servicios incluyen, principalmente, trabajos de revision de talleres de proveedores, dentro

del programa de responsabilidad corporativa.

Segin informacion recibida de los propios auditores, los honorarios percibidos de Grupo Inditex por KPMG o sus firmas

asocladas no superan ¢l 0,03% de sus ingresos totales.

Por otra parte, las cuentas de varias sociedades extranjeras en las que el Grupo posee participacién mayoritaria han sido
auditadas por otras firmas de auditorfa, cuyos honorarios en 2002 ascienden a 118.000 euros.
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COMPOSICION DEL GRUPO INDITEX

ANEXO1

Las sociedades que forman el perimetro de consolidacion al 31 de encro de 2003 son las que a continuacion se mdican :

Sociedad

Socledades dependicntes :
Industria de Disefio Textil, S.A.
Comditel, S.A.
Inditex Asia, Lid.
Zara Asia Lid.
Choolet, S.A.
Confecciones Fios, §.A.
Confecciones Goa, S.A.
Denldlo, S.A.

Hampton, S.A.
Jema Creaciones Infanhles, S.1.

Kenner, 5.A.

Kettering, S.A.

Nikole, S.A.

Samlor, S.A.,

Sircio, 5.A,

Stear, 5.A,

Textil Rase, S.A.

Trisko, S.A.

Yeroli, S.A.

Zintura, S.A.

(lencare, S.A,

Indipunt, S.1..

UAB Rofestas

Zara Espafia, S.A.

Zara Argenhna, S.A.

Zara Belgique, 8.A,

Zara Chile, S A,

Zara USA Inc.

Zara France, S.AR L.
Zara UK, Lud.

Zara Hellas, S A,

Zara México, S.A. de C.V.
Zara Portugal Confecgoes 1.da.
Zara Venezuels, S.A.
Grupo Zars Uruguay, 5. A.
Zara Prasil, Lda.

Zara Nederland, B.V.
Zara Osterreich Clothing, GmbH
Zara Danmark A/S

Zara Sverige, AB

Zara Norge, AS

Zars Canada, Inc.

Zara Suisse S, A R.L.

Zara L uxembourg, S A,

Za Giyim Ithalat Thracat Ve Ticaret Lid,

Zara Italia, S R.L.

Zara Ceskd Republika, S.R.O.
Zara Puerto Rico, Inc.

Za Clothing Ireland, Ltd.

Kiddy's Class Espafia, S.A.
Kiddy's Class Portugal Conf. Lda.

Participacion
efectiva

Matriz
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

45,90%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

$1,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

95,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00% Luxemburgo - Luxemburgo

100,00%

51,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

La Coruita - Espafia
Barcelona - Espafia
Hong-Kong -~ Chma
Hong-Kong - China
La Coruita - Espafia
La Corufia - Espaita
La Corulia - Fspafia
La Corulla - Espafia
La Coruila - Fapaiia
La Corufia - Espaiia
La Corulta - Espalla
Barcclona - Espaiia
La Coruvila - Expaiia
La Corufia - Espafia
La Coruila - Eapajia
La Corufia - Espaiia
Barcelona - FEspalla
La Coruita - Expadia
La Coruiia - Espalia
La Corufia - Espafia
La Coruila - Espaila
La Corufia - Espaiia
Vimus - Lituana
La Coniia - Espalia
Bucnos Aires - Argentina
Bruaclas - Bélgica
Santiago de¢ Chile - Chile
Nuecva York - USA
Paris - Francia
Londres - Gran Bretalia
Atcam - Grecia
Mexico DY - Méxxo
Lishoa - Portugal
Caracas - Venenaela
Montevideo -Uruguay
Sa0 Paulo -Brasd
Amsierdam - Holanda
Viena - Ausina
Copenague - Dimarnarca
Estocolmo - Succia
Oslo - Noruoga
Montreal - Canada
Friburgo - Suiza

Estambul - Turquia
Milan - Jtalia
Praga - Checpaia
San Juan - Pucrto Rico
Dublim - Ilanda
La Coruila - Espaila
Lisboa - Portuga

Pigina 1

Método Fecha de

comtoddacion  clerme Cadena Actividad
L. Global 31/01/03 Zara Matriz
L. Global 31/01/03 Zara Central de compras textics
L. Global 31/01/03 Zara Central de compras textiles
L. Giobal 31/01/03 Zatra Central de compras textiles
1. Global 31/01/03 Zara Fabricacion Texul
1. Global 31/01/03 Zara Fabricacion Textl
1. Global 31/01/03 Zxra Fabricacion Texsl
L. Global 31/01/03 Zara Fabnicacion Texul
L Global 31/01/03 Zara Fabnicacion Textl
L. Global 31/01/03 Zara Fabncacion Textl
L Giobal 31/01/03 Zaa Fabricacyon Texad
1. Giobal 31/01/03 Zara Fabricacion Texhl
1. Global 31/01/03 Zara Fabnicacion Textl
1. Global 31/01/03 Zara Fabricacion Texnl
1. Global 31/01/03 Zara Fabricacion Textl
L. Global 31/01/03 Zara Fabricacion Textl
L Globail 31/01/03 Zara Fabncacion Texul
L Global 31/01/03 Zara Fabricaciion Textil
L. Global 31/01/03 Zara Fabricacion Textd
1. Global 31/01/03 Zara Fabncacion Texul
L. Giobal 31/01/03 Zars Fabricacion Textl
L. Global 31/01/03 Zara Fabncacion Textl
L. Global 31/01/03 Zara Fabnicacion Textil
L. Glohal 31/01/03 Zara Venta al pubhco
1. Giobal 31/01/03 Zata Venta al poblico
I. Global 31/01/03 Zara Venta al pabhico
L. Global 31/12/02 Zara Venta al piblico
L Global 31/01/03 Zara Venta al pablico
L Global 31/01/03 Zara Venta al publico
L Global 31/01/03 Zara Venta al pabhco
L. Giobal 31/01/03 Zaa Venta al publico
1. Global 31/12/02 Zara Venia al publico
L Giobal 31/01/03 Zara Venta al pibhico
L Global 31/01/03 Zara Venta al pablico
1. Global 31/01/03 LZara Venta al piiblico
I. Global 31/12/02 Zara Venta al publico
L Giobal  31/01/03 Zara Venta al piblico
L. Global 31/01/03 Zara Venta al pablico
I (lobal 31/01/03 Zara Venta al pOblico
L. Global 31/01/03 Zara Venta al pibhico
1. Global 31/01/03 Lara Venta al publico
L Global 31/01/03 Zara Venta al pablico
L Global 31/01/03 Zara Venta al pablico
L Global 31/01/03 Zara Venta a] publico
L. Giobal 31/12/02 Zara Venta al pablico
L Global 31/01/03 Zara Venta al pubkco
L. Global 31/12/02 Zara Venta af piblico
1. Global 31/01/03 Zara Vema al publico
L Global 31/01/03 Zara Vemta al pablico
1. Global 31/01/03 Kiddy's Class Venta at paoblico
L Global 3101143 iddy’s Class Venta al piblico




Sociedad

Ovysho Espafia, S A,
Ovysho Venezuela, S.A.

Ovysho Portugal, Conf. Lda,
Oysho Mexico, 8.A. de C.V.

Oysho Italia, S.R.L.
Oysho Nederland, B.V.

Grupo Massimo Dutti, S.A.

Massimo Dutti Hellas, S.A.

Massimo Duthh Giyim [thalat Th. Ve Tic. Lid.
Massimo Dutt Venezuela, S A,
Massimo Dutti France, S ARL.
Massmo Dutti UK, Litd.

Mazsimo Dutti Suisse, S.A.R.L.
Massimo Dutti Sverige, AB

Massuno Duth Norge, AS.

Vajo, N.V.

Pull & Bear Espafia, S.A.

Pull & Bear Hellas, S.A.

Pull & Bear Portugal Conf. Lda,

Pull & Bear Giyim Ith. Ihrac. Ve Tic. Lid.
Pull & Bear Venczuela, §.A.

Pull & Bear Mexico, S.A. de C.V,

Pull § Bear Belgique, S.A.

Bershka BSK Espafia, 8 A,

Bershika Portugal Conf. Soc. Unip. Lda.
Bershka Hellas, S.A.

Bershka Mexico, SA de CV

Bershica BSK Venczuela, S.A.

Bershka CGiyim Ithalat Thracat Ve Tic.Ltd.
Bershka Belgwue, S A,

Bershka France, S.A.R.L.

Bershka Suisse, S AR.L.

Bershka Nederland, B.V.

Stradivanius Espafia, S.A.,

Stradivanius Hellas, S A,

Pigaro 2100 Portugal, Conf, Unip. Lda.
Stradivarius Giyim Ithalat th, Ve Tic. L.
Bershka Logistica, S.A,

Massimo Duttt Logistica, 8.A,

Ovysho Logistica, S.A.

Pull & Bear Logistica, 8.A.

Zara Logistica, S.A.

Plataforma Europae, S.A.

Corporacion de Servicios XX1, S A . deCV
Zars Financidn B.V,

Zara Mexico, B.V.

Zara Holding, B.V.

Massimo Duth Holding, B.V.

Zalapa, BV,

Zara Merken, B.V.

Participacifn
efectiva

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

$1,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%.
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99 97%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

90,05%

90,15%

90,05%

90,15%
100,00%
100,00%
100,009
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Domicilio
Barcelona - Espatia
Caracas - Venezruela
Lishoa - Portugal
Mexico DF ~ México

Milan - Haha
Amasterdam - Holanda

Alenas - Grecia
Vicna = Ausina
Barcclona - Espafia
Atenan - Grecia
Estambul -Turguia
Caracas - Veneusla
Parin - Francia
Londres - Gran Bretafia
Friburgo - Suiza
Estocolmo - Succia
Oslo - Noruega
Brusclas - Bélgica
La Coraila - Espaiia
Atoias - Grecia
Lisboa - Portugal
Estambul -Turquia
Caracas - Venenuela
Mexico DF - México
Brusclas - Bélgica
Barcelona - Eapaiia
Lizhoa - Portugal
Atcnas - Grecia
Mexxco DF - Méxxo
Caracas - Vonezuela
Estambual -Turguia
Bruselss - Bélg:a
Parls - Francia
Friburgo - Suiza
MM'IM
Barcelona - Espaiia
Atcnas - Grecia
Lishoa - Portugal
Estambul -Turquia
Barceclona - Eapafia
Barcelona - Eapaiia
Barcelona - Espaila
La Corufia - Eapafia
La Coruila - Espafia
Zaragoza - Espalia
Mexico DF - México
Breda - Holanda
Breda - Holanda
Breda - Holanda
Breda - Holanda
Breda - Holanda
Breda - Holanda

Método Fecha de
consolidacion  clerre
L Giobal 31/01/03
1. Giobal 31/01/03
I. Global 31/01/03
L Global 31/12/02
L Global 31/01/03
L Global 31/01/03
L Global 31/01/03
I. Global 31/01/03
L. Giobal 31/01/03
1. Global 31/1/03
L Global 31/12/02
L Giobal 31/01/03
L. Global 31/01/03
L Global 31/01/03
1. Global 31/01/03
I. Global 31/01/03
L Global 31/01/03
1. Giobal 31/01/03
L Global 31/01/03
1. Global 31/01/03
L Global 31/01/03
1. Global 31/12/02
L Giobal 31/01/03
L Global 31/12/02
L. (Hobal 31/01/03
L Global 31/01/03
L Global 31/01/03
I. Global 31/01/03
L. Global 31/12/02
L. Global 31/01/03
1. Giobal 31/12/02
L Glohal 31/01/03
L Global 31/01/43
I. Giobal 31/01/03
I Giobsl 31/01/03
L. Global 31/01/03
I. Global 31/01/03
1. Global 31/01/03
1. Global 31/1202
L Global 31/01/03
]. Global 31/01/03
L Global 31/01/03
L. Global 31/01/03
L. Global 31/01/03
1. Giobal 31/01/03
1. Global 31/12/02
1 Global 31/01/03
L Global 31/01/03
1. Global 31/01/03
1. Global 31/01/03
L Global 31/01/103
1 Global 31/01/03

fREREL)

Massimo Dutti
Pull & Bear
Pull & Bear
Pull & Bear
Pull & Bear
Pull & Bear
Pull & Bear
Pull & Bear

ANEXO 1]
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- Actividad
Venta al pubhco

Venia al piblico
Venta al piblice
Venta al publico
Venta al piblico
Venta al piblico
Venta al plblico
Venta al pabbico
Massimo Dutti Venta al piblico
Mansimo Dutti Venta al piblico
Massemo Dutti Venta al piblico
Massino Dutti Venta al ptiblico
Massitao Dutti Venta al pablico
Massimo Dutti Venta al piblico
Massimo Dutti Venta al piblico
Masammo Dutti Venta al publico
Massimo Dutti Venta al publico
Venta al publico
Venta al piblico
Venta af pablico
Venta al piblico
Venta al publico
Venta al pablico
Venta al piblico
Venia al piblico
Vemda al piblico
Venta al pOblico
Venta al publico
Venia a poblico
Venta al poblico
Venta al piblico
Venta a pabhico
Venta al poblico
Venta al piblico
Venta al plblico
Venta al publico
Venta al piibhico
Venta al pablico
Venta al publico

Logishca




. Pagna 3
Participacion Miéitodo  Fecha de
Sociedad efectiva Domicilio consolidacién  clerre Cadena Actividad
Goa-Invest, 5§ A, 100,00%  La Corufta - Espafia 1. Global 31/01/03 Zara Construccién ¢ mmobiliaria
Zara Vastgoed, B.V., 100,00% Breda - Holanda L. Global  31/01/03 Zara Inmobiliania
Vastgoed Asia, Ltd. 100,00%  Hong Kong - China . Global  31/01/03 Zara Inmobikiaria
SNC Zara France Immobiliere 100,00% Paris - Francia 1. Global 31/12/02 Zara Inmobiliaria
SCI Vastgoed Ferreol P03302 100,00% Pariz - Framcia L Global  31/12/02 Z w3 Inmobiliania
SC!l Vastgoed France P0O3301 100,00% Paris - Framcia L Global 31/12/02 Zara Inmobiliaria
SCI Vastgoed Goneral Leclerc PO3303 100,00% Paris - Francia L Giobat  31/12/02 Zara Inmobiliaria
SCI Vastgoed Nancy P03304 100,00% Paris - Francia L Global  31/12/02 Zara Inmobiliaria
Zara Vastgood Hellag, S.A. 100,00% Atenas - Grecia L Global  31/01/03 Zara Inmobiliaria
Invercarpro, S.A. 100,00% Madrid - Espaiia L Global  31/01/03 Zara Inmobiliaria
Robustae S.G.P.S. Unip. Lda. 100,00% Lisbhoa - Portugal L Global  31/01/03 Zara Irawobiliaria
Vehils, S.A. 100,00%  Barcelona - Espafia 1. Global 31/01/03 Zara Inmobikiaria
Inditex Cogeneracion, AIE 100,00%  La Coruiia - Espafia I. Global 31/01/03 Zarn Plata cogeneracion
Inditex, S.A. 100,00%  La Corula - Espafia L Global  31/01/03 Zara Sin actividad al 31/01/03
Zara Italia, B.V. 100,00% Breda - Holanda L Global  31/01/03 Zaa Sin actividad al 31/01/03
Fruminga, B.V. 100,00% Breda - Holanda L Global 31/01/03 Zara Sin actividad al 31/01/03
Zara, 8.A. 100,00%  La Coruita - Eapaiia I Global  31/01/03 Zara Sin actividad al 31/01/03
Zara, S.A. 100,00% PBucnos Aires - Amgentina L Global  31/01/03 Zara Sin actividad al 31/01/03
Brettos BRT Espaifia, S A. 100,00%  La Coruila - Expaila L Global 31/01/03 Zara Sin actividad al 31/01/03
Lefties Espaiia, 8. A, 100,00%  La Corufia - Espafia I. Global  31/01/03 Zara Sin actividad al 31/01/03
Sociedades multigrupo :
Tempe, S.A. 50,00 Alicantc - Eapafla L Prop. 31/01/03 Zma Comercializacion de calzado
Tempe Logistica, S.A. 50, 00% Alicantc - Espala L Prop. 31/01/03 Zara Logistica
Zara Japan Corp. 50,00% Tokio - Japon 1. Prop. 31/01/03 Zara Venta al piblico
Zara Deutschland, GmbH 50,00%  Hamburgo - Alemania I. Prop. 31/01/03 Zaa Venta al piblico
Massimo Dutti Deutschland, GmbH £0,00%  Hamburgo - Alemania 1. Prop. 31/01/03 Massumo Dutti Venta al publico
Oysho Deutschland, GmbH %0,00%  Hamburgo - Alemania L. Prop. 31/01/03 Oysho  Venta al publico
Group Zara Australia Pty. Ltd. 30,00% Sidney - Austrakia L Prop. 31/01/03 Zara Sin actividad al 31/01/03
Socicdades asociadas :
Fibracolor Decoracion, S.A. 39,97%  Barcclons - Espafta P.Equiv. 31/12/02 Zara Decoracion
Fibracolor, S_A. 3997%  Barcelona - Espaila P. Equiv. 31/12/02 Zara Compra Y tratamiento de tejido
JSC Verpstas 64, 40% Vilnius - Lituania P. Equiv.  31/01/03 Zaxa Fabricacion Textil
Naviera Elealva, AIE 49,00%  Las Palmas - Espalla P. Equiv.  31/12/02 Zara Arrendamiento de activos
Naviera Celeste, AIE 49,00%  Las Palmas - Espaiia P. Equiv.  31/12/02 Zara Arrendamiento de activos
Naviera del Mifio, AIE 49,00%  Las Palmas - Espala P.Equiv. 31/12/02 Zara Arrendamiento de activos
Naviera del Sil, AIE 49,00%  Las Palmas - Espafia P.Equiv.  31/12/02 Zara Arrendamiento de activos
Naviera Vemus, A.LE 49.00%  Las Palmas - Espaita P.Equiv.  31/12/02 Zara Arrendamiento de activos
Naviera Berlin, A.LE. 49,00%  Laa Palmas - Espaita P.Equiv.  31/12/02 Zara Arrendamiento de activos
Naviera Covadonga , A LE, 49,00%  Las Palmas - Espaiia P. Equiv. 31/12/02 Zara Armendamiento de activos
Naviera Guadiana , A LE. 49.00%  Las Paimas - Espali; : 31/12/02 Zara Arrendamiento de activos
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1. Estados financieros consolidados

Grupo Inditex

Cuenta de resultados del ejercicio 2002
Datos en millones de euros

Cifra de negocios
Coste de ventas

Margen bruto .
Margen Bruto porcentual + - -

Gastos operativos

Cash flow de explotacién (EBITDA) *ﬁf -
Margen EBITDA . .

Amortizaciones
Amortizaciéon fondo de comercio
Provisiones
Resultado de operaciones (EBIT) .
Margen EBIT -
Resultado financiero neto
Resultado ordinario |

Resultados extraordinarios

Beneficio antes de impuestos |
Margen anfes de impuesios |

Impuestos

Beneficio consolidado

Beneficio (Pérdida) atribuido a la minoria

Beneficio atribuido a la sociedad dominante

Beneficio por acciéon, céntimos de euro o

(") Calculado sobre 623 330 400 acciones
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Margen Ordinario

15;8%

(1415)
Mm

15.5%

o 172,6)

.._m,s

- S ILI%

M1
11.0%

(4 4).

INDITEX

Ejercicio
2001

3.249.,8

(1.563,1)

1.686,7
51,9%

(982,3)

704,5
21.7%

(158 2)
(17,1)
(11,6)

517.5
15,99%

(21,3)
496,2

75,3%

(1.1)

495,1
15,2%

(149,9)

345,2
10.6%

(4.8)

340.4
10,5%

94,6

Var %
02/01

22%

21%

20%
23%

17%

27%

27%

24%

28%

29%

29%

Informe de Gestion Consolidado de 2002
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Grupo Inditex

Balance de situacién consolidado al 31 de enero de 2003

Datos en millones de euros

ACTIVO
Inmovilizado neto (")

Fondo de comercio
Gastos a distribuir en varios ejercicios
Total activo fijo

Existencias

Deudores

Inversiones fin. temporales y tesoreria
Ajustes por periodificacion

 1aers

- 11480

H;;;znﬂﬁ}

o ._'I 1 7913

826
13,9

332,'4
L. 2377

98

Total activo circulante - -

TOTAL ACTIVO.

PASIVO

Fondos propios

Minoritarios, ingresos a distribuir y provisiones
Deuda financiera a largo plazo
Otras deudas a largo plazo

Deuda financiera a corto plazo
\creedores comerciales y no comerciales

Pasivo a corto plazo

TOTAL PASIVO -

(") Incluye autocartera por 0,45 millones de euros a 34 de enero de 2003 y 2002

- 3.013,8

C1Te3

69,0
1293
414

Pasivo largo plazo .. 239,8

8682

127

INDITEX

31 enero

2002

1.646,3
72,1
16,9

1.734,9

353,8
1842
309,1

6,6
853,7

2.588.,6

1.486,2

64,9
138,2
65,0
268,1

118,5
13,7
834,2

2.588,6

Informe de Gestién Consolidado de 2002
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@
Grupo Inditex
¢ - Estado de flujos de caja del ejercicio 2002
Datos en millones de suros
Ejercicio Var%
2001 02/01
Beneficio atribuible a Ia socledad dominante 340,4 29%
Ajustes al resultado-
Amortizaciones 175,3
Variaciones de provisiones 34,0
Beneficios procedentes de inmovilizado (8,6)
Pérdidas procedentes de inmovilizado 14,1
Beneficio (pérdida) atribuible a la minoria 4,8
Impuestos diferidos y anticipados (9,9)
Otros 7.5
Flujos generados 558,1 28%
Variacion en activos y pasi<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>