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Direccién General de Mercados Primarios
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Quart de Poblet (Valencia), 21 de julio de 2003

Estimados Sres.,

Nos referimos a su atento escrito recibido el 14 de julio de 2003 en el que nos solicita
determinadas aclaraciones relativas al informe de auditoria y a las cuentas anuales del
ejercicio 2002 de Natraceutical, S.A., tanto individuales como consolidadas, en relacion
a las cuales les queremos manifestar lo siguiente:

‘e El informe de auditoria de las cuentas anuales, individuales y consclidadas, al 31
de diciembre de 2002, de Natraceutical, recoge una salvedad relativa a la
contabilizacién de unos terrenos a valor de mercado con motivo de la aportacion
de rama de actividad realizada por Natra, S.A. en 1993 cuando se constituyé la
sociedad. Dichos terrenos fueron contabilizados a valor de mercado acogiéndose
a la posibilidad prevista por la Ley 29/1991. Adicionalmente, el valor de
mercado de dichos terrenos fue tasado en el ejercicio 2002 por Asesoramiento y
Valoraciones, S.A., experto independiente designado por el Registrador
Mercantil de Valencia, conforme a lo indicado en el articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

¢ En el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas de
Natraceutical, S.A. correspondientes al e¢jercicio 2002, Deloitte & Touche
Espafia, S.L., pone de manifiesto una salvedad que viene motivada por la
contabilizacién de una diferencia negativa de cambio en el epigrafe “Gastos
extraordinarios” en lugar del epigrafe “Diferencias negativas de cambio-
Resultados Financieros™; tal y como se menciona en la Nota 17 de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas de Natraceutical, S.A., la diferencia negativa
de cambio a la que hace mencién dicho informe de auditoria se ha generado por
la conversién en moneda local de los créditos y débitos expresados en ddlares
americanos en la sociedad dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazonia,
Ltda. y se ha producido extraordinariamente como consecuencia del inicio de la
-actividad de la filial brasilefia a mediados de 2002, lo que supuso una escasa
generacidn de ingresos que compensasen el endeudamiento existente al cierre
del ejercicio. La Direccién del Grupo estima que, actualmente, con la filial
brasilefia funcionando a pleno rendimiento, se produce un cierto equilibrio de la
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operaciones deudoras y acreedoras realizadas en dolares americanos, y, por
tanto, la evolucion del tipo de cambio del real brasilefio respecto al délar
americano no afectara negativamente al resultado neto de las diferencias de
cambio. Por tanto, en base al caricter extraordinario de la puesta en marcha de la
sociedad, unido a la devaluacion del real brasilefio, la Direccién de
Natraceutical, S.A. decidié registrar este importe dentro del epigrafe “gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad.

En la memoria de las cuentas anuales individuales se indica que Natraceutical,
S.A. aporta resultados negativos al consolidado fiscal del Grupo Natra, si bien,
en virtud de unos acuerdos juridico-privados de las sociedades que integran el
Grupo fiscal, la sociedad no ha registrado ingreso alguno en concepto de
Impuesto sobre Sociedades. La tributacidn en régimen consolidado de las
sociedades integrantes del grupo de consolidacion fiscal puede suponer un
ahorro fiscal a mvel grupo, en la medida en que las bases imponibles negativas
de aquellas sociedades que hayan incurrido en pérdidas antes de impuestos
puedan compensarse con las bases imponibles positivas de las sociedades que
hayan obtenido beneficios. De acuerdo con el mencionado acuerdo juridico-
privado, el derecho a cobro por parte de Natraceutical, S.A. del importe
correspondiente al ingreso extraordinario se devengard en el momento en que
Natraceutical, S.A. pueda compensarlo fiscalmente con sus propias bases
imponibles positivas.

En relacién a las diferencias entre la informacién recogida en la cuentas anuales
del ejercicio 2002 de la sociedad y la mostrada en la informacién publica
periddica de la sociedad enviada a ustedes con fecha 26 de febrero de 2003, y
dado que durante el curso del trabajo de auditoria de dichas cuentas anuales
(realizado con posterioridad al envio de la informacién pablica periddica) se han
puesto de manifiesto determinados ajustes y reclasificaciones, adjuntamos
nuevamente la informacién pablica periddica correspondiente al segundo
semestre de 2002 (balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, individual y
consolidado, y cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2002, individual v
consolidada) ajustados de acuerdo con la presentacion de sus saldos en las
cuentas anuales del ejercicio 2002 formuladas por el Consejo de
Administracién. El siguiente cuadro muestra los cambios habidos entre las dos
informaciones enviadas, tanto respecto a las cuentas anuales individuales de
Natraceutical, S.A. como de las cuentas anuales consolidadas de Natraceutical,
S.A. v sociedades dependientes, junto con la explicacién de las variaciones

‘ habidas:
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WA DEToenTnSis Som

Contfiando en baber atendido a su soliciud, quedamos a su disposicidn para cuantas
aclaracioues o explicaciones pudieran precisar.
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Atentamente,
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D. Vicente Dgminguez Pérez
En representacion de Abastanza. 5.0,
Dregiaente ce Natrgoeulical, S AL
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