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Infnrmacmn sobre carta de la Comision Nacmnal del Mercado de Valores del 25 de junio
i ' 2003

Pasamos a exponer as cnntmuamén la mfﬂnnacmn adicional solicitada, siguiendo el orden

por Vdes. Planteado:

1. Fﬂndb de comercio de consolidacion

—rrs o e o el OSRTRS

Se ad_] unta como Anexo I analisis del movimiento del epigrafe indicado. Los importes
retlejados y sus correspondientes actualizaciones reflejan la diferencia entre el precio de
adquisicion de las acciones de Metorex, Ltd. y Vergenoeg Mining Company (Pty)
Ltd. registrados en los libros de las sociedades tenedoras y la parte correspondiente a
estas acciones de los fondos propios de las sociedades indicadas.

Los movimientos registrados, correspondientes a la evolucion de los fondos propios de
dichas sociedades y a la evoluciéon del tipo de cambio en que se encuentran nominadas
sus cuentas (rand sudafricano), se registran con cargo a “Otras reservas” de los fondos

propios consolidados.

Esta practica contable, que en su dia fue consultada con el Instituto de Auditores
Censores Jurados de Cuentas de Espafia, responde a lo que inicialmente consideramos

- recogia el objetivo primordial de esta operacion de inversion en la Repuiblica Sudafricana
y que se fundamentaba basicamente en la captacién de fuentes de abastecimiento para
actuales y nuevos mercados dentro de nuestra estrategia de expansién y por tanto, su
eliminacion debia hacerse al mismo ritmo que los resultados obtenidos de dicha
inversion (durante el ejercicio 2002 se han cancelado 1.123.101,71 euros como
consecuencia de dicha prictica, véase Anexo I, columna “Movimientos™).
Adicionalmente, su cancelacion contra “Otras reservas” de los fondos propios
consolidados, pretendia no reflejar en la cuenta de pérdidas y ganancias una imputacion
que respondiendo puramente a un reflejo exclusivamente contable, pudiera distorsionar
en parte la misma, maxime considerando que la actividad de nuestro Grupo nos permite
‘un saneamiento adicional a tenor de lo dispuesto en la Ley 6/1977 v en el apartado 4 del
articulo 114 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, mediante la aplicacion del factor de
‘agotamiento, que refleja mas una amortizacion fiscal que no una depreciacién efectiva de
los bienes sujetos a dicha norma. Durante el ejercicio 2002 el Grupo ha dotado por este
concepto y con cargo a los resultados consolidados del ejercicio un total de 5.770.191,80

' euros, de los cuales 4. 742 336, 37 euros se han constituido como reserva cﬂnsalldada
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adicional bajo la cuenta “Otras reservas” (el resto, corresponde a Intereses de Socios
Externos). Asi pues, en este contexto se consideré que una dotacién del fondo de
comercio de consolidacion contra resultados consolidados no contribuia a expresar una
mejor imagen fiel de los mismos (no asi de los fondos propios consolidados). En
consecuencia, en la medida de que las dotaciones al factor de agotamiento (de libre
disposicion), cubren las necesidades destinadas a las mismas y excedan en medida
suficiente para cubrir 1a dotacién al fondo de comercio de consolidacidn, ésta se efectiia
directamente contra los fondos propios consolidados, como asi ha venido ocurriendo
hasta la fecha. No obstante lo anterior, si por parte de ese Organismo se considera la
necesidad de modificar el criterio expuesto, lo cual conternpla como asumible por este
Grupo la total cancelacion del fondo de comercio de consolidacién contra resultados y/o
fondos propios consolidados, procederemos a tal efecto.

2. Sociedades dependientes y asociadas

Se adjuntan como Anexos II-1 y II-2 los datos solicitados en cuanto a cuentas anuales
consolidadas ¢ individuales, respectivamente.

3. Imnversiones financieras permanentes

El desglose del epigrafe “Participaciones en sociedades puestas en equivalencia” se
adjunta como Anexo III.

4. Valores mobiliarios

Como Anexo IV figuran los desgloses de valores mobiliarios correspondientes a cuentas
anuales consolidadas e individuales. Asimismo, se indican en el comrespondiente anexo
los datos relativos al importe de intereses devengados y no cobrados, asi como la tasa
media de rentabilidad obtenida por las inversiones descritas.

‘5.  Fondos propios

Adjuntamos como Anexo V la informacidn relativa a la evolucidn de los fondos propios
consolidados. Asimismo, la propuesta de distribuciéon de resultados de la Sociedad
Dominante efectuada por su Consejo de Administracion a la Junta General de Accionistas
supone destinar 1a totalidad del resultado del ejercicio (18.268.234,54 euros) a Reservas
voluntarias (véanse paginas 2 y 3 de las cuentas anuales individuales y consolidadas
respectivamente).
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6. Cifra de negocios consolidada

Por ultimo y como Anexo VI recogemos la cifra de negocios consolidada distribuida por
sociedades. A tal efecto, salvo que ese Organismo se manifieste en sentido contrario y
considerando el perjuicio econémico que pudiera derivarse de facilitar dicha informacidén
por mercados geogréficos, optamos por exponerla en el formato indicado.

Finalmente, manifestar que tomamos buena nota de las carencias de informacion detectadas a efectos
de proceder a su inclusion en las cuentas anuales individuales y consolidadas de préximos ejercicios.




ANEXO |
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

_ Salde sl participacién Mevimiento Saldo al
Sociedad 31.12.2001 Aumentos Disminuciones 3 b 31.12.2002

———— e 0

Metorex, Ltd.

- Acciones cuya titularidad corresponde a SEPIOL, S.A. 1.131.762,83 - 12094903 A (100.206,03) 910.607,77
- Acciones cuya titularidad comresponde a S.A. Sulguiss 587.969,96 1.212.423.89 B S273L,77 A (574.467,7) 1.173.194,35
Yergenoeg Minimg Company (Pty) Lid

~ Acciones cuya (itularidad corresponde a

Minerales ¥ Productos Derivados, S.A. 1.814.632,86 - (448.427,95)

- 1.366.204,91
mhuh.hmmmu 1.212.423.89 _qm.mmum {1.123.101 » 71 ) m..-m?u.qmu
L - )







g
8
3










MOYIMIENTO DE FONDOS PROPIOS | ANEXOY

Suciedad
Capltal Snicrito
Primn de Emnisién
Heaerve Legal
Reserva Revalerizaciéu Act. Ley 796
Otras Reservas 55.127.677.41 20001339 D (376675591 E 500814823 F i 5 466.871,82 62.035.994,54
Reservas Saciedades puestss en equivaleacia 202.595,38 - : 42593272 : : 418,047,668
Dfas. Por ajusie de Capital a Eures 849,58 i . - i : 349,58
Perdidas y Ganancias 5.466.871 82 : 23.570.677,71 i (5.466.871 82) 23 570.677,71
Diferencias de Conversitn 3.122,90 : (395,53) i ” - . 273237




ANEXO V]
CIFRA DE NEGOCIOS CONSOLIDADA
DETALLE POR SOCIEDADES i
Sociedad Euros
e e ——
PRODUCTOQS QUIMICOS
Derivados del Flaor, S.A. 55.665.442.,70
LAIRACCIC WVIERCIALIZAC
SEPIOL, S.A. 19.684,575,12
S.A. Sulquisa 17.949.022,83
Minerales y Prodnctos Dertvados, S, A. 8.081.918,99
COMERCIALIZADORA
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 318.631,58

101.699.591,22
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CNMV
Direccién de Mercados Primarios. IVA/VAT ESA 48000502
Paseo de la Castellana n® 19.
28.046 MADRID.
su reforencla su ascrito dal n/ascrito del n/referencla BILBAO (Espafis)

01 de julio de 2003

asunto:

Asunto.- Cuentas Anuales Consolidadas 2002. Su escrito de fecha 23/06/2003,

Muy sefores nuestros:

Contestamos a su escrito de fecha 23 de junio pasado, en que nos solicitan
aclaraciones a las Cuentas Anuales Consolidadas de nuestra sociedad correspondientes
al ejercicio 2002 y, en concreto, a las circunstancias de la auditoria de nuestra

consolidada DERIVADOS DEL FLUOR, S.A.

Les adelantamos que el asunto ya se encuentra resuelto, habiéndose realizado la
auditoria de DERIVADOS DEL FLUOR, S.A. y emitido el Informe, que ha sido presentado
a la Junta General de Accionistas y ha resultado aprobado. Les adjuntamos copia del
citado Informe de Auditoria de DERIVADOS DEL FLUOR, S.A. del ejercicio 2002,

El hecho de que no se contase con el Informe en cuestion a la fecha de emision
del Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas se debe a que los
Auditores nombrados en su momento por la Junta de Accionistas de DERIVADOS DEL
FLUOR, S.A. para la auditoria de los astados financieros del ano 2002, la companiia
ERNST & YOUNG, S.L., renunciaron a su cargo -segun manifestaron por limitaciéon de
objetividad e influencia en su independencia- en la tardia fecha de 20 de mayo de 2003,
obligando a DERIVADOS DEL FLUOR, S.A. a solicitar el nombramiento de nuevo Auditor
al Registro Mercantil, Auditor que emitié su Informe con la mayor urgencla pero en fecha
necesariamente posterior a la del Informe Consolidado.

En la confianza de haber dado puntual contestacion a los extremos requeridos, les
saludamos muy atentamente.

6. 0. 1.3

*Inscrita an i hoja nimaro Bl-579-A de la Sacclép 3.* del Libro de Sneladades dat Registro Mercantl de Vizcaya.®
C.I.F.: A.4B008502




