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INFORME ESPECIALR

A los administradores de CIE Automotive, S.A., para su remisién a la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.):

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de CIE Automotive, S.A. correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2002 hemos emitido nuestro informe de auditorfa con
fecha 5 de mayo de 2003, en el que se expresaba nuestra opinion, basada en nuestra auditoria,

que incorporaba la siguiente salvedad (parrafo 5) por falta de uniformidad:

5 De acuerdo con la Resolucién de 15 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y

Auditorfa de Cuentas relativa al registro contable del gasto por Impuesto sobre Sociedades, la
Sociedad, de acuerdo a las fundadas expectativas de beneficios futuros (en funcién de las
estimaciones realizadas) que, por lo tanto, permitiran su recuperacién en los ejercicios futuros, ha
procedido a registrar, con abono a los resultados del ejercicio (Impuesto sobre Sociedades), parte
de los créditos fiscales derivados de bonificaciones y beneficios fiscales y de la compensacion de
bases imponibles negativas generados y pendientes de aplicacién al cierre del ejercicio por un
importe de 6,1 millones de euros (Notas 3.e) y 14 de la memoria adjunta).

Que determinaba el siguiente parrafo de opinion:

6.  En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cie
Automotive, S.A. (anteriormente Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.) al 31 de diciembre de 2002y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su

interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio descrito en el parrafo 5 anterior,
con el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion actualizada de
la citada salvedad v su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de junio de

2003, que ha sido preparada por los Administradores segan lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la C.N.M.V. por la que se modifican
los modelos de informacién pablica periédica de las Entidades emisoras de valores admitidas a

negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos, como Anexo del presente Informe, la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de la
salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.
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Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica sobre el informe especial
requerido por la O.M, de 30 de septiembre de 1992, establecida al efecto y aprobada por
Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el
de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccion del resto de la
informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su
consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la
informacioén financiera semestral de fecha 30 de junio de 2003.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la informacion semestral adjunta, al
30 de junio de 2003, el criterio relativo al registro contable de créditos fiscales, con el que

expresabamos nuestra conformidad, sigue vigente y ha sido considerado en la preparacién de la
informacion financiera semestral del 30 de junio de 2003 que se adjunta.

Este Informe Especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado

de Valores y no debe ser usado para ningln otro propésito.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

11 de septiembre de 2003
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Direccion de Mercados Primarios
Attn. D. Carlos Lazaro Recacha

Madnd

Azkoitia, 11 de septiembre de 2003

Muy Sres. Nuestros:

Nos referimos a su comunicacién de fecha 3 de los corrientes, recibida el dia 8 (con
registro de salida n® 2003049274), procediendo por medio de la presente a contestar la
informacién gue nos solicitan.

1.- El informe de auditoria emitido por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,,
relativo a las cuentas anuales individuales de CIE AUTOMOTIVE, S.A.
correspondientes al ejercicio 2002, sefiala en su parrafo 5, textualmente, lo

mgmente

“De acuerdo con la Resolucion de 15 de marzo de 2002, del Instituto de Conitabilidad v

Auditoria de Cuentas relativa al registro contable _del gasto por Impuesto sobre
Sociedades, la Sociedad, de acuerdo a las fundadas expectativas de beneficios futuros (en

funcion de las estimaciones realizadas) que, por lo tanto, permitirdn su recuperacion en
los ejercicios futuros, ha procedido a registrar, con abono a los resullados del ejercicio
(Impuesto sobre Sociedades), parte de los créditos fiscales derivados de bonificaciones y
beneficios fiscales y de la compensacion de bases imponibles negativas generadas y
pendientes de aplicacion al cierre del ejercicio por un importe de 6,1 millones de euros
(Notas 3.e) y 14 de la memoria adjunta). " |

2.- lgualmente, en el parrafo 6 de dicho Informe, el auditor expresa su opinion, en la
que se senala;

“En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Cie Automotive, S.A. ... de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que, excepto por el cambio de criterio descrito en el parrafo 5 anterior, con el

que estamos de acuerdo, guardan conformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.”

3.- Como consecuencia de lo anterior, los Administradores de la Sociedad entienden
que, conforme ya se seiialaba en el escrito a dirigido a esa Comisién de fecha 30 de
junio de 2003, s1 bien de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria haya
de considerarse, en su caso, el mencionado cambio de criterio contable como una
salvedad, a efectos précticos se trata de una parrafo de énfasis, toda vez que dicho
cambio de criterio resulta de la aplicacién estricta de una nueva normativa, cuya
entrada en vigor se produjo con posterioridad a la formulacién de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2001y, por consiguiente, su primer ejercicio
de aplicacion es el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2002.
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En este sentido, resulta obvio que siempre existird una “ruptura” del principio de
uniformidad en el primer ejercicio de aplicacién de cualquier normativa de la que
se derive un cambio de criterio contable, permitido 0 impuesto, segun los casos,
por dicha normativa. De igual modo, en el ejercicio siguiente (en este caso 2003)
se retornara a la “normalidad”, salvo que nos encontremos con la promulgacion de
otra normativa que modifique nuevamente el criterio contable a aplicar.

4.- Como conclusion, los Administradores de la Sociedad entienden que el cambio de
criterio en el ejercicio 2002 en relacién con la contabilizacion del gasto por
Impuesto sobre Sociedades tiene soporte en la normativa contable en vigor, y la
aplicacién de los criterios establecidos al efecto en dicha normativa ha sido
realizada por parte de la Sociedad con la debida prudencia y rigor, de tal modo que
el auditor expresa su conformidad con el criterio adoptado y los resultados de su
aplicacion, segln se sefiala en el apartado 2 de este escrito (parrafo 6 del Informe

de los auditores de cuentas).

5.- No procede, por tanto, en opinién de los Administradores de la Sociedad efectuar
correccién alguna en las cuentas del ejercicio 2003 y asi se refleja en la
Informacién Publica Periddica relativa al primer semestre del ejercicio 2003 que ha
sido remitido a ese Organo Supervisor y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Bilbao y Madrid con fecha 28 de julio de 2003. Asi lo entienden igualmente los
auditores de cuentas de la Sociedad en el Informe Especial requerido por la O.M.
de 30 septiembre de 1992 relativo a las cuentas anuales consolidadas de la
Sociedad emitido por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con fecha 22 de
julio de 2003, que se remitié a los mercados conjuntamente con la mencionada
IPP, en el cual se seiiala textualmente, en relacién con cuestion idéntica en las
cuentas consolidadas, lo siguiente:

“Asimismo, en relacion con los pdarrafos 5 y 6 de nuestro informe de auditoria de fecha 5
de marzo de 2003, en el que se explicaban determinados cambios de criterios contables,

con los que expresdabamos nuestra conformidad, relativos al registro contable de créditos
fiscales... queremos sefialar que estos criterios siguen vigentes y han sido considerados en

la preparacion de la informacion financiera semestral del 30 de junio de 2003 que se
adjunta.

Esperando haber hado debido cumplimiento a su solicitud y poniéndonos a su
disposicién para ampliar o aclarar el contenido de esta carta, les saluda atentamente,

2

A 'iﬂﬁF w-if" adera Jauregui
Ptesidente del Consejo de Administracién

ANEXO: Informe Especial del Auditor de Cuentas relativo a las Cuentas Anuales
Individuales de CIE AUTOMOTIVE, S.A.

Y



Cie Automotive, S.A.

Informe Especial requerido por la O.M.
de 30 de septiembre de 1992

22 de julio de 2003

C.N.M.V.

Sociedades Emisoras|

Informe Especial]
de Salvedades
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los administradores de CIE Automotive, S.A., para su remision a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.):

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de CIE Automotive, S.A. y Sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002 hemos
emitido nuestro informe de auditoria con fecha 5 de mayo de 2003, en el que se expresaba
nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa, que incorporaba la siguiente salvedad (parrafo 4):

“De acuerdo con la normativa fiscal vigente, varias Sociedades dependientes se han acogido a
determinadas deducciones aplicables de cardcter tributario cuya legalidad ha sido cuestionada
y recurrida. A la fecha de emisién del presente informe no es posible determinar de forma
objetiva el efecto que, en su caso, podrfa derivarse de esta situacion.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién actualizada de
la citada salvedad y su incidencia en la informacidn semestral adjunta de fecha 30 de junio de
2003, que ha sido preparada por los Administradores segin lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la C.N.M.V. por la que se modifican
los modelos de informacién publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidas a
negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos, como Anexo del presente Informe, la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de la

salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica sobre el informe especial
requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992, establecida al efecto y aprobada por
Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el
de una auditorfa de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la
informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditorfa
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su
consideracién. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre |a
informacién financiera semestral de fecha 30 de junio de 2003.

PricewaterhouseCoopers Auditores, $.L. - R, M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
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Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la informacidn semestral adjunta, al
30 de junio de 2003, no se ha corregido o despejado la salvedad anteriormente indicada respecto
a las cuentas anuales consolidadas del tltimo ejercicio cerrado. Esto es as( por cuanto desde la
fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual 2002 no han variado
las circunstancias que dieron lugar a dicha salvedad por incertidumbre, referida al
cuestionamiento y recurso por parte de diversas instancias jurisdiccionales de la legalidad de
determinadas deducciones del Impuesto sobre Sociedades a las que varias sociedades
consolidadas se habfan acogido y aplicado de acuerdo con la normativa fiscal foral vigente, Por
tanto, no se conoce el desenlace final que tendra dicha incertidumbre y, en consecuencia, no es
posible determinar objetivamente el efecto que, en su caso, se podria derivar para el grupo
consolidado.

Asimismo, en relacién con los parrafos 5 y 6 de nuestro informe de auditoria de fecha 5 de mayo
de 2003, en el que se explicaban determinados cambios de criterios contables, con los que
expresabamos nuestra conformidad, relativos al registro contable de créditos fiscales y |a
regularizacion de Diferencias Negativas de Consolidacion, queremos senalar que estos criterios
siguen vigentes y han sido considerados en la preparacion de la informacién financiera semestral
del 30 de junio de 2003 que se adjunta.

Con relacién a la cuestion planteada sobre la incorporacion a la consolidacion de las sociedades
Muskaria Inversiones S.I.M.C.A.V,, S.A. y Matxitxako Diversificada S.I.M.C.A.V., S.A. por el
método de puesta en equivalencia, este criterio, que se ha venido aplicando consistentemente en
las consolidaciones de ejercicios anteriores, se aplica en funcién de lo establecido en el Real
Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas, Articulos 11.2 y 14.

Este Informe Especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
0O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningan otro propésito.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio - $['!ector 5

22 de julio de 2003
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion de Mercados Primarios

Attn, D, Carlos Lazaro Recacha

Madnd

Azkoitia, 30 de junio de 2003

Muy Sres. Nuestros:

Nos referimos a su comunicacion de fecha 19 de los corrientes, con registro de salida n°
2003036611, pmccdlendu por medio de la presente a contestar la informacion que nos
solicitan.

Por lo que se refiere a la “incertidumbre” que se menciona en el informe de
auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas de CIE AUTOMOTIVE,
S.A. correspondientes al ejercicio 2002, referida a determinadas deducciones de
caracter tributario, les manifestamos que, como ya tuvimos ocasiér de comunicar

a esa Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha de 5 de | juno de 2002,
en relacién con log estados financieros correspondientes al ejercicio de 2001, las

cuentas anuales consolidadas de CIE AUTOMOTIVE, S.A,, tal y como resultan
formuladas reflejan la imagen fiel de la situacion financiera y patrimonial, siendo
de aplicacién los mismos argumentos contenidos en nuestra carta de 5 de junio del
pasado afio, que reiteramos en el modo siguiente:

a) Las deducciones practicadas en las declaraciones por el Impuesto sobre
Sociedades de todas y cada una de las sociedades del grupo son conformes a
derecho y se corresponden con créditos fiscales devengados por las mismas
al amparo de la normativa vigente en cada momento, tras cumplir con los

- requisitos establecidos en dicha normativa y en los acuerdos expresos de
concesion por parte de la Administracion Tributaria competente. Por tanto,
dichos acuerdos son firmes, declarativos de derechos, que gozan de la
presuncion de legalidad y que para su revocacion debera aplicarse, en su
caso, y en garantia de la seguridad juridica de las decisiones y actuaciones
empresariales realizadas al amparo de una normativa en vigor, lo premsto |
por Ia legislacidn y procedimientos del Estados miembro.

b) Ademas, y con mdependenma de lo anterior, la mayoria de las deducciones
aplicadas por algunas de las sociedades del grupo tienen cabida en la
normativa tributaria del Impuesto sobre Sociedades igualmente vigente que

" no ha sido objeto de impugnacion o recurso ante los tribunales.

¢) Adicionalmente, los efectos para la sociedad respecto a las deducciones

aplicadas serian cuestionables conforme a la aplicacion de la normativa y de
los principios ordenadores del derecho administrativo del Estado espafiol,
tal como antes sefialabamos.

Carretsrs de Zumarraga, 5/n - Apdo. 20 = 20720 AZKOITIA (Guipizcoa) ESPANA |
Tal.' +34 943 025 200 Fax; +34 943 025 252 » e-mail; uiqcﬁc:iaautumut;ive.cam s WWW.Ciaautomaotive. com |
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Por todo lo anterior, los administradores consideran que cualquiera que fuere la
decisién final, la probabilidad de que la misma pudiera afectar a la sociedad

resulta remota y no significativa Y ren;eran que queda preservado el principio de
1rnagen fiel.

2.- Por lo que se refiere a los efectos de la utilizacion del método de puesta en
~equivalencia en lugar de la integracién global para la consolidacion de las

- sociedades. participadas MUSKARIA INVERSIONES, SIMCAV, SA vy
MATXITXAKQ DIVERSIFICADA, SIMCAY, S.A., tanto la Sociedad como sus

auditores externos entienden que dicho efecto es nulo, careciendo de impacto
dicho procedimiento en el patrimonio y.en los resultados de CIE AUTOMOTIVE,

S.A., reflejindose correctamente ambos ern este caso-a través de la aplicacidn del
procedimiento de puesta en equivalencia, lo cual es conforme a la legislacion en
vigor, y careciendo igualmente, por lo demas, de cualquier impacto sigruficativo o
material la aplicacion de uno u otro método de consolidacién en el balance de
situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados de CIE

AUTOMOTIVE, S.A. y sus sociedades dependientes,

- Esperando haber hado debido cumplimiento a su solicitud y poméndonos a su
disposicion para ampliar o aclarar el conterudo de esta carta, les saluda atentamente,

'-'

Mo Fernindez Pelaz— R
Secretan onsejo de Administracion

. .2-
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_ . CIE AUTOMOTIVE, S.A.
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES| |  ctra. Azkoitia-Zumarraga, s/n
20720 Azkoitita (Guipuzcoa)

19 JUN. 2003 | -
| | - AAt Sr. D. Mario Feméandez PelaZ

REGISTRO DE SALIDA - M.P. | Sec! o del Consejo de Administracion

 Madrid, 19 de junio de 2003

Muy Sres. nuestros:

En el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consnlidadés de su entidad
carraspdndientes al ejercicio 2002, recibido en esta Comision Nacional el pasado 30 de mayo,
el auditor, la fnrma PRlCEWATERHDUSECDDPERS, S.L. pone de manifiesto una

incertidumbre dado 'quc_e varias sociedades dependientes 'se han acogido a determinadas
deducciones aplicables de caracter tributario cuya legalidad ha sido cuestionada y recurrida.

Por otro lado, en la memona de las '-cuentas anuales consolidadas se Indica que la -
sociedad dominante es titutar del 98,5% del capital social de la entidad Muskaria Inversiones,
SIMCAV. S.A y del 97,64% de Matxitxako Diversificada, S.L.M.CAV,, S.A. A pesar de
estos porcentajes de participacion y que ia actividad de estas sociedades no esta dentro de las
que regula el apartado 2° del articulo 119 del Real Decrelo 1815/1991, en los Principios de
consolidacion de 1a memoria de las cuentas anuales consolidadas se indica que las
participaciones en estas sociedades se han valorado por el método de puesta en equivalencia,
al no estar su actividad clirectanfiénte relacionada con la del resto del grupo.

Con objeto de dotar a la infurfnaciép sobre las cuentas anuales de su entidad de Ia

o+

maxima transparencl
Mercado de Valores, se les requiere para que en e} plazo de cinco dias, aporten, para su

a y en aplicacion de lo dispuesto en los articulos 27° y 92° de la Ley del

1.  En relacién con la incertidumbre, las razones por las cuales, no obstante la
duda sobre el desenlace final de 13 situacion que, a la fecha dei balance le genera al
auditor la incertidumbre mencionada, fa Sociedad no ha considerado esta
circunstancia, de manera que las cuentas anuales éxnresen. en -todos los aspectos
- significativos, 1a 1magen ‘.ﬁel de su situacién financiera Y patrimonial tal y como

requiere 13 legislacion mercantil vigente.




- Comisidn Nacionai
dJo! Marcads de Valoras

2. . Efecto, en su caso, que sobre el patrimonio y sobre resultados tiene el haber
consolidado a Muskaria Inversiones, S..M.C. AV, S.A, y a Matxitxako Diversificada,
S.1.M.C.AV., S.A. aplicando el procedimiento de puesta en squivalencia y no el

meétodo de integracion global,

Para cualquier informacion o aclaracion pueden ponerse en contacto con la Direccion
de Mercados Primarios, a través del teléfono 91.585.16.00,

Atentamente,

Carlos @am Recacha

! Director

/
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