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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remision a la Comision Internacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2002, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 4 de abril de 2003, en
el que se expresaba una opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

1. En los ultimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit ha
estado marcada por un entorno de disminuci6n significativa de las anteriores expectativas de
crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacion econdmica general,
especialmente en Latinoamérica, area geografica donde el Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones
del Grupo, que incurrié en pérdidas significativas que produjeron un deterioro de su situacion
econdémico—financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el
Consejo de Administracion de Avénzit, S.A. acordd presentar ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a tramite con
fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a la solicitud del estado legal de suspension de
pagos por parte de Avanzit, S.A., las sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L.,
Avanzit Tecnologia, S.L. y Avanzit ENA-SGT, S.A. presentaron a los correspondientes
juzgados las solicitudes de declaracién de dicho estado legal, que fueron admitidas a tramite
con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas 1-d y 22 de la Memoria).

Con fecha 13 de enero de 2003 el Juzgado de 1* Instancia de Madrid ha dictado auto en el
que se declara a Avanzit, S.A. en estado legal de suspension de pagos y situacion de
insolvencia provisional. La junta de acreedores de Avanzit, S.A., para la que se ha solicitado
el procedimiento escrito, esta pendiente de celebracion a la fecha de este informe.

Segln se indica en las Notas 4-s y 22 de la Memoria, los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que los recursos generados por la venta de participaciones en filiales, las
medidas de reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas y la aprobacion de los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de pagos permitiran la
continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas
anuales consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.
Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado en este contexto, por lo que
incluyen determinadas provisiones y clasificaciones contables relacionadas con las medidas
previstas, entre las que destacan la valoracién de los fondos de comercio por su valor
estimado de realizacion (véanse Notas 4-a y 5 de la Memoria), el reconocimiento contable de
los costes de reestructuracion y de las ayudas oficiales previstas a la fecha de formulacion de
las cuentas anuales adjuntas (véanse Notas 15 y 22 de la Memoria), la clasificacion de los
acreedores preconcursales como deudas a largo plazo (véanse Notas 4-s, 16 y 17 de la
Memoria) y el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos relacionados con
avales y litigios en curso (véase Nota 19 de la Memoria).

En estas circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo, los costes netos de
reestructuracién a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos
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registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estan condicionados al €xito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera, a la obtencion de recursos a
través de la venta de participaciones en filiales, a la resolucién de los convenios de
acreedores, al éxito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 22
de la Memoria) y a la capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para
continuar sus actividades.

2.  En relacion con los aspectos mencionados en el apartado 3 anterior, determinados saldos a pagar a

acreedores preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Publicas y otros acreedores) por
importe de 224,7 millones de euros (véase Notas 16 y 17 de la Memoria) no deberian clasificarse
como acreedores a largo plazo hasta el momento de la aprobacién de los correspondientes convenios
de acreedores. En consecuencia, los acreedores a corto y a largo plazo registrados en el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 adjunto deberian incrementarse y reducirse,
respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la evolucion negativa de los mercados en los que opera el Grupo, la situacion
financiera del mismo y la posible venta a corto plazo de participaciones en filiales (véase Nota 22 de la
Memoria) hacen previsible que se produzcan minusvalias significativas en relacion con los fondos de
comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2002, cuyo valor neto contable asciende a
151,3 millones de euros y que han sido valorados de acuerdo con los criterios indicados en las Notas
4-a y 5 de la Memoria. De acuerdo con ¢l principio de prudencia valorativa, dichos fondos de
comercio deberian provisionarse en su totalidad.

3. En el ejercicio 2001, sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracion en curso y
considerando que a medio plazo era previsible una recuperacion de los negocios del Grupo,
los Administradores de la Sociedad Dominante consideraron adecuado registrar créditos
fiscales € impuestos anticipados cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 56,9
millones de euros (véanse Notas 9 y 18 de la Memoria). De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados dichos créditos fiscales ¢ impuestos anticipados no
deberian haberse registrado, dado que existian incertidumbres, que se mantienen en la
actualidad, sobre la recuperacion de los mismos. En consecuencia, el epigrafe “Gastos y
pérdidas de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el
inmovilizado financiero deberian incrementarse y reducirse, respectivamente, en dicho
importe.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informaci6n referida a la situacion actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacidén semestral consolidada adjunta de
fecha 30 de junio de 2003, que ha sido preparada por Avanzit, S.A., segun lo requiere la O.M. de
30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacién publica periddica de las
Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad
dominante del Grupo Avanzit en ¢l que se informa de la situacion actualizada al cierre del
semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinién sobre la correccion del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar




otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo,

tampoco expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral de 30 de junio de
2003.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que en la informacién semestral adjunta no
s¢ han resuelto las salvedades incluidas en nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Avanzit correspondientes al ejercicio 2002, segin se detalla a
continuacion:

I.. Con posterioridad a la declaracion de estado legal de suspensién de pagos vy situacién de
insolvencia provisional de Avanzit, S.A. y de algunas sociedades dependientes, el Grupo
ha continuado inmerso en un proceso de reestructuracion, de obtencidon de lineas de
financiacion adicionales para las sociedades dependientes, de venta o reflotacién de
participaciones en filiales, de busqueda de socios industriales o financieros, y de
resolucion de los convenios de acreedores, medidas que en su mayor parte estin en
proceso de negociacion y pendientes de formalizacion.

Como consecuencia de la situacién descrita anteriormente, entendemos que a la fecha
actual se mantiene la incertidumbre sobre la recuperacién de los activos del Grupo, los
costes netos de reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para
resgos y gastos registradas, asi como la capacidad del Grupo para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones.

2. En el curso de nuestro trabajo hemos podido comprobar que determinados saldos a pagar
a acreedores preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Publicas y otros
acreedores) por importe de 224,7 millones de euros no deberian clasificarse como
acreedores a largo plazo hasta el momento de la aprobacion de los correspondientes
convenios de acreedores. En consecuencia, los acreedores a corto y a largo plazo
registrados en el balance de situacion al 30 de junio de 2003 adjunto deberian
incrementarse y reducirse, respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la evolucion negativa de los mercados en los que opera el Grupo, la
situacién financiera del mismo hacen previsible que se produzcan minusvalias
significativas en relacién con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 30 de
junio de 2003, cuyo valor neto contable asciende a 147,0 millones de euros. De acuerdo
con el principio de prudencia valorativa, dichos fondos de comercio deberian
provisionarse en su totalidad.

3. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados los créditos fiscales e
impuestos anticipados contabilizados en el ejercicio 2001 cuyo importe al 30 de junio de
2003 asciende a 56,9 millones de euros no deberian haberse registrado, dado que existian
incertidumbres, que se mantienen a la fecha actual, sobre la recuperacion de los mismos.

Con independencia de lo indicado anteriormente, debe destacarse que la Junta General de
Accionistas de fecha 27 de junio de 2003 adoptdé por mayoria el acuerdo de no aprobar las
cuentas anuales individuales y consolidadas de Avanzit, S.A. y de Avanzit, S.A. y Sociedades
Dependientes, respectivamente, correspondientes al ejercicio 2002, asi como el inicio de la
accion social de responsabilidad contra el anterior Consejo de Administracién. En consecuencia,
¢l presente informe debe entenderse en el contexto de que las mencionadas cuentas anuales del
gjercicio 2002 no han sido aprobadas por los accionistas y que la informacion semestral adjunta
no ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad

En este sentido, el informe de los Administradores adjunto y la carta de representacién que
hemos obtenido de los Administradores de la Sociedad de acuerdo con la Norma Técnica




establecida al efecto aprobada por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de fecha 28 de julio de 1994 incluyen el siguiente parrafo:

“...las Cuentas del Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002 no han sido aprobadas por la
Junta General Ordinaria de Accionistas convocada al efecto celebrada el 27 de junio de 2003, por
lo que la Informacion semestral de 30 de junio de 2003 individual y consolidada que se presenta
no reflejan, a efectos comparativos, las que no fueron aprobadas. En definitiva no cabe efectuar
comparacion entre la presente Informacion semestral al 30 de junio de 2003 individual y
consolidada y las anteriores Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002 (individuales y
consolidadas) por su falta de aprobacién por los Accionistas. La misma Junta de Accionistas que
acordo no aprobar las Cuentas del Ejercicio 2002, acordd iniciar la Accién Social de
Responsabilidad frente a los anteriores Administradores. Aunque la Informacion semestral al 30
de junio de 2003 individual y consolidada que se han presentado a la CNMV aparecen firmadas
por los actuales Administradores, quienes tomaron posesién de su cargo el 27 de junio de 2003,
practicamente concluido el periodo al que se refieren, estos no las hacen suyas y se limitan a su
presentacion para dar cumplimiento a su obligacién legal como Administradores de depositarlas
para conocimiento del Mercado. Tal Informacién semestral individual y consolidada al 30 de
junio de 2003, como las Cuentas Anuales y consolidadas que de ellas traen causa, las del

Ejercicio 2002, estan siendo objeto de profunda revisién segin ya se ha informado a la
CNMV....”

N * ¥

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser.usado para ningan otro propésito.

APANA, S.L.
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INFORME QUE PRESENTA AVANZIT S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS EN
EL. INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE
AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL EJERCICIO 2002.

El presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de
30 de septiembre de 1992 en relacion con la obligacion de mformar sobre la situacion
actualizada de las salvedades que fueron incluidas en ¢l informe de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Avanzit correspondientes al ¢jercicio 2002.

Las salvedades incluidas por los auditores son las siguientes:

1.

En los tltimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit ha
estado marcada por un entorno de disminucion significativa de las anteriores expectativas de
crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizaciébn econdémica general,
especialmente en Latinpamérica, area geografica donde el Grupo realizaba una parte
significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones
del Grupo, que incurrtd en pérdidas significativas que produjeron un detertoro de su
situacion econdémico-financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de mayo de
2002 el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. acordd presentar ante el Juzgado de
Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a
tramite con fecha 4 de junio de 2002. Con postertoridad a la solicitud del estado legal de
suspensiéon de pagos por parte de Avanzit, S.A., las sociedades dependientes Avanzit
Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L. vy Avanzit ENA-SGT, 5.A. presentaron a los
correspondientes juzgados las solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron
admitidas a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas 1-d y 22 de la
Memoria).

Con fecha 13 de enero de 2003 el Juzgado de 1* Instancia de Madrid ha dictado auto en el
que se declara a Avanzit, S.A. en estado legal de suspension de pagos y situacion de
insolvencia provisional. La junta de acreedores de Avanzit, S.A., para la que se ha
solicitado el procedimiento escrito, esta pendiente de celebracion a la techa de este informe.

Segun se indica en las Notas 4-s y 22 de la Memona, los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman que los recursos generados por la venta de participaciones en filales,
las medidas de reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas y la aprobacion de los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de pagos permitiran la
continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas
anuales consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.
Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado en este contexto, por lo que

incluyen determinadas provisiones y clasificaciones contables relacionadas con las medidas
previstas, entre las que destacan la valoracion de los fondos de comercio por su valor

estimado de realizacion (véanse Notas 4-a y 5 de la Memoria), el reconocimiento contable
de los costes de reestructuracion y de las ayudas oficiales previstas a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales adjuntas (véanse Notas 15 y 22 de la Memona), la

clasificacion de los acreedores preconcursales como deudas a largo plazo (véanse Notas 4-
s, 16 y 17 de la Memoria) y el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos
relacionados con avales y litigios en curso (véase Nota 19 de la Memoria).
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En estas circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo, los costes netos de
reestructuracién a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos
registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estan condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera, a la obtencion de recursos a
traves de la venta de participaciones en filiales, a la resolucion de los convenios de
acreedores, al éxito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 22
de la Memoria) y a la capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para
“continuar sus actividades.

2. En relacion con los aspectos mencionados en el apartado 3 anterior, determinados saldos a
pagar a acreedores preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Publicas y otros
acreedores) por importe de 224,7 millones de euros (véase Notas 16 y 17 de la Memoria) no
deberian clasificarse como acreedores a largo plazo hasta el momento de la aprobacién de
los correspondientes convenios de acreedores. En consecuencia, los acreedores a corto y a
largo plazo registrados en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002
adjunto deberian incrementarse y reducirse, respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la evolucién negativa de los mercados en los que opera el Grupo, la
situacion financiera del mismo y la posible venta a corto plazo de participaciones en filiales
(véase Nota 22 de la Memoria) hacen previsible que se produzcan minusvalias
significativas en relacion con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2002, cuyo valor neto contable asciende a 151,3 millones de euros y que han
sido valorados de acuerdo con los criterios indicados en las Notas 4-a y 5 de la Memoria.
De acuerdo con el principio de prudencia valorativa, dichos fondos de comercio deberian
provisionarse en su totalidad.

3. En el gjercicio 2001, sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracién en curso Yy
considerando que a medio plazo era previsible una recuperacion de los negocios del Grupo,
los Administradores de la Sociedad Dominante consideraron adecuado registrar créditos
fiscales e impuestos anticipados cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 56,9
millones de euros (véanse Notas 9 y 18 de la Memoria). De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados dichos créditos fiscales e impuestos anticipados no
deberian haberse registrado, dado que existian incertidumbres, que se mantienen en la
actualidad, sobre la recuperacion de los mismos. En consecuencia, el epigrate “Gastos y
pérdidas de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el
inmovilizado financiero deberfan incrementarse y reducirse, respectivamente, en dicho
importe.
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En la Informacion Semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2003, no se han corregido totalmente las salvedades anteriormente indicadas, segin se
indica a continuacion. Es importante destacar que todo cuanto en este informe se refiere a

cuentas sociales y la situacién econdémico-financiero de la Sociedad y de su Grupo viene
condicionado por el hecho que las Cuentas del Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002 no
han sido aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada al efecto celebrada
el 27 de junmo de 2003, por lo que la Informacion semestral al 30 de junio de 2003 individual y
consolidada que se presentan no retlejan, a efectos comparativos, las que no fueron aprobadas.
En definitiva no cabe efectuar comparacion entre la Informacion semestral al 30 de junio de
2003 individual y consolidada y las anteriores Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002
(individuales y consolidadas) por su falta de aprobacion por los Accionistas. La misma Junta de
Accionistas que acordd no aprobar las Cuentas del Ejercicio 2002, acordd iniciar la Accion
Social de Responsabilidad frente a los anteriores Administradores. Aunque la Informacion
semestral al 30 de junio de 2003 individual y consolidada que se han presentado a la CNMV
aparecen firmadas por los actuales Administradores, quienes tomaron posesion de su cargo el 27
de junio de 2003, practicamente concluido el periodo al que se refieren, éstos no las hacen suyas
y se limitan a su presentacion para dar cumplimiento a su obligacidn legal como
Admimistradores de depositarlas para conocimiento del Mercado. Tal informacion semestral
individual y consolidada al 30 de junio de 2003, como las Cuentas anuales individuales y

consolidadas que de ellas traen causa, las del Ejercicio 2002, estan siendo objeto de profunda
revision, segun ya se ha informado a la CNMYV (Ver Hecho Relevanie cursado por la Sociedad
con fecha 28 de julio de 2003).

1. Con posterioridad a la declaracion de estado legal de suspension de pagos y situacion de
insolvencia provisional de Avanzit, §.A., y de algunas sociedades dependientes el
Grupo ha continuado inmerso en un proceso de reestructuracion, de obtencion de lineas
de financiacion adicionales para las sociedades dependientes, y de conclusion de los
convenios de acreedores, medidas que en su mayor parte estan en proceso de
negociacion y pendientes de formalizacion.

En relacion con el convenio de acreedores de Avanzit, S.A., el periodo de adhesiones a
la propuesta de convenio contenida en el texto refundido protocolizado ante el Notario
de Madrid D. Francisco Javier Monedero San Martin, con el nimero 3.858 de su

protocolo, no ha finalizado todavia. Sin embargo, la Sociedad, a la fecha de emision de
este Informe, cuenta con adhesiones que suponen mdas de los 2/3 que exige la Ley de
Suspension de Pagos para obtener la aprobacion del Convenio de Acreedores. En este

momento no e€s posible determinar con exactitud el impacto del mismo en los estados
financieros al 30 de junio de 2003 de la Sociedad y de su Grupo consolidado. Por otra
parte, el citado texto refundido establece que el mismo sera el marco regulador de los
convenios de acreedores que se presenten para las sociedades filiales de Avanzit, S.A.
en situacion de suspension de pagos. Hasta la fecha no se han presentado las propuestas
de convenio de dichas sociedades (Avanzit Tecnologia, S.L. Unipersonal, Avanzit
Telecom, S.L. Unipersonal y AVANZIT ENA SGT, S.A. Unipersonal), cuyos
procedimientos judiciales llevan una tramitacion mas retrasada que los de la Sociedad
Dominante.
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No obstante lo anterior, dada la proximidad de la celebracion de los convenios de
acreedores de la Sociedad v de su Grupo, y considerando las estimaciones realizadas

por la Sociedad partiendo de los datos disponibles en la actualidad y en funcion de las
adhesiones al convenio propuesto para la Sociedad Dominante, los Administradores de
Avanzit, S.A. entienden que a la fecha actual no existen dudas significativas sobre la

recuperacion de los activos de la Sociedad y de su Grupo, los costes netos de
reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos
registradas, asi como la capacidad de la Sociedad y del Grupo para hacer frente a sus

compromisos y obligaciones.

2. Dada la proximidad de la aprobacion de los convenios de acreedores del Grupo, los
Administradores de Avanzit, S.A. entienden que los saldos a pagar a acreedores
preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Publicas y otros acreedores) estan
correctamente clasificados como acreedores a largo plazo.

Adicionalmente, se tienen buenas expectativas para proximos ¢jercicios en relacion con la
evolucion de los mercados en los que opera la Sociedad y su Grupo, que hacen previsible

que mejore la situacion financiera del Grupo, y que no se produzcan minusvalias
significativas en relacion con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de

diciembre de 2002 y 30 de junio de 2003.

3. Los Administradores de Avanzit, S.A. entienden que el registro de los créditos fiscales e
impuestos anticipados en la Sociedad y en sus sociedades dependientes es adecuado de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, sobre la base del éxito

de las medidas de reestructuracion anteriormente indicadas y de la aprobacion del
Convenio de Acreedores de Avanzit, S.A. y del resto de sociedades del Grupo en

suspension de pagos.

En consecuencia, el presente Informe de los Administradores se emite en cumplimiento de la

normativa vigente, pero debe entenderse en el contexto de que las mencionadas cuentas anuales
individuales y consolidadas del ejercicio 2002 no han sido aprobadas por los accionistas y la

revision que de las presentadas por los anteriores administradores esta realizando el actual
Consejo de Administracion.

9 de septiembre de 2003

e
— .

D. Juan Bautista Pérez Aparicio

Presidente del Consejo de Administracion
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remision a la Comisién Internacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de AVANZIT, S.A. correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2002, hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 4 de abril de 2003, en el que se expresaba una opinion que incorporaba las siguientes
salvedades:

1. En los tltimos ejercicios la evolucidn de los mercados en los que operan Avanzit, S.A. y las
sociedades de su Grupo ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores
de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo Avanzit, asi como por la ralentizacion
economica general, especialmente en Latinoamérica, area geografica donde el Grupo
realizaba una parte significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente
a las operaciones del Grupo, que incurrid en pérdidas significativas que produjeron un
deterioro de su situacion econdmico—financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30
de mayo de 2002 el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. acordd presentar ante el
Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue
admitida a tramite con fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a la solicitud del estado
legal de suspension de pagos por parte de Avanzit, S.A., las sociedades dependientes Avanzit
Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L. y Avéanzit ENA-SGT, S.A presentaron a los
correspondientes juzgados las solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron
admitidas a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse Notas 1-d y 20 de la
Memoria).

Con fecha 13 de enero de 2003 el Juzgado de 1? Instancia de Madrid ha dictado auto en ¢l

que se declara a Avanzit, S.A. en estado legal de suspension de pagos y situacion de

insolvencia provisional. La junta de acreedores de Avanzit, S.A., para la que se ha solicitado
el procedimiento escrito, esta pendiente de celebracion a la fecha de este informe.

Segin se indica en las Notas 4-n y 20 de la Memoria, los Administradores de la Sociedad
estiman que los recursos generados por la venta de participaciones en filiales, las medidas de
reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas y la aprobacion de los convenios de
acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de pagos permitiran la continuidad de
las operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales adjuntas de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Las cuentas anuales adjuntas se han
preparado en este contexto, por lo que incluyen determinadas provisiones y clasificaciones
contables relacionadas con las medidas previstas, entre las que destacan la valoracion de los
fondos de comercio por su valor estimado de realizacion (véanse Notas 4-b y 6), el
reconocimiento contable de los costes de reestructuracion y de las ayudas oficiales previstas a
la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas (véanse Notas 12 y 20 de la
Memoria), la clasificacion de los acreedores preconcursales como deudas a largo plazo
(véanse Notas 4-n y 13 de la Memoria) y el registro de provisiones destinadas a cubrir
riesgos y gastos relacionados con avales y litigios en curso (véase Nota 12 de la Memoria).

En estas circunstancias, la recuperacién de los activos de la Sociedad, los costes netos de
reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos
registradas, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
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obligaciones, estan condicionados al ¢xito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacién de los mercados en los que opera, a la obtencion de recursos a
través de la venta de participaciones en filiales, a la resoluciéon de los convenios de
acreedores, al éxito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20)
y a la capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para continuar sus
actividades.

2. En relacion con los aspectos mencionados en el apartado anterior, determinados saldos a

pagar a acreedores preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Publicas y otros
acreedores) por importe de 143 millones de euros (véase Nota 13 de la Memoria) no deberian
clasificarse como acreedores a largo plazo hasta el momento de la aprobacién del convenio
de acreedores. En consecuencia, los acreedores a corto y a largo plazo registrados en el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 adjunto deberian incrementarse y reducirse,
respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la evoluciéon negativa de los mercados en los que opera la Sociedad y su
Grupo, la situacion financiera del Grupo y la posible venta a corto plazo de participaciones
en filiales (véase Nota 20) hacen previsible que s¢ produzcan minusvalias significativas en
relacion con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2002,
cuyo valor neto contable asciende a 144,4 millones de euros y que han sido valorados de
acuerdo con los criterios indicados en las Notas 4-b y 6. De acuerdo con el principio de
prudencia valorativa, dichos fondos de comercio deberfan provisionarse en su totalidad.

3. En el ejercicio 2001, sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracion en curso y

considerando que a medio plazo era previsible una recuperacion de los negocios del Grupo,
los Administradores de la Sociedad consideraron adecuado registrar créditos fiscales e
impuestos anticipados cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 33,9 millones de
euros (véase Nota 8). De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
dichos créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse registrado, dado que
existian incertidumbres, que s¢ mantienen en la actualidad, sobre la recuperacion de los
mismos. En consecuencia, el epigrafe “Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y el inmovilizado financiero deberian incrementarse y
reducirse, respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, basicamente
relacionadas con la activacion de créditos fiscales ¢ impuestos anticipados en el gjercicio

2001, El inmovilizado financiero, y el resultado del ejercicio 2002 deberian disminuirse en
23 millones de euros para recoger dichos impactos.
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la formacion referida a la situacion actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio
de 2003, que ha sido preparada por AVANZIT, S.A., segan lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/ 1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores por la que se modifican los modelos de informacion publica periddica de las Entidades
emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad en
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de las salvedades incluidas en
el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.




Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que, debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinién sobre la correccion del resto de la informacién semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar
otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo,

tampoco expresamos una opinion sobre la informacién financiera semestral de 30 de junio de
2002.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacion semestral adjunta no
se han resuelto las salvedades incluidas en nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales de
Avanzit, S.A. correspondientes al ejercicio 2002, segun se detalla a continuacion:

1. Con posterioridad a la declaracion de estado legal de suspension de pagos'y situacion de
insolvencia provisional, la Sociedad ha continuado inmersa en un proceso de
reestructuracion, de obtencién de lineas de financiacion adicionales para las sociedades
dependientes, de venta o reflotacion de participaciones en filiales, de bisqueda de soc10s
industriales o financieros, y de resolucion de los convenios de acreedores, medidas que
en su mayor parte estan en proceso de negociacion y pendientes de formalizacion.

Como consecuencia de la situacion descrita anteriormente, entendemos que a la techa
actual se mantiene la incertidumbre sobre la recuperacion de los activos de la Sociedad y
de su Grupo, los costes netos de reestructuraciéon a incurrir, la razonabilidad de las
provisiones para riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad de la Sociedad y del
Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones.

2 En el curso de nuestro trabajo hemos podido comprobar que determinados saldos a pagar
a acreedores preconcursales (entidades de credito, Administraciones Publicas y otros
acreedores) por importe de 143 millones de euros no deberian clasificarse como
acreedores a largo plazo hasta el momento de la aprobacién del convenio de acreedores.
En consecuencia, los acreedores a corto y a largo plazo registrados en el balance de
situacion al 30 de junio de 2003 adjunto deberian incrementarse 'y reducirse,
respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la evolucién negativa de los mercados en los que opera la Sociedad y su
Grupo, la situacion financiera del Grupo hacen previsible que se produzcan minusvalias
significativas en relacion con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 30 de
junio de 2003, cuyo valor neto contable asciende a 140,4 millones de euros. De acuerdo
con el principio de prudencia valorativa, dichos fondos de comercio deberian
provisionarse en su totalidad.

3. De acuerdo con principios de contabilidad gencralmente aceptados los créditos fiscales €
impuestos anticipados contabilizados en el ejercicio 2001 cuyo importe al 30 de junio de
2003 asciende a 33,9 millones de euros no deberian haberse registrado, dado que existian
incertidumbres, que se mantienen a la fecha actual, sobre la recuperacion de los mismos.

Adicionalmente, la inversion neta de la Qociedad en determinadas sociedades
dependientes registrada en los estados financieros al 30 de junio de 2003 adjuntos no
incluye ninguna provisién relacionada con el impacto de las salvedades de sus
correspondientes informes de auditoria del ejercicio 2002, basicamente relacionadas con
la activacion de créditos fiscales e impuestos anticipados en el ejercicio 2001. El
movilizado financiero, v el resultado del ejercicio 2002 deberian disminuirse en 23
millones de euros para recoger dichos impactos




Con independencia de lo indicado anteriormente, debe destacarse que la Junta General de
Accionistas de fecha 27 de junio de 2003 adoptd por mayoria el acuerdo de no aprobar las
cuentas anuales individuales y consolidadas de Avanzit, S.A. y de Avanzit, S.A. y Sociedades
Dependientes, respectivamente, correspondientes al ejercicio 2002, asi como el inicio de la
accion social de responsabilidad contra el anterior Consejo de Administracion. En consecuencia,
el presente informe debe entenderse en el contexto de que las mencionadas cuentas anuales del
ejercicio 2002 no han sido aprobadas por los accionistas y que la informacion semestral adjunta
no ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad

En este sentido, el informe de los Administradores adjunto y la carta de representacion que
hemos obtenido de los Administradores de la Sociedad de acuerdo con la Norma Técnica
establecida al efecto aprobada por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de fecha 28 de julio de 1994 incluyen el siguiente parrafo:

“ las Cuentas del Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002 no han sido aprobadas por la
Tunta General Ordinaria de Accionistas convocada al efecto celebrada el 27 de junio de 2003, por
lo que la Informacion semestral al 30 de junio de 2003 que se presenta no refleja, a efectos
comparativos, las que no fueron aprobadas. En definitiva no cabe efectuar comparacion entre la
Informacién semestral al 30 de junio de 2003 y las anteriores Cuentas anuales al 31 de diciembre
de 2002 por su falta de aprobacion por los Accionistas. La misma Junta de Accionistas que
acordd no aprobar las Cuentas del Ejercicio 2002, acordo iniciar la Accién Social de
Responsabilidad frente a los anteriores Administradores. Aunque la Informacién semestral al 30
de junio de 2003 que se han presentado a la CNMV aparecen firmadas por los actuales
Administradores, quienes tomaron posesion de su cargo el 27 de junio de 2003, practicamente
concluido el periodo al que se refieren, estos no las hacen suyas y se limitan a su presentacion
para dar cumplimiento a su obligacion legal como Administradores de depositarlas para
conocimiento del Mercado. Tal Informacion semestral de 30 de junio de 2003, como las Cuentas
Anuales que de ellas traen causa, las del ¢jercicio 2002, estan siendo objeto de profunda revision
segiin ya se ha informado a la CNMV...”

e e ¥

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente ¢n cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningun otro proposito.

& TOUCHE ESPANA, S.L.

Parada Pardo

9 de septiembre de 2003
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INFORME QUE PRESENTA AVANZIT S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS EN
ELL. INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE
AVANZIT S.A. DEL EJERCICIO 2002.

El presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de
30 de septiembre de 1992 en relacion con la obligacion de informar sobre la situacion
actualizada de las salvedades que fueron incluidas en el informe de auditoria de las cuentas
anuales individuales de Avanzit S.A. correspondientes al ejercicio 2002.

Las salvedades incluidas por los auditores son las siguientes:

. En los altimos ejercicios la evolucion de los mercados en los que operan Avanzit, S.A. y las
sociedades de su Grupo ha estado marcada por un entorno de disminucion significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de
Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo Avanzit, asi como por la ralentizacion
economica general, especialmente en Latinoamérica, area geografica donde el Grupo realizaba
una parte significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las
operaciones del Grupo, que incurri6 en pérdidas significativas que produjeron un deterioro de su
situacion econdmico—financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de mayo de 2002
el Consejo de Administracion de Avéanzit, S.A. acord6 presentar ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a tramite con
fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a la solicitud del estado legal de suspension de
pagos por parte de Avanzit, S.A., las sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L., Avanzit
Tecnologia, S.L. y Avanzit ENA-SGT, S.A presentaron a los correspondientes juzgados las
solicitudes de declaracion de dicho estado legal, que fueron admitidas a tramite con anterioridad
al cierre del gjercicio 2002 (véanse Notas 1-d y 20 de la Memoria).

Con fecha 13 de enero de 2003 el Juzgado de 1* Instancia de Madrid ha dictado auto en el que se
declara a Avanzit, S.A. en estado legal de suspensidn de pagos y situacion de insolvencia
provisional. La junta de acreedores de Avanzit, S.A., para la que se ha solicitado el
procedimiento escrito, esta pendiente de celebracion a la fecha de este informe.

>egun se indica en las Notas 4-n y 20 de la Memoria, los Administradores de la Sociedad
estiman que los recursos generados por la venta de participaciones en filiales, las medidas de
reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas y la aprobacion de los convenios de
acreedores de las sociedades del Grupo en suspension de pagos permitiran la continuidad de las
operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales adjuntas de
acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Las cuentas anuales adjuntas se han
preparado cn este contexto, por lo que incluyen determinadas provisiones y clasificaciones
contables relacionadas con las medidas previstas, entre las que destacan la valoracion de los
fondos de comercio por su valor estimado de realizacion (véanse Notas 4-b y 6 de la Memoria),
el reconocimiento contable de los costes de reestructuracion y de las ayudas oficiales previstas a
la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas (véanse Notas 12 y 20 de la Memoria),
la clasificacion de los acreedores preconcursales como deudas a largo plazo (véanse Notas 4-n y
13 de la Memoria) y el registro de provisiones destinadas a cubrir riesgos y gastos relacionados
con avales y litigios en curso (véase Nota 12 de la Memoria).

AVANZIT S A ALCALA, 518, 28027 MADRID. TEL. +34 917 546 700 FAX 34 917 546 724, www. avanzit comm
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En estas circunstancias, la recuperacion de los activos de la Sociedad, los costes netos de
reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos registradas,
asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, estan
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la
recuperacion de los mercados en los que opera, a la obtencion de recursos a través de la venta de
participaciones en filiales, a la resolucion de los convenios de acreedores, al éxito de las
medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20 de la Memoria) y a la
capacidad de obtencion de los recursos financieros necesarios para continuar sus actividades.

En relacion con los aspectos mencionados en el apartado anterior, determinados saldos a pagar a
acreedores preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Piblicas y otros acreedores)
por importe de 143 millones de euros (véase Nota 13 de la Memoria) no deberian clasificarse
como acreedores a largo plazo hasta el momento de la aprobacién del convenio de acreedores.
En consecuencia, los acreedores a corto y a largo plazo registrados en el balance de situacion al
31 de diciembre de 2002 adjunto deberian incrementarse y reducirse, respectivamente, en dicho
importe.

Adicionalmente, 1a evolucién negativa de los mercados en los que opera la Sociedad y su Grupo,
la situacion financiera del Grupo y la posible venta a corto plazo de participaciones en filiales
(véase Nota 20 de la Memoria) hacen previsible que se produzcan minusvalias significativas en
relacion con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2002, cuyo
valor neto contable asciende a 144,4 millones de euros y que han sido valorados de acuerdo con
los criterios indicados en las Notas 4-b y 6 de la Memoria. De acuerdo con el principio de
prudencia valorativa, dichos fondos de comercio deberian provisionarse en su totalidad.

En el ejercicio 2001, sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracion en curso y
considerando que a medio plazo era previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los
Administradores de la Sociedad consideraron adecuado registrar créditos fiscales e impuestos
anticipados cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 33,9 millones de euros (vease
Nota 8 de la Memoria). De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
dichos créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse registrado, dado que
existian incertidumbres, que se mantienen en la actualidad, sobre la recuperacion de los mismos.
En consecuencia, el epigrafe “Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y el inmovilizado financiero deberian incrementarse y reducirse,
respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, basicamente
relacionadas con la activaciéon de créditos fiscales € impuestos anticipados en el ejercicio 2001.
El inmovilizado financiero, y el resultado del ejercicio 2002 deberian disminuirse en 23
millones de euros para recoger dichos impactos.
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En la Informacién Semestral referente al periodo de seis meses tinalizado el 30 de jumo de 2003,
no se han corregido totalmente las salvedades anteriormente indicadas, segin se indica a
continuacion. Es importante destacar que todo cuanto en este informe se refiere a cuentas sociales
y la situacion economico-financiero de la Sociedad viene condictonado por el hecho que las
Cuentas del Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002 no han sido aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas convocada al efecto celebrada el 27 de junio de 2003, por lo que
las Intormacion semestral de 30 de junio de 2003 que se presentan no reflejan, a efectos
comparativos, las que no fueron aprobadas. En definitiva no cabe efectuar comparacion entre la
Informacion semestral de 30 de junio de 2003 vy las anteriores Cuentas anuales al 31 de diciembre
de 2002 por su falta de aprobacién por los Accionistas. La misma Junta de Accionistas que acordo
no aprobar las Cuentas del Ejercicio 2002, acordo iniciar la Accion Social de Responsabilidad
frente a los anteriores Administradores. Aunque la Informacion semestral de 30 de junio de 2003
que se han presentado a la CNMYV aparecen firmadas por los actuales Administradores, quienes
tomaron posesion de su cargo el 27 de junio de 2003, practicamente concluido el periodo al que se
refieren, éstos no las hacen suyas y se limitan a su presentaciOn para dar cumplimiento a su
obligacion legal como Administradores de depositarlas para conocimiento del Mercado. Tal
Informacion semestral de 30 de junio de 2003, como las Cuentas Anuales que de ellas traen causa,
las del Ejercicio 2002, estan siendo objeto de profunda revision, segiin ya se ha informado a la

CNMYV (Ver Hecho Relevante cursado por la Sociedad con fecha 28 de julio de 2003).

. Con posterioridad a la declaracion de estado legal de suspension de pagos vy situacion de
insolvencia provisional, la Sociedad ha continuado inmersa en un proceso de
reestructuracion, de obtencion de lineas de financiacidén adicionales para las sociedades
dependientes, y de conclusion de los convenios de acreedores, medidas que en su mayor
parte estan en proceso de negociacion y pendientes de formalizacion.

En relacion con el convenio de acreedores de Avanzit, S.A., el periodo de adhesiones a la
propuesta de convenio contenida en el texto refundido protocolizado ante el Notario de
Madrid D. Francisco Javier Monedero San Martin, con el niimero 3.858 de su protocolo, no
ha hnalizado todavia. Sin embargo, la Sociedad, a la fecha de emision de este Informe,
cuenta con adhesiones que suponen mas de los 2/3 que exige la Ley de Suspension de Pagos
para obtener la aprobacion del Convenio de Acreedores. En este momento no es posible
determinar con exactitud el impacto del mismo en los estados financieros al 30 de junio de
2003 de la Sociedad y de su Grupo consolidado. Por otra parte, el citado texto refundido
establece que el mismo sera el marco regulador de los convenios de acreedores que se
presenten para las sociedades filiales de Avanzit, S.A. en situacion de suspension de pagos.
Hasta la fecha no se han presentado las propuestas de convenio de dichas sociedades
(Avanzit Tecnologia, S.L. Unipersonal, Avanzit Telecom, S.L. Unipersonal y AVANZIT
ENA SGT, S.A. Unipersonal), cuyos procedimientos judiciales llevan una tramitacion mas
retrasada que los de la Sociedad Dominante.
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No obstante lo anterior, dada la proximidad de la celebracion de los convenios de
acreedores de la Sociedad y de su Grupo, y considerando las estimaciones realizadas por la
Sociedad partiendo de los datos disponibles en la actualidad y en funcion de las adhesiones
al convenio propuesto para la Sociedad Dominante, los Administradores de Avanzit, 5.A.
entienden que a la fecha actual no existen dudas significativas sobre la recuperacion de los
activos de la Sociedad y de su Grupo, los costes netos de reestructuraciéon a incurrir, la
razonabilidad de las provisiones para riesgos y gastos registradas, asi como la capacidad de
la Sociedad y del Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones.

2. Dada la proximidad de la aprobacion del convenio de acreedores de Avanzit, S.A., los
Administradores de la Sociedad entienden que los saldos a pagar a acreedores
preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Pablicas y otros acreedores) estan

correctamente clasificados como acreedores a largo plazo.

Adicionalmente, se tienen buenas expectativas para proximos ejercicios en relacion a la
evolucion de los mercados en los que opera la Sociedad y su Grupo, que hacen previsible
que mejore la situacion financiera del Grupo, y que no se produzcan minusvalias
significativas en relacion con los fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de
diciembre de 2002 y al 30 de junio de 2003.

3 Los Administradores de Avanzit, S.A. entienden que ¢l registro de los créditos fiscales en
la Sociedad y en sus sociedades dependientes es adecuado de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, sobre la base del cxito de las medidas de
reestructuracion anteriormente indicadas y de la aprobacion del Convenio de Acreedores de
Avanzit, S.A. y del resto de sociedades del Grupo en suspension de pagos.

En consecuencia, el presente Informe de los Administradores se emite en cumplimiento de la
normativa vigente, pero debe entenderse en el contexto de que las mencionadas cuentas anuales
del ejercicio 2002 no han sido aprobadas por los accionistas y la revision que de las presentadas
por los anteriores administradores esta realizando el actual Consejo de Administracion.

9 de septiembre de 2003
- >

D. Juan Bautista Pérez 'Aparic'ﬁ'

Presidente del Consejo de Administracion
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