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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionmistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de peérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, gue requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
rcalizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002,
Con fecha 15 de abril de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2001, en el que expresamos una opimon favorable.

Segun se indica en la nota de la memoria adjunta relativa al Inmovilizado financiero, la Sociedad
participa mayoritariamente en el capital social de ciertas empresas, con las que realiza asimismo
operaciones comerciales de diversa indole. El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y
ganancias adjuntas estan referidos a la Sociedad individualmente y en consecuencia, las cuentas
anuales adjuntas no reflejan las variaciones que se producirian en los diferentes componentes dcl
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias si se procediese a la consolidacion de las
cuentas anuales de las compaifiias participadas, variaciones que en nuestra opimidn resulta
necesario presentar para lograr una imagen fiel de la situacion financiero-patrimomal y de los
resultados de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales ¢ informe de gestion
consolidados del ejercicio 2002, Las variaciones de valor generadas por la consolidacion con las
sociedades del grupo suponen un aumento del activo, los fondos propios y los resultados del
gjercicio al 31 de diciembre de 2002 de 80,9, 41,9 y 5,3 millones de euros, respectivamente.
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En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la siuacion financiera de
Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha v contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anualcs.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con €l alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

VELASCO, GAY Y CIA.
| R '.'i ades-de S.L.
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wzuus L a. Velasco Gopdalez
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: A-48/0085(

Denominacién Social _MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

Domicilio Social: San Vicente n2 8, Edificio Albia I, 5¢ planta.

| |
Municipio: BILBAO Provincia: VIZCAYA |

cogo Posiat | 48001 Talono I

ACTIVIDAD
Actividad principal: accidn de minerales no metélicos ni energéticos, - IR
Cédigo CNAE 0014

PERSONAL

ANO2002 (2) ANO 2001 (3)

Personal asalariado (clfra media dei ejercicio) FIJO (4) | 810100 | / / l

NO FIJO (5)| 810110 |

PRESENTACIﬂN DE CUENTAS

MES  DIA

Fecha de cierre a la que van referidas Ias cuentas: m m III I:]_—I
Numero de paginas prasantadas al deposito: -

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:

UNIDADES
EUROS |
Rocrtex 999021
Marqua con una X la unidad en la que ha elaborado todos - |
los documentos que integran sus cuentas anuales: ies X Reaeiex 999022
- Milonex M peeRtax 989023

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de le Clasificacién Nacional da Actividades Econdmicas, s.prc:bada por Real Dacrato 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22,12.1992).
(2) Ejercicio al gue van referidas las cuantas anuales.,
(3) Ejercicio anterior.

(4) Para caicular el numero medio de personal fijo tenga en cuanta los siguientes critariog: |
&) Si en el afo no ha habldo imporiantes movimientos de la plantitla, indigue aqui la semisuma de ios fijos al principio y a fin de ejercicio. T,
6) &t ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de log meases del afo y dividala por doce. |
¢) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jornada, ef personal afectado por ia migma dabe incluirse como personal fijo, pero sélo en la proporcién que g ey ﬁmé1 @ g
fraccién del aho o jornada del afio efectivamenta trabajada. / -
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando al total de semanas que han trabajads sus empleados no fijos y dividendo por 52 semanas. También puags/
cion {equivalents a la anterior); . !

n® de parsonas contratadas x 1 Medio de semanas trabajadas
)




BALANCE NORMAL

B1

I
UNIDAD (1) ]
NIF | A-48/0085( | [RARa:1e NN |
| DENOMINACION SOCIAL ' BB l
i Niaex 999112' |
Wommlos_ W e a1
DERIVADOS, S A .. | Espacio destinado para las firmas de los administradores. - L______|
ACTIVO EJERCICIO 2002(2) EJERCICIOZ2001 (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ....| 110000 0,00 | 0,00 |
B) INMOVILIZADO . .. o\t ontetneneenannanatensemmenaananenss 120000 |46.072.818.30 | 18.024.112,75
. Gastosdeestablecimiento..........cooiiiiiiiiiiiiiiiianns 121000 0,00 | . 0,00
| . Inmovilizaciones inmateriales . ............ ..o iy 122000 R5.391.66 . 216,.%
F, 1. (Gastos de investigacionydesarrolio .. ...... ... ..o lu 122010 19 . 886 . 8 44.674.33
2. Concesiones, patentes, licencias, marcasy similﬁres ....... | 122020 6.254.554,11 2.676. 001,11 |
B Fondode comercll ..o iverscereassrrarcctsstsannas | I122030 | \; 00 | ] : 00 | |
' 4. Derechos de HASPDASO. .. covvvnarnciserrrarsasiarananaas 122040 0 | ;
| 5. Aplicaciones INfOrMANCAS. . ... evnrernernrneriiernen. 122050 | . | ) 0| |
6. Derechos shienes en régimen de arrendamiento financiero. | 122060 | 0,00 | | 0,007 |
7. ANHCIDOS -« v v v e e eaae s ae e e e e e e e 122070 o1 |
B, PrOVISIONES ... .0 ivirear it inisnaracatorsacaasisans | 122080 Y. 0C ). 0
O, AMOMIZACIONES. . .t vrerreernrrnaeeiriiraaanarenocnas 122090 | -5 860.701.90 | -5,4 ok
I I, Inmovlliizaciones materiales. ..................... 000 123000 3.663, € 556,742 .( |
| 1, Terrenos y CONSITUCCION®S. . ... cv e it 123010 184 . §¢€ " 060 . BRRB.( |
' 2. |Instalaciones técnicas y maguinaria. ... ... ..cae ey | 123020 4 2491 .9 )4 : |
3. Otras instalaciones, utillaje y mﬁblliariﬂ .................... 123030 C v - I
4, Anticipos e inmovilizaciones materiales encurso ........... 123040 ‘. A6 . € 2 /A
B, Otroinmovilizado. . ... v vr e e it 123050 . 274 . 9f R 8 |
B, PrOVIBIONMES . v\ ot ser e e e ettt 123060 0 0 J, 0L I
| 7. AMOHZacIoNes. .. v i ittt i 123070 4.68/ ; - R34 2. C i
| V. Inmovilizaclonesfinancleras _.................. ... e 124000
1. Paricipaciones en empresas del grup-n | l
2. Creditos alempresaa delgrupo. ....ovvveiii i
3. F‘articipaciﬁnes enempresasasociadas . ............... ... Y. 00 V. 0C |
4, Créditos aempresasasociadas .........o.viaaiiiien (I N0 | ‘
5. Carteradevaloresalargoplazo.............covoneniaat, m A 9287 R/
B, OOS Créditos . .. oo i v i e ctioraaa e 124060 Y00 |
7. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo.............. 124070 4190 RG . RF
B. PrOVISIONES . ... vvt it vsr et itssar et ey 124080 1. 0O J, 10
| 9, Administracinnaé Pdblicas a largoplazo................... 1. 0O
V. Acclones propias . ........ ... ... iiurmmniiiinnenanns. 125000 ), Of
| Vl. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo e 126000 VY 00
(1) Marque las casiltas corraspondientes, segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de pesetag. Todos los documentos que infegran las cue
ge an la misma unidad. .
| g; EE:EEE :ln ?:;n?n referidas las cuentas anuales.




BALANCE NORMAL W B2

'NIF A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL I
| MINERALES Y PRODUCTOS |

| . ' ACTIVO

| D) ACTIVO CIRCULANTE .. .. \'eneeenenianeeeneearnannanss.

|. Accionistas por desembolsosexigidos .....................

I 70 1112 140 1= 1L = =R R

Subproductos residuos y materiales recuperados...........

2
3
A4, Productosterminados. . ....ovveir ettt
o
6

ANtiGIPOS ... oottt e r e

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Empresas del grupo, deudores ., . .....,..ooeviiiaaiiiin

2

! 3, r'Ernpresas asocladas, deudores ........ ... o i i
4 'Deudures vanos.......... R ETTETEEPTRTPRRRY
5

e RTe g 1= | AP

- 7. Provisiones
IV. Inversiones financierastemporales. ......................0,

1. Participaciones en empresasdelgrupo..............chnts.

Créditos a empresas del grupo............. v e

Participaciones en empresas asocladas . . .. . e

e W M

Créditos a empresas asociadas ........-........ ey

5. Careradevaloresacottoplazo...............oiviinann,

B, Otros CraaditOs . . .. it sr s it i e et s e i b sy

7. Depodsitos y fianzas constituidos a cotoplazo..............

B, PrOVISIONES . . ... it nnerneieanoranssrmnnasrsisrrannn
: V. Acciones proplasacortoplazo..............ccoiiivianans

VI, Tesoreria ..............ccciviirvrenaiiiiannnnar s e

VII. Ajustes por periodificacion .. ..........c.oooviiiiiiiiiin,
TOTAL GENERAL (A +B+C#D).......ooooiiiiiiiiiiiiiaien,

(1) Ejercicio al que van referidas 1as cuentas anuales.
(2) Elercicio anterior.

Mﬂ&j‘-ﬂ——-——-  Espacio destinado para las firmas de los administradores

6. AdMINIStraciones PUBICAS . - .. ... v evs e eeeseeennns .

EJERCICIO 2002(1) EJEHCIQmel (2)

140000 {19.301.394,62 21.334.454,68
o] o | 0w

140000
141000 :

Il Existencias ... 5.371.215.06
12010

0,00 0,00

~ Materias primas} otfos aprovisionamientos. ............... m 870.185,11 792.094,05
Productos en curso y semiterminados. ... .........ovase. . m 883.050,90

726.977,68

142040 | 3.617.979,05 2.477.165,45
w200 | 0,00 | 0,00
142060 | 0.00 0,00

| 7. Provisiones....... ...t iiii i 0,00 0.00
. DOUBOTOB . .. .o oo oottt ves e e e s caansssnnnneenssssnnrons | 143000

vaso00 |10,349,168,41 | 13.895.789,0¢
e | g0 | o
e  qo0 | o00] |
veso | g0 | g0
144040 3, 00 ), U4

akd Y . 0

' . o
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ............... 0,00 0,00 '




BALANCE NORMAL v B3
NIF _ |
DENOMINACION SOCIAL
| |
_MINERALES Y PRODUCTOS
. | - |
._D.E.B_IMA.D.QS.,_S...A.-—«—« " Espacio destinado para las firmas de los administradores |
PASIVO EJERCICIO 2002(1) | EJERCICIO200] (2) |
A) FONDOS PROPIOS ...ttt e et e e seeneirtanraicarrnnannns 210000 | 55.847.819,61 | 36.208.030,66
. Capltalsusecrito ........... ..o it 211000
| I, Primadeemision...............cooiviiiiiiinnnnn mm
Hl. Reservaderevalorlzacion.................coovvoiiniianss

IV. ReSOrvas ..........c.cciiriieneneronrans e .| 214000
1. Heservalegal.......................................:..

2. Reservas para acciones propias. . ..c.ovrravaar s 214020
| 3. Reservas para acciones de la sociedad dominante ......... 214030
4. Reservasestatutarias. .. ... ..o i | 214040 N O(
5. Diferencias por ajuste del capitalaeuros .................. 214060 1. 0O
6. OIBSTESAIVAS « . ... v iverermmnnmcvsrsransaraaitsarsnns
V. Resultados de ejerciclos anteriores. . ......................
1. Remanente. ... ......coiemiiirinanenciinsnnanmraass |
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores.............. Mm
3. Aportaciones de socios para compensacion de perdidas. . . .. m

VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)

----------------

|

VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejerciclo

IIIIIIIIIIIIIIII

Vill. Acciones propias para reduccion de capital

3.853.270.84

0,00

B)

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvencionesdecapital...................
2. Diferencias positivas de cambio

.............

3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

lllllllllllll

llllllllllllll

llllllllllllll

4.

Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios

llllllllllll

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

...................

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

2. Provisiones para impuestos. .. ........ . orea it raans
3.  Ofiras pProvisiones. ......... e
4. Fondodereversion.........covoviiiinaniniiiarssrannnns
D) ACREEDORES ALARGOPLAZO............ .. .. iiiiinannn.
l. Emislones de obligaciones y oiros valores negoclables. . . ..
| 1. sDingaciones' noconvertibles. ........... ..l mm
| 2. Obligaciones convertibles ............ ..o
| 3. Otras deudas representadas en valores negociables. ... .... 241030
(1) Ejercicio al que van referidas lag cuentas anuales.

(2) Ejercicio antenor,
| ——— e ——— e ———




BALANCE NORMAL - Vi B4

NIF A-48/008
DENOMINACION SOCIAL
1 l . ' \ | | I I ‘
_DERIVADOS, S.A. | Espacio destinado para las firnas de los administradores |

PASIVO - EJERCICIO 2002(1) | EJERCICIO 2001 ()

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)

1. Deudas conentidadesdecrédito.......................... 242000 m 0,00 |

| 1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito ............ mm 0.00

| 2, Acreadores por arrendamiento financiero a largo plazo .. . .. m 0,00

I, Hl. Deudas con empresas del grupo y asocladas. . e m 0,00
1. Deudas con ampreéas del grupo. ... v vv e i mm

2. Deudas con empresas asoCiadas .........oovvren---. ...

—

IV, Olrog 8Cree0OreB . . ... ... o ittt ann e natssansassmnneenns

1. Deudas representadas por efectos a pagar

D Otras deUdas. .. .. ittt e s e s e et

3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo ............... 244030 ' ) ( 1

| 4. Administraciones FPibilicasalargoplazo .................. m
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos. .. .... 245000 mm

1. Deempresasdelgrupo........... e e 245010 m 0.0{
2. Deempresasasociadas .........ooviviiinrrrnnrnranaan, m 3 ) |

3. De Otras empresas. . ... . voveertrerien e 0,00

1 VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo

E) ACREEDORES ACORTOPLAZO ........ccvveiuurrvnreaaaannnn.

| .| . Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . .

1. Obligaciohes noconvenrtibles ...............oovviiiiiins

2. Obligacionesconvertibles. ......... .o iiiiiiiiiiiie 251020 mm '
! 3. Otras deudas representadas en valores negociables ....... mmm |
4. |Intereses de obligaciones y otros valores mm

. Deudas conentidadesdecradito ................ ... .. 0.0,

1. Préstamosyotrasdeudas ............0eveiiaiiaat,

2. Deudas porinteareses. .. ...ccciiiiierni i ity

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ..... m

Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. .| 253000

i 1. Deudas conemprasas del grupo..........coovriiiin s 253010 m
2. Deudas con empresas asociadas . ................ ..., m

(1) Ejercicio al que van referidas lag cuentas anuales.
(2) Ejercicio antenor.




BALANCE NORMAL B5

NIF A-48/008502

| DENOMINACION SOCIAL
|
_MIN_ERALES..LBBQDJE_T_Q&

Espacio destinado para las firmas de los administradores

“

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion) !

N IV. Acreadorescomerciales .............cccovivinrrnnnienanns - 3.325.345,67 2.724.119,09

1. Anticipos recibidosporpedidos..................o00k mmm

l 2.  Deudas por compras o prestaciones de servicios .......... m 25.a345.,67 4.119,0¢
, 3. Deudas representadas por efectos apagar................ -m 0,00
V. Otras detxdas 10 COMBICIARS. ... ..+ e. v veeereeseere. 91,665, 4¢

l 1. Administraciones PUblicas ......vv e iviiiiieerrereeasnn m .806,0 m
2. Deudas representadas por efectosapagar................ mmm

| B, RS HBUDAS. + o v v e e e servnvneeescasssssrnnsneeannns mmm

| 4. Remuneraciones pendientes depago ........erevennnnn. M 254.859.4¢ 153.459.63

l I 5. Fianzas y depdsitos recibidos acortoplazo ............... @m 0.0(0
VI. Provisiones para operaciones de tréfico ................... ase0 | o0.00|  0.00

| VIl. Ajustes por periodificacion. ... ..........coeeviinneeeaannn. mm
| F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ... mm
| TOTALGENERAL(A+B+C+D+E+F) ... ccooiiiiiiiinnaannn... 65.374.212.92 | 39.358.567.43

| (1) Ejericio al que van referidas las cuenas anuales.
(2} Ejercicio antenor.




CUENTA DE PERDIDAS P1

Y GANANCIAS NORMAL. . VI
NIF A-48/008502 , - | Euros [ - |
DENOMINACION SOCIAL | - - |
| | Whijes | PO912
MINERALES Y PRODUCTOS | |
_DERIVADOS, 8. A, | Espacio destinado para las firmas de los administradores ] L 999213l

' - |
A) GASTOS (A1 BATE) .....ooneeuniiniinmare e 300000 | 25.845.313,42 | 23.260.959,37 l

A.1. Reduccién de existencias de productos terminados | | |

y en curso de fabricacion. . ...t | 301000 0,00 0,00

| . .
A2,  Aprovisionamientos .. ......cveeiearrriaairinrannns 4.792.033,21 4.780.632,79
. a) Consumode mercaderias................ovun. 1.798,47

L]
-

! A3. Gastosdepersonal ...........ccvrriiiirianiain, 5.709.136.,6¢ 5.312.228,11
| a) Sueldos, salarios y asimilados.................. m 4.002.651.70

l by Consumo de materias pnmas y otras materias |
CONBUITIDIES . + + e v e e e e eee e etreavnaniannss 302020 3.591.918.39 | 3.621.876,57
| ¢) Otrosgastosexternos ..........c.venivueny 302030 | 1.200.114.82 1.156.997.75 ‘
|
|

| by Cargassociales.........coeiieiiiriaiainnn, 303020 1 .318.814,07 :
| A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado. . .. .. 304000 ) 4 9. 8( |
II A.5.  Variacion de las provisiones de tréfico ............... 305000 ) . 0.0( |

a) Variacion de provisiones de existencias.......... 305010 ). 00 Y- 0C |

| b)  Variacion de provisiones y pérdidas de craditos inco- Qm
| | brables . ........ciero i i it ), 0C

¢) Variacidn de otras provisiones de trafico

AB. Otrosgastosdesxplotacion.............oveviaint,

a) Servicios exteriores ............ U

l b)Y Trbulos. . ... oo v e

c) Oftros gastos de gestibn corriente ...............
| d) Dotacién al fondo de reversion. . ................

I Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION

| (B.4+B2+B3+B4-A1-A2-A3-Ad-A5-AS6)...| 301900
| AT Gastﬁs finaﬁcierns y gastos aslmiléndﬂs ............. '.
a) Por deﬁdas con empresas del grnipo |

I b) Por deudas con empresas asociadas............
| | ¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados
| d) Pérdidas de inversiones financieras .............
| A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras . .

A.9. Diferencias negativas decambio............... ..t

All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

(B5+B6+B7+B8-AT-A8-A9)...................

i misma unidad.
(2} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. (3) Ejercicio antenor.




CUENTA DE PERDIDAS " ~ P2
Y GANANCIAS NORMAL .

NIF A-48/008502 : ' |

II | | | |
| DENOMINACION SOCIAL | . | |

| MINERALES Y PRODUCTOS

Mﬁ%g:_A'_.m—#— Espacio destinado para las firmas de los administradores

|
N R R ) L

Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(Ad s Ad =Bl = BUU). .o i eeeeieeneeneeneeeainss 3.953.087,92

£
A.10. Variacion de las provisionss de inmovilizado inmaterial, | |

material y cartera de conrol ..........ooieiiaaaaenn 310000 0,00 0,00
A.11. Pérdidas procedentes dal inmovilizado inmaterial, mate- '

fial v cartera de control .. ....coveeeuervnneresannens- 311000 0,00 286,72

\ A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones | l

| DrOPI&S «.\vven. ... IRV 312000 0,00 0,00 | |

| A.13. Gastos extraordinanos. . .....-c..ooveenaierirana 1.773,86 | 0,00 |
| A.14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios . ............... 314000 : 0,00 0,00 |

AlV. RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS

| N
304900 | 16.648.678,48 27.391,75 |

315000 |  3.278.520,47
soo0 | 0,00 0,00
306900

, (B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A,11-A.12-A.13-A.14) ..

| AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AIAIV-BI-B.IV)..

A.15. Impuesto sobre Sociedades...........ocoiiiiennn,

A6, Otros impuestos .......oivivvrrerranneeravnsaaen

A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFRICIOS) (A.V-A.15-A.16).

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
| (2) Ejercicio amerior.
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CUENTA DE PERDIDAS - " . P3
Y GANANCIAS NORMAL |

A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRDDUCTOS

__.D_ERIMAD.QS.,_S.-.A.-__————- Espacio destinado para las firmas de los admlnlstradures

B) INGRESOS (B.1a B.13)

B.1. Importe neto de la cifra de negocios

b) Prestacionesdeservicios ..............c.0vhae-
C) Davuluclﬂnes y «rappels» sobreventas..........

B.2. Aumentu de existencias de productos termmadns y én

cursode fabricacion. . ... oo i e , .
I .
| B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado | 403000 m A5 C i
| B.4. Otrosingresos de explotacion ............. .00 eas-

| a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente . .| 404010
| b) Subvenciones ..............ccoiiieiiiiiiiins,

¢) Exceso de provisiones de riesgos y'gastus .......

| B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION

(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-B4)..
B5. Ingresos de participacionesencapital ...............

a) Enempresasdelgrupo.... ...t

, b) Enempresas asociadas ...............00000.ns
c) Enempresasfueradelgrupo...................

B6. Ingresos de olros valores negociables y de creditos

‘ del activoinmovilizado ............ciiiveiiiaat
- a) Deempresasdelgrupo..........ccovivniiiinn, |
b) De ampresﬁs asociadas .........ciiiiiiinanany |
c¢) Deempresasfueradelgrupo.............cnvnns |
B.7.  Otros intereses e ingresos asimilados ............... 407000 & AL
| | a) De empresasdelgrupo.......... bararersranye

b) De empresas asociadas ...........oorveiniin, 407020 mm

. c) Otrosintereses .................... P e 407030 mm
| d) Beneficios en inversiones financieras............ 407040 m

| B.8. Diferencias positivas de cambio

BI. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS |
(A7+AB+A9-B5~-B6~-B7-B8).................... 402900 1 0C

(1) Eijercicio al que van referidas las cuentas anuales.
| (2) Ejerciclo anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS ' P4

Y GANANCIAS NORMAL Al
NIF A=-4 8 /008 a0
DENDMINACION SOCIAL .
_MINERALES Y PRODIUCTOS | . - | |
_DERIVADOS, S A, . | Espacio destinado para las firmas de los administradores o B |

B.iI. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS . . . o
BA+BH=AT-AN) ...t 403900 0,00 0,00 |

B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material ycarteradecontrol . ...... ... ciiiel s _

B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del | . | m |
BIEFCICIO &\ vt vt 411000 0,00

B.12. Ingresusaxtraurdinarlus”..................._.:... 412000 29 068.74

B.13. Ingresos y beneficlos de otros ejercicios ............. m ), O

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS . .

(A.10+A.11+A.12+A.13+A,.14-B.9-B,10-B.11-B.12-B.13) . . .| 404900

0 00
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.lIi + B.IV — A.lll - a.v)| 405900 m |
B.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406 mm |

(1} Ejerclclo al gue van referidas |las cuentas anuales.
- (2) Ejercicio anterior.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

MEMORIA EJERCICIO 2002

Actividad de la empresa

La Sociedad se dedica a la investigacion, extraccion y tratamiento de minerales y a
su comercializacién, asi como prestacion de servicios de gestion. Se constituyo en

1942 y tiéne su domicilio en Bilbao.

Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

El balance de situacion, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria adjunias,
han sido preparados a partir de 'Ios registrds de contabilidad de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2002, modificados por los efectos de la actualizacién practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y se presentan de acuerdo con
los principios de contabilidad generaimente aceptados. Dichas cuentas se hallan
pendientes de aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad. Los Administradores consideran que seran aprobadas sin modificaciones.
Las cuentas anuales del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 fueron
aprobadas el 27 de junio de 2002.

Comparacion de la informacion

Los estados financieros adjuntos cerrados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, se -
presentan dé conformidad con los esquemas y la normativa sobre contabilidad de
Sociedades contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion
de la legislacion mercantil a las Directivas de la Comunidad Economica Europea en
materia de Sociedades y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, y considerando
adicionalmente diversas disposiciones contenidas en el Capitulo IX de la Ley 43/1995

de 27 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la sityacior

-&

financiera y de los resultados de la Sociedad, no siendo por tanto necesary

estados financieros de ambos ejercicios.




Distribucién de Resultados

Se propone a la Junta General que el beneficio del ejercicio de € 18.268.234,54 sea
traspasado a Reservas de Libre Disposicién.

Normas de valoracion

(Gastos de investigacion y desarrollo

Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados y se capitalizan cuando
existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad economico-comercial.

Incluyen los costes incurmidos pdr la propia Sociedad para el desarrolio de nuevos
proyectos, fundamentaimente componentes de inversion, personal y otros gastos
indirectos. Su amortizacién se ha realizado a partir de la fecha de finalizacion de cada

proyecto individualizado y en un plazo maximo de 10 afios.

Concesiones. patentes, licencias, marcas y similares

Se valoran por el precio de adquisicidn, incluyendo el coste de registro y formalizacion

de la correspondiente patente o marca.

Su amortizacion se realiza en un plazo maximo de 5 afios.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio de adquisicion por la
propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los adquindos a terceros
como los elaborados por la propia Sociedad, no figurando por tanto los gastos de
mantenimiento de la aplicacion informatica.

Su amortizacién se efect(ia en un plazo maximo de 4 afios.

Inmovilizaciones maternales

o}

"l . -

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de

\

I\ A R | '
\ey 7/1996,
‘

R

diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decret




‘el cual incluye los gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien. Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de

coste.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida

atil de los elementos actualizados.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de ampliacién 0 mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, son capitaiizados como mayor

valor del mismo.

| as amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Durante el ejercicio la Sociedad ha realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe
~ de 713.240 euros No se han producido en dichos bienes la capitalizacion de intereses

ni diferencias de cambio.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad

fija.

Valores negociables v otras inversiones financieras analogas

La Sociedad sigue el siguiente criterio en la contabilizacion de sus Inversiones en
valores negociables:

1. Titulos con cotizacién oficial. A coste.

VEL A4S
SEE Nl SAPN

2. Titulos sin cotizacion oficial. Iguaimente, al coste.

“GEHSG. |




Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por

intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depdsitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, ﬁguran

registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra,

figuran por su coste de adquisicion.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

Existencias

Materias primas v otros aprovisionamientos

Se encuentran valoradas al precio de adquisicion de acuerdo con el método del coste
medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la correccion valorativa por
pérdidas reversibles. La estimacioén de tales perdidas se realiza al cierre del ejercicio
cuando el valor de mercado de las materias primas es inferior a su precio de

adquisicion.

Productos en curso, semiterminados y terminados

Se valoran por medio de escandallo de coste por articulo y proceso que, para los
efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccién definido por el escandallo se detenmna aﬁadlendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias mnsumlbles los costes

directamente imputables al producto, asi como la parte que corresponde de ios costes
indirectamente imputables al mismo en la medida en que tales costes correspongs

proceso de fabricacién del periodo correspondiente.

_ '_.l '

reducido a su posible valor de realizacion.



Deudores v acreedores por operaciones de trafico

Los saldos deudores y acreedores originados por las operaciones de trafico de la

empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor nominal. Los
intereses incluidos en el valor de dichas transacciones con vencimiento superior a un

ejercicio econdmico se difieren y periodifican, imputandose a resultados segun criterios

financieros.

Provisidn por insolvencias

La provisidn por insolvencias se encuentra dotada con cargo a los resultados del
ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando concurren las siguientes

circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiledad superior a 12 meses.

- Clientes declarados en quiebra, CONcurso de acreedores, suspension de pagos o en

procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

. Clientes cuyos saldos han sido reclamados judiciaimente, con objeto de litigio judicial

o procedimiento arbitral.

Deudas con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran
contabilizados por su valor de reemboiso. Los intereses financieros devengados vy

pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran separadamente, si procede, en el

epigrafe “Deudas por intereses” del balance de situacion adjunto.

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos en moneda ext

efectGa aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion, trasp




‘la cuenta de pérdidas y ganancias las d'rférennias de cambio que se producen en el

momento del cobro o pago correspondiente.

Al cierre del ejercicio, se determind la valoracion de los saldos deudores y acreedores
en moneda extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2002,
imputéhdnse a resultados las diferencias negativas y registrandose en el pasivo del

balance las diferencias positivas no realizadas.

Subvenciones

A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, la Sociedad aplica los

siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caracter de no reintegrables y se valoran por el
importe concedido. Se imputan a los resultados en funciéon de la vida util del bien

subvencionado.

2. Subvenciones de explotacion. Se registran contablemente como “Otros ingresos
de explotacion” en el momento de ser notificada su concesion.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn de la corriente real de bienes y servicios

que representan, y con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir lus

importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operagld ds
.r,:‘_'::h"' "‘k'

deduciéndose como menor importe de la operacion todos los descuentos, incl / i ‘ib na

en factura, que no obedecen a pronto pago. Estos lltimos son consideraps:come

gastos financieros.




Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y
demas bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto.sobre el Valor Afiadido
(IVA), se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisidbn o recepcién, en su caso, de la factura

originados por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas
analogas, asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los

importes de las ventas o compras de bienes y de los ingresos 0O gastos por servicios,
respectivamente. |

Impuesto sobre Beneficios

Para la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, se han considerado las
“diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y
deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de
la cuota a pégar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se obtiene ese
beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

Transacciones con Sociedades del Grupo

Las ftransacciones entre sociedades del Grupo se efectuaron en las mismas
condiciones que las aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con la
Sociedad.

Clasificacion de los saldos entre corto v largo plazo

En el balance de situacion adjunto se consideran como operaciones a largo plazo
aquellas cuyo periodo de vencimiento al 31 de diciembre de 2002 es superior a doce

meses.




inmovilizado Inmaterial

Movimiento de las partidas del Inmovilizado Inmaterial.

} Valor Inversion Saldo 01.01.02 | Saldo 31.12.02

0,00 | 6.254.954,11

(Gastos Investigacion
y Desarrollo

—__

Concesiones, Patentes, |
Licancias, etc.

I
Aplicaciones Informaticas 68.277.42 37.264,92 16.889,72 88.652,62

5.676.001,11 |

— 1
| .
f i
| Gastos Investigacion 0.00 |
| y Desarrolio

C_nnce:sinnes, Patentes, 5.377.932.97 441.209.13 “
Licencias, elc.

l Aplicaciones informaticas 37.802,98 3.756,82 “ | 41.559,80 l
| |

|
5.819.142.10 |
|
|
1




Inmovilizado Material

‘Movimiento de las partidas del Inmovilizado Material.

——— -

1 Valor Inversion | Saldo 01.01.02 Ealdn 31.12.02 lF

110.599.40

Temrenos 1.966.888,03 4.507,59 0.00 2.084.995,02

y Construcciones

Instalaciones Técnicas
Y Maquinaria

1.524.894 668 0,00 | 131.31947 |26.758.491,93
| ' |

25 102.277.,78

- ————— —— —— L EE——— W W = — - ——

Otras. Instaiaciones,
Utillaje y Mobiliario

———— —— A ——_n — EE— R ———— e e BN - T —— Y~ —————w— — — "%

|

21.405.969,72 | 1.960.865,83 ““ 23.366.835,55

Otras instalaciones, |
Utillaje y Mobiliario 157.342 .51 12.248.,22 mn 159.590‘73
22.834.76099 | 205531554 mm /A

Terranns
y Construcciones

Instalaciones Tacnhicas
Y Maqguinaria

r— A A mr g T E— —— — e ——— k. LAl W LA TTEEES e S —
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Inmovilizado Financiero

A continuacion indicamos el movimiento de estas inversiones en el ano:

" Saldo 1° de Enero de 2002 11.994,153,81
Altas . . | 28.335.496,84
Suma 40.329.650,65

Bajas 18.887,93
Saldo en 31.12.02 | 40.310.762,72

Dicho movimiento comprende la baja por absorcion de una sociedad filial, la
adquisicion de la propiedad de la sociedaad FAMI-CUATRO DE INVERSIONES

SIMCAVF, S.A. y la compra del 5,04% del capital social de la empresa minera
sudafricana Metorex Limited.

(El resto de las inversiones financieras queda detallado en el cuadro adjunto)
Existencias

Al cierre del ejercicio no existian compromisos de compra de los que se pudieran
derivar obligaciones significativas para la sociedad.

No hay ningtn tipo de limitacién sobre la disponibilidad de las existencias reflejadas

en el Balance.

inversiones Financieras Temporales

Valor de adquisicion de titulos financieros a corto plazo.

Transacciones entre empresas del Grupo

Seguidamente se muestra el movimiento entre empresas del Grupo:

Ventas 10.939.915,80

. Prestacion de Servicios . 1.337.271,54
Compras 19.168,00

Ingresos participaciones de capital 4.231.164,28
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Medio ambiente

Durante el 2002 la Sociedad ha realizado inversiones destinadas a la proteccién del
medio ambiente en sus centros productivos, a tenor del siguiente detalle: '

Emisario submarino en Astui'ias 164.232.93
Restauracién terrenos en Almeria  71.069,21

La empresa ha tomado las medidas oportunas, sin escatimar esfuerzos, para la

proteccion del medio ambiente en sus explotaciones.

Fondos Propios

Este apartado ha tenido durante el Ejercicio la evolucién que se puede observar en el

cuadro siguiente:

Estado Distribucién |

BQSQNEE

Movimlentus

—— e — ——— - i —

1| Prima de Emision 0,00 0,00 662,89 662,89
| Reserva Legal 027.815,40 0,00 0,00 027.815,40

Reserva Volunt. 17.810.582,55 3.853.270.84 1.140.132,54 22.803.985,93
| Otras reservas 7.722.257,71 0,00 1.467.846,18 9.190.103,89

l

\, Réservaﬁﬁevalur.

\ Actual 7/96
| 1
|

Dividendo a cuenta - -1.237,087,20 -1.237,087,20 |

i

, ]

| Pérd. Y Gananc. | |

| | |

i Ejercicio 2001 3.853.270,84 | -3.853.270,84 0,00 L BRIAN

| Ejercicio 2002 0,00 | 0,00 18.268.234,54 A

36.208.030,66
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Las “Otras Reservas” recogen las dotaciones al Factor de Agotamiento, Leyes 6/1977.

y 43/19995, y las Reservas derivadas de las inversiones correspondientes, aplicables
a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de

nuestra Sociedad.

El capital de la sociedad asciende a euros 4.639.077 y esta dividido en 515.453
acciones ordinarias al portador de 9 euros de valor nominal cada una totalmente

desembolsadas.

Deudas no comerciales

Recoge tanto deudas por remuneraciones pendientes de pago, como los saidos a
favor de las Administraciones Publicas. Ambos epigrafes son de plazo inferior a un

ano.

Situacion fiscal

| os resultados fiscales y contables son coincidentes, teniendo en cuenta los criterios
aplicables al Régimen Fiscal de la Mineria.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente.

No se deduce cantidad alguna por Inversiones en la liquidacién del 2002, al no existir

saldo disponible.

No hay compromisos adquiridos en relacién con incentivos fiscales.

En opiniébn de la Gerencia de la Sociedad, no existen contingencias de orden
significativo que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccion

fiscal.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes . .

r. |I , "m
F

T ! . o W
ar ' -.
. 1 '.I'-'
;e .

Las garantias comprometidas con terceros se refieren a contragarantias;suscritas

entidades bancarias, que a peticién de la Sociedad han afianzado por cuenta de la’ ) .

misma, mediante avales, a diversos organismos de Ila Administracion del
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cumplimiento de determinadas obligaciones por un montante, que en 31 de
Diciembre del 2002 asciende a € 781.029.

Ingresos y gastos

A continuacion se comentan diversas partidas de ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cnmpras de Materiales d'e Consumo | 3.670.00945 €
Variacion de Existencias -78.091.06 €
Consumos de mercaderias . 3.501.918,39€

ey e——e— ey R 1 &

Las cargas sociales de € 1.318.814,02 corresponden exclusivamente a los Seguros
Sociales a cargo de la empresa, ya que no hay ningln otro concepto aplicable.

Se omite la informacién sobre la distribucion de la cifra de negocios por razones
comerciales.

‘Dentro de ingresos extraordinarios, la partida mas importante procede de la

expropiacién parcial de una concesion minera de la sociedad en la zona de Barajas,
con motivo de la ampliacion del aeropuerto de Madrid.

El nimero de personas empleadas en el 2002 por categorias es como sigue:

Titulados superiores 32
Técnicos 11
Empleados 23
Operarios 82

Total 148
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Otra informacion

Remuneracion de Administradores

Los miembros del Consejo de Administracién han percibido en concepto de sueldos 'y '
dietas en el 2002 un total de € 138.706 como sigue:

Dietas Consejo 97.363,94
Sueldos 41.341,96
Total _ 138.705,90

No existe ningun tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra
naturaleza por cuenta de ningun miembro del Consejo de Administracién.

Anticipos a cuenta dividendos

En las reuniones del Consejo de Administracién de 24 de julio y 19 de diciembre del
2002, se acord6 distribuir dos dividendos a cuenta de 2,40 euros brutos por accion
cada uno, el primero con fecha 1 de agosto del 2002 y eI segundo en 3 de enero del

2003.

A continuacidbn se recogen los estados contables exigidos para justificar los

mencionados dividendos a cuenta.

“El balance previsional de la sociedad en 23 de julio de 2002 muestra unas
disponibilidades de tesoreria del orden de 18.000.000 de euros, saldo disponible libre

de cualquier traba, reduccion o retencion.

2 (3o
j-?: hi:‘ e a:a’{j}"
El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 1.237.087,20 eurqg &Ma vez. c,:ﬂ
S Ty e\
practicadas las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pegear SQb A
:—-__;,.Eﬂ t |
dicho resultado. \ % H_ Ik
. :-?.::;
e O8
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En consecuencia, a esta fecha existe liquidez suficiente en las arcas sociaies como
- para, sin afectar a la continuidad y solvencia de la compafiia, poder atender el pago .

de un dividendo bruto a cuenta que asciende en total a 1.237.087, 20 euros, o0 sea,

2 40 euros brutos por accién, habida cuenta de que hay en circulacion 515.453

acciones de la sociedad.”

“El balance previsional de la sociedad en 18 de diciembre de 2002 muestra unas
disponibilidades de tesoreria del orden de 10.000.000 de euros, saldo disponible libre

de cualquier traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 2.474.174,40 euros, una vez
practicadas las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre

dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existe liquidez suficiente en las arcas sociales como

para, sin afectar a la continuidad y solvencia de Ia compaifiia, poder atender el pago
de un dividendo bruto a cuenta que asciende en total a 1.237.087,20 euros, 0 sea,

2 .40 euros brutos por accion, habida cuenta de que hay en circulaciéon 515.453

acciones de la sociedad.”

Honorarios auditores

La remuneracién a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas
anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2002, ha ascendido en conjunto a
€ 18.472.35, siendo éste el inico concepto por el que se les ha retribuido.

Reinversion de beneficios extraordinarios

La Sociedad ha obtenido los siguientes beneficios extraordinarios:

Renta acogida a la reinversion Reinversion

Fecha Importe € Fecha

Marzo 2001 22.759 33 Afio 2001 _
Marzo 2002 698.897 .95 Marzo-Diciembre 2001

Diciembre 2002 15.789.821,18 Ao 2002
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En las declaraciones del impuesto sobre sociedades de los afios 2001 y 2002 figuran
las rentas indicadas .y las .reinversiones correspondientes, aplicandose las
- deducciones previstas en el articulo 36ter de ia Ley 43/1995 del impuesto sobre

sociedades.

Acontecimientos posteriores al cierre

No han tenido lugar acontecimientos importantes posteriores al cierre, que no figuren
~ reflejados en el Informe de Gestion.

Cuadro de Financijacion

El cuadro de financiacion en el 2002 se expone a continuacion, en euros.

o ANO 2001 = | ANO 2002 j
- !

1.187.189,34 30.611,709,92 |

)

a) Inmovilizac. iInmateriales 181.408,21 | - 696.367,58 1

ib) Inmovilizac. Materiales 1.006.420,62 | 1.579.84550 |
|¢) Inmovilizac. Financieras 360,61 28.335.496,84

Dividendos y Primas por
Asistencia a Junta 1.239.173,97 1.237.087 20

1
1

, 1

TDTAL APLICACIONES 2.426.363,31 31.848.797,12 1

|
-

| EXCESO DE ORIGENES SOBRE

| APLICACIONES
| (Aumento del Capital Circulante)

l

7.595.988,79
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Recursos procedentes de las
Operaciones

. 1
| | I
‘ Enajenaciéon de Inmovilizado m - 609,77 ]l
| |
i Inmovilizaciones Financieras n 18.887,93 \

' 10.022.352,10 23.439.880,54 -

_____éﬂ_
-]
>
-

O
I’
0)

11
e
m
D

EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE ORIGENES .
(Disminucién del Capital Circulante)

— — —— k T T —— — e ——————— ]

——————————————————————  ——————————————— " » e - - — o '™
—d ™, ! - T = =
R ——————————————

Recursos Procedentes de las Operaciones

i ANO 2001 ANO 2002
l CONCEPTOS Aumento Disminucién Disminucion ‘I

! |
Amortizacinnes 3.417.713,43 “ 2.504.279.80

'l GGastos Ihvest. en curso

Negativns 130.637,63 .

| | ,
‘ Otras Partidas 2.620.730,20 m 2.625.531,34

|

| 10.022.352,10 “ 23.420.382.84

0.00 | 23.420.382,84

II
=
>
~

RECURSOS
PROCEDENTES OPER. | 10.022.352,10




La variacion del capital circulante experimentada en el ejercicio 2002 ha sido la

siguiente, expresada en euros:

o ’ ~ ANO 2001 , ANO 2002 | ‘
. | | i
j | f l
Existencias 1.330.596,18 m 1.374.977.88 “{

Inversiones Financieras |
Tempurales | 7.338.948,69 0,00 3.546.620,65 |
| Periodificacion

| .
TOTALES - 8.950.644,12 1.363.655,33 | 1.740.933,98 { 10.149.850,56

AUMENTO CAPITAL
! CIRCULANTE 7.595.888,79 §.408.916,08

l Ajustes por

Factor de Agotamiento

En este ejercicio se ha dotado al Factor de Agotamiento, € 2.607.978,73,

mostrandose seguidamente la informacién, a tenor de lo dispuesto en el apartado 4
del articulo 114 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre. '




Deducciones de la base imponible:

Ao 1996
Afio 1997
Afio 1998
Afo 1999
Ao 2000

- Ao 2001

Afo 2002

'Tntal

Hasta el 31.12.02 se han invertido 8.652.985,39 euros en activos mineros con cargo

a dicha deduccién, encontrandose amortizados 4. 517.878,27 euros.

Acciones Propias

| 3 Sociedad no ha realizado operacién alguna sobre acciones propias.

Dividendos

La Junta General. en su reunién de 27 de junio del 2002, ratifico el dividendo a
cuenta de 400 pesetas brutas por accion, repartido segln decision del Consejo de
Administracién de 23 de marzo de 2001, cargando su importe a Reservas de Libre

Disposicion.

€ 1.679.085,06

€ 2.543.156,78
€ 1.694.502,35
€ 2.565.568,06
€ 2.617.711,18
€ 2.607.978,73

€ 13.707.982,16

20



MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

INEORME DE GESTION 2002

lLos precios de venta de nuestros minerales se han mantenido a lo largo del afio, si bien
la depreciacion del dolar norteamericano respecto del euro ha afectado negativamente
la cifra de negocios del ejercicio.

Nuestros costos han evolucionado con nomalidad, en linea con el incremento del
.P.C., beneficiandose ligeramente con la disminucién del precio del gas.

En la Memoria se reflejan las inversiones realizadas, destacando la adquisicidn de la
entidad financiera FAMI-CUATRO, asi como la compra de una participacion en una
sociedad minera sudafricana. '

Mejoria de nuestra situacion financiera y resuitado, como consecuencia principaimente
de ingresos extraordinarios procedentes de la expropiacion parcial de una concesion

minera en la zona de Barajas, Madrid.

Se han incrementado en el ejercicio las labores mineras en busca del aumento de
nuestras reservas, de forma que quede garantizado en todo momento el suministro que

exige el mercado tanto nacional como de exportacion.

Asimismo contindan los trabajos de investigacién a tenor de la politica de la sociedad,
con el fin de mejorar la calidad de nuestros productos y poder competir en todos los

mercados.

El |.P.C. alcanza el 4% en el 2002 frente al 2,9% del ejercicio anterior, porcentaje que
se considera elevado.

El precio del dinero también ha disminuido en el afto, en el entorno del 0,5% a#

momento sigue con esa misma tendencia.




La situacién economica, en estos primeros meses del 2003, afectada por el conflicto
bélico actual, no ofrece mucho margen para el optimismo; de ahi que las expectativas
para el resto del afio sean inciertas y poco halagtiefias, al menos de momento.

Bilbao, 27 de marzo de 2003.
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Velasco, Gay y Cla. | Ferran Agulld, 18, 6.2

Auditores Tel. 934 143 321
Fax 932 009 388

08021 BARCELONA
Censores Jurados de a-mail:audit@grupvelasco.com

Cuentas S.L.

P.2 de la Habana, 54. 5.2
Tel. 915 638 398

Fax 915 634 964
28036 MADRID

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, 5.A. y
Sociedades Participadas (Grupo Minersa) que comprenden ¢l balance de siuacion al 31 de
diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la

Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no ha mcluido la auditoria de las cuentas anuales mdividuales del ¢jercicio 2002 de
las sociedades dependientes Derivados del Fhior, S.A. y FAMI-Cuatro de Inversiones

SJIM.C.A.V.F, S.A. ni de las asociadas Siderfluor, S.A., Vergenoeg Mining Company (PTY)
Ltd. y Metorex Limited (PTY) Ltd., en las cuales Minerales y Productos Derivados, S.A.

participa en los porcentajes que se indican en las paginas 1 v 2 de la memona consolhidada
adjunta. Los activos y fondos propios de las sociedades dependientes citadas representan un 50,26%

y 15,17%, respectivamente, de las comrespondientes cifras consolidadas. Las cuentas anuales de

Derivados del Fluor, S.A., FAMI-Cuatro de Inversiones S.IL.M.C.A.V.F,, S.A., Vergenoeg
Mining Company (PTY), Ltd. y Metorex Limited (PTY) Ltd., han sido auditadas por otros
auditores. Nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas al 31 de
diciembre de 2002 de Minerales y Productos Derivados, S.A. s¢ basa, por lo que se refiere a la
participacién en las sociedades dependientes y asociadas indicadas, unicamente en la opinion de los
ofros auditores, a excepcion de lo mamfestado en el parrato siguiente en cuanto a
Derivados del Fldor, S.A., mientras que las cuentas anuales de Siderflaor, S.A. no han sido

auditadas.

Inscrita en €l Heqgistro Especial e Sociedades de Censores Juados de Cuentas con et n® 109

R R .- A N G O O S

Debido a circunstancias no imputables a Derivados del Fhitor, S.A. a la fecha actual no se dispone
todavia del informe de auditoria de sus cuentas anuales del gjercicio 2002, si1 bien se conoce que no
existen hechos significativos que puedan afectar negativamente a su patrimonio individual, situacion
financiera y resultados de sus operaciones de conforrmdad con principios de contabilidad
generalmente aceptados. Las cifras de Derivados del Fldor, S.A. tomadas para preparar las cuentas

anuales consolidadas d¢ Grupo Minersa se han obtemido de las cuentas anuales individuales
facilitadas por los Administradores de la Sociedad en fecha 2 de junio de 2003.




Velasco, Gay y Cia.
Auditores

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidados, ademas de las cifras del gjercicio 2002, las correspondientes al gjercicio anternor.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con
fecha 15 de abril de 2002 emutimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 2001, en el que expresamos una opinion tavorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria, en los informes de los otros auditores indicados en el
parrato 1 y en las cuentas anuales individuales de Derivados del Fldor, S.A. facilitadas por sus
Admimnistradores, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patnmonmio y de la situacion financiera de
Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Participadas (Grupo Minersa) al 31 de
diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El mmforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte Integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene €l citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del nforme de gestion consolidado con €l alcance mencionado en
este msmo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.

VELASCO, GAY Y CIA.

VELASCO, GAY Y CIA. Censores JArgdoss entas, S.L.
|cJc. 8L, | MiembfielROA LN SO 660

——————

" |MEMBRE EXERCENT DEL] |

COLLEG
- DECENSORS
JURATS DE. COMPTES
DE CATALUNYA

(Nflos Velasco Gohdlalez
\\ '/’{ entas

COPIA GRATUTTA |- Miembro .'a_igﬂ"'- C.n"%&8.975

2003 CC006048

- ANY I

4 de abril de 2003 y
2 de junio de 2003, para Derivados del Fluor, S.A.




MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
BALANCE

CONSOLIDADO

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS

INMOVILIZADO

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

INMOVILIZACIONES INMATERIALES
GASTOS DE INVESTIGACION
CONCESIONES, PATENTES, ETC.
FONDO DE COMERCIO

DERECHOS DE TRASPASO
APLICACIONES INFORMATICAS
DERECHOS S/BIENES EN LEASING
ANTICIPOS

PROVISIONES

AMORTIZACIONES

INMOVILIZACIONES MATERIALES
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA
OTRAS INSTALACIONES UT.Y MOBILIARIO
ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN CURSO
OTRO INMOVILIZADO

PROVISIONES

AMORTIZACIONES

NINMOVILIZACIONES FINANCIERAS

PARTICIPACIONES PUESTAS EQUIVALENCIA
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS GRUPO
CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOC.
CREDITOS A EMPRESAS ASOCIADAS
CARTERA DE VALORES A LARGO

OTROS CREDITOS

DEPOSITOS Y FIANZAS A LARGO
PROVISIONES

ADMINISTRACIONES PUBLICAS LARGO P.

ACCIONES PROPIAS
FONDO DE COMERCIO CONSOLIDACION
DEUDORES POR OPERACIONES A LARGO

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

EJERCICIO
31/12/2001

31/12/2002
33,291,604.77

=

28,445,284.50
e 1,383,695.64 1,255,301.90
- 400,813.95 329,905.02
- 11,646,243.95 10,395,697.19
- 152,449.02 152,449.02
C 291,112.66 283,995.30
|1 37,030.52 19,087.62
-~ |~ o000 000
- -11,143,954.46 -9,925,832.25
s 23,146,191.74 24,545,659.21
| 15,208,286.08 14,997,870.10
- 112,549,526.72 105,750,608.51
! 1,218,029.63 1,211,185.45
- 2,206,443.96 2.326,183.03
- 2.408,562.37 1,973,312.84
- -110,444,657.02 -101,713,500.72
e 8,758,050.01 2,644,323.39
- 7.734,561:87 2.282.909.16
- 738,412.79 113,342.72
_m
- | o000l 000
- 112,178.70 112,178.69
- 107,226.38 96,044.51
- 39,487.96 39,848.31
- 3,450,007.03 3,534,365.65
——
] 10417.12] 168916
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" MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
BALANCE

CONSOLIDADO

I Ml
ACTIVO 31/12/2002 31/12/2001
ACTIVO CIRCULANTE - 109,553,116.24 82,662,979.52

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS EX.

EXISTENCIAS | 20815489.48]  20,254,759.28
COMERCIALES | 86651071  1,289,240.50
MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROV. | 6161,20069]  6,306,848.13
PRODUCTOS EN CURSO | 572564545  6,149,870.93
PRODUCTOS TERMINADOS | 8061,13263]  6,488,168.81
SUBPRODUCTOS | o000 000
ANTICIPOS | 100000 2063091
PROVISIONES - . 000l 000
DEUDORES | 279m62500  27,032,51827
CLIENTES POR VENTAS Y P.S. | 26,067,676.95]  24,977,347.51
EMPRESAS GRUPO DEUDORES - ewo 0.0
EMPRESAS ASOCIADAS DEUDORES o000 000
DEUDORES VARIOS L 96920127  1,079,007.67
PERSONAL 214406 326740
ADMINISTRACIONES PUBLICAS I 1,291,147.12) 1,312,645.84
PROVISIONES | -35754360] -339,750.15
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES | | 52994233670  30,100,693.81
PARTICIPACION EN EMPRESAS GRUPO ! o000 000
CREDITOS A EMPRESAS GRUPO - | oo 000
PARTICIPACION EN EMP.ASOCIADAS - 000 0.00
CREDITOS A EMPRESAS ASOCIADAS 000 000
CARTERA DE VALORES A CORTO 1 53,508286.62]  30,100,543.56
OTROS CREDITOS 000 000
DEPOSITOS Y FIANZAS A CORTO 19262 0 15025
PROVISIONES - 514245571 ___ 0.00
ACCIONES PROPIAS A CORTO - ee0o 0.0
TESORERIA | 6624860.70]  2,940216.57
AJUSTES POR PERIODIFICACION 1 1,145906.49]  2,334,791.59
TOTAL GENERAL | 146,305,145.16{  114,659,219.83

G




MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
BALANCE
CONSOLIDADO ,
PASIVO 31-12-02 31-12-01
FONDOS PROPIOS -  97,823,915.62 73,431,068.58

CAPITAL SUSCRITO | aeeemeo]  assemo
PRIMA DE EMISION T 1 u7rss9537]  1376,653.63
RESERVA DE REVALORIZACION - 4,167,808.69
RESERVAS | 64905,11168]  57,777.529.53
RESERVA LEGAL | 2450259.50]  2446,407.16
RESERVA ACCIONES PROPIAS | eo0o 000
RESERVAS PARA ACCIONES SOCDOMINANTE | | 000 000
RESERVAS ESTATUTARIAS | 000 000
RESERVAS SOC.PUESTA ENEQUIVALENCIA | [ 418047.66] 20259538
DIFERENCIAS POR AJUSTE CAPITALEUROS | | 84958  849.58
OTRAS RESERVAS | 62,035954.94] 5512767741
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES | | 000 000
REMANENTE | o000 000
RESULTADOS NEGATIVOS EJANTERIORES | | 000 000
APORTACIONES PARA COMP.PERDIDAS [ oo 000
DIFERENCIAS DE CONVERSION [ a3t 312790
PERD. Y GAN. ATRIBUIBLES SOC. DOM. | a3smeemim| 546687182
PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADAS T | 2546420652  1,650,918.97
PERDIDAS Y GANANCIAS SOCIOS EXTERNOS | | 1,893,618.81]  2,184,047.15
DIVIDENDO A CTA.ENTREGADO EJERCICIO | 123708720000 000 0.00
SOCIOS EXTERNOS | 18,646,893.16]  18,394,827.57
INGRESOS A DISTRIB.EN VARIOS EJERC. -
SUBVENCIONES DE CAPITAL | e1s117my 37941734
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO | o000l 000
OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR 1496095 000
INGRESOS FISCCALES A DISTRIBUIR | 000p 000
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | | 17630486 17806051
|PROVISIONES PARA PENSIONES o000 000
PROVISIONES PARA IMPUESTOS 000 000
OTRAS PROVISIONES | oo0l 148275
FONDO DE REVERSION 176,394.86

ACREEDORES A LARGO PLAZO

EMISION DE OBLIGACIONES A L/P
OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES
OBLIGACIONES CONVERTIBLES

OTRAS DEUDAS REP.EN VALORES NEGOC.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
DEUDAS A LARGO PLAZO CON ENTIDADES C.
ACREEDORES POR LEASING

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y A.
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

Un

"
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

BALANCE.
CONSOLIDADO
PASIVO 31-12-02 31-12-01

OTROS ACREEDORES | ee0] 0.0
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR | o000}  0.00
OTRAS DEUDAS | 000f 000
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS — | o000 000
ADMINISTRACIONES PUBLICAS L/P | 000 000
DESEMB.PEND.S/ACCIONESNOEXIGIDOS | | 000l 000
DE EMRESAS DEL GRUPO Y Y
DE EMPRESAS ASOCIADAS | o000 0.0
DE OTRAS EMPRESAS | o000f 000
\CRREDORES POR OPERACIONESTRAFLP | | o000 000
\CREEDORES A CORTO PLAZO | 2002786286 22,120,063.49
EMISION DE OBLIGACIONES 1 eo0 0.0
OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES | o000 0.0
OBLIGACIONES CONVERTIBLES | o000 0.0
OTRAS DEUDAS REP.EN VALORES NEGOC. [ e00l 000
INTERESES DE OBLIGACIONES w000l 000
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO | e11,754.06]  3,199,502.85
PRESTAMOS Y OTRAS DEUDAS | 611,622.98]  3,197,404.89
DEUDAS POR INTERESES | 13108 2,187.96
ACREEDORES POR ARR.FINANCIERO T o000 000
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO C/P | a0 000
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO 1 o000l 000
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS [ o000 0.0
\CREEDORES COMERCIALES | 16477,02046]  16,054,203.44
ANTICIPOS POR RECEP.PEDIDOS - | o0l 000
DEUDAS POR COMPRAS O PREST.SERVICIOS | | 16477,02046]  16,054,203.44
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR | ool 0.0
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES | 11,602,250.80]  2,482,682.31
ADMINISTRACIONES PUBLICAS | 9576194.73] 158843595
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR ] om0l 0.0
OTRAS DEUDAS - | 140687585 43639230
REMUNERACIONES PENDIENTES PAGO | 61918022  457,854.06f
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS C/P 000

PROVISIONES POR OPERACIONES TRAFICO | |  3281634|  ¢zasa8
AJUSTES POR PERIODIFICACION | 304021200 0 3Rl
PROVISIONES PARA RIEGOS C/P -m-/ 008}
YOTAL GENERAL | 14630s04516] 1168 e
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADQOS, 5. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONSOLIDADA
EJERCICIO EJERCICIO
- 31-12-02 31-12-01

A) GASTOS (A.1 a A.16)

| 108,651,249.06 101,999,515.63

REDUCCION EXISTENCIAS PROD.TERM. ] el e
APROVISIONAMIENTOS | smasmas] s
CONSUMOS DE MERCADERIAS | 5045741.78]  4,181,865.94
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS - 25,168,251.46
OTROS GASTOS EXTERNOS | 251083799  2,704,717.97
GASTOS DE PERSONAL | 16991,003.73]  15,974,872.68
SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS | 12777,067.28] 12,084,223.47
CARGAS SOCIALES ' | 421383645] 3,890,649.21
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES | 1007935295]  7,505,662.13
VARIACION PROVISIONES TRAFICO | 6975672 49,839.61
VARIACION PROVISIONES EXISTENCIAS | o000l 000
VAR.PROV.CREDITOS INCOBRABLES | 6975672 49,839.61
VARIACION OTRAS PROV.TRAFICO | o000l 000
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - 39,145,212.05
SERVICIOS EXTERIORES 1 32,71467637]  34,075,096.49
TRIBUTOS [ 191,44292] 128,454.45
OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE 1 6239,092.76]  6,426,228.27
DOTACION A FONDO DE REVERSION a0 0.0
BENEFICIOS DE EXPLOTACION | seasiseos] 791274799
GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS | 120550653  467,867.93
POR DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO [ 000 0.0
POR DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS 1 oeool 000
POR DEUDAS CON TYERCEROS Y GASTOS | 29402717 467,867.93
PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS 1 15961280 0.00
VARIACION PROV.INV.FINANCIERAS | 151866511 0.00
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO - | 43506352  251,659.21
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - 5,203,463.62
BENEFICIOSACTIVIDADES ORDINARIAS -
VARIACION PROVISIONES INMOVILIZADO [ ewe0 000
PERDIDAS PROC.INMOVILIZADO | 1e3mras| 88113
PERDIDAS POR OPERACIONES CON ACC. 1 000l 000
GASTOS EXTRAORDINARIOS | 1ossuzssil 8279114
GTS.Y PERDIDAS EJERCIOS ANTERIORES | 106846770  0.00
RESULT.EXTRAORDINARIOS POSITIVOS -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS -

IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES
OTROS IMPUESTOS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA SOC.DOMINANTE

6,589,164.90 30,559:55
25,464,296.52 1.08,9 % 5

!
(5}

1,893,618.81 - 4.
23,570,677.71 ‘




' MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
| ' CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
l EJERCICIO EJERCICIO
. 31-12-02 . 31-12-01
l INGRESOS - 134,115,545.58 109,650,434.60
IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS - 101,699,591.22| - 103,103,144.63
' VENTAS — | 101,249,083.00] 102,931,52395
PRESTACIONES DE SERVICIOS — | 915295.03 418,081.36
DEVOLUCIONES Y RAPPELS S/VENTAS - -464,786.81 -246,460.68
l AUMENTO EXIST.PROD.TERMINADOS A 1,142,091.11  977,806.63
TRABAJOS REALIZADOS PARA INMOVILIZADO | 1,128,131.10] 976,378.76
| OTROS INGRESOS EXPLOTACION - 978,529.33 771,168.04
' INGRESOS ACCESORIOS | 905,250.58 723,849.09
SUBVENCIONES - 73,278.75 47,318.95
EXCESOS DE PROVISIONES RIESGOS | o000 000
' ———— I YY" I
INGRESOS DE PARTICIPACIONES DE CAPITAL | 662,279.79 719,756.09
EN EMPRESAS DEL GRUPO —— | 000 000
l EN EMPRESAS ASOCIADAS IR 618,419.72 585,077.80
EN EMPRESAS FUERA DEL GRUPO ] 43,860.07 134,678.29
INGRESOS OTROS VALORES NEGOCIABLES - 4,278,141.73 898,598.49
B oz averesas pac oruro — T oo oo
DE EMPRESAS ASOCIADAS — | o000 000
DE EMPRESAS FUERA DEL GRUPO . - 4,278,141.73 898,598.49
' OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS | 263,714.03 298,148.76
DE EMPRESAS DEL GRUPO — | oo0 000
DE EMPRESAS ASOCIADAS I ) R
l OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS | 263,714.03 298.148.76
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO - 454,567.34 679,837.71
' PARTICIPACION BFCIOS.SOC.P.EQUIV. - 1,185,330.78| 416,339.08
CESULTADOS FINANCIEROSNEGATVOS | | oo oo
l PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS -mm
BENEFICIOS ENAJENACION INMOVILIZADO | | 2,580.80 30,177.17
BENEFICIOS OPER. ACCCIONES PROPIAS | oeo] 000
' SUBVENCIONES CAPITAL TRANSF.ALRESULT. | 51,147.07 43,624.37
INGRESOS EXTRAORDINARIOS N 22,269,441.28 681,346.96
INGRESOS Y BENEFICIOS EJANTERIORES ) 54,107.91
l RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS -m 000
g {
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS e A ed
X
I loonacovouvsoapmiemraco | | ewl  foF
o ATRIBUIDO ASOCIOSEXTERNOS | | ool  |l@
I Dromes ormomasasocmmampon. || oml |




MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS. S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO MINERSA (CONSOLIDADO[

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

CERRADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2002

M

Las cuentas anuales de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. en 31 de
Diciembre de 2002 se presentan consolidadas con las de las siguientes sociedades

dependientes, cerradas en la misma fecha que se detallan en el cuadro adjunto.

Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Minerales y Productos Derivados, S.A.

y de cada una de las Sociedades Participadas consolidadas, modificadas en su
caso por los efectos de la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-

Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad vy al Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el cual se
' aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas vy

muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los

resultados del Grupo consolidado.

| as cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el

2 Sociedad Dominante estiman que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 fueron aprobadas el 27 de
junio de 2002.

b) Principios de consolidacién y Sociedades consolidadas.

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacion £ / n:gb&fﬁ#
OF .

los siguientes:
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1. Integracién global:
. Participacién directa o indirecta superior al 50%.

2. Procedimiento de puesta en equivalencia:
. Participacién superior o igual al 20% e inferior al 50%.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos y
transacciones de consideracién entre las sociedades integradas en el perimetro de
consalidaciéh, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas,
exceptuando el margen comercial obtenido por la sociedad vendedora, que figura
insluido en el valor de las existencias al cierre del ejercicio, provenientes de

transacciones entre sociedades del Grupo, puesto que dicho margen resulta de interés
poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios al
31 de diciembre de 2002 de aquellas Sociedades Dependientes que sé consolidan por

el método de integracion global, en las cuales la propiedad es compartida con terceros.

Distribucion de Resultados

Se propone a la Junta General que el beneficio del ejercicio de € 18.268.234,54 sea
traspasado a Reservas de Libre Disposicion.

Normas de valoracion

Gastos de investigacion y desarrollo

Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados y se capitalizan cuando
existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial.

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de
proyectos, fundamentaimente componentes de inversion, personal y otrog
indirectos. Su amortizacion se ha realizado a partir de la fecha de finalizacifrde.
proyecto individualizado y en un plazo maximo de 10 afios. '




Concesiones, patentes, licencias, marcas vy similares

‘Se valoran por el precio de adquisicion, incluyendo el coste de registro y formalizacion de

la correspondiente patente o marca.

Su amortizacién se realiza en un plazo maximo de 5 afios.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio'de adquisicion por la propiedad
de programas y aplicaciones informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los
elaborados por la propia Sociedad, no figurando por tanto los gastos de mantenimiento de
la aplicacion informatica.

Su amortizacion se efectia en un plazo maximo de 4 afios.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, el

cual incluye los gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de

funcionamiento del bien. Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de coste.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida
util de los elementos actualizados.

lL.as reparaciones que no representan una ampliacion de la vida dtil y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de péerdidas y ganancias.

Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un

aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como
del mismo. - |




| as amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo

dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre.

Durante el ejercicio las Sociedades del Grupo han realizado para sl mismas obras y
trabajos susceptibles de ser registrados coOmo mayor coste del inmovilizado matenal por
importe de 1.128.131 euros. No se han producido en dichos bienes ia capitalizacion de

intereses ni diferencias de cambio.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

las Sociedades del Grupo siguen el siguiente criterio en la contabilizacion de sus

inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacidén oficial. A coste.

2. Titulos sin cotizacion oficial. Iguaimente, al coste.

L os créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe

entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en

el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depositos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran registrados

por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda ptblica, con pacio de recompra,

figuran por su coste de adquisicion.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.




Existencias

Materias primas y otros aprovisionamientos

Se encuentran valoradas al precio de adquisicién de acuerdo con el método del coste
medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la correccion valorativa por perdidas
eversibles. La estimacién de tales pérdidas se realiza al cierre del ejercicio cuando el
valor de mercado de las materias primas es inferior a su precio de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados y terminados

Se valoran por medio de escandalio de coste por articulo y proceso que, para los efectos,

establecen las Sociedades del Grupo.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de
adquisicion dé las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que cofresponde de los costes Indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de

fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha

reducido a su posible valor de realizacion.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los saldos deudores y acreedores originados por las operaciones de trafico de las
empresas, tanto a corto como a largo plazo, se regisiran por su valor nominal. Los
intareses incluidos en el valor de dichas transacciones con vencimiento superior a un
ejercicio econémico se difieren y periodifican, imputandose a resultados segun criteros

financieros.

Provision por insolvencias




- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en

procedimiento de quita y espera.
. Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

-  Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio judicial
o procedimiento arbitral.

Deudas con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito por préstamos y créditos recibidos figuran
contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses financieros devengados y
'pendienteé de pago al cierre del ejercicio figuran separadamente, si procede, en el
epligrafe “Deudas por intereses” del balance de situacion adjunto. '

Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos en moneda extranjera se
efectua aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion, traspasando a la
cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que se nroducen en el
momento del cobro o pago correspondiente.

Al cierre del ejercicio, se determind la valoracion de los saldos deudores y acreedores en
moneda extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2002, imputandose a

resultados las diferencias negativas y registrandose en el pasivo del balance las

diferencias positivas no realizadas.
Subvenciones

A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, las Socledades del

Grupo aplican los siguientes critenos:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caracter de no reintegrables y se va '
importe concedido. Se imputan a los resultados en funcién de la vida o
subvencionado.
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2. Subvenciones de explotacién. Se registran contablemente como “Otros ingresos de

explotacién” en el momento de ser notificada su concesion.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan, y con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades del Grupo unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan prbnto son
conocidos. '

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciendose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos 0 no en factura, que
no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las mmpras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), se

registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emisién 0 recepcion, en su caso, de la factura originados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas,
asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de

las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Impuesto sobre Beneficios

Para la contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades, se han considerado las
diferencias que pudieran existir entre el resultado contable vy el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del impuesto, asi como las bonificaciones y deduccid 8.
" cuota del impuesto que son consideradas como un menor importe de la cuota £ b
el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se obtiene ese beneficio,

la base imponible del impuesto resulte positiva.




Transacciones con Sociedades del Grupo

Las transacciones entre sociedades del Grupo se efectuaron en las mismas condiciones

que las aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con la Sociedad.

Clasificacion de los saldos entre corto y largo plazo

En el balance de situacion adjunto se consideran como operaciones a largo plazo
aquellas cuyo periodo de vencimiento al 31 de diciembre de 2002 es superior a doce

meses.

Inmovilizado Inmaterial

| | Balas O | |
| Valor Inversion Saldo 01.01.02 Atas | > s'pas | saido31.1202 i
1 Géstns Investigacion '
'Y Desarrollo 329.905 02 93.246,09 22 337.16 400.813,95 l
| - ‘
| |

| Licencias, etc. | 10.395.697,19 11.646.243,95|

, 152.449,02 0,00 0,00 152.449,02 |
| Aplicaciones Informaticas 303.082,92 41,025,60 15.965,34 328.143,18]
| Gastos de Establecimiento 0,00 3.667,38 0,00 3.667,38

' \
1,388.485,83 38.302,50  12.531.317,48

| _ i Bajas o |
e e
i ' : |
' ' l
41.289,53 !
|

t Concesion, Patentes, |

| Licencias, etc. 0.658.847.85| 1.201.450,14

Gastos Investigacion

l Y Desarrollo 41.289.53

1
k

|

|

] Aplicaciones Informéaticas 225 694 87
|

! .

! Totales 9.925.832,25

|
T




Inmovilizado Material

linstalaciones Técnicas y
Maguinana

105.750.608,51

3.377.527,30

10

. L
© -3.421.390,91| 112.548.526,72|

s g . - - : |
1 Valor Inversion Saldo 01.01.02 Saldo 31.12.02 l
TerrenosyConstrucciones 14,997.870,10 - 3.580.809,37 3.370.393,39 | 15.203.236,08

Utillaje y Mobiliario 1.211.185,45 57.703,69 1.218.029,63

|
l Inmov. Material en Curso 2.326.183,03
|

|
12.558,47 132.297,54 2.206.443,96 |
|

| Otro inmovilizado 1.973.312,84 98.634,94 336.614,50|  2.408.562,37 \

. 126.250.150,93|  7.127.233,77 204.455,06| 133.500.848,76)

11 Otras Instalaciones, | |

B — e —————————————— —— o
| . Bajas o i
Amnrl:izgclunas | Saldo 01.01.02 Saldo 31.12.02 :

' ' ' 1

| Terrenos y Construcciones 6.660.219,43 220.505,90 l 6.880.725,33

—————

e ——_

| Instalaciones Técnicas y
| Maquinaria

i

1, Otras Instalaciones,

02.964.712,34
| Utillaje y Mobiliario

617.539,10 91.513,02
| | 1.471.029,85 144.685,18 0,00  1.615.715,03 l
‘ l

t Otro Inmovilizado
101.713.500,72 8.782.153,82

8.325.449,72

Totales

\
\
|

. R O —— — . T —— am .

Inmovilizado Financiero

El aumento, en el ejercicio, de este epigrafe ha supuesto € 6.113.727
adquisiciones de participaciones en empresas que figuran detalladas en el
las sociedades que forman el perimetro del batance consolidado.
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Existencias

Al cierre del ejercicio no existian compromisos de compra de los que se pudieran

derivar obligaciones significativas para la sociedad.

No hay ningun tipo de limitacion sobre la disponibilidad de las existencias reflejadas en

el Balance.

Inversiones Financieras Temporales

Valor de adquisicion de titulos financieros a corto plazo.

Transacciones entre empresas dei Grupo

- Seguidamente se muestra el movimiento entre empresas del Grupo.

I

' .

l

i

i

i

I

i

i

i
Ventas 10.939.915,90

l Prestacion de Servicios 1.337.271,54 '

I Compras 19.168,00
Ingresos participaciones de capital 4.231.164,28

i

i

i

i

i

i

i

i

)

Medio ambienté

Durante el 2002 las Sociedades del Grupo han invertido € 1.235.397 destinados a la

proteccion del medio ambiente en sus centros de explotacion.

Deudas no comerciales

Recoge tanto deudas por remuneraciones pendientes de pago, como I0s saldos a favor
de las Administraciones Publicas. Ambos epigrafes son de plazo inferior a un ano.

Situacion fiscal
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No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscaimente.

No se deduce cantidad alguna por Inversiones en la liquidacion del 2002, al no existir

saldo disponible.

No hay compromisos adquirdos en relacion con incentivos fiscales.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades

fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion. En opinion de las Direcciones de las

Sociedades consolidadas, no existen contingencias de importes significativos que

pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccion.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Las garantias comprometidas con terceros se refieren a contragarantias suscritas a
entidades bancarias, que a peticién de las Sociedades del Grupo han afianzado por

cuenta de las mismas, mediante avales, a diversos organismos de la Administracion del

~ cumplimiento de determinadas obligaciones por un montante, que en 31 de Diciembre

del 2002 asciende a € 1.921.390.

El niimero de personas empleadas en el 2002 por categorias €s como sigue:

Titulados superiores 71
Técnicos 21
Empleadosl 89
‘Operarios 201

Total 382




13

Otra informacion

Remuneracion de Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido en concepto de sueldos y
dietas en el 2002 un total de € 138.706 como sigue:

Dietas Consejo 97.363,94
- Sueldos 41.341,96
Totai - 138.705,90

No existe ningtin tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra
naturaleza por cuenta de ningin miembro de! Consejo de Administracion. '

Honorarios auditores

La remuneracién a los auditores por la realizaciébn de la auditoria de las cuentas
anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2002, ha ascendido en conjunto a

€ 60.648,17, siendo éste el Gnico concepto por el que se les ha retribuido.

Acontecimientos posteriores al cierre

No han tenido lugar acontecimientos importantes posteriores al cierre, que no figuren

reflejados en el Informe de Gestion.

Capital suscrito
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Reserva Legal

Esta Reserva sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas y solo seria distribui’ble en el
caso de liquidacion de la Sociedad, habiendose alcanzado el tope del 20% en todas las

sociedades consolidadas.

Reservas de la Sociedad Dominante
Las reservas de la sociedad dominante ascienden a € 34.176.932.
Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global o sroporcional

El desglose, por sociedades, de las Reservas en Sociedades consolidadas por

integracion global es el siguiente:

Sociedades del Grupo Miles de euros
Derivados del Flior, S.A. 15.838.468,44
Sepiol, S.A. 11.038.396,13
S.A. Sulquisa | 12.334.070,01
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 122.196,03
FAMI-Cuatro de Inversiones SIMCAVF, S.A. -3.055.591,33
Varias Participaciones Puestas en Equivalencia 407.580,61

Suma 36.685.119,89

Intereses de Socios externos

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
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El detalle de los intereses de los socios externos de aquéllas Sociedades Dependienies

'que se consolidan por el método de integracion giobal en los cuales la propiedad es

compartida con terceros es el siguiente:

Derivados del Flaor, S.A.
S.A. Sulquisa
Mercados Mundiales import Export, S.A.

FAMI-Cuatro de Inversiones SIMCAVF, S.A.

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Suman
PUESTA EN EQUIVALENCIA

Vergenoeg Mining Company (Pty) Lid.
Siderfluor, S.A.

Suman

Cuadro Socios externos
Se adjunta.'

Distribucion de Resultados

Resujtados
Consolidados

3.797.865,09
4.235.068,40
56.326,22
2.610.335,42
14,558.514,49

25.258.109,62

201.010,80
5.176,10

206.186.90

=71 1 _F 1 1 L1 _ | L .

Resultado atribuido

Resultados atribuidos

a socios exteriores a la Sociedad Dominante

1.041.488,54
852.017,62
112.65

1.893.618,81

1.893.618,81

2.756.376,55
3.383.050,78 -
56.213,57
2.610.335,42
14.558.514,49

23.364.490,81

201.010,80
5.176.10

206.186,90

23.570.677,71

Al no haberse celebrado a esta fecha las Juntas Generales de Accionistas de las

sociedades del grupo, esta pendiente la distribucion de sus resultados

Bilbao, 27 de marzo de 2003.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

En el 2002 ha continuado, en general, la estabilidad en los mercados de los

productos de las empresas del Grupo, con algunas variaciones en determinados
precios de venta, si bien conforme avanzaba el afio, se percibia una cierta tendencia

a la baja, provocada principalmente por la devaluacion del dolar norteamericano

respecto del euro.

En relacién con el afio 2001, la cifra de negocios ha disminuido ligeramente; los
costos directos han subido dentro de limites razonables; las amortizaciones se han
incrementado, en especial la de las empresas mineras, [0 que se ha traducido en un
menor beneficio de las actividades ordinarias, que se ha visto compensado con

ingresos extraordinarios elevados, llegandose por tal motivo, a un beneficio muy
superior al del ejercicio precedente.

Las inversiones en activos mineros e industriales han sido normaies; sin embargo en
inmovilizaciones e inversiones financieras se han visto incrementadas sensiblemente

en el 2002, segﬁn se indica en la Memoria.

Huelga decir que tanto por exigencias de los mercados como por la politica de las
empresas, no ha cesado ni la investigacion de nuestros productos ni [a busqueda de
nuevos mercados para los mismos, cuidando eso si, de manera especial, todo lo

relativo a la preservacion del medio ambiente.

El I.P.C. alcanza el 4% en el 2002 frente al 2,9% del ejercicio anterior, porcentaje

que se considera elevado.

de momento sigue con esa misma tendencia.




L.a economia en el ambito internacional no acaba de remontar y en estos momentos
se halla en un estado que denominaremos coyuntural, que impide anticipar con

cierta aproximacion el devenir del afio 2003. Hay que confiar que en poco tiempo se
aclare el confuso panorama actual y podamos conocer con mas claridad Ia

tendencia de lo que queda del ejercicio.

Bilbao, 27 de marzo de 2003.




