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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
AVANTZIT, S.A.:

I. Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZIT, S.A., que comprenden el balance de situacién
al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
concada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de]
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al gjercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con
fecha 10 de mayo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2001, en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. Avanzit, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que presenta cuentas anuales
consolidadas de forma separada de las cuentas anuales adjuntas, no recogiendo estas altimas el
efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avénzit (formado por
Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes), en el que expresamos una opinién con salvedades. El
efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo, supone unos incrementos en torno a 114.463 miles de euros en el volumen

de activos, de 9.942 miles de euros en las reservas de la Sociedad y una reduccion de 6.390 miles
€ euros en las pérdidas del ejercicio.

Por otra parte, segiin se indica en la Nota I5, la Sociedad realiza transacciones comerciales y

- financieras y mantiene saldos significativos con empresas del Grupo, de acuerdo con los
contratos y condiciones establecidos con las mismas.

4. En los ultimos ejercicios la evolucién de los mercados en los que operan Avanzit, S.A. y las
sociedades de su Grupo ha estado marcada por un entorno de disminucién significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de
lelecomunicaciones, principales clientes del Grupo Avanzit, asi como por la ralentizacion
economica general, especialmente en Latinoamérica, area geogratica donde el Grupo realizaba
una parte significativa de su actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las
operaciones del Grupo, que incurrié en perdidas significativas que produjeron un deterioro de sy
situacion econémico—financiera y patrimonial. En este contexto, con fecha 30 de mayo de 2002 el
Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. acordé presentar ante el Juzgado de Primera
Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos, que fue admitida a tramite con
fecha 4 de junio de 2002. Con posterioridad a la solicitud del estado legal de suspensién de pagos
por parte de Avanzit, S.A., las sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L., Avénzit
Tecnologia, SL. y Avanzit ENA-SGT, S.A presentaron a los correspondientes juzgados las
solicitudes de declaracién de dicho estado legal, que fueron admitidas a tramite con anterioridad
al cierre del ejercicio 2002 (veanse Notas 1-d y 20). ' '
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Con fecha 13 de enero de 2003 el Juzgado de 1* Instancia de Madrid ha dictado auto en el que se
declara a Avanzit, S.A. en estado legal de suspensién de Pagos y situacién de insolvencia
provisional. La junta de acreedores de Avéanzit, S.A., para la que se ha solicitado el
procedimiento escrito, estd pendiente de celebracion a la fecha de este informe., "~

Segun se indica en las Notas 4-n y 20, los Administradores de la Sociedad estiman que los
recursos generados por la venta de participaciones en filiales, las medidas de reestructuracion y
viabilidad implantadas Y previstas y la aprobacién de los convenios de acreedores de Jag
sociedades del Grupo en suspension de pagos permitiran la continuidad de las operaciones del
Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales adjuntas de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento. Las cuentas anuales adjuntas se han preparado en este contexto,
por lo que incluyen determinadas provisiones v clasificaciones contables relacionadas con jas
medidas previstas, entre las que destacan la valoracién de los fondos de COErcio por su valor
estimado de realizacién (véanse Notas 4-b y 6), el reconocimiento contable de los costes de
reestructuracion y de las ayudas oficiales previstas a la fecha de formulacién de las cuentas
anuales adjuntas (véanse Notas 12 y 20), la clasificacién de los acreedores preconcursales como
deudas a largo plazo (véanse Notas 4-n y 13) y el registro de provisiones destinadas a cubrir
TIesgos y gastos relacionados con avales y litigios en curso (véase Nota 12).

En estas circunstancias, la recuperacion de los activos de la Sociedad, los costes netos de
reestructuracion a incurrir, la razonabilidad de las provisiones para ries g0s y gastos registradas,
asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, estdn
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion
de los mercados en los que opera, a la obtenciéon de recursos a través de la venta de
participaciones en filiales, a Ia resolucién de los convenios de acreedores, al éxito de las medidas
de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20) y a la capacidad de obtencién de los
recursos financieros necesarios para continuar sus actividades.

fondos de comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2002, Cuyo valor neto contable
asciende a 144,4 millones de euros Y que han sido valorados de acuerdo con los criterios
mdicados en las Notas 4-b y 6. De acuerdo con el principio de prudencia valorativa, dichos
fondos de comercio deberian provisionarse en su totalidad.




6.  En el gjercicio 2001, sobre la base del éxito de las medidas de reestructuracion en. curso y
considerando que a medio plazo era previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los
Administradores de la Sociedad consideraron adecuado registrar créditos fiscales ¢ impuestos
anticipados cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 33,9 millones de euros (véase
Nota 8). De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados dichos créditos
fiscales e impuestos anticipados no deberfan haberse registrado, dado que ‘existian
incertidumbres, que se mantienen en la actualidad, sobre la recuperacion de los mismos. En
consecuencia, el epigrafe “Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y

ganancias y el inmovilizado financiero deberian incrementarse y reducirse, respectivamente, en
dicho importe.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provisién relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, bdsicamente
relacionadas con la activacién de créditos fiscales e umpuestos anticipados en el ejercicio 2001.

El inmovilizado financiero, y el resultado del ejercicio 2002 deberian disminuirse en 23 millones
de euros para recoger dichos impactos. )

7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 4 anterior y excepto por
los efectos de las salvedades descritas en los apartados 5 y 6 anteriores, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Avanzit, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

DELOITYE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrithen el RO.AC. D

da Pardo

4 de abril de 2003
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Avanzit, S.A.

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado el
31 de Diciembre de 2002

1. ctividad de la Sociedad

a) Constitucion de la sociedad, objeto soclal y estructura.

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica, S.A.
Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
acordo el cambio de nombre de Radiotrénica, S.A. por Avanzit, S.A.

La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para
emision, transmision y recepcién de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea ol
signo, el sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eleéctricos, magnéticos y épticos, asi
como la prestacion de servicios de valor afadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucién y mantenimiento de instalaciones electricas, en general, en alta, baja y media
tension, instalaciones electrdnicas, instalaciones de electrificacién, instalaciones de sistemas de
senalizacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos,
aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,

edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de
aguas y residuos.

4. La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios ¢ cualesquiera
entidades de la Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados.

5. La confeccion y redaccién de proyectos tecnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacién
de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La patticipacién en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacion societaria en el Grupo del que es
Socledad Dominante (véase Nota 1-b), que culminé en el ejercicio 2002.

Con posterioridad a dichas reorganizaciones societarias, la actividad de la Sociedad corresponde
basicamente a la actividad de cartera y a la finalizacién de contratos firmados en relacion con las
actividades anteriormente reflejadas.

La Sociedad opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos desde

marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las que tenfa
Avanzit, S.A,




b)

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio
2001, los Administradores de la Sociedad Dominante han tomado la decisién de abandonar la
actividad de aquellas filiales que no son rentables ni de naturaleza estratagica para el grupo Avénzit.
Como consecuencia de esta decisidén, se ha determinado no incluirlas dentro del perimetro de
consolidacion del Grupo, manteniéndolas a valor cero en el Balance de situacién a 31 de diciembre de

2002 y provisiondndose los riesgos por avales y otras posibles contingencias relacionados con las
mismas (véase Nota 8),

Fuslén por absorclén y aportacién no dineraria de rama de actividad.

En el ejercicioc 2000, Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso de
reorientacion estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Media y

Telecomunicaciones, Como culminacién de este proceso, en el ejercicio 2001 se llevé & cabo una
reorganizacién societaria del Grupo que supuso:

1. La fusién por absorcién de Avénzit, S.A. con ciertas socledades filiales, que se describe a
continuacién (con fecha de efectos contables 1 de enero da 2001 ).

2. La posterior aportacién de ramas de actividad, con fecha 31 de octubre de 2001, a' las sociedades
filiales Avanzit Telecom, S.L., Avanzit Media, S.L. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.) y

Avanzit Tecnologfa, S.L., sociedades que han asumido las actividades afectas a las lineas de
negocio que se indican en sus denominaciones sociales.

Fusion por absorcidn con Servicios Generales de Teledifusion, S.A.

(SGT), World Coast S.L., Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de
Productos, 5.A. (TSIP) y Telson S.A.

Los accionistas de Avéanzit, S.A., Servicios Generales de Teledifusién, S.A.,, World Coast, 5.1,
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos S.A. y Telson 3.A,, respectivamente,

aprobaron el 29 de junio de 2001 el proyecto de fusion de las mencionadas sociedades, mediante
absorcion por Avanzit S.A.

Los efectos de la absorcién v la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se
entienden realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente es a partir del 1 de

enero de 2001. La informacién relacionada con esta operacion se desglosd en las cuentas anuales det
ejercicio 2001,

Todos los activos y pasivos transmitidos en la fusién s incorporaron a los libros de Avanzit, S.A., por

el mismo valor al que figuraban en los libros de la sociedad absorbida, generdndose los respectivos
tondos de comercios de fusion en Avanzit S.A. (vease Nota 6).

Aportacidn no dineraria de rama de actividad a favor de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L., Avdnzit Tecnologla, S.L. y Avanzit Telecom S.L

Con fecha 31 de octubre de 2001, ia Sociedad Avanzit S.A. llevo a cabo determinadas aportaciones
de rama de actividad a las sociedades Avanzit Tecnologla, S.L., Telson Servicios Audiovisuales, S.1. y
Avanzit Telecom S.L. Dichas aportaciones se realizaron mediante la aportacion de activos y pasivos a
los valores contables por los que figuraban registrados en los libros de la sociedad aportante. La
informacion relacionada con estas aportaciones se desgloso en las cuentas anuales del gjercicio 2001.

El personal proveniente de Servicios Generales de Teledifusidn, S.A., que pasé a Integrarse en
Avanzit, S5.A., por efectos de la fusién por absorcion entre Avanzit, S.A.. -absorbente- vy S.G.T.
-absorbida- fue traspasado en su integridad con fecha 1 de febrera de 2002 a Ena-SGT, S.A. con la

Intencidn de desarrollar desde esta ultima entidad el sector de negocio originariamente a cargo de
dicha plantilla.




¢) Garantlas sobre el crédito mercanti! sindicado suscrlto por Avédnzit, §.A.

Las distintas sociedades filiales a las que se aportaron las ramas de actividad descritas en el apartado
anterior (Avanzit Telecom, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.) y Ia
mayor parte de las sociedades absorbidas por Avanzit, S.A. en el ejercicio 2001 (Servicios Generales
de Teledifusion, S.A., Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenierla de Productos, S.A. y Telsvision y
Sonido Telson 5.A.), actuaban como garantes solidarias del crédito mercantil sindicado suscrito por
Avanzit, S.A, con diversas entidades de credito el 28 de junio de 2001. E} mencionado crédito tenia un
importe nominal original de 90 millones de euros.

Segun la escritura del crédito, todas las socledades mencionadas, en su caricter de garantes,
aceptaban afianzar, de forma solidaria entre si y también solidariamente con Avanzit, S.A., ¢l
cumplimiento de las obligaciones derivadas det contraio de cradito mercantil, incluyendo el reintegro
del principal del crédito, asi como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. El afianzamiento
mercantil incluido en el contrato implicaba que las obligaciones derivadas de mismo quedaban
garantizadas con todos los bienes presentes y futuros de las garantes, quienes se obligaban, indistinta
y solidariamente entre si, Y con Avanzit, S A., al cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en
el contrato. El afianzamiento subsistia en caso de suspension de pagos, quiebra o concurso de
acreedores de Avanzit, S.A., circunstancias éstas que tambieén eran causas de resolucién anticipada
del crédito. Asimismo, tanto Avanzit, S.A. como las sociedades garantes asumian una serie de
compromisos cuyo incumplimiento por parte de Avanzit, S$.A. v/o de las socliedades garantes era
causa de resolucion anticipada del contrato, deviniendo exigibles todas las obligaciones de pago
contraidas. Cabe mencionar que, entre dichas condiciones, Avanzit, S.A. no cumplia algunas al 31 de
diciembre de 2001, como es el caso de las relativas a ratios financieros.

d) Suspension de pagos de AvAanzit, 8.A. y ofras filiales del Grupo

fecha 30 de mayo de 2002 e] Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. acordé presentar ante el
Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. lgualmente,
Avanzit, S.A. adopté, en su condicion de socio Gnico de Avanzit Telecom, S.L., el acuerdo de ratificar
la decision del Administrador Unico de Avanzit Telecom, S.L. de instar ante los Juzgados de Primera
Instancia el estado legal de suspension de pagos de esta filial. La Presentacion de los textos de ambas
demandas y de los documentos adjuntos se realiz6 el 31 de mayo de 2002.

Con fechas 4 y 7 de junio de 2002 respectivamente, las solicitudes del estado legal de suspension de

Asimismo, con fecha 31 de Julio de 2002 Ia filial de Avanzit ENA-SGT, S.A. presenté ante el Juzgado
de Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspensién de pagos. Dicha suspensién fue
admitida a tramite con fecha 10 de septiembre de 2002.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 e Gonsejo de Administracion de la sociedad
Avanzit, S.A. acordd presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal de

suspension de pagos de Avanzit Tecnologfa, S.1.. Dicha suspensién fue admitida a tramite con fecha
11 de noviembre de 2002.

En la Nota 20 se describen las Gltimas etapas relacionadas con estos procesos.

e) Renegociacion de la deuda Yy ejecucion de las garantias sobre el crédito mercantil sindicado
suscrito por Avanzit, S.A. '-

En junio de 2002, el Grupo Avéanzit acordd con sus acreedores bancarios la completa reestructuracion
de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de sus filiales, en los siguientes términos:




a) Se establecid la redistribucién de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantfa de las filiales
Telson Servicios Audiovisuales, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L. por importe de 115 millones de
euros.

b) Dicha deuda pasa a ser instrumentada en préstamos participativos subordinados sindicados que
seran amortizados en un plazo de 15 afos, siendo los tres primeros de ellos de carencia.

¢) Se acordd mantener y ampliar fa financiacién de la que disfrutaban cada una de las compaiiias de
Grupo Avanzit.

Como consecuencia de todo lo anterior, se instrumentaron, con fecha 25 de junio de 2002, dos nuevos
préstamos participativos subordinados por importe de 56.063.763 euros a Telson Servicios
Audiovisuales, S.L. y 58.988.996 euros a Avanzit Tecnologia, S.L., destinados Unicamente a Ia
cancelacion de la deuda pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinan todos los derechos que
ostenten frente a Avanzit, S.A. por raz6n de este contrato a los derechos de cualquier acreedor
financiero de Avénzit S.A. y acepta incluso subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores
financieros que tengan la condicion de subordinados.

Asimismo, Avanzit S.A,, y sus filiales Telson.Servicios Audiovisuales, S.L., y Avanzit Tecnologia, S.L.
asumen por estos creditos, entre otros, los siguientes compromisos:

1. No arrendar, disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales por importe superior a
3.000.000 de euros sin la autorizaciéon expresa previa de las entidades concedentes,

2.  Cumplir y mantener plenamente efectivos y vigentes la totalidad de los contratos. acuerdos,
licencias, permisos y autorizaciones que sean necesarios para que pueda desarrollar su propia
actividad, asi como realizar las obras y reparaciones necesarias sobre sus activos, para
mantenerlos en perfecto uso y asegurados durante toda la vida del contrato y no menoscabar su
valor.

3.  Remitir al Agente, dentro de los 90 dias sigulentes a la finalizacion de cada ejercicio, el balance
de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas aprobados por el Accionista Unico.

4. No llevar a cabo fusién, escision, reduccién de capital, disolucion, liquidacién o cese de
actividades, salvo reducciones de capital obligatorias por ley u operaciones con consentimiento
expreso previo de la mayoria de las entidades concedentes.

3. No repartir dividendos, ni reducir el capital social o proceder a cualquier forma de devolucion de
aportaciones a los accionistas, durante la vigencia de! contrato, salvo una vez atendido el Servicio
de la Deuda derivado del mismo.

6. La suma del importe pendiente de amortizar de la financiacisn adicional concedida por las
entidades concedentes o por terceras entidades a las sociedades del Grupo Telson, méas el
Importe pendiente de amortizar de éste prestamo, mas el importe pendients de amortizar
correspondiente al resto de la financiacion que las sociedades del Grupo Telson mantuvieran
vigentes, no podré superar en ningdn caso la cantidad maxima de 90 millones de euros, salvo
consentimiento expreso de la mayoria de las entidades concedentes. Para el caso de Avanzit
Tecnologia, S.L. el importe asciende a 115 millones de euros.

/. Transterir el 75% del Exceso de Caja, calculado sobre la base de las cuentas anuales auditadas y
aprobadas por el 6érgano de administracién de la Sociedad. a una cuenta cuyo saldo queda
pignorado en garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad,

8.  Mantener independientes de las demas sociedades del Grupo Avanzit sus posiciones de tesoreria
y gestionar de modo separado la financiacién respectiva. Asimismo, evitar la generacién de nueva
deuda con empresas del Grupo Avanzit, con la excepcion de las derivadas de este contrato Y
aquellas derivadas del curso ordinario de sus negocios.




f) Oftras caracteristicas de los nuevos préstamos participativos subordinados

Los nuevos préstamos mercantiles instrumentados en junio de 2002 son prestamos participativos
subordinados con las siguientes caracterfsticas basicas:

a) La duracién inicial es de 3 afios, pudiendo solicitar la Sociedad hasta cuatro préstamos sucesivos
a partir de ese primer vencimiento. La duracién méaxima total es de 15 afios.

b) Los réditos estén, total o0 parcialmente, condicionados a la obtencién de beneficios positivos por
parte del prestatario.

El contrato de crédito sindicado establece un tipo de interés consistente en el 10% del beneficio
antes de impuestos con el limite méximo del Euribor a 1 afto+3%

¢) Su devolucién o reembolso queda condicionada en ciertos casos a Que se haya producido un
Incremento efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de los mismos.

d) En orden ala prelacion de créditos, se situardn después de los acreedores comunes,

e) Estos recursos, sin perjuicio de los que mas adelante se indica, no tendran la consideracién de
fondos propios, por lo que figuran en el balance de la Sociedad en el capitulo “Acreedores a largo
plazo® de los balances de situacion de Avanzit Tecnologia, S.L.. y de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.

De acuerdo con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes
de caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad economica, en redaccién dada por
la disposicion adicional segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales
urgentes sobre correccién de la doble imposicién intema intersocietaria y sobre incentivos a la
internacionalizacion de las empresas, los préstamos participativos se consideraran patrimonio
contable a los efectos de realizar el calculo de! patrimonio contable para determinar los supuestos
de reduccién de capital y disolucién de sociedades.

g) Negociacion de venta de activos de Grupo Avanzit

Con el objetivo de obtener los recursos necesarios para mantener la viabilidad y continuidad ds las
empresas del Grupo Avéanzit, y cumplir con los compromisos asumidos en los expedientes de

regulacion de empleo en curso, Avanzit, S.A. esta analizando la posible venta de diversos activos del
Grupo. |

Dada la situacién del resto de empresas del Grupo, las negociaciones se centraron originariamente en
la venta a grupos financieros o industriales de la filial denominada “de media”, Telson Setvicios
Audiovisuales, S.L., por la que Avanzit, S.A. recibi6 varias ofertas vinculantes de las que, finalmente,
su Consejo de Administracién de fecha 16 de enero de 2003 acuerda aceptar, por unanimidad, y sin
perjuicio de la perceptiva autorizacién de la autoridad judicial, los términos de la oferta de un grupo
financiero (el Comprador). En atencién a este acuerdo, el Consejo de Administracién remite, en esa
misma fecha, escrito a las entidades bancarias acreedoras de Telson Servicios Audiovisuales, S.L..
titulares de la deuda participativa y subordinada, instandoles a que alcancen un acuerdo con el
Comprador para la venta de dichos préstamos, en cualquiera de las alternativas que se plantean en su
oferta, por cuanto de no producirse tal acuerdo con la totalidad de las entidades acreedoras de la
deuda participativa no podria llevarse a efecto la operacion de venta inicialmente aprobada.

Con fecha 19 de febrero de 2003 y ante la falta de posicion unanime de las entidades financiaras
titulares de la deuda convertible y subordinada de Telson Servicios Audiovisuales, S.L., el Comprador
comunica a Avanzit, S.A. que declara vencido el plazo para la adquisicion de la Sociedad.




2.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no existe un acuerdo definitivo para la
venta de Telson Servicios Audiovisuales, S$.L., si bien se continta negociando tanto con el comprador
como con los bancos titulares de las deudas participativas con el fin de obtener un acuerdo que
permita la venta de dicha filial.

Simultaneamente, los Administradores de la Sociedad estan negociando otras alternativas que
permitan obtener los recursos necesarios para mantener la viabllidad y continuidad de las empresas
del Grupo Avanzit, incluyendo la posible venta de otros activos del Grupo, principalmente Avanzit
Telecom, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L .

En consecuencia todos estos aspectos deben ser tenidos en consideracion para el correcto

entendimiento del balance de situacién de Avéanzit S.A. al 31 de diciembre de 2002 y del futuro de sus
operaciones.

h) Asuntos medioamblentales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacidn, la misma
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales

Bases de presentacién

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2002 han sido obtenidas de log registros contables de la
Sociedad, que incluyen los de su sucursal en Colombia y su establecimiento permanente en
Marruecos, asi como la parte proporcional de las Uniones Temporales de Empresas y de la
Agrupacion de Interés Econémico en las que participa la Sociedad. Se presentan de acuerdo con el

Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel dej patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad se

someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin

modificaciones.

Integracion de las sucursales

lLas cuentas de la sucursal que Avanzit, S.A. posee en Colombia y el establecimiento permanente de
Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha
del balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de
cambio medio del periodo en que se generan siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial,
ya que la realidad econdmica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento
independiente y al margen de Espaha, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.
Actualmente, la Sociedad estd estudiando la posibilidad de convertir la sucursal de Colombia en
sociedad juridica independiente. Las diferencias de conversion resultantes se han registrado en el
epigrafe “Diferencias negativas de cambio” de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta pOr un
importe de 4.449 miles de euros.

Los saldos de las sucursales, de las Uniones Temporales de Empresas y de |a Agrupacion de Interés

Econdmico se integran, epigrafe a epigrate, en las cuentas anuales de Avanzit S.A., formando una
unidad a efectos contables.




3.

¢) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de
tinanciacién, ademas de las cifras dei ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio 2001.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 fueron formuladas en miles ds pesetas. No
obstante, con el fin de facilitar su comparacion con las cuentas anuales del ejercicio 2002, las cifras
del balance de situacién, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacién a 31 de
diciembre de 2001 han sido convertidas a miles de euros, habiendo empleado para ello e tipo de
conversion al que se refiere el articulo 2 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del
euro, y teniendo en cuenta el correspondiente redondeo.

Tal como se menciona en la Nota 1, b) la aportacion de la rama de actividad a las socledades filiales
de la Sociedad se hizo con fecha 31 de octubre de 2001, a partir de esa fecha las transacciones de
las ramas de actividad aportadas se contabilizan en los libros de las sociedades filiales, en
consecuencia la informacién de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios 2002 y 2001 no es
comparable.

d) Efecto de Ia consolldacién

Las cuentas anuales consolidadas, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas,
Suponen una disminucién de las pérdidas del ejercicio 2002 por importe de 6.390miles de euros, asi
COmo un aumento de las reservas y los activos al 31 de diciembre de 2002 y del importe neto de la
Cifra de negocios del ejercicio 2002 por importes de 9.942. 114.463 y 163.748 miles de euros,
respectivamente.

Aplicacion del resuitado

l.a propuesta de aplicacion del resultado (pérdidas), formulada por los Administradores de la Sociedad
consiste en la aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2002 al epigrafe "Resultados negativos de ejercicios
anteriores”.

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio 2002 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por gastos de constitucion y primer establecimianto de
la sucursal de Colombia y gastos derivados de las ampliaciones de capital habidas en Avanzit S.A.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del 20% anual.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiere se contabilizan por el valor de
contado de los bienes correspondientes. Estos activos $e amortizan a tipos similares a los utilizados
para la amortizacién de los elementos analogos del inmovilizado material. La Sociedad presenta en el
pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcion de compra. Los gastos

- financieros pendientes de devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe
"GGastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto, imputandose a resultados en
funcién de su devengo con arreglo a un criterio financiero.




Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Estos gastos se amortizan linealmente a razén del 20% anual para los proyectos
terminados con fiabilidad de éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos
desestimados. |

Los fondos de comercio de fusién corresponden a la diferencia positiva surgida entre los activos vy
pasivos netos incorporados a Avanzit S.A., relativo al proceso de fusidn por absorcidn de ciertas
filiales (véase Nota 1-b) y el valor de las participaciones en las sociedades fusionadas. Estos fondos
de comercio se amortizan en 20 afios, que es el plazo en el que seo estima contribuyan a la obtencién
de resultados para la Sociedad. Cuando |a depreciacién de un fondo de comercio se considera
irreversible se contablliza directamente la pérdida y la disminucién del valor del bien correspondiente.,

Las aplicaciones informéticas y licencias de uso de software se registran al coste de adquisicion y se
amortizan linealments en cinco afios o en su vida Uil si ésta resultase menor,

Inmovilizaciones matetiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

L.os gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de Jos
activos entre los afios de vida (il estimada, segun el siguiente detalle:

C.onstrucciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Elementos de transporte

Equipos de proceso informacion

Inmovilizaciones financieras

T'ftulos sin cotizacién oficial

La Sociedad valora sus participaciones en capital al Importe menor entre el coste de adquisicion o el
valor tedrico-contable de |a participacion, corregido en ol importe de las plusvalias ticitas existentes
en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracioh posterior.

Las minusvalias existentes entre ol coste de adquisicion y el valor de mercado, se registran en e
epigrafe "Provisiones para el inmovilizado financiero” del balance de situacion adjunto. Asimismo, la
Sociedad mantiens constituida una provision en el epigrafe "Provisidn para riesgos y gastos" del
balance de situacién adjunto para cubrir el valor teérico contable negativo de algunas sociedades
participadas y otros riesgos por garantias prestadas y por posibles responsabilidades en relacidn con
las mismas.

Creditos a largo plazo y otras inmovilizaciones financieras

Se contabilizan por el Importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.




f)

g)

h)

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento
igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos
periodos.

Administraciones Puiblicas

Este epigrafe recoge fundamentalmente créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados registrados por la Sociedad en el ejercicio 2001 (véase Nota 16) y figuran registrados a
largo plazo en funcién del periodo en que los Administradores entienden que seran recuperados los
mismos.

Acciones propias en poder de Ia Socledad

Las acciones propias se valoran, en su caso, a su precio de adquisicién a la suscripcién o compra
minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para su depreciacion, por el exceso del coste
sobre su valor de mercado, determinado este Gltimo como el menor de la cotizacién del dltimo dia del
ejercicio, la cotizacién media del ditimo trimestre o a su valor tedrico contable consolidado al cierre del
ejercicio. De acuerdo con la normativa contable en vigor, se provisiona con cargo a resultados del
ejercicio la diferencia entre el coste y la cotizacidn de cierre, mientras que la diferencia adicional con el
valor tedrico contable consolidado por aceion se registra contra reservas.

No existian acciones propias en poder de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, La Sociedad
mantuvo en el pasivo del balance una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones
propias hasta que las acciones fueron enajenadas o0 amortizadas.

Existencias

fuese menor.

La Sociedad sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los resgos de
obsolescencia y lento movimiento. Dichas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de
existencias a efectos de presentacién.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a
resultados en el momento en que se conace.

Ajustes por periodificacién

Los ajustes por periodificacion se contabilizan por el importe desemboisado Yy corresponden
principalmente a los gastos incurridos en la consecucién de nuevos contratos,

Frovisiones para riesgos y gastos

Este epigrafe incluye (adicionalmente a io Indicado en la Nota 4-d) las provisiones que la Sociedad ha
registrado para atender riesgos y gastos onginados en responsabilidades probables o ciertas, pero
indeterminadas en cuanto a su cuantia exacta. su dotacidn se efectuard cuando estas circunstancias
se pongan de manifiesto.




/)

k)

Impuesto sobre Beneficlos

£l gasto por Impuesto sobre Sociedades del efercicio se calcula en funcién del resultado eCconomico
antes de impuestos, aumentado o disminuido. segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la Cuota, excluidas las retenciones y los pPagos a cuenta.

Transacclones en moneda distinta del eyro

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda distinta del suro ge contabilizan en euros
mediante la conversién de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la facha en que
S€ produce cada operacién y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final det ejercicio. Las
diferencias netas positivas de cambio no realizadas son registradas como Ingresos a distribuir en
varios ejercicios. Las pérdidas netas no realizadas al cierre det ejercicio se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Sin embargo, los pasivos y activos relacionados con la suspensién de pagos han sido registrados por
el importe reconocido por la Intervencion Judicial (véase Nota 13). La diferencia respecto a los valores

que corresponderian de aplicarse los tipos de cambio de cierre no supondrian diferencias netas
significativas.

Ingresos y gastos

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus obras la

diferencia entre la produccién (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) v
los costes incurtidos durante al ejercicio.

Adicionalmente, y con cardcter general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos

representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicaments contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles v las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de

indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones rescinda SUS
relaciones laborales.

l.os pagos realizados en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido ascienden a 255
miles de euros, que se han reqgistrado dentro del capitulo “Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta
de perdidas y gdnancias adjunta.

El Grupo del que Avénzit S.A. es Sociedad Dominante tiene previsto efectuar en los primeros meses
del ejercicio 2003 determinadas medidas de reestructuracion, que incluyen la adecuacion da la
plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion del mercado, Los costes
estimados de dicha reestructuracion han sido provisionados en las cuentas anuales de las
correspondientes sociedades dependientes y de la sociedad dominante (vease notas 12 y 18)
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régimen de Unién Temporal de Empresas. Astmismo, la Sociedad mantiene una participacion del 50%
en la Agrupacion de Interés Econémico Raderbeen, constituida para la ejecucion y prestacién de
servicios de gasificacién en ciudades. Dado que las dos sociedades que participan en esta Agrupacion
estan en suspensién de pagos la Sociedad ha mantenido en este ejercicio el valor de su participacién
en el Inmovilizado Financiero por importe de 301 miles de euros que ha provisionado totalmente.

Para la incorporacién de las Operaciones realizadas por las Uniones Temporales de Empresas en las
que participa la Sociedad, tanto en el balance de situacion como en la cuenta de perdidas y
ganancias, se ha seguido el método de Integracion proporcional, de acuerdo con las normas contables
vigentes.

n) Suspensién de Pagos

lL.as Cuentas Anuales adjuntas han sido formuladas sobre la base del éxito de las medidas de
viabilidad indicadas en las Notas 1d y 20 adjuntas. En consecuencia, no obstante la situacién de
suspension de pagos e insolvencia provisional (o definitiva en su caso) en la que se encuentra |la
Sociedad y algunas de sus filiales (véase Nota 1d) los Administradores consideran apropiada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en la preparacion de estas Cuentas Anuales.

Adicionalmente, en las Cuentas Anuales adjuntas se incluye toda la informacidn requerida por el
Anteproyecto del ICAC sobre Informacidn de Empresas en Suspensién de Pagos.

Por otra parte, como consecuencia de la situacion de suspensién de Pagoes mencionada, los pasivos
preconcursales han sido clasificados como deuda a largo plazo, si bien en origen una parte de las
mismas correspondieran a deudas a corto plazo (véase Nota 13).

9. Gastos de establecimiento

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Traspasos a

Inmovilizado
Saldo Inicial | Amortizacion Inmaterial Bajas Saldo Final
Gastos de estdblecimiento 3.714 (992) J (53) (60) 2.609 |

R o - . —_— ]

Los traspasos a inmovilizado inmaterial corresponden a una reclasificacion de patentes, y las bajas al
saneamiento de los gastos de establecimiento correspondientes aj establecimiento permanente de
Marruecos y Raderbeen.
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6. !nm_ovﬂizagiun‘eg Inmatgrlalgs

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este e

plgrafe y de sus correspondiantes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Adiciones Sanea-
1?1?;?;: Dota-  [Traspasos| mientos | Retiros ?__ﬁﬁ?
ciones otros

Coste:

Derechos sobre bienes en
{1 arrendamiento financiero

Giastos de investigacién y desarrollo
Otro inmovilizado inmaterial

Total Coste

Amortizacién acumulada:

Derechos sobre bienesg en
arrendamiento financiero
Fondo de comercio de fusion

Gastos de investigacion y Desarrollo
Otro inmovilizado inmaterial

2
Total Amortizacién Acumulada (15.543) | (1 4.720)

Inmovilizado inmaterial neto (14.188)

El detalle def movimiento del enic rafe “Fondo de comercio de fusién” es el siguiente

Miles de EE-II'DE_.I ]
Saldo Dotacio- | Sanea- |
- Iniciat nes mientos
Coste:

World Coast, S.L.

(1.974)
Servicios Generales de Teledifusién, S.A. (43.648)
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. (18.398)
Telson, S.A.

) 65.622
4] Jusssn
Amortizacion acumulada: |

World Coast, 8.1,
Servicios Generales de Teledifusion, S.A.

Telecomunicacionss wlisternas e Ingenierfa de Productos, S.A,
Telson, 8.A.

Total amorizacién Acumulada ,,

Fondo de comercio neto

En relacion con estos fondos de comercio,

de los mismos por Importe de 129.642 miles de euros Cuya contrapartida se encuentra

en el epigrafe
Gastos extraordinarios de la cusnta de perdidas y ganancias adjunta (

véase Nota 18), con la finalidad de

ajustar su valor neto contable a las posibilidades de recuperacién de los mismos:
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7.

Pese a las pérdidas significativas incurridas por el Grupo en el ejercicio 2002, los Administradores de la
Sociedad entienden que no existen dudas sobre la recuperabilidad de los fondos de comercio netos
registrados a 31 de diciembre de 2002 que han sido calculados de acuerdo con las expectativas de
recuperacion de los mismos basados en el caso de Telson Servicios Audiovisuales, S.L. en las ofertas de
Compra recibidas en el ejercicio 2002, y en el de Avanzit Tecnologia, S.L. en los importes reflejados por la
Intervencién judicial en su dictamen de fecha 4 de diciembre de 2002.

lnmovilizaclgges materijales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
Sus correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo Adiciones . Sanea- Saldo

(131)
(52)
942

I

oste;
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Elementos de transporte
Equipos proceso de informacidn
Otro inmovilizado

Total Coste
Amortizacion acumulada:

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario
Elementos de transporte

Equipos proceso de informacisn

Otro inmovilizado

583
Total amortizacion Acumulada (1.997) (594)
R
Inmovilizaciones materiales netas m

La Sociedad ha procedido a sanear todo e Inmovilizado material a excepcién de los terrenos y
construcciones que tiene en propiedad. A tal fin ha registrado en el epigrafe “Gastos extraordinarios” de ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta un importe de 2,105 miles de euros, correspondiendo 1.380
miles de euros a una provisién por el abandono de las instalaciones realizadas en la sede de Alcorcén, y

No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos. El valor neto contable de los saldos de

inmovilizaciones matetiales que la Sociedad posee en al extranjero al 31 de diciembre de 2002 asciende
a Cero.

Es politica de la Sociedad formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles resgos que puedan afectar
a los elementos del inmovilizado material.

Debido al saneamiento llevado a cabo por la sociedad, ésta tiene todo su tnmovilizado con valor contable

neto cero a excepcion de los terrenos y construcciones de su propiedad Por importe neto contable de 718
miles de euros.
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Inversiones financieras a largo y corto plazo

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de inmovilizaciones financieras
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
saldo | o das | T Reti Saldo Final
Inicial ntradas raspasos etiros aldo Fina

Participaciones en empresas del Grupo
Créditos a empresas del Grupo (Nota 15)
Otros créditos a largo plazo

Otras inmovilizaciones financieras
Administraciones Publicas

Total Coste 108.236 m 26781 | (3.395) | 137.524

Provision depreciacion (24.720) (19.569) 1.806 1.998 | - (40.485)

Provision otros créditos a largo plazo (558) (3.612) - (4.170)
{Provisidn créditos a empresas del Grupo 5.601 - - 5.601

@ar) | (2s720)| (06 (50.250
Inmovilizaciones Financieras m (19.826) (1.397)

Miles de Euros
Saldo . .
: Entradas | Traspasos Retiros | Saldo Final
Inicial
Depdsito por cesidn de créditos 28.362 (26.781) (1.581)
Retenciones y otros conceptos | 2.515 - 2.515
Inmovilizaciones Financleras

Particlpaciones en empresas del Grupo

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2002 se
muestra en ol Anexo |.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en ef Plan General de

Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas
participaciones.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del sjercicio 2001, los
Administradores de la Sociedad han tomado la decisién de abandonar la actividad de aquellas filiales que
No son rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit, Como consecuencia de esta
decision, se ha determinado no incluirlas dentro del perimetro de consolidacién del Grupo,
manteniendolas a valor cero en el Balance de situacion a 31 de diciembre de 2002, provisionandose los
resgos por avales y otras posibles contingencias relacionados con las mismas. El coste y la provisidn
registrada por estas sociedades en el Balance de situacién a 31 de diciembre de 2002 asciende a 10.366
miles de euros. La dotacidn a la provisidn por depreciacion de cartera registrada por estas sociedades en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2002 asciende a 2.239 miles de euros.
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Créditos a empresas del Grupo

El detalle de este epigrafe se incluye en la Nota 15, Dada fa situacién del Grupo, la Sociedad ha
provisionado el 100% de estos créditos.

Otros créditos a largo plazo:

El principal saldo del eplgrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde fundamentaimente al saldo a
favor de Avanzit, S.A. constituido en depdsito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de
un contrato de cesion de créditos con BNP Paribas para la venta de la cuenta a cobrar a Teleconsorcio V
sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation),
por importe de 25 millones de délares, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo Avanzit S.A. ante la
entidad financiera de la legitimidad e importe de los créditos cedidos.

Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad 25 millones de ddlares,
depositados en cuenta abierta en la misma entidad bancaria. Dicho deposito generaba un interés
referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el periodo que trascurriese hasta el cobro efectivo por parte

de la entidad bancaria del crédito adquirido, ésta repercutia a la Sociedad determinadas comisiones
estipuladas en el contrato.

Con motivo de la suspensién de pagos, BNP Paribas comunicé la resolucién del contrato. La Sociedad,
dada su situacion juridica, ha registrado en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” el importe del
deposito mas los intereses devengados hasta la fecha de la suspension, un total de 26.781 miles de
euros, mientras que en el pasivo, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo”, se ha
registrado el importe a pagar a BNP Paribas, por importe total de 26.793 miles de euros (véase Nota 14).
La diferencia entre ambos importes corresponde a los diferentes intereses generados a favor,
respectivamente, de la Sociedad y del Banco.

Por otra parte la Sociedad tiene registrado en este epigrafe préstamos a antiguos consejeros del Grupo
Avanzit por importe de 4.502 miles de euros, con vencimiento en 2003 concedidos en el ejercicio 2000
para la adquisicion de acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos
con la creacion de valor para el accionista. Segtn los acuerdos contractuales establecidos, dichos
exconsejeros tienen la posibilidad de devolver el préstamo con acciones de Avanzit, S.A. valoradas a 15
euros por accion. En funcién de lo anterior, la Sociedad tiene registrado en el ejercicio 2002 una provision
de 4,170 miles de euros por este concepto en el epigrafe “Provisién para otros créditos a largo plazo”,
para hacer frente a la minusvalla existente en funcién del valor de cotizacién de las acciones de Avanzit al

31 de diciembre de 2002, de las cuales se han dotado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” del
presente ejercicio, 558 miles de euros.

Otras inmovilizaciones financieras

Este epigrafe esta compuesto esencialmente por fianzas y depositos constituidos por la Sociedad.

Administraciones Publicas

El desglose de esta epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

I Miles de
Euros

Credito fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 32.020

Impuestos anticipados 1.599 |

Otros conceptos 333
33.952
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Provision por depreciacion

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Provision depreciacion de participaciones en empresas del Grupo
tProvision créditos a largo plazo

Provisidn créditos a empresas del Grupo

frente a riesgos de filiales con fondos propios negativos por 103.425 miles de euros (vease Nota 12),
Supone un importe total de 119.190 miles de euros, que se han dotado con cargo al epigrafe “Variacién de
las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

kI desglose de dichas provisiones por sociedades se muestra en el Anexo |.

9. Acciones propias

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el
siguiente:

Saldo Saldo
Inicial Retiros Final
Acciones propias 12.155 1.483 (13.638)
Provision de la autocartera 3.568 - 3.568

Inmovilizaciones financieras netas 8.587 m (10.070)

Durante el afio 2002 la Sociedad ha adquirido un total de 177.045 acciones propias, por un importe total
de 1.483 miles de euros.

Los retiros de acciones propias realizados durante el afio 2002 fueron de 1.350.054 titulos, la totalidad de
las que poseia, por un importe de 2.075 miles de euros. L.os resultados por operaciones con acciones

propias han supuesto una pérdida de 10.848 miles de euros en el ejercicio 2002 que se registran en el
epigrafe gastos extraordinarios de la cuenta de resultados adjunta.

10. Existencias y Deudores

La composicién del epigrafe “Existencias” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 es |a
siguiente:

Anticipo a proveedores

" Este saldo se encuentra totalmente provisionado a 31 de diciembre de 2002
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La composicion del epigrafe “Deudores” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 es el

Euros

siguiente:

Clientes

Clientes, efectos descontados

Clientes de dudoso cobro

Empresas del Girupo, deudoras (Nota 15)
Administraciones Publicas (Nota 16)
Deudores personal

Deudores varios

Provisién para insolvencias

El s_aldq de clientes corresponde a los contratos firmados en ejercicios anteriores a la reorganizacion
societana (véanse Notas 1y 2).

El detalie del epigrafe “Provision para insolvencias” a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Clientes de dudoso cobro

Empresas del Grupo, deudoras (Nota 15)
Anticipos a proveedores
Otros

Adicinnalment? a estas provisionses la Sociedad ha registrado un importe de 2.124 miles de euros en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” del Balance de situacién a 31 de diciembre de
2002 por saldos a cobrar a empresas del Grupo (véanse Notas 12y 15).

11. Fondos propios:

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de “Eondos Propios” ha sido el

siguiente:
- “ e "
Capital Primade | Resarva Otras Reserva | Resultados | Resultado
Suser _ Acciones | Ejercicios . i
Saldo inicial 245.429 169 8.687 [ (15.997) (50.411)
Aplicacion del resultado de |
2001 - - (50.411) 50.411
Frovision autocartera (Nota 9) 1.153 6.055 -
Otros movimientos - - (119) i
Resultado del ejercicio - - - - - - (365.163) |
Saldo final | 81553 | 246582 | 3.151| 1548 - | (60.472) | (365.163)
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Capital social

El capital social de Avanzit, S.A. est4 formado por 31.552.659 acciones nhominativas ordinarias, de 1 euro
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2002 los accionistas con participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% de
capital suscrito de la Sociedad son los siguientes:

Accionistas

Nuetec Cartera, S.L.
Acciona, S.A.

Porcentaje de

L *

Participaciéon

26,50
21,76

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial a totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo
especificamente concebido para los valores tecnolagicos o de alto crecimiento.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha incurrido en peérdidas significativas que han dejado el patrimonio
por debajo de la mitad de la cifra de capital social, lo que implica, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 260.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad debers disolverse o
proceder a aumentar o reducir su capital social en la medida suficiente. Los administradores deberan
convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses desde la aprobacion de las cuentas
anuales para la adopcién de las medidas a adoptar para el restablecimiento de! equilibrio patrimonial.

Prima de emisién

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de Ia

prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio dal ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menas, el 20% dei capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
otros reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas

Dentro del epigrafe “Otras reservas” se encuentra incluida la reserva indisponible registrada en el ejercicio
1999, correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como “Diferencias por ajuste del capital a
euros”, por importe de 27 miles euros, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre.
por el que se aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccién del euro.

Como consecuencia de la fusién Impropia de Avanzit S.A. con Servicios Generales de Teledifusién S.A.,
la Sociedad ha registrado dentro del epigrafe de “Otras reservas” una reserva indisponible, por importe de
142 miles de euros, derivada de las obligaciones contractuales del prestamo participative concedido por la
Sociedad Luzaro Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Servicios Generales de Teledifusién, S.A.




12.

13.

El resto de reservas tienen caracter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas sl, como consecuencia de ello, los fondos
propios quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el repanto queda limitado por el importe de los
gastos de establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio pendientes de
amortizar,

Provisiones para rlesqos v q¢ 3t0s v provislones para operaciones Jje

trafico

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en estos epigrafes ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Riesgos y | Operaciones
gastos de trafico
7.127

l.os principales conceptos que integran el saldo a largo plazo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002
Corresponden a la provisién para sociedades filiales con fondos propios negativos por 103,425 miles de
euros, asi como las provisiones para responder por determinadas responsabilidades que se pueden

Saldo inicial
Dotaciones
Aplicaciones

‘derivar de la imposibilidad de cumplir con ciertos contratos, debido a Ia falta de liquidez y al estado legal

de suspensién de pagos, por importe de 6.000 miles de euros. El detalle de la provision por fondos
propios negativos se desglosa en el Anexo |.

Las provisiones para operaciones de trafico corresponden a la provisién para posibles contingencias ante
el cierre de filiales en Latinoamérica y del cese de actividades por un importe total de 3.003 miles de
euros, las provisiones para posibles impagos procedentes de empresas del Grupo por importe de 2.124
miles de euros (véanse Notas 10 y 1 5), asf como las provisiones registradas por el Expediente de
Regulacion de Empleo de la filial Avanzit ENA-SGT, S.A. por importe de 2.000 miles de euros.

Acreedores a largo plazo

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente;

- Miles de Euros
|

Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 97.267
Deudas con emprdsas del Grupo (Nota 15) 127.291
Otros acreedores a largo plazo 30.051
Administraciones Publicas (Nota 16) 4.5630 6.226

El epigrafe “Intervencion” esta compuesto por los importes reconocidos por la Intervencion Judicial comao
pasivo de la suspensién de pagos que alcanza un total de 231.301 miles de euros. Todos estos pasivos

estan registrados por el importe reconocido por los Interventores sin actualizar a tipo de cambio de cierre
del ejercicio.
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Los acreedores a largo plazo reconocidos por la intervencién Judicial se han clasificado a largo plazo en
funcién del periodo en el que se estiman seran reembolsados una vez firmado el Convenio de Acreedores
(vease Nota 20), si bien la deuda original en su mayor parte tenia vencimiento a corto plazo.

Esta clasificacion a largo plazo Ginicamente sera efectiva en el momento de la aprobacién del Convenio de
Acreedores; no obstante los Administradores consideran que su clasificacién a largo plazo reflejan mas
adecuadamente la imagen fiel de estas cuentas anuales.

El resto de acreedores a largo plazo por un total de 29.534 miles de euros, corresponden a pasivos no
considerados por la intervencion, pero que la Sociedad considera que afforardn en un futuro. El principal

concepto corresponde al relacionado con el contrato de cesién de créditos sin recurso mencionado en Ia
Nota 8.

El detalle de “Otros acreedores a largo plazo” es el siguiente:

Miles de
Euros

Teleconsorcio (Nota 18) 14.336
Otros acreedores a largo plazo 15.715

14. Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito Yy sus correspondientes vencimientos es la

siguiente:
Miles de
Euros
Largo plazo:

Deudas con entidades de crédito 96.486
Arrendamiento Financiero 781

Corto plazo:
Otros - 121
Descuento de efectos 1.864

Las deudas con entidades de crédito corresponden fundamentalmente a Importes reconocidos por la
Intervencion Judicial derivados de préstamos, cesién de créditos, avales y otros compromisos financieros,
y al contrato de cesion de créditos sin recurso mencionado en la Nota 8.

\

\

\ 15. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2002 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo,
son los siguientes:
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Miles de Euros

Empresas del| Créditos |
Grupo, Empresas del} Acreedores a
Sociedad Deudores Grupo l.argo Plazo

Avanzit ENA-SGT, 5.A.
Avanzit México, S.A. de C.V.

Avanzit Tecnologia Colombia, S.1.
Avénzit Tecnologia de Chile, LTDA.

Cornto Plazo

Avanzit Tecnologia, S.1..
Avanzit Telacom, S.L. 1.324
Radiotrénica Portugal CRGP, S.A. -
P.S.T. Ag, Zug Suiza -
|Radiotrénica de Chile, S.A 43
Radiotronica de Argentina, S.A -
Radiotrénica Moéviles de Guatemala, S.A. .
Radiotronica del Sur, S5.A -
Radiotronica do Brasil, Ltda, 115
Radiotrénica France, E.U.R.L. 13
Radiotrénica Méviles de Chile, S5.A. .
Radiotranica Mdéviles El Salvador .
Tetson Servicios Audiovisuales, S.L. 303
Ute Indasa -
Otros 19

Al 31 de diciembre de 2002 las cuentas a cobrar y los créditos a empresas del grupo estan provisionados
por importes de 2.589 (véanse Notas 10 y 12) y 5.601 (Nota 8) miles de euros, respectivamente.

El resto de saldos de empresas de Grupo, deudores y los saldos acreedores a corto plazo corresponden
fundamentalmente a operaciones comerciales y cuentas corrientes con empresas del (Grupo, la mayor
parte de las cuales devengan intereses a tipos de mercado.

En el epigrafe “Acreedores a largo plazo” se incluyen las deudas con Avanzit Tecnologia, S.L. y Teison
Servicios Audiovisuales, S.L. derivadas de fas asuncidn de los créditos indicados en la Nota 1-e).

Las transacciones con empresas del Grupo en el ejercicio 2002 han sido las siguientes:

Miles de 'Et_:rﬁus,'

Sociedad | Gompras | ingresos
Avanzit Tecnologia, S.L. | 536 26
Avanzit Telecom, S.L. 1.120 2.719
CRCP Portugal ’ 43
Avanzit ENA-SGT, S.A. | 8.044 8.207
| Ostra Delta ’ 26 -
Telson Servicios Audiovisuales, S.L. 495
Otros 32 10
Total 9.758 11.500

16. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2002, es como sigue:

Miles de Euros

(365.163)

Resultado contable del ejercicio 2002 (antes de
impuestos)
Diferenclas permanentes

Impuesto sobre Sociedades sucursal de Colombia

381

indemnizaciones no deducibles 180
Provisiones incobrables 7.548
Provisiones riesgos Grupo 13.464
Frovisién IRC Latinoamérica doble imposicién 2.101
Gastos extraordinarios suspension 6.779
Fondos Propios negativos filiales 103.425
Saneamiento Fondos de Comercio 129.642
Diterencias negativas sucursal Colombia 4.324
Provisiones inmovilizado material 1.380-
Otras provisiones para riesgos y gastos 1,487
Provision ERE Avanzit ENA-SGT, S.A. 2.000
Amonizacion Fondo de Gomercio Telson 5.794

Aplicacion provision riesqos y gastos (8.446)
Otros 2.389

Base imponible (resultado fiscal) 280.895 (8.446) (92.715)

En el cuadro anterior se han considerado como permanentes todas las diferencias entre el resultado
confable y la base imponible estimada del impuesto, dado que por motivos de prudencia no se han
registrado los impuesto anticipados derivados de las diferencias que podrfan tener la consideracion de
temporales (principalmente la dotacién de la provision por valor teérico contable negativo por importe de
103.425 miles de euros -véase Nota 8- y saneamientos de fondos de comercio por importe de 129.642
miles de euros — véase Nota 6).

Bl detalie de las cuentas con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente;

|

Miles de Euros
Largo Plazo | Coro plazo |

H.P. deudora a largo plazo (véase Nota 8)

Creditos fiscales por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 32.020 -

Por impuestos anticipados 1.599 -

Gasto por impuestos de sucursales y otros 333 -
H.P. deudora por [.V.A. - 2.099
Organismos Seguridad Social deudores - 45
Administraciones Publicas, deudoras 33.952 2.144
'H.P. acreedora por conceptos fiscales (4.446)

H.P. acreedora por sucursales en el extranjero | - (1.372) |

H.P. acreedora - (183) |
Organismos Seguridad Social acreedores (84) (129)
Impuesto sobre beneficios diferido _, (1.696) ) (38)
Administraciones Puiblicas, acreedoras (6.226) (1.722)
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El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” del pasivo de balance de situacién adjunto recoge,
adicionalmente al importe reconocido por la Intervencién judicial, el impuesto diferido relativo al beneficio
generado en 2001 por la venta de un edificio de la sociedad fusionada Telson, al acogerse la Sociedad a
diferimiento por reinversion.

Los Administradores de la Sociedad registraron en el ejercicio 2001 créditos fiscales e impuestos
anticipados por entender que se cumplian los requisitos establecidos por la normativa contable para dicha
activacion, dado que las pérdidas de ejercicios anteriores correspondian a causas extraordinarias que no
era previsible que se repitan en el futuro y no existian dudas razonables sobre su recuperabilidad a través
de beneficios futuros. Los Administradores de la Sociedad estiman que dichos créditos fiscales seran
recuperados, por los resultados extraordinarios que se generaran en el ejercicio 2003, por las quitas que
se producirian, en caso de que el convenio de acreedores sea aprobado,

En el ejercicio 2002 no se han registrado créditos fiscales ni impuestos anticipados adicionales, dada la
situacion financiera de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2002 las bases imponibles pendientes de compensacion son las siguientes:

Anho de ARo Maximo de Miles de
Generacion | Compensacion Euros

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2002 las cuotas liquidas pendientes de compensacion por
Impuestos pagados en Colombia (deduccién por doble imposicion) se desglosan a continuacion:

Ano Maximo de Furos
Compensacion

2003 928
2004 3.402
2005 864

La Sociedad no ha registrado créditos fiscales por las mencionadas cuotas pendientes de deduccién,

Al 31 de diciembre de 2002 se mantienen abiertos a Inspeccion los ejercicios 1999, 2000, 2001 y 2002
para todos los impuestos que le son de aplicacion a fa Sociedad. Estas declaraciones no pueden
considerarse definitivas hasta su aceptacion por las autoridades fiscales. Los Administradores estiman
que no se producirdn pasivos significativos para la Sociedad como resultado de {4 actuacion inspectora
debido a las diferentes interpretaciones de la legislacion tributaria por parte de las autoridades fiscales.

17. Garantias comprometidas con terceros v otros pasivos contin entesg
Avales y otras responsabilidades
..os avales prestados por Avanzit, S.A. ante distintos organismos publicos y clientes al 31 de diciembre de
2002 ascienden a 13.602 miles de euros.
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18.

La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de la ejecucién de
las obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de actividad realizadas en el ejercicio
2001 (vease nota 1-b). |

A 31 de diciembre de 2002 la Sociedad ha registrado una provisién por 6.000 miles de euros (Nota 12)

para hacer frente a determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir
con ciertos contratos, debido a la falta de liquidez y al estado legal de suspensién de pagos.

Adicionalmente, en opinién de los Administradores de la Sociedad, en caso de existir alglin pasivo
contingente no identificado en relacion con el resto de avales, el mismo no tendria un efecto significativo
sobre estas cuentas anuales.

Procesos en curso

Bami Inmobiliaria de Construcciones, S.A., arrendadora del inmueble sito en Alcarcén, Avenida de
Leganes, km 1,700, inmueble que con anterioridad habia adquirido a Avanzit Telecom. S.L., ha
presentado en el afo 2002 dos demandas contra Avanzit, S.A., y Avéanzit Telecom,S.L.

La primera de ellas se refiere a una raclamacién por un importe principal de 1.578 miles de euros en razén
de la calificacion del uso urbanistico del inmueble y su efecto en el contrato de compraventa. La sentencia
en Primera Instancia, ya en el ejercicio 2003, ha estimado la pretensién del demandante, habiendo
posteriormente Avanzit, S.A. interpuesto recurso de apelacién. Esta reclamacién se encuentra
provisionada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo®” del balance de situacién al
31 de diciembre de 2002 adjunto.

La segunda de las demandas reclama un importe de 13.234 miles de euros por lo que la demandante
considera incumplimiento del contrato de arrendamiento del citado inmueble. Con posterioridad al cierre
del ejercicio, la demandante ha propuesto un acuerdo, que resolveria definitivamente las diferencias
objeto del pleito, por el que las demandadas se comprometerfan a la entrega del inmueble y al pago de
las rentas posteriores a la suspensién mas un pago adicional de seis meses de renta. Dichos pagos, a
realizar en un perfodo de seis meses, supondrian un total aproximado de 1.470 miles de euros.

En el ejercicio 2002 continta dirimiéndose la demanda en arbitraje interpuesta por Avanzit, S.A. contra
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation. Mitsui & Co. Lid. Y
sumitomo Corporation), ante el Tribunal de Arbitraje colombiano competente, para obtener el
cumplimiente de las obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados relativas al contrato que. la
sucursal de Avanzit, S.A. ejecutd en Bucaramanga, Colombia, en reclamacién de ia cantidad de 5,5
millones de ddlares estadounidenses mas intereses y costas. Tras reconvenir Teleconsorcio reclama a
Avanzit, S.A. 9,8 millones de délares estadounidenses mas intereses y costas, el arbitraje, a la fecha de
estas cuentas anuales, se encuentra en periodo de prueba y no se espera que el Tribunal emita Laudo
hasta el segundo semestre de 2003.

Ingresos y qastos

Importe neto de la cifra de negocios

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en el Plan General de

Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por actividades Y
mercados geograficos,




Transacciones en moneda distinta del euro

Las principales transacciones en moneda distinta del euro llevadas a cabo en el ejercicio 2002, han sido
las siguientes:

Ingresos de explotacion
Gastos de explotacion

Gastos de personal

El numero medio de personas empleadas en el ejercicio 2002 distribuido por categorias profesionales fue

el siguiente:
Nimero
Medio de
Empleados
Técnicos titulados
Técnicos no titulados
Personal administrativo

Al 31 de diciembre de 2002 el nimero de empleados asciende a 11 personas.

Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe “Otros gastos de explotacién” correspondiente al ejercicio 2002, es el siguiente:

Euros

Servicios de profesionales independientes
Arrendamientos y canones

Reparaciones y conservacion
Transportes

Relactones publicas

Primas de seguros

Suministros

Tributos

Otros gastos
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Honorarios audltoria y otros serviclos

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de “Otros
gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios
relativos a servicios de auditorfa de cuentas de la sociedad por importe de 70.000 euros. Otros
honorarios correspondientes a otros servicios facturados a la Sociedad por el auditor o por otras entidades
vinculadas en el ejercicio han ascendido a 42.070 euros.

Ingresos y gastos extraordinarios

El desglose de los gastos extraordinarios es el siguiente:

Miles de Euros
e Gastos

Aplicacién de Provisiones

Beneficios por Enajenaciéon de Inmovilizado
Saneamiento Cuentas Intercompaiiia

Otros Ingresos Extraordinarios

119.190

Provisiones de Cartera de Control (Nota 8)

Indemnizaciones 180
Saneamiento de activos 3.168
Cuentas a cobrar al Grupo 9.017
Fondos de Comercio (Nota 6) 129.642
Autocartera (Nota 9) 10.848 |
Litigio de Colombia 20.836
Expediente de Regulacion de Empleo (Nota 12) 2.000 |
Acciones de directivos (Nota 8) 558
Contingencias y avales (Nota 17) 22.886
Gastos Suspension de Pagos 8.688
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 2.327

Otros - 8.510

2,706 337.850

Los gastos relacionados con el litigio de Colombia corresponden al proceso de arbitraje iniciado en
ejercicios anteriores entre Avanzit, S.A. sucursal de Colombia y su cliente Teleconsorcio y Sus
consorciados, tendente a obtener el reconocimiento y pago de 21.667 lHneas adicionales construidas en
desarrollo del contrato de obra civil C-060-96 (Bogotd), méas sobre costes e indemnizaciones. En ejercicios
anteriores, Avanzit, S.A. tenia registrada una cuenta a cobrar neta por importe de 21.456 miles de euros
por este concepto, Asimismo, Teleconsorcio demandd a Radiotrénica por el contrato No C-060-96
(Bogota), por incumplimiento del plazo acordado en el contrato de obra civil, por lo cual pretendia el
reconocimiento y pago de una indemnizacion por lucro cesante y dafio emergente en un monto que
asciende a 32,7 millones de délares estadounidenses. Sobre estos importes no se tenia constituida
ninguna provisién, dado que se hablan emitido determinados informes periciales en el proceso de
arbitraje que en opinidn de los Administradores de la Sociedad y de sus asesores legales contribuian a
fundamentar la mayor parte de las reclamaciones de la Sociedad y a desestimar las de la parte contraria,

Sin embargo, con fecha 22 de agosto de 2002 se dictd laudo arbitral por la Camara de Comercio de
Bogota, aclarado mediante Auto de fecha 9 de septiembre de 2002, sobre el proceso de arbitraje. Dicho
laudo condena a Avanzit, S.A. a pagar y restituir en concepto de dano emergente, intereses de demora V
anticipos de consorcio, la cantidad de 45.608 millones de pesos colombianos (21.899 miles de euros), de
los cuales tiene derecho a cobrar de Teleconsorcio 2.213 millones de pesos colombianos (1.063 miles de
euros). La Sociedad ha contabilizado el gasto por un importe de 20.836 miles de euros y el pasivo, tal y
como ha sido valorado por los interventores en su lista definitiva de Acreedores, por importe de 14.336
miles de euros (véase Nota 13), registrando la diferencia de cambio respecto al pasivo contabilizado tras
recibir la resolucion judicial en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, por importe de 6.500
miles de euros.
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Finalmente, Ia sucursal de Colombia ha interpuesto recurso de anulacién del citado laudo. El recurso se
basa fundamentalmente en la incongruencia de la resolucién en atencién al contenido de las peticiones de
las partes.

Los gastos de suspension de pagos corresponden principaimente a los siguientes conceptos:

Miles de
Euros

Honorarios de abogados, interventores y asesorfas 1.883
Regularizacion de saldos con terceros 6,724
Otros 1.081

8.688

La regularizacion de los saldos con terceros corresponde a diferencias entre los saldos contables

reconocidos por la Sociedad por cuentas comerciales y con entidades financieras, y los reconocidos por la
Intervencién Judicial.

19. Retribuciones y prestaciones al Consejo de Administracién

Las remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales, devengadas y/o
satisfechas durante el ejercicio 2002 al conjunto de los miembros actuales del Consejo de Administracion
de la Sociedad y por los que han causado baja en el ejercicio han sido 1.079 miles de euros, de os cuales
54 miles de euros aproximadamente corresponden a dietas del Consejo de Administracién, 823 miles de

euros aproximadamente corresponden a remuneraciones y sueldos, v 202 miles de euros
aproximadamente corresponden a otros servicios profesionales.

Al 31 de diciembre de 2002 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido (adicional al indicado en la

Nota 8), ni obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con ninglin miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

20. Otros aspectos

Evolucion previsible de la Sociedad

En los ejercicios 2001 y 2002 la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo del que Avanzit
S.A. es la Sociedad dominante, ha estado marcada por un entorno de disminucién significativa de las
anteriores expectativas de crecimiento de ios negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones, derivado de
la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi
como por la ralentizacién economica general en Latinoamérica. Estos aspectos han afectado a los
resultados y a los recursos generados por las operaciones del Grupo en los dltimos ejercicios, en los que
se han incurrido en pérdidas significativas que han deteriorado su situacién financiera patrimonial vy
elevado significativamente su endeudamiento. Este hecho ha originado que la Sociedad haya solicitado Y
reconocido con fecha 4 de junio de 2002 la situacién de suspensién de pagos (véase Nota 1-d)

+

En este entorno, la Sociedad dominante y el Grupo estén llevando a cabo un proceso de reestructuracion,
que incluye medidas de reduccién de plantila que se indican posteriormente. Asimismo, los
Administradores de la Sociedad entienden que es previsible la recuperacidn a medio plazo de los
mercados en los que opera el Grupo, y que las medidas de reduccién de costes en marcha, la venta de
activos no estrategicos y de participaciones en filiales, la mejora en la gestion del capital circulante y una
posible entrada en su capital de socios industriales o financieros y el levantamiento del estado de
suspension de pagos permitirdn fa generacién de fondos en el préximo ejercicio, lo cual, unido a la
renovacion de la financiacion externa para su capital circulante permitiran financiar sus operaciones
durante el proximo ano, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacién de sus
inversiones en inmovilizado, incluyendo el crédito fiscal y los fondos de comercio existentes al 31 de
diciembre de 2002, Por este motivo, las cuentas anuales del ejercicio 2002 se formulan de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento.
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Como se ha indicado en la Nota 1-g) el Consejo de Administracién de la Sociedad, con presencia de la
Intervencion Judicial, ha aceptado, tras un proceso abierto al gue han concurrido numerosos grupos
industriales y financieros, una oferta para la venta de TELSON Servicios Audiovisuales, S.L.. que supone

una inyeccion de 22 miliones de euros, y que satisface las necesidades de financiacion estimadas para la
viabilidad de! Grupo.

La obtencién de dichos recursos permitira la materializacién de las siguientes medidas:

.. Pago del Expediente de Regulacién de Empleo de Avanzit Telecom (241 trabajadores con un coste
estimado de 16.000 miles de euros, de los cuales 4.013 miles de euros estan subvencionados por la
Secretaria General de Empleo del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales). Este expediente fue
aprobado por la Direccién General de Trabajo con fecha 13 de noviembre de 2002

ii. Pago del Expediente de Extincién de Empleo de Avanzit ENA-SGT, S.A. (148 trabajadores con un
coste estimado de 2.800 miles de euros, de los cuales Avanzit, S.A. responde de 2.000 miles de
euros -vease Nota 12). Este expediente fue aprobado por el Servicio de Relaciones Laborales
Regulacion de Empleo de la Comunidad de Madrid con fecha 26 de diciembre de 2002.

. Negociacion de un Expediente de Regulacion de Empleo en Avanzit Tecnologia, S.L..
iv.  Liquidacién de las filiales Latinoamericanas (exceptuando Pera y Argentina).

V. Inyeccion de fondos necesaria para la financiacién del circulante operativo de las actividades de
Telecom y Tecnologia.

vi.  Mejorar la situacién patrimonial de todas las sociedades del Grupo.

Con la venta de TELSON, el Grupo abandonars la actividad de Media y centrard su estrategia en el
desarrollo de las actividades de Tecnologia y Telecom en Espana.

Una vez materializados los Expedientes de Regulacion de Empleo y con la inyeccién de liquidez
anteriormente mencionada, las filiales operativas podran volver al normal desarrollo de sus actividades. lo

que permitira la continuidad de las mismas y hacer frente a las obligaciones derivadas de los
convenios a firmarse préximamente, con los acreedores.

Adicionalmente, con el objetivo de reducir los costes de estructura al maximo y optimizar los recursos, se

esta implementando un Centro de Servicios Compartidos en la matriz del Grupo que prestara servicios a
las areas de operaciones de las dos compaiifas operativas.

A lo largo del segundo trimestre de 2003 se espera el levantamiento de la situacion legal de suspension
de pagos mediante la firma de los correspondientes convenios de acreedores de Avanzit, S.A.. Avanzit
Tecnologia, S.L. y Avanzit Telecom, S.L... Con el objeto de levantar las citadas suspensiones de pagos es
previsible que se formulen convenios con los acreedores que contemplen las siguientes aiternativas:

a) Quita y espera de 6 afios mas 1 afio de carencia.

A

b} Quita de entre el 40 y el 60 % y capitalizacién de la deuda en la Matriz a precio de mercado, con un
minimo del valor nominal. El volumen de pasivo que podra acogerse a esta alternativa estari

limitado, por lo que en caso de exceso de demanda se realizari un prorrateo, pasando el exceso a la
alternativa anterior

Las ampliaciones de capital por la venta de TELSON Servicios Audiovisuales, S.L. y por la propuesta de
convenios descrita con anterioridad se prevé que produzcan una dilucién para los accionistas actuales de
entre el 50% y el 70% dependiendo del volumen de pasivos concursales que opten por la alternativa de
Capitalizacion de deuda, y del precio definitivo de la emisién de acciones. Fste efecto dilutivo deberia
verse parcialmente compensado con una recuperacion de la cotizacién. motivada por la disipacién de las
incertidumbres en cuanto a la continuidad del Grupo.
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21.

Por otra parte, es importante destacar que las nuevas acciones a emitirse podrian tener determinadas
restricciones en cuanto a su liquidez.

La propuesta de convenio que se formule tendra como objetivo dotar a las sociedades de viabilidad futura,
asi como poder cumplir con los compromisos que se adquieran en los convenios con los acreedores.

En relacion con la venta de TELSON Servicios Audiovisuales, S.1.., se espera cerrar la operacién en el
mes de abril de 2003, encontrandose, a la fecha de este informe, en fase de negociacién entre los
compradores y las entidades financieras titulares del préstamo participativo subordinado que, por importe
de 56 millones de euros, tienen firmado con TELSON Servicios Audiovisuales, S.L.

Como se han indicado en la Nota 1-g), no existe un acuerdo dsfinitivo para la venta de TELSON Servicios
Audiovisuales, S.L., y los Administradores de la Sociedad estdn negociando alternativas a la misma que
permitan obtener los recursos necesarios para mantener la viabilidad dsl Grupo Avanzit.

Hechos posteriores

La Sociedad esta inmersa en la implantacion de las medidas de reestructuracién anteriormente indicadas.

En la nota 1-d) se describen las distintas etapas realizadas en el ejercicio 2002 de los diversos procesos

de suspension de pagos en empresas del Grupo. Describimos a continuacién los Gitimos hechos
relevantes en relacién a los mismos.

Con fgc:ha 13 de enero de 2003, el Juzgado de 1* Instancia de Madrid dicto Auto en el que se declara a
Avanzit, S.A. en estado de suspension de pagos y situacién de insolvencia provisional. Adicionalmente,
Avanzit, 5.A. ha solicitado el procedimiento escrito para la celebracion de la junta de acreedores.

Con fecha 16 de enero de 2003, el Juzgadn de 12 Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se
declara a Avanzit ENA-SGT, S.A. en estado de suspensién de pagos y situacién de insolvencia definitiva,
determinandose en 8,7 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

Con fecha 3 de febrero de 2003, el Juzgado de 1* Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se
declara a Avanzit Telecom, S.L. en estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia definitiva,
determinandose en 7,2 millones de euros ta cantidad que el pasivo excede del activo.

Mas tarde, con fecha 11 de marzo de 2003, el Juzgado de 12 instancia de Madrid ha dictado Auto en el

que se declara a Avanzit Tecnologia, S.L. en estado de suspension de pagos vy situacidn de insolvencia
definitiva, determinandose en 113,8 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

Finalmente, con fecha 12 de marzo de 2003 dicta el mismo juzgado Auto aprobando Ia lista definitiva de
acreedores de la sociedad Avanzit, S.A., presentada por la Intervencién Judicial.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no existe propuesta de convenio con los acreedores.

Cuadro de financlacion
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Avanazit, S.A.

Informe de Gestion

Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2002

1. Analisis de los resultados

El ejercicio 2002 ha estado condicionado, para el Grupo Avanzit, por tres factores:

i.  La crisis generalizada en el sector de las Telacomunicaciones, al que van dirigidos los productos vy
servicios del Grupo, la cual ha configurado un entorno de fuerte contraccion de las inversiones -y por lo
tanto de la demanda - de los principales clientes del Grupo.

ii. La paralizacion total de los mercados latinoamericanos hacia los que se habian dirigido los principales
esfuerzos de crecimiento de las filiales de Avanzit. |

.  La necesidad de presentar diversos expedientes de suspension de pagos dada la falta de liquidez por la

fuerte caida de ingresos y margenes asi como el alto grado de endsudamiento en el que nos
encontrabamos.

Tal y como se acaba de apuntar, por los motivos sefialados, unidos a las pérdidas del ejercicio 2001, y con el fin
de garantizar la continuidad del Grupo y proteger los intereses de trabajadores y acreedores, los 6rganos de
administracion de Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L. y Avanzit ENA-SGT, S.A., solicitaron acogerse a la
situacion legal de Suspension de Pagos durante el segundo y tercer trimestre de 2002, lo cual fue comunicado al
Mercado oportunamente. Adicionalmente, y ante la imposibilidad de obtener financiacion, asociada a la

refinanciacion a largo plazo de la deuda bancaria, Avanzit Tecnologia, S.L. adopté la misma decisién en el
cuarto trimestre del ano.

Con techa 31 de octubre de 2001 Avanzit, S.A. procedid a aportar a las sociedades filiales Avanzit Telecom,
S.L., Avanzit Media, S.L. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.) y Avanzit Tecnologia, S.L., S.L., las

actividades afectas a las lineas de negocio que se indican en sus denominaciones sociales. A pattir de esa
techa las transacciones de las ramas de actividad aportadas se contabilizan en los libros de las sociedades

filiales, y en consecuencia la informacién de fa cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2002 y 2001 no
es comparable.

2. Situacion Patrimonial

Debido a las perdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2002, tanto la Sociedad Dominante, Avanzit, S.A..

como sus ftiliales Avanzit Telecom, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L., presentaban Fondos Propios negativos en
sus estados financieros individuales segun e} siguiente detalle:

Avanzit, S.A. (142,8)

Tecnologia (*) (127,6)
Telecom (32,6)

(*) Existe una deuda patticipativa y subordinada
por 60 millones de euros, aproximadamente.




Los mecanismos por los que se espera restablecer a coro plazo el equilibrio patrimonial de las distintas
sociedades del Grupo son los siguientes:

.. Venta de la filial Telson. Esta operacion, en la que se lleva trabajando seis meses y que se encuentra en su
ultima fase, implicara una entrada de fondos para el Grupo de 22 millones de euros de l0s cuales, 15, lo
haran por la via de una ampliacién de capital en la Compafia matriz Avanzit, S.A., a suscribirse y

desembolsarse por las entidades financieras titulares del préstamo participativo y subordinado concedido
en su dia a Telson.

. La firma de los convenios con los acreedores preconcursales de las sociedades suspensas, mediante
quitas o mediante capitalizacién de una parte de la deuda.

lii. Obtencién de resultados positivos en el Grupo resultante tras la aprobacion de los convenios de
acreedores y la implementacion de diversas medidas de racionalizacion de la estructura.

-n el apartado 4 posterior de “Evolucién Futura” se detalla el efecto que sobre el patrimonio de las sociedades
tienen los mecanismos i) e ii) anteriormente mencionados.

Los fondos de comercio de consolidacion al 31 de diciembre de 2002, tras los ajustes extraordinarios realizados
en la valoracion de los mismos asciendsn a 151, 3 millones de euros, segun el siguiente detalle:

Filiales de Telson
Telson

Avanzit Tecnologia
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1 fondo de comercio asociado a la actividad de Telson sera recuperado con la venta de dicha filial, sin impacto
en los resultados del ejercicio 2003, |

3. Medidas adoptadas durante el segundo semestre del ejercicio 2002

Como consecuencia de las decisiones estrategicas adoptadas durante el primer semestre, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante ha puesto en practica, entre otras, las siguientes medidas:

¥ Clerre ¢ venta de filiales no operativas o de naturaleza no estratégica (ENA-SGT, Jamaica, Marruecos,
ENA Portugal, UTE Yemen y UTE Save).

. Cese de actividades no rentables (México, Giuatemala, Colombia, El Salvador y Chile)

. Venta de actividades (Brasil)

lv.  Venta de activos no estratégicos (activos de Comelta)

\ -\




5. Hechos posterlores al cierre del ejercicio
La Sociedad esta inmersa en la implantacién de las medidas de reestructuracién anteriormente indicadas.

Con fecha 13 de enero de 2003, el Juzgado de 12 Instancia de Madrid dicté Auto en el que se declara a Avanzit,
S.A. en estado de suspensién de pagos Y situacién de insolvencia provisional. Adicionalmente, Avanzit, S.A. ha
solicitado el procedimiento.escrito para la celebracion de la junta de acreedores.

Con fecha 16 de enero de 2003, el Juzgado de 1* Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se declara a
Avénzit ENA-SGT. S.A. en estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose
en 8,7 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

Con fecha 3 de febrero de 2003, el Juzgado de 12 Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se declara a
Avanzit Telecom, S.L. en estado de suspension de pagos y situacién de insolvencia definitiva, determinandose
en 7,2 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

Mas tarde, con fecha 11 de marzo de 2003, el Juzgado de 12 Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se
declara a Avanzit Tecnologfa, S.L. en estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia definitiva,
determinandose en 113,8 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

Finalmente, con fecha 12 de marzo de 2003 dicta el mismo juzgado Auto aprobando la lista definitiva de
acreedores de la sociedad Avanzit, S.A., presentada por la Intervencion Judicial.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no existe propuesta de convenio con los acreedores.

6. Autocartera

El movimiento de las acciones en cartera durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas B
Inicial Entradas Final
Acciones propias 12.155 1.483 (13.638) -
Provision de la autocartera 3.568 - 3.568 -

Acciones propias netas 8.587 1.483 |  (10.070) | -

Durante el afo 2002 la Sociedad ha adquirido un total de 177.045 acciones propias, por un importe total de
1.483 miles de euros.

Los retiros de acciones propias realizados durante el aho 2002 fueron de 1.350.054 titulos, la totalidad de las
que posefa, por un importe de 1.307 miles de euros. Los resultados por operaciones con acciones propias han
supuesto una pérdida de 10.848 miles de euros en el ejercicio 2002 que se registran en el epigrate gastos
extraordinarios de la cuenta de resultados adjunta.

7. Investigacion y Desarrollo

Durante el gjercicio 2002 no se han realizado inversiones en investigacion y Desarrolilo.

S




DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES:
E INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales individuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio ferminado el 31 de
diciembre de 2.002 de Avanzit, S.A., fueron formuladas por el Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., el 31

de marzo de 2.003, y se identifican por ir extendidas en hojas de papel ordinario firmadas por el Presidente del
Consejo de Administracion y por mi como Secretario del Consejo, suscribiéndolo asi los siguientes miembros del

Consejo de Administracion:

,_( —_—
"_'_"'-—-——-——-—w—--—._._.__,__
D. Rafael Martin Sanz M

S
_,_.._--""-'-'.-'_F-_- .
N —

rez-Novoa Romero D. Manuel Gémez Albarran

)

e
D. Eduardo Velasco Cabredo

secretario del Consejo
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

Espana

Tel.: +(34) 915 14 50 00
Fax: +(34) 915 14 51 80
www deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
.

A los Accionistas de
AVANZIT, S.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES

DERPENDIENTES (GRUPO AVANZIT), que comprenden el balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas Y ganancias y la memoria consolidadas

€xpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las

cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. |

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 10 de mayo de 2002 emitimos nuestro

informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001, en el que
CXpresamos una opinién con salvedades.

3. En los dltimos ejercicios la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit ha
estado marcada por un entorno de disminucién significativa de las anteriores expectativas de
crecimiento, derivado de la caida de la demanda de los operadores de Telecomunicaciones,
principales clientes del Grupo, asi como por la ralentizacién economica general, especialmente
en Latinoamérica, area geogratica donde el Grupo realizaba una parte significativa de su
actividad. Estos aspectos afectaron significativamente a las operaciones del Grupo, que incurrié
en perdidas significativas que produjeron un deterioro de su situacién economico—financiera y

Avanzit, S.A. acordé presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del estado legal
de suspensiéon de pagos, que fue admitida a tramite con fecha 4 de, junio de 2002. Con
posterioridad a la solicitud del estado legal de suspensién de Pagos por parte de Avanzit, S.A.,
las sociedades dependientes Avanzit lelecom, S.L., Avanzit Tecnologfa, S.L. y Avanzit ENA-
SGT; S.A. presentaron a los correspondientes juzgados las solicitudes de declaracién de dicho

estado legal, que fueron admitidas a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002 (véanse
Notas 1-d y 22),

Con fecha 13 de enero de 2003 e] Juzgado de 1° Instancia de Madrid ha dictado aute en el que se
declara a Avéanzit, S.A. en estado legal de suspension de pagos y situacidon de insolvencia
provisional. La junta de acreedores de Avanzit, S.A., para la que se ha solicitado el
procedimiento escrito, esta pendiente de celebracién a la fecha de este informe.

Deloitte
Touche
Tohmatsu

f Deloitte & Touche Espada, S.L. Inscrita en ef Registro Mercantil de Madridt, tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414.

C.LF.: B-79104469. Domicilio Sacial- Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid.

| -




Segin se indica en las Notas 4-s y 22, los Admmistradores de la Sociedad Dum;iﬂaﬁte';ﬂ'sﬁman
que los recursos generados por la venta de participaciones en filiales, las medidas de
reestructuracion y viabilidad implantadas y previstas y la aprobacién de los convenios de
acreedores de las sociedades de] Grupo en suspensién de pagos permitiran la continuidad de las
operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las cuentas anuales consolidadag
adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. Lag cuentas anuales
consolidadas adjuntas se han preparado en este contexto, por lo que incluyen determinadag
provisiones y clasificaciones contables relacionadas con las medidas previstas, entre las que
destacan la valoracién de los fondos de comercio por su valor estimado de realizacién (véanse
Notas 4-a y 5), el reconocimiento contable de los costes de reestructuracién y de las ayudas
oficiales previstas a la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas (véanse Notas 15 y

En estas circunstancias, la recuperacion de los activos del Grupo, los costes netos de
reestructuracién a incurrir, la razonabilidad de Jas provisiones para riesgos y gastos registradas,
asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, estin
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la
recuperacién de los mercados en los que opera, a la obtencién de recursos a través de 1a venta de
participaciones en filiales, a la resolucién de los convenios de acreedores, al éxito de las medidas

de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 22) y a la capacidad de obtencion de los
recursos financieros necesarios para continuar sus actividades '

En relacién con los aspectos mencionados en el apartado 3 anterior, determinados saldos a pagar
a acreedores preconcursales (entidades de crédito, Administraciones Piblicas y otros acreedores)
por importe de 224,7 millones de euros (véase Notas 16 y 17) no deberian clasificarse como
acreedores a largo plazo hasta el momento de la aprobacién de los correspondientes convenios
de acreedores. En consecuencia, los acreedores a corto y a largo plazo registrados en el balance

de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002 adjunto deberian incrementarse y reducirse,
respectivamente, en dicho importe.

Adicionalmente, la evolucién negativa de los mercados en los que opera el Grupo, la situacidn
financiera del mismo y la posible venta a corto plazo de participaciones en filiales (véase Nota
22) hacen previsible que se produzcan minusvalias significativas en relacién con los fondos de
comercio pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2002, cuyo valor neto contable asciende
a 151,3 millones de euros Y que han sido valorados de acuerdo con los criterios indicados en las

Notas 4-a y 5. De acuerdo con el principio de prudencia valorativa, dichos fondos de comercio
deberian provisionarse en su totalidad.

En el ejercicio 2001, sobre la base del exito de las medidas de reestructuracién en Curso y
considerando que a medio plazo era previsible una recuperacién de los negocios del Grupo, los
Administradores de la Sociedad Dominante consideraron adecuado registrar créditos fiscales e
tmpuestos anticipados cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 50,9 millones de
euros (veanse Notas 9 y 18). De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
dichos créditos fiscales e impuestos anticipados no deberian haberse registrado, dado que
existian incertidumbres, que se mantienen en la actualidad, sobre la recuperacién de los mismos.
En consecuencia, el epigrafe “Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” de la cuenta de

perdidas y ganancias consolidada y el inmovilizado financiero deberian Incrementarse v .
reducirse, respectivamente, en dicho importe.




En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de [a incertidumbre descrita en el apartado 3 anterior y excepto por
los efectos de las salvedades descritas en los apartados 4 y 5 -anteriores, las: cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen - fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Grupo Avénzit al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen Ia
informacién necesaria y suficiente para sy interpretacion y comprension adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en gjercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de }a Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas de]
gjercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance menctonado en este mismo apartado y no incluye la revisién de

informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que
componen el Grupe

DELOITFE & TOUCHE E PANA, S.L.

Inscritd en el R.O.A.C. N° §

= Jev1€r Parada Pardo

4 de abril de 2003
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ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0OS NO EXIGIDOS

INMOVILIZADO:

Gastos de establecimiento (Nota 6)

Inmovilizaciones inmateriales {Nota 7)

Derechos sobre bienes en régimen de leasing

Gastos de investigacion y desarrollo

Otre inmovilizado inmaterial

Amcrtizacicnes

Provisiones inmovilizado inmaterial

inmovilizaciones materiales {Nota 8)

Terrenos vy construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje v mobiliario

Elementcs de transporte

Equipos proceso de informacidn y otro inmaovilizado

Amortizaciones y provisiones

inmovilizaciones financieras {Nota 9)

Creditos a largo plazo

Otras inmovilizaciones financieras

Administraciones Publicas {Mota 18)

Provisiones inmovilizado financiero
Total inmovilizado

™

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 5)

GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS

ACTIWO CIRCULANTE:
Existencias (Nota 11)
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Obra ejecutada pendiente de facturar
Anticipos a proveedores
Deudores {Nota 11)
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Adminjstraciones Pdblicas
Fersonal
Deudores diversos (Nota 19)
Provisién para insolvencias
Inversiones financieras temporales (Nota 12)
Depositos y fianzas constituidas a corto plazo
(tras inversiones financieras temporales {Nota 19)
Acciones propias a corto plazo (Nota 1 0}
Tesareria
Ajustes por periodificacion

Total active circulante

TOTAL ACTIVO

Las Motas 1 a 22 incluidas en

AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLID

4.674
30.559
18.274
12,794
17.373

{14.973)
(2.909)
35.695

8.642
46.098
16.411

3.146
14.564

{53.166)

71.012

12.147
10.805
39.177
4.681
181.877
173.689
12.301
415
24.885
(29.413)
37.845
4.376
33,469

8.567

12,250
1.905

85.002 309.274
___367.239 759.577

FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Capital suscrito
Prima de emisidn
Otras reservas de |a socliedad dominante-
Heserva legal
Reserva para acciones propias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Reservas en socledades consolidadas por integracién global
Diferencias de conversién en sociedades consol ldadas
Pérdidas y ganancias de la socledad dominante-
Perdidas v ganancias consolidadas
Pérdidas y ganancias atribuibles a socios extermos
Total fondos proplos

SOCIOS EXTERNOS (Nota 14)

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Mota 20)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS {Notas 4-| y 15)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito (Nota 16}
Otros acreedores (Nota 17)
Administraciones Plbllcas (Nota 17}

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito {Nota 16)
Acreedores comerciales-

Anticipos recibidos por pedidos

Deudas por compras o prastaciones de servicios
Otras deudas no comerciales-
Administraciones piiblicas

Ctras deudas {Nota 17}

Hemuneraciones pendientes de pago

Provisiones por operaciones de tr&fico (Notas 4-{ y 15)
Ajustes por perlodificacidn

Total acreedores a corto plazo
TOTAL PASIVO

la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consolidado del ejercicio 2002.
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Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2002

1. Actividad de |a Sociledad Daml_nante

a) Constitucion de la Sociedad Dominante; objeto social y estructura.

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiotrénica,
S.A. Con fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General Extraordinaria de accionistas acordé el cambio de
nombre de Radiotronica, S.A, a Avanzit, S.A. La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se
relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmision y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o
las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la prestacién de
servicios de valor anadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecuciéon y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
Instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacién, instalaciones de sistemas de senalizacidn y

balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuentos, redes ferroviarias y
carreteras.

3. La construccion completa, reparacion y conservacién de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos,

4. La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

2. la confeccion y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacién de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

En el ejercicio 2001 tuvo lugar una significativa reorganizacién societaria en el Grupo del que es Sociedad
Dominante (véase Nota 1-b), que culminé en el gjercicio 2002.

Con posterioridad a dichas reorganizaciones societarias, la actividad de la Sociedad Dominante corresponde

basicamente a la actividad de cartera y a la finalizacién de contratos firmados en relacién con las actividades
anteriormente reflejadas.

La Sociedad Dominante opera en Colombia desde abril de 1996 a través de una sucursal, y en Marruecos
desde marzo de 1999 a través de un establecimiento permanente, con actividades similares a las de |a
Sociedad Dominante. Durante el tercer timestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales
del ejercicio 2001, los Administradores de la Sociedad Dominante han tomado la decisién de abandonar la
actividad de aquellas filiales que no son rentables ni de naturaleza estrategica para el Grupo Avanzit, Como
consecuencia de esta decision, se ha determinado no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del
Grupo, manteniéndolas a valor cero en el Balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2002 vy
provisionandose los riesgos por avales y otras posibles contingencias relacionados con las mismas.

La actividad y otra informacion relacionada con las principales sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2002 que forman parte del perimetro de consolidacién se detallan en el Anexo |.




Por motivos de estrategia comercial y haciendo ugo de la posibilidad contemplada en el Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas participaciones.

b) Fusion por absorcién y aportacién no dineraria de rama de actividad.

En el ejercicio 2000, Avanzit, S.A. adquirié diversas sociedades en el marco de un proceso de reorientacion
estratégica encaminado a convertirse en un grupo especializado en Tecnologia, Media v
Telecomunicaciones, Como culminacion de este proceso, en el ejercicio 2001 se llevé a cabo una
reorganizacion societaria del Grupo que culminé en el afio 2002

1. La fusion por absorcion de Avénzit, S.A. con Servicios Generales de Teledifusién, S.A. (SGT), World

Coast S.L., Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP) y Telson S.A., con
efectos contables 1 de enero de 2001.

2. La posterior aportaciéon de ramas de actividad, con efectos 31 de octubre de 2001, a las sociedades
filiales Avanzit Telecom, S.L., Avéanzit Media, S.L. (hoy Telson Servicios Audiovisuales, S.L.) y Avanzit

Tecnologia, S.L., sociedades que han asumido las actividades afectas a la linea de negocio que se
enumera en sus denominaciones sociales.

3. Traspaso del personal de SGT a Avanzit ENA-SGT, S.A., en febrero de 2002

Fusion por absorcién con Servicios Generales de Teledifusion, S.A. (SGT),

World Coast S.L., Telecomunicaciones Sistornas e In genieria de Productos, S.A.
(TSIP) y Telson S.A.

Los accionistas de Avanzit, S.A., Servicios Generales de Teledifusion, S.A., World Coast, S.L
Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos S.A. y Telson S.A., respectivamente, aprobaron el

29 de junio de 2001 el proyecto de fusién de las mencionadas sociedades, mediante absorcién por Avanzit
S.A,

Los efectos de la absorcién y la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se
‘entienden realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente es a partir del 1 de enero de

2001. La informacién relacionada con esta operacion se desglosé en las cuentas anuales de la Sociedad
Dominante del ejercicio 2001.

Todos los activos y pasivos transmitidos en la fusién se incorporaron a los libros de Avanzit, S.A.. por ¢l

mismo valor al que figuraban en los libros de las sociedades absorbidas generandose los respectivos fondos
de comercios de fusidn en Avanzit S.A.

Aportacion no dineraria de rarna de actividad a favor de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L. y Avdnzit Telecom S.L

Con fecha 31 de octubre de 2001, la Sociedad Avanzit S A Hevo a cabo determinadas aportaciones de rama
, de actividad a las sociedades Avanzit Tecnologia, S.L., Telson Servicios Audiovisuales, S.L. y Avanzit
Telecom S.L. Dichas aportaciones se realizaron mediante la aportacion de activos y pasivos a los valores
contables por los que figuraban registrados en los libros de la sociedad aportante. La informacién

relacionada con estas aportaciones se desglosé en las cuentas anuales de la Sociedad Dominante del
ejercicio 2001,

El personal proveniente de Servicios Generales de Teledifusion, S.A., que pasé a integrarse en Avanzit, S.A.,
por efectos de [a fusion por absorcion entre Avanzit, 5.A., -absorbente- y S.G.T., -absorbida- fue traspasado
en su integridad con fecha 1 de febrero de 2002 a Avanzit ENA-SGT, S.A. con la intencién de desarrollar
desde esta ultima entidad el sector de negocio originariamente a cargo de dicha plantilla.




¢}

d)

G&ran tias sobre el crédito mercantil sindicado suscrito por Avanzit, S.A.

Las distintas sociedades dependientes a las que se aportan las ramas de actividad descritas en el apartado
anterior (Avanzit Telecom, S.L., Avanzit Tecnologfa, S.L. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.,) y la mayor
parte de las sociedades absorbidas por Avanzit S.A. en el gjercicio 2001 (Servicios Generales de
Teledifusién, S.A., Telecomunicaciones, Sistemas e Ingenierfa de Productos, S.A. y Television y Sonido
Telson S.A.), actuaban como garantes solidarias del crédito mercantil sindicado suscrito por Avanzit, S.A.
con diversas entidades de crédito el 28 de junio de 2001. El mencionado crédito tenia un importe nominal
original de 90 millones de euros.

Seguin la escritura del crédito, todas las sociedades mencionadas, en su caricter de garantes, aceptaban
afianzar, de forma solidaria entre sf y también solidariamente con Avanzit, S.A., el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro del principal del crédito, asi
como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. E! afianzamiento mercantil incluido en el contrato
implicaba que las obligaciones derivadas del misrmo quedaban garantizadas con todos los bienes presentes
y futuros de las garantes, quienes se obligaban, indistinta y solidariamente entre si, y con Avanzit, S.A., al
cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en el contrato. El afianzamiento subsistia en casos de
suspensidn de pagos, quiebra o concurso de acreedores de Avanzit, 5.A., circunstancias éstas que también
eran causas de resolucién anticipada del crédito. Asimismo, tanto Avanzit, S.A. como las sociedades
garantes asumian una serie de compromisos cuyo incumplimiento por parte de Avénzit, S.A. y/o de las
sociedades garantes era causa de resolucién anticipada del contrato, deviniendo exigibles todas las
obligaciones de pago contraidas. Cabe mencionar que, entre dichas condiciones, Avanzit, S.A. no cumplia
algunas al 31 de diciembre de 2001, como es el caso de las relativas a ratios financieros.

Suspension de pagos de Avanzit, S.A. y olras filiales del Grupo

Avanzit, S.A. y algunas de las Sociedades del Grupo han venido incurriendo en pérdidas significativas en los
dos Ultimos ejercicios, fruto de lo cual se ha venido produciendo un deterioro significativo de su situacion
economico — financiera y patrimonial. Como consecuencia de ello, con fecha 30 de mayo de 2002 el Consejo
de Administracion de Avanzit, $.A. acordé presentar ante el Juzgado de Primera Instancia la solicitud del

estado legal de suspensién de pagos. lgualmente, Avanzit, S.A. adoptd, en su condicién de 80Ci0 Unico de

Avanzit Telecom, S.L., el acuerdo de ratificar |a decision del Administrador Unico de Avanzit Telecom, S.L.
de instar ante los Juzgados de Primera Instancia el estado legal de suspension de pagos de esta filial. La

presentacion de los textos de ambas demandas y de los documentos adjuntos se realizé el 31 de mayo de
2002.

Con fecha 4 y 7 de junio de 2002, respectivamente, las solicitudes del estado legal de suspension de pagos
de ambas sociedades fueron admitidas a tramite.

Asimismo, con fecha 31 de julio de 2002 la filial de Avanzit ENA-SGT, S.A. presenté ante el Juzgado de
Primera Instancia la solicitud del estado legal de suspension de pagos. Dicha suspension fue admitida a
tramite con fecha 10 de septiembre de 2002.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2002 el Consejo de Administracién de la sociedad Avanzit, 5.A.,
acordo presentar ante el Juzgado de Primera Instancia Ia solicitud del estado legal de suspension de pagos
de Avanzit Tecnologia, S.L. Dicha suspensién fue admitida a tramite con techa 11 de noviembre de 2002.

En la Nota 22 se describen las ultimas etapas relacionadas con estos procesos.

Renegociacion de la deuda y efecucién de las garantias sobre el crédito mercantil sindicado
suscrito por Avédnzit, S.A.

En junio de 2002, el Grupo Avanzit acordé con sus acreedores bancarios la completa reestructuracién de la
deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de sus filiales en los siguientes términos:

a) Se establecid la redistribucion de la deuda bancaria de Avanzit, S.A. con garantia de las filiales Telson
Servicios Audiovisuales, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L. por importe de 115 millones de euros,




b) Dicha deuda pasa a ser instrumentada en préstamos participativos subordinados sindicados que seran
amortizados en un plazo de 15 anos, siendo los tres primeros de ellos de carencia.

c) Se acordd mantener y ampliar la financiacion de la que disfrutaban cada una de las companfas de
Grupo Avanzit.

Como consecuencia de todo lo anterior, se instrumentaron, con fecha 25 de junio de 2002, dos nuevos
prestamos participativos subordinados por importe de 56.063.763 euros a Telson Servicios Audiovisuales,
S.L. y 58.988.996 euros a Avanzit Tecnologfa, S.L., destinados Unicamente a la cancelacion de la deuda
pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinan todos los derechos que ostenten frente a Avanzit, S.A.
por razén de este contrato a los derechos de cualquier acreedor financiero de Avanzit S.A. y acepta incluso

subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores financieros que tengan la condicion de
subordinados.

Asimismo, Avanzit S.A., y sus filiales Telson Servicios Audiovisuales, S.L., y Avanzit Tecnologia, S.L.
asumen por estos créditos, entre otros, los siguientes compromisos:

1. No arrendar, disponer ni segregar activos fijos materiales o inmateriales por importe superior a
3.000.000 de euros sin la autorizacion expresa previa de las entidades concedentes.

2. Cumplir y mantener plenamente efectivos y vigentes la totalidad de los contratos, acuerdos, licencias,
permisos y autorizaciones que sean necesarios para que pueda desarrollar su propia actividad, asi como
realizar las obras y reparaciones necesarias sobre sus activos, para mantenerios en perfecto uso vy
asegurados durante toda la vida del contrato y no menoscabar su valor.

3. Remitir al Agente, dentro de los 90 dias siguientes a la finalizacién de cada ejercicio, el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias auditadas aprobados por el Accionista Unico.

4. No Hevar a cabo fusion, escision, reduccion de capital, disolucion, liquidacién o cese de actividades,

salvo reducciones de capital obligatorias por ley u operaciones con consentimiento expreso previo de la
mayoria de las entidades concedentes.

>. No repartir dividendos, ni reducir el capital social o proceder a cualquier forma de devolucién de

aportaciones a los accionistas, durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el Servicio de la
Deuda derivado del mismo.

6. La suma del importe pendiente de amortizar de la financiacion adicional concedida por las entidades
concedentes o por terceras entidades a las Sociedades del Grupo Telson, méas el importe pendiente de
amottizar de éste préstamo, mas el importe pendiente de amortizar correspondiente al resto de la
financiacién que las Sociedades del Grupo Telson mantuvieran vigentes, no podra superar en ningun
caso la cantidad maxima de 90 millones de euros, salvo consentimiento expreso de la mayoria de las

entidades concedentes. Para el caso de Avanzit Tecnologia, S.L. este importe asciende a 115 millones
de euros.

/. Transferir el 75% del Exceso de Caja, calculado sobre la base de las cuentas anuales auditadas y

aprobadas por el érgano de administracion de la Sociedad, a una cuenta cuyo saldo queda pignorado en
garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad.

8. Mantener independientes de las demas Sociedades del Grupo Avénzit sus posiciones de tesoreria y
gestionar de modo separado la financiacion respectiva. Asimismo, evitar la generacién de nueva deuda

con empresas del Grupo Avanzit, con la excepcidn de las derivadas de este contrato y aquellas
derivadas del curso ordinario de sus negocios.




f

g)

Otras caracleristicas de los nuevos prédstamos participativos subordinados

lLos nueves préstamos mercantiles instrumentados en junio de 2002 son préstamos participativos
subordinados con las siguientes caracteristicas basicas:

a) La duracion inicial es de 3 anos, pudiendo solicitar la Sociedad hasta cuatro préstamos sucesivos a
partir de ese primer vencimiento. La duracion maxima total es de 15 anos.

b) Los réditos estan, total o parciaimente, condicionados a la obtencion de beneficios positivos por parte
del prestatario.

El contrato de crédito sindicado establece un tipo de interés congistente en el 10% del beneficio antes de
impuestos con el limite maximo del Euribor a 1 afo+3%

¢) Su devolucion o reembolso queda condicionada en ciertfos casos a que se haya producido un
incremento efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de los mismos.

d) En orden a la prelacién de créditos, se situaran después de los acreedores comunes.

e) Estos recursos, sin petjuicio de los que mas adelante se indica, no tendran la consideracion de fondos
propios, por lo que figuran en el balance de la Sociedad en el capitulo “Acreedores a largo plazo” de los

balances de situacion de Avanzit Tecnologia, S.L. y de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.

De acuerdo con el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econdémica, en redaccion dada por la
disposicion adicional segunda de la Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de medidas fiscales urgentes
sobre correccion de la doble imposicion intermna intersocietaria y sobre incentivos a la internacionalizacion
de las empresas, los prestamos participativos se consideraran patrimonio contable a los efectos de
realizar el calculo del patrimonio contable para determinar los supuestos de reduccién de capital y
disolucion de sociedades.

Negociacion de venta de activos de Grupo Avanzit

Con el objetivo de obtener los recursos necesarios para mantener la viabilidad y continuidad de las empresas
del Grupo Avanzit, y cumplir con los compromisos asumidos en los expedientes de requlacion de empleo en
curso, Avanzit, S.A, estd analizando la posible venta de diversos activos del Grupo.

Dada la situacion del resto de empresas del Grupo, las negociaciones se centraron originariamente en la
venta a grupos financieros o industriales de la filial denominada “de Media”, Telson Servicios Audiovisuales,
S.L., por la que Avanzit, 5.A. recibid varias ofertas vinculantes de las que, finalmente, su Consejo de
Administracion de fecha 16 de enero de 2003 acuerda aceptar, por unanimidad, y sin perjuicio de la
perceptiva autorizacion de la autoridad judicial, los téminos de la oferta de un grupo financiero (el
Comprador). En atencion a este acuerdo, el Consejo de Administracion remite, en esa misma fecha, escrito a
las entidades bancarias acreedoras de Telson Servicios Audiovisuales, S.L, titulares de la deuda participativa
y subordinada, instandoles a que alcancen un acuerdo con el Comprador para la venta de dichos préstamos,
en cualquiera de las alternativas que se plantean en su oferta, por cuanto de no producirse tal acuerdo con la
totalidad de las entidades acreedoras de la deuda participativa no podria llevarse a efecto la operacion de
venta inicialmente aprobada.

Con fecha 19 de febrero de 2003 y ante la falta de posicion unanime de las entidades financieras titulares de
la deuda convenible y subordinada de Telson Servicios Audiovisuales, S.L., el Comprador comunica a
Avanzit, 5.A. que declara vencido el plazo para la adquisicion de la Sociedad.

A la techa de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, no existe un acuerdo definitivo
para la venta de Telson Servicios Audiovisuales, S.L., sl bien se continla negociando tanto con el

Comprador como con los bancos titulares de las deudas paricipativas con el fin de obtener un acuerdo que
permita la venta de dicha filial.




h)

Simultaneamente los Administradores de la Sociedad Dominante estan negociando otras alternativas que
permitan obtener los recursos necesarios para mantener la viabilidad y continuidad de las empresas de
Grupo Avanzit, incluyendo la posible venta de otros activos del Grupo, principalmente Avanzit Telecom, S.L.
y Avanzit Tecnologia, S.L.

En consecuencia todos estos aspectos deben ser tenidos en consideracién para el correcto entendimiento
del balance de situacion consolidado de Avanzit S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2002
y del futuro de sus operaciones.

Asuntos medioamblentales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen otros desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto a informacién de
cuestiones medioambientales

2., Bases de presentacién

a)

b}

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de sus sociedades dependientes, incluyendo ciertos ajustes y reclasificaciones para
reflejar la imagen fiel. Se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto
1815/91 de Normas para la formalizacién de cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo Avanzit.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante, se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de ésta, estimandose que
seran aprobadas sin modificacién alguna.

Integracion de las sucursales

Las cuentas de la sucursal que la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha del
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultados el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad economica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espana, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal. Las diferencias de
conversion resultantes se han registrado en el epigrafe “Diferencias negativas de cambio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta por un importe de 4.449 miles de euros.

Los saldos de las sucursales, de las Uniones Temporales de Empresas y de la Agrupacién de Interés
Econdmico se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de la Sociedad Dominante, formando
una unidad a efectos contables.

Perimetro de consolidacion

La actividad y otra informacion relacionada con las principales sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2002 que forman parte del perimetro de consolidacién se detallan en el Anexo |I.

Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad contemplada en el Plan General de
Contabilidad, no se detallan el capital, las reservas y los resultados relacionados con estas participaciones.




Las variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo Avanzit (véase Nota 1-a), se detallan a

continuacion:

ﬁncledades Sallentes del

Tipo

Porcentaje de
Participaciéon

Miles de euros

.(PEII'[“'IE“'G de Consolidacion Intazggg;: lon Indlrecta ggg;sc:gg
clén Domlinante
Aviénzit Jamaica Ltd. Venta Global 100% -
Avénzit Maroc, S.A Venta | Giobal | 100% . - |
Telscomunicagoss, SA Venta | Global 90% ol
FAbradi do Ergslil, I."'_tFla;,_ o Cese Actividad Global 100% - - -
Avanzit ENA SGT, S.A Cese Actividad Global 100% .109 (5.109) |
Avén;lilt Tecnologia, ""'?_’_ﬂ_.' (Brasil) 100% ' I 219 | (219)
Avanzit Tecnologia, Ltda. (Chile) Cese Actividad Gilobal 100% 8 (8)
Avéanzit Tecnologia, S.A (Argentina) ~ Global | 100% | '
Avanzit Tecnologia, S.A (Colombla) Global
Avanzit Tecnologfa, S.A (Pert) Ceso Actividad | Gilobal |  100% | 0 0
Avﬁhiit Tecnologie du Maroc, S.A Cese Actividad“ Glubal B 100% - 54 (54)
lim_ Inmobiliaria, S.L C | 100% | | 3 | @
Comdist Portugal, Lda, | Cese Actividad | Global | 100% | 1 789 | (759
Comelta Distribucién, SL | Cese Actividad | Global | 100% 4180 | (4.180)
Gﬂnst"n'.lqt?'r# “Fiédar, Lida. (Brﬁsnilh)“ ' . _Gese Actividad Global o 100% ' - -
gg"mﬁlj;‘;;‘;’aagﬂeﬁg?; f:sl . I Cese Actividad | Global 100% 505 | (505) |
Escandia Inmobiliaria, S.L CCese Actividad Global 100% 3 (3) |
Freeway E.Iéctrﬂnics, SA - Cese Actividad élﬁhal - 241” (241)
Radiotronica de Chile, S.A Cese Actividad |  Global 100% 7751 | (7.751)
giii‘:’"”"i“a de El Salvador, SAde | coco actividad | Global 100% 0 0 |
Hadiﬁtfdnica do Brasil, Lida. Cese Actividad Gilobal 100% 13;496 (13.49éj |
Radiotronica Moviles de Chile, S.A | Cese Actividad |  Global 100% 818 (818)
gfgg ‘&"{‘jﬂ Moviles de '?' Salvador, | ~ose Actividad | Global 100% 150 (150)
gfiﬂ" onica Moviles de Guatemala, | coco actividad | Global 100% | ]_4.397 (4.397)
-?j%i.‘fﬁ'i"”im Moviles de Mexico, S.A | Cese Actividad |  Global 100% | 2555 | (2.555)
Tecder Grupo Racliut'r-n'r;iﬁa Chile, S.A | Cese Aﬁ.tiﬁidad Global | 99,90% - -
Radio CDS, S.A (Chils) - | Cese Actividad | Proporcional 50% - ~
TOTAL ' | 40.251 |(40.251) |

d) Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global. Todos los saldos y transacciones
significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.




3.

4.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades consolidadas se presenta en los capitulos “Socios externos” del balance de situacién
consolidado y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
rospectivamente.

e) Concenltracién de operaclones?

Una parte significativa de la actividad que realiza el Grupo Avanzit (aproximadamente el 59,1% de las
ventas) tiene como destinatario al Grupo Telefénica.

f) Comparacién de informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores presentan a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas Yy ganancias consolidada, ademas de las
cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio 2001.

lL.as cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2001 fueron formuladas en miles de pesetas.
No obstante, con el fin de facilitar su comparacién con las cuentas anuales del gjercicio 2002, las cifras del
balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de
2001 han sido convertidas a miles de euros, habiendo empleado para ello el tipo de conversion al que se
refiere el articulo 2 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccién del euro, y teniendo en cuenta
el correspondiente redondeo.

Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacién de resultados (perdidas) formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante consiste en la aplicacién de las pérdidas del ejercicio 2002 al epigrafe “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboraciéon de sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién

El balance de situacién consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de
151.337 miles de euros, originado por la diferencia positiva de consolidacién surgida entre los importes
hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor
tedrico-contable de las mismas en la fecha de su adquisicion, ajustado, en su caso, por la asignacion
especifica de parte de la citada diferencia positiva de consolidacién a aquellos elementos patrimoniales de
las respectivas sociedades consolidadas cuyo valor de mercado era supenor al valor neto contable en el
balance de situacién de las mismas a la fecha de adquisicion. .

El grupo amortiza en 20 afios los fondos de comercio generados por las inversiones en las sociedades
filiales, toda vez que éste es el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuirdn a la obtencion de
beneficios para el grupo (véase Nota 5). La dotacién realizada en el ejercicio 2002 por este concepto ha
ascendido a 15,650 miles de euros que se registran en el epigrafe "Amortizacion del fondo de comercio de
consolidacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Asimismo, segun se indica en la Nota 5, en el ejercicio 2002 el Grupo ha registrado una provisién por la
perdida de valor de los fondos de comercio para adecuar los mismos a su valor estimado de realizacion.




b)

d}

f)

Homogeneizacion de paitidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea los distintos epigrafes que componen las cuentas
anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién los principios y
normas de valoracion de la Sociedad Dominante, existiendo, con cardcter general, normas de valoracion
uniformes.

Transacclones entre socledades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las operaciones intergrupo por compras, ventas y servicios han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion y no arrojan ningn resultado en las cuentas anuales consolidadas, |.os saldos de las cuentas
intergrupo han sido debidamente eliminados en el proceso de consolidacién al efecto de no distorsionar al
importe de las cifras del balance consolidado y cuenta de pérdidas ganancias consolidada.

Método de conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han utilizado los tipos
de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, a excepcién de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histérico.
2, Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de cambio surgida de la aplicacién de este criterio se iIncluye en el epigrafe “Diferencias de
conversion”, bajo el capitulo de “Fondos propios” del balance de situacion consolidado adjunto, deducida la
parte que de dicha diferencia corresponde a los socios externos, que se presenta en el epigrafe “Socios
externos” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Gastos de establecimiento

L.os gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por gastos de constitucion, gastos de primer

establecimiento y gastos de ampliacién de capital en relacién con las operaciones societarias realizadas en
los ultimos ejercicios,

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente en cinco afios.

Inmovilizaclones inmateriales

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el valor de contado
de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares a los utilizados para la
amortizacion de los elementos andlogos del inmovilizado material. El Grupo presenta en el pasivo la deuda
total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcion de compra, Los gastos financieros pendientes de
devengo derivados de estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios

ejercicios” del balance de situacion consolidado adjunto, imputdndose a resultados en funcién su devengo
con arreglo a un criterio financiero.

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o
coste de produccion. Estos gastos se amortizan linealmente en cinco afos para los proyectos terminados
con fiabilidad de éxito comercial o industrial, y de una sola vez para los proyectos desestimados. En el caso
de que variasen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente
de amortizar se lleva a resultado en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

Las aplicaciones informaticas y licencias de uso de software, asi como otros desarrollos proptos de software,
se capitalizan por los costes incurridos y se amortizan linealmente en cinco afos o en su vida (il si esta
resultase menor.




g)

h)

Los costes incurridos en la mejora de inmuebles en arrendamiento se incluyen en este epigrafe cuando son
significativos, y se amortizan en la vida esperada de los contratos de arrendamiento.

Inmovilizaciones mafteriales

El inmovilizado material se valora a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales. Las adiciones posteriores y el inmovilizado material de las sociedades filiales se han valorado a
coste de adquisicion.

L.os gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Las Sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el metodo lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los anos de vida Otif estimada, seguin el siguiente detalle:

Anos de
Vida Util
Estimada

Construcciones

Instalaciones téchicas y maquinaria

(Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Elementos de transporte

Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado

Créditos a largo plazo y otras inmovilizaciones financieras
Se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso, por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion consolidado adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con

vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos
periodos.

El epigrafe Administraciones Puablicas recoge fundamentalmente créditos fiscales por bases imponibles

negativas e impuestos anticipados registrados por las Sociedades del Grupo en el ejercicio 2001 (véanse

Notas 9 y 18) y figuran registrados a largo plazo en funcion del periodo en que los Administradores entienden
que seran recuperados los mismos.

El epigrafe “Otras inmovilizaciones financieras” recoge fundamentalmente las participaciones en sociedades
no consolidadas, asi como fianzas y depésitos (véase Notas 9).

Los créditos a largo plazo se registran por el nominal entregado

Acciones propias de la Sociedad Dominante

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion a la suscripcién 0 compra minorado, en su caso,
por las necesarias provisiones para su depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor de mercado,
determinado este ultimo como el menor de fa cotizacion del ultimo dia del ejercicio, la cotizacién media del
ultimo trimestre o a su valor tedrico contable consolidado al 31 de diciembre de 2002.
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)

Existencias
Las materias primas y auxiliares se valoran a coste medio o valor de mercado, si éste fuese menor.

Las obras ejecutadas bajo contrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
epigrafe “Obra ejecutada pendiente de facturar’ del balance de situacién consolidado adjunto, por su precio
de venta. De esta forma se reconoce el beneficio en el gjercicio en que se ejecuta la obra.

Cuando se estima incurrir en pérdidas en un contrato, el importe total de las mismas se imputa a resultados

- en el momento en que se conoce.

k}

)

El Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia y lento
movimiento. Dichas provisiones, cuyo importe asciende a 1.337 miles de euros, se netean de los
correspondientes epligrafes de existencias a efectos de presentacion.

Ajustes por periodificacion

Se contabilizan por el importe desembolsado y corresponden principaimente a los gastos incurridos por el
Grupo en la consecucion de nuevos contratos y la posterior apertura de filiales en otros palses. Una vez
realizada la forma juridica de la entidad en el pals correspondiente, estos gastos son traspasados a la
misma, procediéndose a su amortizacién periédica o a la imputacion como costes del proyecto asignable.

Provigiones para riesgos y gastos

El epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” incluye las provisiones que, basadas en el criterio de
prudencia, el Grupo ha dotado para atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o
ciertas.

m) Deudas no comerciales

Se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios", imputandose
anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Se clasifican a corto plazo las deudas con
vencimiento anterior a doce meses y a fargo plazo en el caso de exceder su vencimiento de dicho periodo,

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes de
Impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por {as diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones vy los pagos a cuenta.

Para las sociedades con tributacién en el extranjero se siguen las normas y critenos aplicables en cada pais
en donde tributan.

Transacciones en moneda distinta del euro

Las cuentas a cobrar y a pagar expresadas en moneda distinta del euro se contabilizan en euros mediante la
conversion de los importes correspondientes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produce cada
operacion y son ajustados al tipo de cambio de cierre al final del ejercicio. Las diferencias netas positivas de
cambio no realizadas son registradas como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las perdidas netas no
realizadas al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢onsolidada.
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p)

q)

Sin embargo, los pasivos y activos relacionados con las suspensiones de pago han sido registrados por el
importe reconocido por las Intervenciones judiciales (véanse Nota 16 y 17). La diferencia respecto a los
valores que corresponderian de aplicarse los tipos de cambio de cierre no supondrian diferencias netas
significativas.

Ingresos y gastos

Las Sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus
obras la diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y
los costes incurridos durante el ejercicio.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzea la cornente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades del Grupo Gnicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Unlones temporales de empresa y agrupaciones de interés econdémico

La ejecucién de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Union Temporal de Empresas.

Para registrar el resultado de las obras sjecutadas en Uniones Temporales de Empresas con otras empresas
se sigue el mismo criterio aplicado por el Grupo en sus propias obras, explicado en el apartado anterior.

Para la incorporacion de las operaciones realizadas por las Uniones Temporales de Empresas, en las que
participan las Sociedades del Grupo, tanto en el balance de situacién como en la cuenta de peérdidas vy

ganancias, se ha seguido el método de integracién proporcional, de acuerdo con las normas contables
vigenties.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades estan obligadas al pago de

Indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales.

Los pagos realizados en el ejercicio en concepto de indemnizaciones por despido ascienden a 614 miles de

euros, se han registrado dentro del capitulo “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

El Grupo tiene previsto efectuar en los primeros meses del ejercicio 2003 determinadas medidas de
reestructuracion que incluyen la adecuacion. de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la
actual situacion del mercado, para lo cual se han registrado provisiones por importe de 14.000 miles de
euros en el epigrafe "Provision para operaciones de trafico" del balance de situacién adjunto, de los cuales
5.000 miles de euros se han registrado con cargo al capitulo "Gastos extraordinarios" de [a cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta (véanse Notas 15 y 20).

Suspension de Pagos

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido formuladas sobre la base del éxito de las medidas de viabilidad
indicadas en las Nota 22 adjunta. En consecuencia, no obstante la situacién de suspension de pagos e
Insolvencia provisional (o definitiva en su caso) en la que se encuentra la Sociedad Dominante y algunas de

sus fillales (vease Nota 1d) los Administradores consideran apropiada la aplicacién del principio de empresa
en funcionariento en la preparacion de estas Cuentas Anuales.
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5.

6.

Adicionalmente, en las Cuentas Anuales adjuntas se incluye toda la informacién requerida por el
Anteproyecto del ICAC sobre Informacién de Empresas en Suspension de Pagos.

Por otra parte, como consecuencia de la situacién de suspension de pagos mencionada, los pasivos
preconcursales han sido clasificados como deuda a largo plazo, si bien en origen una parte de las mismas
corresponderian a deudas a corto plazo.

Fondo comercio de consolidaciéon

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en el fondo de comercio de socledades consolidadas es el
stguiente;

Inicial Zacion ordinarios {movimientos| Perimetro Final
Avanzit ENA-SGT, S.L.
Grupo Avanzit Méviles
Avanzit Tecnologia, S.L.
Grupo Telson
Servicios Generales de

Teledifusion, S.A. (SGT)
Grupo Avanzit de Chile

2.959

(13.471')
(65.844)
(43.577)

331 - - - 331 -

El epigrafe “Amortizacién” incluye la dotacién del ejercicio, mientras que el epigrafe de extraordinarios recoge
amortizaciones extraordinarias por los fondos de comercio de algunas filiales. En relacién con dichos fondos de
comercio, la Sociedad ha registrado una provision por pérdida de valor de 127.892 miles de euros cuya

contrapartida se encuentra en el epigrafe Gastos extraordinarios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta
(Nota 20).

Pese a las pérdidas significativas incurridas por el Grupo en el ejercicio 2002, los Administradores de |a
Sociedad Dominante entienden que no existen dudas sobre la recuperabilidad de los fondos de comercio netos
registrados a 31 de diciembre de 2002, que han sido calculados de acuerdo con las expectativas de
recuperacion de los mismos basados en el caso de Telson Servicios Audiovisuales, S.L. en las ofertas de

compra recibidas en el ejercicio 2002, v en el de Avanzit Tecnologia, S.L. en los importes reflejados por la
Intervencidn judicial en su dictamen de fecha 4 de diciembre de 2002

Gastos de establecimiento

El movimiento habido en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Miles de Euros L
Saldo Adiciones Amorti- Variaciones Saldo
L Inicial Traspasos zacion Perimetro Final
Gastos de establecimiento 4.674 (1.398) (41) 3.028

Los gastos de establecimiento estan formados fundamentalmente por gastos de constitucion y primer

establecimiento de la sucursal de Colombia vy gastos derivados de las ampliaciones de capital habidas en
Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes.

Se han contabilizado por los costes incurridos y se amortizan linealmente a razén del 20% anual.
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7. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este grupo y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Inicial Dotaciones | traspasos | Perimetro Final
Coste:
Derechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero
Gastos de investigacion y desarrollo
Otro inmovilizado inmaterial

Jerechos sobre bienes en arrendamiento
Financiero

Gastos de investigacion y desarrollo

Otro inmovilizado inmaterial

Total Amortizacién
Provisiones | (209
Inmovilizado inmaterial neto m

Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero

s
-
6o e @ien | iees

Los principales contratos de leasing al 31 de diciembre de 2002 corresponden a magquinaria e instalaciones de
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.

Gastos de investigacion y desarrollo

Los retiros producidos durante el ejercicio 2002 se han originado principalmente en Avanzit Tecnologia, S.L.
como consecuencia de la realizacion de activos provenientes de Ia antigua actividad de Comelta,
~ reconociendose la sociedad una pérdida por el valor neto contable de dichos gastos.

En el ejercicio 2002, se ha registrado una provision extraordinaria por importe de 2.145 miles de euros
fundamentalmente derivados del saneamiento de los gastos de investigacion y desarrollo de Avanzit Tecnologia,

5.L., sobre determinados proyectos que ofrecen dudas sobre la recuperabilidad de los costes activados,
quedando a cero su valor neto contable.

Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los costes incluidos en la mejora de los inmuebles en
arrendamiento, principalmente por los inmuebles arrendados por Telson Servicios Audiovisuales, S.L. las
aplicaciones informaticas de gestién y los costes de adquisicion a terceros de licencias de uso de software,
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8. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones ha sido el siguiente:

Miles de Euros
tnicial Dotaciones | Traspasos | Perimetro Final

Coste:
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria (4.250)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliatio : : (1.836)

Elementos de transporte

Equipos proceso de informacidn y otro
Inmovilizado

Total Coste o
Amottizacion ac lada:

Terrenos y construcciones (471)
Instalaciones técnicas y maquinaria (30.612) (32.310)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (10.074) (7.145)

Elementos de transporte
HOCeso de informacion

Total Amortizacion m 8.097)  (2.163) m (47.121)|

(1.456)

provisiones I ) R (1579)

Inmovilizaciones materiales netas 35.695 m (15. 374) (214) 21.290

Al 31 de diciembre de 2002 el importe de los elementos totalmente amortizados asciende a 18,566 miles de
euros, aproximadaments.

Es politica de las Sociedades del Grupo formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan
afectar a los elementos del inmovilizado material.

No existen elementos fuera de uso por valores netos significativos, salvo en el Grupo Telson, en el que existen
algunos activos con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2002 de 855.000 euros, aproximadamente, que

se utilizan actualmente para la prestacion de servicios al amparo de un contrato cuyo vencimiento esta fijado
inicialmente para antes del 31 de diciembre de 2003. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman

que, en el caso de que dicho contrato no fuera renovado a su vencimiento, no se produciria quebranto
patrimonial alguno como consecuencia de dichos activos, ya que su valor neto contable estaria suficientemente
cubierto por posibles indemnizaciones a percibir o por el uso de los mismos en otras actividades.

El coste historico y la amontizacion acumulada de los saldos de inmovilizaciones materiales que el Grupo Avanzit
posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2002 ascienden aproximadamente a unos 3.737 y 2.373 miles de
euros, respectivamente y corresponden a instalaciones técnicas, maquinana, utillaje y elementos de transporte.
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Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros
| e | ot [
Inicial Retiros Perimetro

26.781 (180)
1.265 (3.792)

Creditos a largo plazo
Otras inmovilizaciones financieras

Administraciones Publicas

thal_pqste . N 74.169 28.046 (5.242) 35.789 132.762
Provisiones (3.157) @170) | - | (35.854)| (43.181)
Inmovilizaciones financieras netas 71.012 23.876 m-@ 89.581

Créditos a largo plazo:

El principal saldo del epigrafe “Creditos a largo plazo®, corresponde fundamentalmente a la formalizacion de un
contrato de cesion de créditos con BNP Paribas para la venta de la cuenta a cobrar a Teleconsorcio y sus
consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo Corporation), por importe
de 25 millones de dolares, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio estaban en proceso de arbitraje, respondiendo Avanzit S.A. ante la
entidad financiera de la legitimidad e importe de los créditos cedidos.

Por el contrato mencionado anteriormente, BNP Paribas concedia a la Sociedad Dominante 25 millones de
dolares, depositados en cuenta abierta en la misma entidad bancaria. Dicho depdsito generaba un interés
referenciado al Libor. Al mismo tiempo, y por el periodo que trascurriese hasta el cobro efectivo por parte de ia

entidad bancaria del credito adquirido, ésta repercutia a la Sociedad Dominante determinadas comisiones
estipuladas en el contrato.

Con motivo de la suspensiéon de pagos, BNP Paribas comunicé la resolucién del contrato. La Sociedad
Dominante, dada su situacion juridica, ha registrado en el epigrafe “Créditos a largo plazo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 adjunto " el importe del depdsito mas los intereses
devengados hasta la fecha de la suspension, un total de 26.781 miles de euros, mientras que en el pasivo del

balance de situacion consolidado adjunto, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo”, se ha

registrado el importe a pagar a BNP Paribas, por importe total de 26.793 miles de euros (véase Nota 16). La

diferencia entre ambos importes corresponde a los diferentes intereses generados a favor, respectivamente, de
la Sociedad Dominante y del Banco.

For otra parte el Grupo tiene registrado en este epigrafe préstamos a antiguos consejeros de Avanzit, S.A. por
importe de 4.502 miles de euros, con vencimiento en 2003 concedidos en el ejercicio 2000 para la adquisicion
de acciones de Avanzit, S.A., con el objetivo de fidelizar y comprometer a los mismos con la creacion de valor
para el accionista. Segun los acuerdos contractuales establecidos, dichos ex-consejeros tienen la posibilidad de
devolver el préstamo con acciones de Avanzit, 5.A. valoradas a 15 euros por accion. En funcién de o anterior, &l
Grupo tiene registrado en el ejercicio 2002 una provision de 4.170 miles de euros por este concepto, para hacer

frente a la minusvalia existente en funcidén del valor de cotizacion de las acciones de Avanzit, S.A. al 31 de
diciembre de 2002, de las cuales se han dotado 558 miles de euros con cargo al epigrafe “Gastos

extraordinarios” del presente ejercicio.

Otras Inmovilizaciones Financieras

El saldo incluido en “Otras inmovilizaciones financieras” corresponde basicamente a paricipaciones en otras
socledades no consolidadas (véanse Notas 1-a y 2-¢), asi como a otras inversiones minoritarias en sociedades.
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Administraciones Piblicas

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2002 es &l siguiente:

—
Euros

Credito fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 32.020
Impuesto anticipado generado en el ejercicio 2001 1.599
Otros Conceptos 333

Subtotal Sociedad Dominante

Credito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Telecom, S.L.
Impuesto anticipado generado en el ejercicio 2001 Avanzit Telecom, S.L.
Credito fiscal por bases imponibles negativas de Avanzit Tecnologia, S.L..

Total (Nota 18) . 56.943

10. Acciones propias de la Sociedad Dominante

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Final
(13.638) 146
3.568 :
146

(10.070)

Miles de Euros
Inicial Entradas

Acciones propias 12.155
Provision de la autocartera 3.568

Inmovilizaciones financieras netas 8.587

Durante el ano 2002 la Sociedad Dominante ha adquirido un total de 177.045 acciones propias, por un importe
total de 1.483 miles de euros.

Los reliros de acciones propias realizadas durante el afio 2002 fueron de 1.350.050 titulos por un importe de
2.075 miles de euros, L.os resultados por operaciones con acciones propias han supuesto una pérdida de 10.848

m;leE de euros que se registran en el epigrafe gastos extraordinarios de la cuenta de resultados consolidadas
adjunta.

11. EXxlistencias y Deudores

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

~ Euros

Materias primas y otros aprovisionamientos

Productos en curso y semiterminados
Obra ejecutada pendiente de facturar
Anticipos a proveedores

17




L.a composicion del epigrafe “Deudores” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

] esseEum

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Clientes de dudoso cobro
Clientes por efectos descontados

Hacienda Publica deudora
FPersonal

Deudores diversos
Provisiones para insolvencias

12. Inversiones financieras temporales

El detalle del epigrafe "Inversiones financieras temporales” al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de Euros

Depdsitos y fianzas 329
Otras inversiones financieras 2.598

2,927

l.os depositos y fianzas corresponden principalmente a las retenciones que se efectian por las empresas
contratistas de ciertas Sociedades del Grupo. La recuperaciéon de los mismos se efectua a la finalizacion de los
cotrespondientes contratos.

13. Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de "Fondos Propios" ha sido el

siguiente;
Resultados
| Reservas | Negativos Reservas | Diferancias | Resultado

Caplt_al Otras Acciones | Ejercicios | Sociedades de del

Suscrito Reservas | Propias | Anteriores | Consolidadas | Conversién| Ejercicio
Saldo inicial 31.553 | 245.429 : 169 (15.996) 26.534 (4.531)| (66.950)
Distribucion resultado 2001 - - . (50.411) (16.539) - 66.950
Provision autocarta
(Nota 10) h - 1.153 1.379 6.054 (146) . _
Diferencias de conversion - - - - 4.478 _
Qtros movimientos - - (119) - - -
Hesultados del gjarcicio
2002 . . ' |l - - | 358.773
Saldo final 31.553 | 246.582 | 3.151 | 1.548 (60.472)|  9.849 |  (53)| 358.773

Capital social

| capital social de Avanzit, 5.A. esta formado por 31.552.659 acciones nominativas ordinarias, de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Al 31 de diciembre de 2002 los accionistas con participacién directa e indirecta, igual o superior al 10% de
capital suscrito de la Sociedad Dominante son los siguientes :

Accionistas

Nuetec Cartera, S.1..
Acciona, S.A.

Porcentaje de
Participacion

26,50
21,76

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid
y Bilbao. La Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado, segmento especial del mercado continuo especificamente
concebido para los valores tecnoldgicos o de alto crecimiento.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad Dominante ha incurrido en perdidas significativas que han dejado el
patrimonio por debajo de la mitad de la cifra de capital social, lo que implica, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 260.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, que la Sociedad Dominante debera
disolverse o proceder a aumentar o reducir su capital social en la medida suficiente. Los Administradores
deberan convocar Junta General de Accionistas en el plazo de dos meses desde la aprobacion de las cuentas
anuales para la adopcién de las medidas a adoptar para el restablecimiento del equilibrio patrimonial.

Prima de emision

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente [a utilizacion del saldo de ia prima
de emision para ampliar ol capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 109% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva soélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y slempre que no existan otros reservas
disponibles suficientes para este fin,

Reservas para acciones propias

A pesar de presentar fondos propios negativos, Avanzit Tecnologia, S.L. se vio obligada en vitud de
compromisos debidamente formalizados en anteriores ejercicios a tomar en pago, de un ex consejero, acciones
de su sociedad dominante para cancelar un préstamo otorgado al entonces adquirente de dichos titulos, todo
ello en ejecucién de las condiciones del referido préstamo. Estas acciones seran enajenadas en el corto plazo.

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Dentro del epigrafe "Otras reservas” se encuentra incluida la reserva indisponible registrada en el ejercicio 1999,
correspondiente a los redondeos entre pesetas y euros, como "Diferenctas por ajuste del capital a euros”, por
importe de 27 miles de euros, tal como establece el Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por ei que se
aprueban las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro.

Como consecuencia de la fusién impropia de Avanzit S.A. con Servicios Generales de Teledifusion S.A., la
Sociedad Dominante ha registrado dentro del epigrafe de "Otras reservas” una reserva indisponible, por importe
de 142 miles de euros, derivada de las obligaciones contractuales del préstamo participativo concedido por |a
Sociedad Ldzaro Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Servicios Generales de Teledifusion, S.A.
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El resto de reservas tienen caracter de disponibles, no obstante, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes no es posible el reparto de dividendos o reservas si, como consecuencia de ello, los fondos propios
quedaran por debajo del capital social. Asimismo, el reparto queda limitado por el importe de los gastos de
establecimiento, gastos de investigacion y desarrollo y fondo de comercio pendientes de amortizar.

Reservas en socledades consolidadas

14.

La composicion de las reservas en sociedades consolidadas por integracion global por linea de negocio es la

Euros
Avanzit, S.A. (%) 10.916
Avanzit Telecom, S.L. (175)

Radiotronica del Sur 19

siguiente;

Radiotronica de Argentina 377
Radiotronica del Peru 76
Avanzit Tecnologia, S.L. (1.199)
Grupo Telson 165

(*) Constituyen la aportacion a reservas de la Sociedad Dominante
por los ajustes de consalidacion.

Diferencias de conversion

La composicion de "Diferencias de conversion" atribuibles a la Sociedad Dominante, originadas por la

conversidn de los balances de sociedades extranjeras por el método de tipo de cambio de cierre, es la siguiente
al 31 de diciembre de 2002:

T
Euros

Radiotréonica Argentina
Radiotronica Pend

Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 adjunto

recoge el valor de la panticipacidén de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Dentro de este
importe se incluye la paricipacion de los socios externos en el resultado del ejercicio 2002, que se muestra en el

epigrate “Resultados atribuidos a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2002 adjunta.

Los principales accionistas ajenos al grupo con paricipacion igual o superior al 10% del capital social de las
sociedades consolidadas, con su correspondiente grado de participacion en las mismas son las siguientes:

Accionistas

subgrupo Telson:
Fatrick Rouchon
Juan de Miguel
Juan de Miguel
Classic & New Madrid, S.A.

Porcentaje

Sociedad Partici ~Participacion

Ostradelta, S.A.
Videoreport, S.A.

Videoreport Canarias, S.A.
Classic & New, S.A.
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El movimiento de la cuenta “Socios externos” en el ejercicio 2002 es como sigue:

Miles de Euros

R Cambios Otros Resultado
Saldo en la Ejercicio
Inicial Participacion 2002 Final
Grupo Telson 3.878 - (36)
Grupo Avanzit de Chile
Otros

(440)
71
| 3509 e

15. Provisiones para riesgqos astos rovisiones para operaciones de trafico a
corto plazo

El movimiento del epigrafe "Provision para riesgos y gastos a largo plazo® durante el ejercicio 2002 ha sido el

siguiente:
Mlles de Euros
Operaciones
Gastos de Trafico

Saldo inicial

Dotaciones (Nota 20)

Aplicaciones y traspasos
Salidas del Perimetro

Los principales conceptos que integran el saldo a largo plazo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002
corresponden a la provision para responder por determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la

imposibilidad de cumplir con ciertas obligaciones, debido a la falta de liquidez y al estado legal de suspension de
pagos, por importe de 6.000 miles de euros.

Las provisiones para operaciones de trafico corresponden fundamentalmente a la provisién para posibles
contingencias ante el cierre de filiales en Latinoamérica y del cese de actividades por un importe total de 3.003

miles de euros, asi como las provisiones registradas por los Expedientes de Regulacion de Empleo de las filiales
por importe total de 14.000 miles de euros (véanse Notas 4-ry 22).

16. Deudas con entidades de cradito

La composicion de las deudas con entidades de crédito es la siguiente:
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17.

Miles de
Euros

Préstamos:
Préstamos patticipativos (Nota 1-e) 115.052
220699

105.647
220.699

Otros prestamos

Total Préstamos
Pélizas de Credito 3.847
Arrendamiento Financiero 29.961
Total largo plazo L - 254.507
Polizas de crédito

Préstamos a corto plazo

Deudas por efectos descontados
Deudas arrendamiento financiero

Total corto plazo 17.647

Las deudas con entidades de crédito corresponden fundamentalmente a importes reconocidos por la
Intervencion Judicial derivados de préstamos, cesion de creditos, avales y otros compromisos financieros y al
contrato de cesion de créditos sin recurso indicado en la Nota 9.

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios y de deudas por entidades de crédito se presentan
netos de 26.231 miles de euros, comrespondientes a las cesiones efectuadas por Avanzit Telecom, S.1.. y
Avanzit Tecnologia, S.L. a las entidades financieras de facturaciones de clientes pendientes de cobro ya que se
efectian sin posibilidad de recurso por parte de estas en caso de impago del cliente.,

Al 31 de diciembre de 2002 no existen lineas de crédito, pélizas y lineas de descuento no dispuestas por impotrte
significativo.

Otras deudas no comerciales

Al 31 de diciembre de 2002, el desglose de los principales epigrates de "Otras deudas no comerciales” es el
siguiente:

“Miles de Euros

Administraciones Otros Otros
Pablicas a L/P Acreedores | Acreedores
al/P a C/P
Otros acreedores no comerciales 115.270 3.298

El epigrafe “Otros acreedores a largo plazo” incluye fundamentalmente los impostes reconocidos por las
intervenciones judiciales de cada sociedad por los pasivos reconocidos en los dictamenes de las suspensiones
de pagos. Todos estos pasivos estan registrados por el importe reconocido por los interventores sin actualizar al
tipo de cambio de cierre cuando este fuera aplicable.

Los acreedores a largo plazo reconocidos por la Intervencion Judicial se han clasiticado a largo plazo en funcion
del periodo en el que se estiman seran reembolsados una vez firmado el Convenio de Acreedores (véase Nota
22), si bien la deuda original en su mayor parte tenia reconocimiento a corio plazo.

Esta clasificacion a largo plazo unicamente sera efectiva en el momento de la aprobacion del Convenio de
Acreedores: no obstante los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que su clasificacion a largo
plazo reflejan mas adecuadamente la imagen fiel de estas cuentas anuales consolidadas.
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18.

El epigrafe “Otras deudas no comerciales a corto plazo” incluye fundamentalmente la parie a corto plazo del
pago. aplazado por la compra de las participaciones en Videoreport, S.A., Produccion y Asesoria Cultural S.A. y
Fotofilm Madrid, S.A. El pago de los importes pendientes por la compra de las participaciones en Videoreport,
S.A. esta garantizado por avales bancarios.

Situacién fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en cada Sociedad consolidada, en base al resultado econdémico o

contable, obtenido por la aplicacidon de prncipios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. No
existe regimen de tributacion consolidado con la Sociedad Dominante.

Exceptuando Avanzit S.A., Avanzit Telecom S.L., Avanzit Tecnologia S.L. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L,
el resto de Sociedades del Grupo no han preparado una daclaracion definitiva del impuesto sobre sociedades,
no obstante no se estima que puedan surgir diferencias permanentes o temporales entre el resultado contable y
fiscal (base imponible) de estas sociedades por importe significativo. En funcidén de la informacion existente, a
continuacion se presenta la conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible teédrica:

Miles de Euros

__Aumento | Disminucién |  Importe

Resultado contable del ejercicio 2002 (antes de impuestos) (357.657)
Ajustes de consolidacién - (238.130) (238.130)
Diferencias permanentes de las sociedades Individuales 283.290 (9.532) 273.758
Diferencias temporales de las sociedades Individuales 168.976 - 168,976 1
Base imponible (resultado fiscal) m (153.053)

Los ajustes de consolidacion corresponden basicamente a eliminacion de provisiones de cartera, riesgos vy
gastos y amortizaciones de fondos de comercio. Asimismo, las diferencias temporales positivas de las
sociedades individuales corresponden a provisiones por sociedades filiales con fondos propios negativos,
provisiones por reestructuracion de personal y otros conceptos de menor relevancia.

A 31 de diciembre las bases imponibles negativas pendientes de compensacion son las siguientes:

Ano de Generacion Compensacion Miles de Euros

{ Avanzit, S.A.

2002 2.017 853

863 |
1992 2.007 3.063
1997 2.012 1.005
1998 2.013 14.309

| 1999 2.014 14.209
2000 2.015 1.294

2002 00| 2017 ] 38664
Avanzit Tecnologia, S.L. =~ [ = 72544

| 2001 | 2.016 18.163

| 2002 2.017 20.823
Total Avanzit Telecom, S.L. | 38.986
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Adicionalmente existen otras Sociedades del Grupo con pérdidas contables en 2002 por las que el grupo no ha
registrado crédito fiscal alguno al no haberse Preparado la estimacion de la base imponible del sjercicio.

El epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo™ del pasivo de balance de situacion consolidado adjunto
recoge fundamentalmente el impuesto diferido relativo al beneficio generado en 2001 por la venta de un edificio
de la sociedad Avanzit S.A. (perteneciente a Telson, S.A. -sociedad absorbida por Avanzit S.A. en octubre 2001-
(véase Nota 1-b)), v por la venta en el ejercicio 2002 de otro edificio por Avanzit Telecom,S.L., al acogerse a
diferimiento por reinversién.,

Los Administradores del Grupo se registraron en el ejercicio 2001 créditos fiscales e impuestos anticipados por
entender que se cumplian los requisitos establecidos por la normativa contable para dicha activacién, dado que
las perdidas de ejercicios anteriores correspondian a causas extraordinarias que no era previsible que se repitan
en el futuro y no existian dudas razonables sobre su recuperabllidad a través de beneficios futuros. Los
Administradores del Grupo estiman que dichos créditos fiscales seran recuperados por los resultados
extraordinarios que se generaran en el futuro, con las quitas que se produciran con la aprobacién de los
convenios de acreedores correspondientes.

En el ejercicio 2002 no se han registrado créditos fiscales ni impuestos anticipados adicionales, dada la situacién
financiera del Grupo.

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2002 las cuotas liquidas pendientes de compensacidn por impuestos
pagados en Colombia (deduccién por doble imposicion) se desglosan a continuacion:

Ano Maximo de
Compensacion Miles de Euros

928
3.402
864

El balance de situacion consolidado adjunto no recoge el efecto fiscal de las mencionadas cuotas liquidas a
compensar.

Al 31 de diciembre de 2002 se mantienen abiertos a inspeccion los ejercicios 1999, 2000, 2001 y 2002 para
todos los impuestos que le son de apltcacion a la Sociedad Dominante, mientras que las principales Sociedades
del Grupo tienen por regla general, los Gltimos cuatro afios abiertos a inspeccién. Los Administradores de! Grupo
estiman que no se produciran pasivos significativos para el Grupo como resultado de la actuacién iInspectora.

19. Garantias comprometidas con terceros y ofros pasivos contingentes

Avales

La Sociedad Dominante tiene concedidos avales por importe de 13.602 miles de euros. Adicionalmente el Grupo
Telson tiene concedido avales por importe de 6 miles de euros. E-stos avales estan constituidos en garantia de
operacionas de trafico.

La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para garantizar el buen fin de Ia ejecucion de las
obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de actividad realizadas en el ejercicio 2001 (véase
Nota 1-b).

A 31 de diciembre de 2002 la Sociedad ha registrado una provisién por 6.000 miles de euros (Nota 15) para
hacer frente a determinadas responsabilidades que se pueden derivar de la imposibilidad de cumplir con ciertas
obligaciones, debido a la falta de liquidez y al estado legal de suspension de pagos.
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Adicionalmente, en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, en caso de existir algun pasivo
contingente no identificado en relacion con el resto de avales, el mismo no tendria un efecto significativo sobre
estas cuentas anuales consolidadas.

Procesos en curso

Bami iInmobiliaria de Construcciones, S.A., arrendadora del inmueble sito en Alcoredn, Avenida de Leganes, km
1,700, inmueble que con anterioridad habia adquirido a Avanzit Telecom., S.L., ha presentado en el ano 2002
dos demandas contra Avanzit, S.A., y Avanzit Telecom.,5.L.

La primera de ellas se refiere a una reclamacién por un importe principal de 1.578 miles de euros en razon de la
calificacién del uso urbanistico del inmueble y su efecto en el contrato de compraventa. La sentencia en Primera
Instancia, ya en el ejercicio 2003, ha estimado la pretensién del demandante, habiendo posteriormente Avanazit,
S.A. interpuesto recurso de apelacién. Esta reclamacion se encuentra provisionada en el epigrafe “Provisiones
para riesgos y gastos a largo plazo” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 adjunto.

La segunda de las demandas reclama un importe de 13.234 miles de euros por o que la demandante considera
incumplimiento del contrato de arrendamiento del citado inmueble. Con posterioridad al cierre del ejerciclo, la
demandante ha propuesto un acuerdo, que resolveria definitivamente las diferencias objeto del pleito, por el que
las demandadas se comprometerian a la entrega del inmueble y al pago de las rentas posteriores a la
suspensién mas un pago adicional de seis meses de renta. Dichos pagos, a realizar en un periodo de seis
meses, supondrian un total aproximado de 1.470 miles de euros.

En el ejercicio 2002 continta dirimiéndose la demanda en arbitraje interpuesta por Avanzit, S.A. contra
Teleconsorcio y sus consorciados (Nec Corporation, Nissho Iwai Corporation, Mitsui & Co. Ltd. y Sumitomo
Corporation), ante el Tribunal de Arbitraje colombiano competente, para obtener el cumplimiento de las
obligaciones de Teleconsorcio y sus consorciados relativas al contrato que la sucursal de Avanzit, S.A. gjecutd
en Bucaramanga, Colombia, en reclamacién de la cantidad de 5,5 millones de dolares estadounidenses mas
intereses y costas. Tras reconvenir Teleconsorcio reclama a Avanzit, S.A. 8,8 millones de dolares

estadounidenses mas intereses y costas, el arbitraje, a la fecha de estas cuentas anuales, se encuentra en
perfiodo de prueba y no se espera que el Tribunal emita Laudo hasta el segundo semestre de 2003.

Por acuerdo de la Junta General Universal de Accionistas de fecha 30 de julio de 1999 la Sociedad Dependiente
Videoreport, S.A. garantiza los pasivos contingentes que pudieran derivarse de la actuacion de uno de sus
Administradores en el pasado en una serie de sociedades que, en la actualidad, se encuentran inactivas. Los

Administradores de la Sociedad Dominante no estiman que se produzcan en el futuro contingencias derivadas
de este asunto.

Por otra parte, la sociedad Telson Setvicios Audiovisuales, S.L. participa en un 65% del capital social de Ostra
Delta, S.A.. En virtud de los acuerdos alcanzados con el accionista minoritario de dicha sociedad por parte de
Televisién y Sonido Telson, S.A. (sociedad disueita con motivo de la fusion por absorcion con Avanzit, 5.A. de
fecha 3 de octubre de 2001), se establecfa que dicho minoritario podria ejercitar, con anterioridad al 30 de
noviembre de 2002, la opcidn de venta de la totalidad de sus acciones en el plazo de 5 anos desde la firma de
dicho contrato por un importe total de 504.369 Euros. Con fecha 26 de septiembre de 2002, el accionista
minoritario de Ostra Delta, S.A. manifesto, en una carta dirigida a Television y Sonido Telson, S.A., su intencion
de ejercitar dicha opcidn de venta. Dado que dicho manifiesto se dirige contra Television y Sonido Telson, S.A,,
sociedad extinguida, el Administrador Unico de Telson Servicios Audiovisuales, S.L. considera que cualquier
obligacion legal que pudiera ponerse de manifiesto derivada de dicho escrito recaeria sobre Avanzit, 5.A., asi
como que de esta reclamacion no se pondran de manifiesto quebrantos patrimoniales para la Sociedad
Dominante.
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20. Ingresos vy gastos

Ventas

Una parte importante de las ventas del Grupo Avanzit se realizan al Grupo Telefénica tanto en Espaha como en
otros palses (véase Nota 2-e). Por motivos de estrategia comercial y haciendo uso de la posibilidad recogida en

el Plan General de Contabilidad vigente no se detalla la distribucién del importe neto de la cifra de Negocios por
actividades y mercados geogréficos.

Gastos de personal

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2002 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:;

Numero
Medio de
Empleados

Técnicos titulados

Tecnicos no titulados
Personal administrativo
Personal de obra

Transacciones en moneda distinta del euro

Aproximadamente un 9% de los ingresos y gastos de explotacién del Grupo se realizan en el extranjero,
fundamentalmente en las filiales Latinoamericanas del Grupo. Las transacciones en moneda distinta del euro se
llevan a cabo fundamentalmente en pesos argentinos y soles peruanos, estando en algunos casos estas
operaciones referenciadas al délar estadounidense. El riesgo por evolucién del tipo de cambio es limitado, al ser

Ios'costa.s operativos denominados normalmente en la misma moneda que los ingresos y ser politica del Grupo
el tinanciarse en moneda local en la medida de o posible.

Variacion de la provisién para operaciones de trafico

El desglose de la variacion de las provisiones por operaciones de trafico es el siguiente:

I -
Euros

insolvencias de clientes 409
Obra ejecutada pendiente de facturar y otros riesgos 1.059
Otros conceptos 2,450
Total 3.918
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Gastos e ingresos extraordinarlos

l.os conceptos mas significativos recogidos en los epigrafes "Gastos e Ingresos extraordinarios” de la cuenta de
resultados adjunta son los siguientes:

Miles de Euros

Extraordinarios | Extraordinarios

Aplicacion de provisiones 2.401
Otros Ingresos extraordinaros 2.989

Beneficio enajenacion inmovilizado 3.610
Saneamiento de activos -
Anulacién de cuentas a cobrar al Grupo -
Indemnizaciones y provisiones por reestructuracion (Nota 4-r) -
Regularizaciones de proyectos -
Litigio de Colombia -
Impuestos, multas, sanciones, penalidades y otros conceptos -
Saneamientos de fondos de comercio por variaciones del perimetro (Nota 5) -
Amortizacion extraordinaria de fondos de comercio (Nota 5) -
(Gastos suspension de pagos -
Otoes - :

Total ) 9.000 279.688

Los gastos relacionados con el litigio de Colombia corresponden al proceso de artbitraje iniciado en ejercicios
anteriores entre Avanzit, $.A. sucursal de Colombia y su cliente Teleconsorcio y sus consorciados, tendente a
obtener el reconocimiento y pago de 21.667 lineas adicionales construidas en desarrolio del contrato de obra
civil C-060-96 (Bogota), mas sobre costes e indemnizaciones. En ejercicios anteriores, Avanzit, S.A. tenia
registrada una cuenta a cobrar neta por importe de 21.456 miles de euros por este concepto. Asimismo,
Teleconsorcio demandd a Radiotrénica S.A Sucursal Colombia, por el contrato No C-060-96 (Bogota), por
incumplimiento del plazo acordado en el contrato de obra civil, por lo cual pretendia el reconocimiento y pago de
una indemnizacion por lucro cesante y dano emergente en un monto que asciende a 32,7 millones de délares
estadounidenses. Sobre estos importes no se tenia constituida ninguna provisidn, dado que se habian emitido
determinados informes periciales en el proceso de arbitraje que en opinion de los Administradores de la
Sociedad Dominante y de sus asesores legales contribuian a fundamentar la mayor parte de las reclamaciones
de la Sociedad Dominante y a desestimar las de la parte contraria.

Sin embargo, con fecha 22 de agosto de 2002 se dicto laudo arbitral por la Camara de Comercio de Bogota,
aclarado mediante Auto de fecha 9 de septiembre de 2002, sobre el proceso de arbitraje. Dicho laudo condena a
Avanzit, 5.A. a pagar y restituir en concepto de daio emergente, intereses de demora y anticipos de consorcio,
la cantidad de 45.608 millones de pesos colombianos (21.899 miles de euros), de los cuales tiene derecho a
cobrar de Teleconsorcio 2.213 millones de pesos colombianos (1.063 miles de euros). El Grupo ha contabilizado

el gasto por un importe de 22.435 miles de euros y el pasivo, tal y como ha sido valorado por los interventores "'
en su lista definitiva de Acreedores, por importe de 15.935 miles de euros (vease Nota 17), registrando la

diferencia de cambio respecto al pasivo contabilizado tras recibir la resolucién judicial en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”, por importe de 6.500 miles de euros.

Adicionalmente, se ha registrado como gastos extraordinarios una provision por saneamiento de la totalidad de
las cuentas a cobrar relacionadas con este contrato, que ascendlan, después de considerar la devaluacién del
, ejercicio 2002, a aproximadamente 14.500 miles de euros.
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Finalmente, la sucursal de Colombia ha procedido a iniciar los tramites para el recurso de anulacion del citado
laudo. El recurso se basa fundamentalmente en la incongruencia de la resolucién en atencion al contenido de las

peticiones de las partes.

Los gastos de suspension de pagos corresponden principalmente a los siguientes conceptos:

Euros
1.883

5,724
2 444

Honorarios de abogados, interventores y asesorias
Regularizacién de saldos con terceros

Otros

Los gastos registrados como “Saneamientos de activos” corresponden fundamentalmente a regularnzaciones de
cuentas de clientes y otros activos.

Para las sociedades filiales no consolidas, tal y como se explica en la Nota 1-a, se ha procedido a la anulacion
de las cuentas a cobrar que el Grupo Avanzit mantenia con dichas sociedades, consideradas de dudoso cobro.

Los gastos relacionados con regularizaciones de proyectos corresponden a obra ejecutada pendiente de
facturar, correcciones valorativas y otros riesgos relacionados con proyectos del Grupo.

Resultados consolidados

| a aportacidon a los resultados consolidados por las sociedades incluidas en el perimetro de consolidaciéon ha

sido la siguiente:
Individuales Consolidacion Consolidado
(365.163) 110.252 (254.911)
(41.804) 3.378 (38.426)

(114) (114)

Avanzit, S.A.
Avanzit Telecom, S.L.
Filiales Regionales de Avanzit Telecom.

Radiotronica de Argentina
Radiotronica del Pert
Avanzit Tecnologia, S.L.
Grupo Telson

(854) (42{ ) (1.275)

53 53
(133.448) 69.684 (63.764)
56.064 336

(597.730) 238.957 (358.773)

Honorarios auditoria y otros servicios

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes, dentro del epigrafe de "Otros gastos
de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo por importe de 196.000 euros. Otros honorarios
correspondientes a otros servicios facturados al Grupo por el auditor o por otras entidades vinculadas en el
ejercicio han ascendido a 160.000 eutos.
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21.

22.

Retribuciones estaciones al Conselo de Adm on

L.as remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales, devengadas y/o safisfechas
durante el ejercicio 2002 al conjunto de los miembros actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante y por los gue han causado baja en el ejercicio han sido 1.079 miles de euros, de los cuales 54 miles
de euros aproximadamente corresponden a dietas del Consejo de Administracion, 823 miles de euros
aproximadamente corresponden a remuneraciones y sueldos, 202 miles de euros aproximadamente
corresponden a otros servicios profesionales.

Al 31 de diciembre de 2002 no habia ningtn anticipo, ni crédito concedido (adicional al indicado en la Nota 9), ni
obligaciones por seguro de vida ni planes de pensiones con ningin miembro del Consejo de Administracion de
las Sociedades del Grupo.

Otros aspectos

Evolucion previsible del Grupo

En los ejercicios 2001 y 2002 la evolucién de los mercados en los que opera el Grupo del que Avanzit S.A. es la
Sociedad Dominante, ha estado marcada por un entomo de disminucion significativa de las anteriores
expectativas de crecimiento de los negocios de Tecnologia y Telecomunicaciones, derivado de la caida de la
demanda de los operadores de Telecomunicaciones, principales clientes del Grupo, asi como por la
ralentizacion economica general en Latinoamérica. Estos aspectos han afectado a los resultados y a los
recursos generados por las operaciones del Grupo en los Ultimos ejercicios, en los que se han incurrido en
pérdidas significativas que han deteriorado su situacion financiera patrimonial y elevado significativamente su
endeudamiento. Este hecho ha originado que la Sociedad Dominante haya solicitado y reconocido con fecha 4
de junio de 2002 la situacion de suspension de pagos (véase Nota 1-d).

En este entomo, la Sociedad Dominante y el Grupo estan llevando a cabo un proceso de reestructuracion, que
incluye medidas de reduccion de plantilla que se indican posteriormente, Asimismo, los Administradores de la
Sociedad entienden que es previsible la recuperacion a medio plazo de los mercados en los que opera el Grupo,
y que las medidas de reduccion de costes en marcha, {a venta de activos no estratégicos y de participaciones en
filiales, la mejora en la gestion del capital circulante y una posible entrada en su capital de socios industriales o
financieros y el levantamiento del estado de suspensién de pagos permitiran la generacion de fondos en el
proximo ejercicio, 10 cual, unido a la renovacion de la financiacion externa para su capital circulante permitiran
financiar sus operaciones durante el préximo ano, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la
recuperacion de sus inversiones en inmovilizado, incluyendo el crédito fiscal y los fondos de comercio existentes

al 31 de diciembre de 2002. Por este motivo, las cuentas anuales del ejercicio 2002 se formulan de acuerdo con
el principio de empresa en funcionamiento. |

Como se ha indicado en la Nota 1-g) el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, con presencia de
la Intervencion Judicial, ha aceptado, tras un proceso abierto al que han concurrido numerosos grupos
iIndustriales y financieros, una oferta para la venta de Telson Servicios Audiovisuales, S.L., que supone una

inyeccion de 22 millones de euros, y que satisface las necesidades de financiacion estimadas para la viabilidad
del Grupo.

La obtencion de dichos recursos permitira la materializacion de las siguientes medidas:

.  Pago del Expediente de Regulacion de Empleo de Avanzit Telecom, S.L. (241 trabajadores con un coste
estimado de 16.000 miles de euros, de los cuales 4.013 miles de euros estan subvencionados por la
oecretaria General de Empleoc del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales). Este expediente fue
aprobado por la Direccion General de Trabajo con fecha 13 de noviernbre de 2002.

i.  Pago del Expediente de Extincion de Empleo de Avanzit ENA-5GT, $5.A.(148 trabajadores con un coste
estimado de 2.800 miles de euros, de los cuales Avanzit, S.A. responde de 2.000 miles de euros {vease

Nota 15). Este expediente fue aprobado por el Servicio de Relaciones Laborales Regulacion de Empleo de
la Comunidad de Madrid con fecha 26 de diciembre de 2002.
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iii. Negociacién de un Expediente de Regulacion de Empleo en Avanzit Tecnologia, S.L..
iv. Liquidacion de las filiales Latinoamericanas (exceptuando Peru y Argentina).

v. Inyseccion de fondos necesaria para la financiacion del circulante operativo de las actividades de Telaecom y
Tecnologla. |

vi. Mejorar la situacion patrimonial de todas las Sociedades del Grupo.

vii. Con la venta de Telson, el Grupo abandonara la actividad de Media y centrara su estrategia en el
desarrollo de las actividades de Tecnologfa y Telecom en Espaia.

Una vez materializados los Expediontes de Regulacion de Empleo y con la inyeccion de liquidez anteriormente
mencionada, las filiales operativas podran volver al nommal desarrolio de sus actividades, lo que permitira la
continuidad de las mismas y hacer frente a las obligaciones derivadas de los convenios a firmarse
proximamente, con los acreedores.

Adicionaimente, con el objetivo de reducir los costes de estructura al maximo y optimizar los recursos, se esta
implementando un Centro de Servicios Compartidos en la matriz del Grupo que prestara servicios a las areas de
operaciones de las dos compaiiias operativas.

A lo largo del segundo trimestre de 2003 se espera el levantamiento de la situacion legal de suspension de
pagos mediante la firma de los cotrespondientes convenios de acreedores de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia,
S.L. y Avanzit Telecom, S.L.. Con el objeto de levantar las citadas suspensiones de pagos es previsible que se
formulen convenios con los acreedores que contemplen las siguientes alternativas:

a) Quitay espera de 6 aflos mas 1 aifo de carencia,

b} Quita de entre el 40 y el 60 % y capitalizacién de la deuda en la Matriz a precio de mercado, con un minimo
del valor nominal. El volumen de pasivo que podra acogerse a esta alternativa estara limitado, por lo que en
caso de exceso de demanda se realizara un prorrateo, pasando el exceso a la alternativa anterior

Las ampliaciones de capital por la venta de Telson Servicios Audiovisuales, S.L. y por la propuesta de convenios
descrita con anterioridad se prevé que produzcan una dilucion para los accionistas actuales de entre el 50% y el
70% dependiendo del volumen de pasivos concursales que opten por la alternativa de capitalizacién de deuda, vy
del precio definitivo de la emision de acciones. Este efecto dilutivo deberia verse parcialmente compensado con

una recuperacion de la cotizacién, motivada por la disipacion de las incertidumbres en cuanto a la continuidad
del Grupo.

Por otra parte, es importante destacar que las nuevas acciones a emitirse tendran determinadas restricciones en
cuanto a su liquidez.

La propuesta de convenio que se formule tendra como objetivo dotar a las sociedades de viabilidad futura, asi
como poder cumplir con los compromisos que se adquieran en los convenios con los acreedores.

En relacion con la venta de Telson Servicios Audiovisuales,” S.1.., se espera cerrar la operacién en el mes de
abril de 2003, encontrandose, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, en fase de
negociacion entre los Compradores y las entidades financieras titulares del préstamo participativo subordinado
que, por importe de 56 millones de euros, tienen firmado con Telson Servicios Audiovisuales, S.1.

Como se han indicado en la Nota 1-g), no existe un acuerdo definitivo para la venta de Telson Servicios
Audiovisuales, S.L., y tos Administradores de la Sociedad estan negociando alternativas a la misma que
permitan obtener los recursos necesarios para mantener la viabilidad del Grupo Avanzit.
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Hechos posteriores

El Grupo esté inmerso en la implantacién de las medidas de reestructuracién anteriormente indicadas, que
incluyen la adecuacién de las plantillas a la actual situacién del mercado, la reestructuracion de su deuda
financiera, el abandono de actividades no rentables, la venta de participaciones en filiales y una posible entrada
en el capital de socios industriales o financieros. Las principales lineas maestras de estas medidas de
reestructuracion estan definidas pero pendientes de formalizacion a la fecha de formulacion de estas cuentas

anuales consolidadas.

Con posterioridad la 31 de diciembre de 2002, la intervencion Judicial de Avanzit Tecnologia, S.L. emitio su
dictamen, reflejando en el mismo una situacion de deficit patrimonial de 113,8 millones de euros a la fecha de
solicitud de la situacién legal de suspensién de pagos. Dicha insolvencia definitiva se espera, como ya se ha
descrito con anteriotidad, sea subsanada por la firma de los convenios con los acreedores.

Con fecha 13 de enero de 2003 el Juzgado de 12 Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se declara a
Avanzit. S.A. en estado de suspensién de pagos y situacion de insolvencia provisional. Adicionalmente, Avanzit,
S.A. ha solicitado el procedimiento escrito para la celebracién de la junta de acreedores.

Con fecha 3 de febrero de 2003, el Juzgado de 12 Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se declara a
Avanzit Telecom, S.L. en estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose
en 7,2 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

Con fecha 16 de enero de 2003, el Juzgado de 1? Ins?tancia de Madrid ha dictado Auto en el que se declara a
Avanzit ENA-SGT, S.A. en estado de suspension da pagos y situacion de insolvencia definitiva, determinandose
en 8,7 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.
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Informe de Gestion del
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1. Analisis de los resultados
El ejercicio 2002 ha estado condicionado, para el Grupo Avanzit, por tres factores:

1) La crisis generalizada en el sector de las Telecomunicaciones, al que van dirigidos los productos y
servicios del Grupo, la cual ha configurado un entorno de fuerte contraccion de las inversiones —y
por lo tanto de la demanda — de los principales clientes del Grupo.

i) La paralizacién total de los mercados latinoamericanos hacia los que se habian dirigido los
principales esfuerzos de crecimiento de las filiales de Avanazit.

iii) L a necesidad de presentar diversos expedientes de suspension de pagos dada la falta de liquidez

por la fuerte caida de ingresos y margenes asi como el alto grado de endeudamiento en el que
nos encontrabamos.

Tal y como se acaba de apuntar, por los motivos senalados, unidos a las perdidas del ejercicio 2001, y
con &l fin de garantizar la continuidad del Grupo y proteger los intereses de trabajadores y acreedores, los
organos de administracion de Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L. y Avanzit ENA-SGT, S.A., solicitaron
acogerse a la situacion legal de Suspensién de Pagos durante el segundo y tercer trimestre de 2002, o
cual fue comunicado al Mercado oportunamente. Adicionalmente, y ante la imposibilidad de obtener

financiacion, asociada a la refinanciacion a largo plazo de la deuda bancaria, Avanzit Tecnologia, S.L.
adoptod la misma decision en el cuarto trimestre del ano.

Al 31 de diciembre de 2002, de las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion del Grupo,

las tnicas que no se encuentran en situacién concursal son Telson Servicios Audiovisuales, S.L., y las
filiales de Perd y Argentina.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha tomado la decisiéon de abandonar la actividad
de aquellas filiales que no son rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como
consecuencia de esta decisién, se ha determinado no incluirlas dentro del perimetro de consolidacidon del
Grupo, manteniendolas a valor cero enh el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002.

Consecuentemente, los resultados del ejercicio 2002 no son comparables con {0s obtemdos durante el
mismo periodo del ejercicio anterior.

Las filiales sobre las que se ha tomado la decisién descrita con anterioridad son, fundamentalmente, las
latinoamericanas y Avanzit ENA-SGT. Las actividades que continGian son, en el territorio hacional, las
viables a largo plazo y estratégicas de Tecnologia y Telecom, asi como Telson y Argentina y Peru.

Los ingresos consolidados del Grupo Avanzit (considerando Grupo a las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2002) han sido de 177,8 millones de euros. En terminos
homogéneos y comparables, los ingresos obtenidos en igual periodo de 2001 por las sociedades
actualmente incluidas en el perimetro de consolidacion hubieran ascendido a 297,7 miliones de euros, lo
que representa una reduccion de 40,3%.




La distribucion de los ingresos por areas geograficas y linea de actividad es la siguiente:
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Los ingresos en el exterior corresponden basicamente a Penu y Argentina.

El EBITDA consolidado a 31 diciembre de 2002 es de —16,0 millones de euros. En términos homogéneos
y comparables, el EBITDA del mismo periodo del ejercicio antenior de las sociedades actualmente
incluidas en el perimetro de consolidacién hubiera sido de ~13,4 millones de euros.

El EBITDA negativo obedece, fundamentalmente, a un problema de subactividad derivado del descenso
de las ventas. El desglose por area de actividad es el siguiente:

EBITDA por linea de actividad

Telecom Tecnologia Media

Las modificaciones introducidas en el convenio colectivo de Telecom, junto con los Expedientes de
Regqulacion de Empleo de esta Sociedad y de Tecnologia, resolveran, previsiblemente, el problema de
falta de eficiencia por subactividad.

Tras las amonrizaciones del inmovilizado matenal e inmaterial por importe de 16,4 millones de euros, la
amortizacion ordinaria de los fondos de comercio por 15,7 millones de euros y los resultados financieros
por 15,3 millones de euros, el Resultado Ordinano es de —63,3 millones de euros.




Por su parte, el Resultado Extraordinario alcanza los —294,3 millones de euros, quedando el Resultado
antes de Impuestos en -358,8 millones de euros. Dicho Resultado Extraordinario se ha producido como
consecuencia de las decisiones tomadas para adaptar el tamaiio del Grupo y sus costes y estructura
operativa a la nueva realidad del Mercado y que, fundamentalmente, guardan relacion con el cese de
actividades no estratégicas, incluyendo Latinoamérica; con los efectos de las suspensiones de pagos, con

el saneamiento de determinadas partidas del balance y con una politica conservadora en cuanto al

reconocimiento de ingresos y gastos.

Las principales partidas que componen el saldo del epigrafe Resultados Extraordinarios son las
siguientes:

1. Dotacion de una provision extraordinaria para la correccién de la valoracion del fondo de comercio
por la actividad de SGT, Telson y Avanzit Tecnologia por un importe total de 127,9 millones de euros.
La provisién efectuada por el fondo de comercio de Telson recoge los efectos que sobre el patrimonio
de Avanzit, S.A. que tiene la venta prevista de esta filial.

2. Pérdida por el reconocimiento de los pasivos preconcursales defivados del Laudo en contra de la
Sociedad en el litigio de Colombia, por un importe total, incluyendo costas e intereses, de 22,4
millones de euros, a pesar de haberse procedido a presentar Recurso de Anulacion de dicho Laudo.
Adicionalmente, se han provisionado por 14,5 millones de euros Ia totalidad de los saldos pendientes
de cobro de todas las obras ejecutadas en dicho pais.

3. Regularizacién del valor de los activos fijos, existencias, obra en curso pendiente de facturar y
cuentas a cobrar por valor de 32,6 millones de euros derivada de la discontinuidad de ciertas
actividades y de la conciliacion de saldos vy liquidacion de contratos llevada a cabo con los
principales clientes.

4. Resultado derivado de las cuentas a cobrar a las filiales que salen del perimetro de consolidacion, y
de la ejecucidén de garantias otorgadas por la Sociedad Dominante a ciertas filiales latinoamericanas
cuya actividad se cesa, por importe de 31,5 millones de euros.

5. Pérdidas derivadas de la enajenacién de autocartera y de la depreciacion de la misma, que
ascienden a 10,8 millones de euros.

6. Dotacidn a la provision para riesgos y gastos a corto plazo por importe de 7 millones de euros, para
cubrir los compromisos derivados de los Expedientes de Regulacion de Empleo del Grupo.

7. Saneamientos de fondos de comercio de consolidacion por variaciones en el perimetro de
consolidacion por impotrte de 12,1 millones de euros

8. Gastos relacionados con la suspension de pagos por importe de 10,1 millones de euros.

Por otra parte, y desde el punto de vista de la mano de obra, es importante destacar que la plantilla al 31
de diciembre de 2002, incluida dentro del perimetro de consolidacion, asciende a 2.632 personas frente a
las 4.982 personas de plantilla al 31 de diciembre de 2001, lo que representa una reduccion de 2.350
personas (47%). Con la culminacién de los Expedientes de Regulacion de Empleo que se estan llevando
a cabo en diversas filiales, la plantilla se situard, aproximadamente en torno a 2.100 personas durante
2003, de los cuales, 560 corresponden a Telson.




2. Situacion Patrimonial

Debido a las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2002, tanto la Sociedad Dominante, Avanzit,
S.A., como sus filiales Avanzit Telecom, S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L., presentaban Fondos Propios
negativos segun el siguiente detalle:

Avanzit, S.A. (142,8)

Tecnologia (*) (127,6)
Telecom (32,6)

(") Existe una deuda participativa y subordinada
por 60 millones de euros, aproximadamente

Los mecanismos por {os que se espera restablecer a corto plazo el equilibrio patrimonial de las distintas
Sociedades del Grupo son los siguientes:

i) Venta de la filial Telson. Esta operacion, en la que se lleva trabajando seis meses y que se
encuentra en su Uitima fase, implicard una entrada de fondos para el Grupo de 22 millones de
euros de los cuales, 15 millones de euros seran por la via de una ampliacion de capital en la
Compania matriz Avanzit, S.A., a suscribirse y desembolsarse por las entidades financieras
titulares del préstamo participativo y subordinado concedido en su dia a Telson.

H) La firma de los convenios con los acreedores preconcursales de las sociedades suspensas,
mediante quitas 0 mediante capitalizaciéon de una parte de la deuda.

i) Obtencion de resultados positivos en el Grupo resultante tras la aprobacion de los convenios de
acreedores y la implementacion de diversas medidas de racionalizacion de la estructura.

En el apartado 4 posterior del epigrafe “Evoluciéon Futura” se detalla el efecto que sobre el patrimonio de
las sociedades tienen los mecanismos i) e ii) anteriormente mencionados.

Los tondos de comercio de consolidacion al 31 de diciembre de 2002, tras los ajustes extraordinarios

realizados en la valoracién de los mismos ascienden a 151, 3 millones de euros, segin el siguiente
detalle:

Filiales de Telson

Telson

Avanzit Tecnologia
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£l fondo de comercio asociado a la actividad de Telson sera recuperado con la venta de dicha filial, sin
impacto en los resultados del ejercicio 2003.

3. Medidas adoptadas durante el segundo semestre del elercicio 2002

Como consecuencia de las decisiones estratégicas adoptadas durante el primer semestre, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante ha puesto en préctica, entre otras, |as siguientes medidas:

i) Cierre o venta de filiales no operativas o de naturaleza no estrategica (ENA-SGT, Jamaica,
Marruecos, ENA Portugal, UTE Yemen y UTE Save).

it) Cese de actividades no rentables (México, Guatemala, Colombia, El Salvador y Chile)
i) Venta de actividades (Brasil)
iv) Venta de activos no estratégicos (activos de Comelta)

V) Reduccién de personal en 2.350 personas antes del siguiente Expediente de Regulacion de
Empleo:

e Avanzit Telecom, S.L.: 241 personas, con un coste total de 16 millones de euros, de los
cuales 4 millones de euros estan subvencionados por el Ministerio de Trabajo (coste neto
para la Sociedad de 12,millones de euros). Con la firma del expediente y las modificaciones
acordadas en el Convenio Colectivo, junto a otras medidas en ejecucién, Avanzit Telecom,
S.L., alcanzara la rentabilidad que permita su viabilidad futura.

» Expediente de Extincion de Empleo en Avanzit ENA-SGT, S.A. gue afecta a 148
trabajadores con un coste de 2.8 millones de euros.

vi) Cambios en el Consejo de Administracion y en la Direccion de (Grupo

vii) Implementar un Centro de Servicios Compartido con el fin de reducir costes aprovechando las
sinergias existentes

viii) Puesta en venta de Telson

4. Evolucion Futura

Ei Consejo de Administracion de Avanzit, con el visto bueno de la intervencion Judicial, ha aceptado, tras
un proceso abierto al que han concurrido nUMerosos grupos industriales y financieros, una oferta para la
venta de Telson Servicios Audiovisuales, S.L., que supone una inyeccion de 22 millones de euras, y que
satisface las necesidades de financiacién estimadas para la viabilidad del Grupo, tal y como se menciona
mas arriba.

| a obtencién de dichos recursos permitira la materializacion de las siguientes medidas:
)  Pago del Expediente de Regulacion de Empieo de Avanzit Telecom, S.L..

1) Pago del Expediente de Extincion de Empleo de Avanzit ENA-SGT, S.A..

1) Negociacion de un Expediente de Regulacion de Empleo en Avanzit Tecnologia, S.L..




V) Liquidacion de las filiales Latinoamericanas (exceptuando Perd y Argentina).

V) Inyeccién de fondos necesaria para la financiacion del circulante operativo de las actividades de
Telecom y Tecnologia.

Vi) Mejorar la situacién patrimonial de todas las Sociedades dei Grupo.

Con la venta de Telson, el Grupo abandonara la actividad de Media y centrara su estrategia en el
desarrollo de las actividades de Tecnologia y Telecom en Espana.

Una vez materializados los Expedientes de Regulacion de Empleo y con la inyeccién de liquidez
anteriorments mencionada, las filiales operativas podran volver al normal desarrollo de sus actividades, lo
que permitira la continuidad de ias mismas y hacer frente a las obligaciones derivadas de los convenios a
firmarse proximamente, con los acreedores.

Adicionalmente, con el objetivo de reducir los costes de estructura al maximo y optimizar los recursos, se
est4 implementando un Centro de Servicios Compartidos en la matriz del Grupo que prestara servicios a
las areas de operaciones de las dos compaiiias operativas.

A lo largo del segundo trimestre de 2003 se espera el levantamiento de la situacién legal de suspension
de pagos mediante la firma de los correspondientes convenios de acreedores de Avanzit, S.A., Avanzit
Tecnologia, S.L. y Avanzit Telecom, S.L.. Dichos convenios contemplaran, previsiblemente, las siguientes
alternativas:

a) Quitay espera de 6 afios mas 1 aio de carencia

b) Quita de entre el 40 y el 60 % y capitalizacion de la deuda en la Matriz a precio de mercado, con un
minimo del valor nominal. El volumen de pasivo que podrd acogerse a esta alternativa estara

limitado, por lo que en caso de exceso de demanda se realizara un prorrateo, pasando el exceso a la
alternativa anterior

Las ampliaciones de capital por la venta de Telson Servicios Audiovisuales y por la propuesta de
convenios descrita con anterioridad se prevé que produzcan una dilucién para los accionistas actuales de
entre el 50% vy el 70% dependiendo del volumen de pasivos concursales que opten por la alternativa de
capitalizacion de deuda, y del precio definttivo de la emision de acciones. Este efecto dilutivo deberia

verse parcialmente compensado con una recuperacion de la cotizacién, motivada por la disipacién de las
incertidumbres en cuanto a la continuidad del Grupo.

Por otra pare, es importante destacar que la nuevas acciones a emilirse tendran determinadas
restricciones en cuanto a su liquidez.

La propuesta de convenio que se formule tendrd como objetivo dotar a las sociedades de viabilidad tutura,
asi como poder cumplir con los compromisos gue se adquieran en los convenios con los acreedores,

En cuanto a la evolucion futura de la situacién patrimonial, hay que sefalar que el patnmonio de las
Sociedades del Grupo que presentan fondos propios negativos al cierre del ejercicio 2002 se estima que
se vea restituido segun se detalla a continuacion:




Millones de euros

Ampliacion de capital venta de Telson

Efecto capitalizacién de la deuda preconcursal
Efecto de las quitas de ta deuda preconcursal
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Considerando que se materializa la venta de TELSON y que el levantamiento de las suspensiones de
pagos se realiza antes del primer semestre del ejercicio 2003, los presupuestos para el ano 2003 son los

siguientes:

Ventas 39,4 55,4 5,6 10,0 110.,4
EBITDA -1,0 1,2 2,3 0,2 1,1 3,8
% Sobre ventas 3,0% 4,2% 3.6% 11,0% 3.4%

En relacién con la venta de Telson, se espera cerrar la operacién en el mes de abnl de 2003,
encontrandose, a la fecha de este informe, en fase de negociacién entre los Compradores y las entidades

financieras titulares del el préstamo participativo subordinado que, por importe de 56 millones de euros,
tienen firmado con Telson Servicios Audiovisuales

5. Hechos posteriores al clerre del ejercicio

El Grupo estd inmerso en la implantacién de las medidas de reestructuracion anteriormente indicadas,
que incluyen la adecuacion de las plantillas a la actual situacién del mercado, la reestructuracion de su
deuda financiera, el abandono de actividades no rentables, la venta de participaciones en fillales y una
posible entrada en el capital de socios industnales o financieros. Las principales lineas maestras de estas

medidas de reestructuracién estan definidas pero pendientes de formalizacion a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales consolidadas.

Con posterioridad la 31 de diciembre de 2002, la Intervencion Judicial de Avanzit Tecnologfa, S.L. emitio
su dictamen, reflejando en el mismo una situacion de deficit patrimonial de 113,8 millones de euros a la
fecha de solicitud de la situacién legal de suspensién de pagos. Dicha insolvencia definitiva se espera,
como ya se ha descrito con anterioridad, sea subsanada por la firma de los convenios con i0s acreedores.

Con fecha 13 de enero de 2003, el Juzgado de 1% Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se
declara a Avanzit, S.A. en estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia provisional.

Adicionalmente, Avanzit, S.A. ha solicitado el procedimiento escriio para la celebracion de la junta de
acreedores.




Con fecha 3 de febrero de 2003, el Juzgado de 1t Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se
declara a Avanzit Telecom, S.L. en estado de suspension de pagos y situacion de insolvencia definitiva,
determinéndose en 7.2 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

Con fecha 16 de enero de 2003, el Juzgado de 1? Instancia de Madrid ha dictado Auto en el que se
declara a Avanzit ENA-SGT, S.A. en estado de suspensién de pagos y situacion de insolvencia definitiva,
determinandose en 8.7 millones de euros la cantidad que el pasivo excede del activo.

6. Autocartera

£l movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
____Inicial Entradas Final
Provision de la autocartera 3.568 3.568 -

Inmovilizaciones financieras netas 8.587 (10.070)

Durante el aio 2002 la Sociedad Dominante ha adquirido un total de 177.045 acciones propias, por un
importe total de 1.483 miles de euros.

Los retiros de acciones propias realizadas durante el afo 2002 fueron de 1.350.050 titulos por un importe
de 1.307 miles de euros. Los resultados por operaciones con acciones propias han supuesto una perdida
de 10.848 miles de euros que se registran en el epigrafe gastos extraordinarios de la cuenta de resultados
consolidada.

7. Investigacion y Desarrollo

Las inversiones en investigacion y desarrollo de! Grupo del ejercicio y los gastos de investigacion y
desarrollo activados y pendientes de amortizar se indican en la Nota 7 de las cuentas anuales.




Diligencia de formulacion de cuentas anuales
e informe de gestion consolidados

Las cuentas anuales y el informe de gestién consolidados correspondientes al ejercicio terrminada el 31 de
diciembre de 2002 de Avanzit, S.A. y Sociedades Dependientes fueron formuladas por el Cﬁnséjo de
Administracion de Avanzit, S.A. el 31 de marzo de 2003, y se identifican por ir extendidas en hojas de papel
ordinario firmadas por el Presidente del Consejo de Administracion y por mi como Secretario del Consejo. Los
Consejeros de la Sociedad son:
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PR |
F—___-w-"'""___,':__-—- S

-

D). Rafael Al lovoa Romero | D. Manuel Gomez Albarran

D. Eduardo Velasco Cabredo

Secretario del Consejo




