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o Auditores
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid
e nforme de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Lingotes Especiales, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Lingotes Especiales, S.A. (la Sociedad) que comprenden el
@ balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 v la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
‘de los Administradores de 1a Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales de 2002 de Alcoa — Lingotes Castings Limited, en la que Lingotes
Especiales, S.A. participa en un 40% y cuyo valor neto contable y dotacién a la provisiéon de la
cartera en las cuentas anuales se muestran en la nota 7 de la memoria adjunta. Las mencionadas
cuentas anuales de Alcoa -~ Lingotes Castings Limited han sido auditadas por
¢ PricewaterhouseCoopers y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de
Lingotes Especiales, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién en Alcoa — Lingotes Castings

Limited, inicamente en ¢l informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
® de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002, Con fecha 5 de

marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2001 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de PricewaterhouseCoopers, las
¢ cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen

fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Lingotes Especiales, 5.A. al 31 de diciembre de

2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el

gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su

interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
9 generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de 1a Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
@ ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. | 2w |
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LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

11 de diciembre de 2002

(1) Naturalezay Actividades Principales

Lingotes Especiales, S.A. (en adelante la Soc
Espafia, con duracion indefinida, el 20 de julio de 1968.

jedad) se constituyo como sociedad anonima en

cacion, transformacion, venta, importacion y exportacion
tanto de materiales ferrosos como no ferrosos,
e con sus medios o mediante la participacion

@ Su objeto social consiste en la fabn
de toda clase de lingotes y piezas metalicas,

objeto que puede ser conseguido directament
en otras sociedades.

® Las actividades principales de la Qociedad estdn orientadas a la fabricacion y posterior
comercializacion de piezas de hierro fundido principalmente dentro del sector de
automocion. La factoria, sede social y oficinas centrales se encuentran ubicadas en

Valladolid.

ociedad cotizan en las Bolsas de Madrid y Barcelona en el

I.a totalidad de las acciones de la'S
Sistema de Interconexion Bursétil Espaiiol (Mercado Continuo) en la modalidad de fixing.

(2) Bases de Presentacion
En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de 1a Sociedad han formulado
rar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

estas cuentas anuales con objeto de most
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ) ercicio anual

terminado en 31 de diciembre de 2002, asi como la propuesta de distribucion de resultados

de este ejerciclo.

Sociedad estiman que las cuentas del e ercicio 2002 seran

Los Administradores de la
jaciones significativas.

aprobadas por la Junta General de Accionistas sin v

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2002 recogen, a efectos comparativos,
las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
aprobadas por los accionistas en Junta de fecha 14 de junio de 2002. De acuerdo con lo

permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio
2002, los datos comparativos del €] ercicio anterior.

aradas a partir de los registros auxiliares de

contabilidad. Asimismo las cifras comparativas del balance de situacion, de la cuenta de

pérdidas y ganancias, del cuadro de financiacién y del resto de la memoria han sido
convertidas mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevocable entre el euro y la peseta

y las normas de redondeo establecidas en la legislacion.

(Continna)
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LINGOTES ESPECIALES, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio 2002, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
Euros
A dividendos 1.694.118
A reservas voluntarias 100.632
1.794.750
]

I a distribucién de los beneficios del ejercicio 2001, efectuada durante 2002, se muestra con el
movimiento de fondos propios de la nota 11.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales aplicados son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

e Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y desarrollo
se capitalizan cuando existen motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad
econdmica-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso contrario. Los
costes capitalizados se amortizan linealmente en un periodo de cinco anos en que
se estima que se benefician las operaciones de la Sociedad.

e Las aplicaciones informéticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante un periodo de entre dos y cuatro anos en que esta
prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en €l momento en que se incurre en ellos.

e Los derechos adquiridos figuran por los costes incurridos y se amortizan linealmente
en un plazo de cinco afios, equivalente al periodo de utilizacion de los derechos.

(Continua)
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& LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

@
(b) Inmovilizaciones materi ales
El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién, actualizado
hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente, deducidas las
® amortizaciones acumuladas correspondientes.
' El coste actualizado de los elementos de inmovilizado material se amortiza si guiendo el
método lineal, principalmente en los siguientes periodos de vida util estimados:
| AfoS
¢ | de vida util
Construcciones 15-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Equipos para procesos de informacion 5
@ Elementos de transporte 7
Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida util se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento que se producen.
&

(¢) Inmovilizaciones financieras

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de 1a Sociedad, l1as inversiones en
las sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas siendo valoradas por su
precio de adquisicion.

Lingotes Especiales, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que
presenta cuentas anuales consolidadas de forma separada de las presentes cuentas
anuales, no reflejando éstas wltimas los efectos que resultarian si se aplicaran criterios
de consolidaciéon. Las cuentas consolidadas al 31 de diciembre de 2002, reflejan
activos totales de 65.416.980 euros y fondos propios de 24.997.382 euros.

la Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacién de las inversiones
financieras cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.
A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, siempre que se
considera necesario, se provisiona €l exceso del coste de adquisicién sobre el valor
tedrico contable de las participaciones, el cual, en el caso de participaciones €n
sociedades que operan en moneda extranjera, se determina mediante la aplicacion del
método de tipo de cambio de cierre.

(Continua)
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LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

9
(d) Existencias
Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de produccion,
como sigue:
¢ e Materias primas y otros aprovisionamientos se valoran al menor entre el precio medio

ponderado de compra y el valor de reposicion.

» Los productos terminados se valoran al menor entre el coste medio de produccién y el
valor neto de realizacion (precio de venta menos los gastos normales de
® comercializacién). El coste de produccién se calcula afiadiendo al precio medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, la mano de obra
directa e indirecta y los gastos incurridos en su fabricacion.

(e) Deudores

¢ Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales. En los
balances de situacion, los saldos de deudores incluyen los efectos descontados
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, fi gurando su contrapartida por el
mismo importe como deudas con entidades de crédito.

@ Los gastos relativos al descuento de efectos se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de dichos efectos.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias que permiten cubrir
los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(f) Transacciones en mo ext

Ias transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se valoran
en euros a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como
¢ gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de
divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta
sy vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

(Contimia)
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LINGOTES ESPECIALES, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

¢
(g) Corto/largo plazo
Los saldos a cobrar y a pagar se encuentran clasificados en los balances de situacién de
acuerdo con el siguiente criterio:
¢ o Largo plazo: créditos y deudas con vencimiento superior a doce meses.
e Corto plazo: créditos y deudas con vencimiento inferior o igual a doce meses.
(h) Indemnizaciones por despido
® Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, s¢ cargan a gastos en el
¢ momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criteri0s
¢ ' fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
S impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, y siempre de acuerdo
con un criterio de prudencia, en las correspondientes partidas de impuestos

anticipados o diferidos del balance de situacién.

(j) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se registran por el importe original concedido, una vez que
se reciben los certificados de cumplimiento de las condiciones de concesion, y se
imputan linealmente a resultados durante un periodo de tiempo equivalente a la vida
atil de los elementos de inmovilizado financiados con dichas subvenciones, desde el
momento en que son cobradas.

(k) Premios de antigliedad

El convenio colectivo de la Sociedad establece que los empleados que cumplan veinte
afios de servicio ininterrumpidos tienen derecho a la percepcion de una mensualidad.
Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene constituida una provision por los
derechos devengados por los trabajadores en relacion con los premios de antigliedad.

(Continua)
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& LINGOTES ESPECIALES, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
@

(1) Actuaciones empresarigles con cidencia en el medio ambiente. proyectos de ahorro
eficiencia energética

I os costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos € instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacién, limitaciéon o el control de los posibles impactos que pudiera
¢ ocasionar el normal desarrollo de 1a actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente

se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicién de elementos de inmovilizado, se registran en la cuenta de pérdidas y

ganancias del gjercicio.

La adquisicién de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de

la vida util de las mismas.

(5) Inmovilizaciones Inmatenales

El detalle y movimiento del inmovilizado inmaterial durante 2002, es el siguiente:

Euros

s
o Saldos al Saldos al
31.12.01 Altas 31.12.02
Coste
Gastos de investigacién y desarrollo 42.071 -~ 42.071
Aplicaciones informaticas 70.225 - 70.225
@ Derechos adquiridos 36.393 - 36.393
148.689 - 148.689
Amortizacion acumulada
Gastos de investigaciéon y desarrollo (33.657) (8.414) (42.071)
Aplicaciones informaticas (61.449) (8.776) (70.225)
Derechos adquiridos (19.924) (7.319) (27.243)

(115.030)  (24.509) _ (139.539)

B e

33.659 (24.509) 9.150

ﬂﬂ-_

Los gastos de investigacion y desarrollo recogen los fondos aportados a CIDAUT (Centro de
Investigacion del Automévil) para el desarrollo de unos nuevos discos de freno con alto

rendimiento.

(Continva)
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LINGOTES ESPECIALES, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2002, los gastos de investigacién y desarrollo y las aplicaciones
informaticas se encuentran totalmente amortizados.

(6) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante 2002, es el siguiente:

Euros
Saldos al ‘Saldos al
31.12.01 Altas Bajas Traspasos 31.12.02
Coste
Terrenos 669.137 551 - 1.192.987 1.862.675
Construcciones 8.283.135 61.453 - (1.192.987) 7.151.601
Instalaciones técnicas y maquinaria 43.855.004 542.671 - 1.212 44.308.887
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 2.059.990 74.058 - - 2.134.048
Equipos para procesos de
informacién 679471 1.439 - - 680.910
Elementos de transporte 56.270 - - - 56.270
Inmovilizaciones materiales
en curso 121.775 424234  (158.530) (1.212) 386.267
55.724.782 1.104.406  (158.530) - 56.670.658
Amortizacién acumulada
Construcciones (2.251.113) (242.017) - - (2.493.130)
Instalaciones técnicas y maquinaria (23.327.993) (2.650.114) . - (25.978.107)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (1.799.866) (173.686) - - (1.973.552)
Equipos para procesos de
informacion (638.449) (40.204) - . (678.653)
Elementos de transporte (28.135) (8.039) . - (36.174)
(28.045.556) (3.114.060) - - (31.159.616)
27.679.226 (2.009.654) (158.530) . 25.511.042
. I T

I.a Sociedad, haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacion de activos,
incrementd en 1973, 1979 y 1983 el coste y la amortizacion acumulada de su inmovilizado
material en un importe total neto de 2.079.778 euros.

Ademas, en 1996 la Sociedad se acogié a la actualizacién de balances regulada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, incrementando el valor de sus activos materiales en un importe de
3.133.022 euros (véase nota 11(e)), en base a la tabla de coeficientes maximos de
actualizacién publicados en el Real Decreto 2607/1996.

(Continua)
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@
El importe neto de la actualizacién efectuada al amparo del Decreto-Ley 7/1996 que se
mantiene en el balance, es ¢l siguiente:
Euros
® Actualizacién  Amortizado Bajas Actualizacion
neta al de de neta al
31.12.96 1997 a 2002 1997 a 2002 31.12.02
Terrenos 77.831 - - 77.831
Construcciones 619.698 (256.900) - 362.798
® Instalaciones técnicas y maquinaria 2.410.513 (2.096.320) (129.320) 184.875
Otras instalaciones, utillaje y mobihano 19.809 (19.809) - -
Equipos para procesos de informacion 5.169 (5.158) - 1
3.133.022 (2.378.187) (129.320) 625.515
. e e S

El capitulo de terrenos al 31 de diciembre de 2002 incluye un importe de 242.641 euros
correspondiente al valor actualizado hasta 1983 de una parcela adquirida en 1977, que no
ha sido utilizada hasta la fecha y que no fue objeto de revalorizacion en 1996 ya que los
Administradores de aquel momento consideraron que su valor de coste coincidia con su
valor de mercado. Al 31 de diciembre de 2002, los Administradores consideran que el
mencionado valor de mercado se mantiene.

I a Sociedad ha continuado realizando inversiones significativas durante el gjercicio 2002 para
aumentar su capacidad productiva hasta 130.000 toneladas por afio. En concreto, durante
el ejercicio 2002 se ha continuado con la inversién comenzada en el ejercicio 2000 y cuya
finalizacion esta prevista en el gjercicio 2003. Del importe total de la misma que se estima
en, aproximadamente, 10.070.000 euros, quedan pendientes de incurrir 3.273.000 euros
aproximadamente que se invertiran en 2003,

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados cuyo coste es el siguiente:

Euros
Constméciones 34.540
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.848.865
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ' 1.602.380
Equipos para procesos de informacion | 499.581
15.985.366

(Continga)
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Es politica de la Sociedad, contratar las pblizas de seguros que considera necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de su inmovilizado
material.

® (7) Inmovilizaciones Financieras
El detalle y movimiento del inmovilizado financiero durante 2002, es el siguiente:
Euros
Saldos al Saldos al
® 31.12.01 Altas Traspasos 31.12.02

Participaciones en empresas del grupo 800.000 1.400.000  2.200.000

Participaciones en empresas asociadas 6.907.630 - (1.400.000) 5.507.630
Créditos a empresas asociadas 3.000.000 2.000.000  (5.000.000) -
Otras inversiones financieras permanentes 0.123 - - 0.123
Depositos y fianzas constituidos 310 - - 310

oo S

90.917.063  2.800.000  (5.000.000) 7.717.063

Provisién por depreciacion de participa-
clones (3.052.165) (1.806.751) - (4.858.916)

6.864.898  993.249  (5.000.000) 2.858.147

“_#“

(nota 10)

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de

® 2002, es el siguiente:
%de  _____ buros
Participacion Coste Valor teérico
® Frenos y Conjuntos, S.A. 80% 2.200.000 2.525.782
Alcoa-Lingotes Castings Limited 40% 5.507.630 648.714

7.707.630 3.174.496

Frenos y Conjuntos, S.A., domiciliada en Valladolid, tiene como actividad principal la
fabricacién y comercializaciéon de discos de freno mecanizados. La mayor patte de las
ventas de Frenos y Conjuntos, S.A. es realizada a la Sociedad.

Con fecha 8 de febrero de 2002, la Sociedad ha adquirido el 40% de la participacion en Frenos
y Conjuntos, S.A. que tenia Bradi, 5.p.a. por un importe de 800.000 euros.

(Continia)
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Alcoa-Lingotes Castings Limited, domiciliada en Preston (Gran Bretafia), tiene como
actividad principal la produccién de piezas de aluminio fundido para el sector del
qutomovil. El otro accionista es Alcoa Manufacturing G.B., Ltd. Ambos accionistas se
han comprometido a pagar al antiguo accionista un royalty del 2% sobre las ventas de
Alcoa-Lingotes Casting Limited durante cinco afios desde que esta sociedad tenga
beneficios.

La provision por depreciacién de participaciones en empresas asociadas, recoge el exceso del
coste de adquisicién sobre el valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2002 de la
participacion en Alcoa-Lingotes Castings Limited. |

El detalle de los fondos propios de las empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2002, de acuerdo con sus cuentas anuales auditadas, es el siguiente:

Euros
Resultado Resultado
Capital Reservas ordinario  extraordinario Total
Frenos y Conjuntos, 5.A. 3.500.000 (453.459) 6.443 104.244 3.157.228
Alcoa-Lingotes Castings |
Limited 23.076.923 (16.868.645) (4.586.492) - 1.621.786

26.576.923  (17.322.104) (4.580.049) 104244  4.779.014

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con Frenos y Conjuntos, S.A. y con Alcoa-
Lingotes Casting Limited al 31 de diciembre de 2002, ademads del crédito mencionado en
la nota 10, se detallan en las notas 9 y 10, junto con un importe a pagar y a cobrar a Frenos
y Conjuntos, S.A. de 2.124.522 y 417.005 euros, respectivamente. Asimismo, las
principales transacciones realizadas por la Sociedad con Frenos y Conjuntos, S.A. y con
Alcoa-Lingotes Casting Limited durante el ejercicio 2002 han sido las siguentes:

Euros
Frenosy Alcoa-
Conjuntos Lingotes

Ventas netas 136.555 -
Otros ingresos de explotacion

Arrendamientos 160.750 -

Asistencia técnica 175.714 81.800
Otros ingresos financieros - 151.258

Total ingresos 473.019 233.058

Compras y otros gastos de explotacion 5.011.227 69.872

(Continua)
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(8) Existencias
El detalle de existencias es el siguente:
Euros
®
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.586.696
Productos terminados 2.767.617
4.354.313
® _—
Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:
Euros
Compras netas de materias primas 17.807.891
Compras netas de otros aprovisionamientos 092.744
Trabajos realizados por otras empresas (pintura, acabado v
mecanizado) 6.538.899
Variacién de existencias de materias primas 147.052
Rapel por compras (51.589)
25.434.997

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha realizado compras en moneda extranjera por un
importe de 366.126 euros, principalmente en coronas danesas, francos suizos y libras
esterlinas.

Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguro que considera necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a sus existencias.

(Continua)
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(9) Deudores
El detalle de los deudores a corto plazo es el siguiente:
Euros
®
Clientes y efectos comerciales a cobrar 16.109.897
Clientes de dudoso cobro 34.364
Empresas del grupo (nota 7) 417.005
Deudores varos 542
® Administraciones publicas, deudor por IVA 1.452.860
Personal - 4.808
18.019.476
® Menos, provision para insolvencias (34.364)
17.985.112
Los saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar y empresas del grupo al 31 de f:liciembre
de 2002 incluyen efectos descontados en entidades financieras y pendientes de
® ~ vencimiento por importe de 2.885.583 euros (véase nota 13).
La provision para insolvencias de clientes no ha tenido movimiento durante ¢l €j ercicio 2002.
(10) Inversiones Financieras Temporales
® Con fecha 30 de mayo de 2002, la Sociedad ha concedido un préstamo por importe de
5.000.000 de euros a la empresa asociada Alcoa-Lingotes Castings, Ltd. Este préstamo ha
sustituido al concedido con fecha 30 de mayo de 2001 por importe de 3.000.090 _de euros y
con vencimiento el 31 de diciembre de 2003. El nuevo préstamo tiene vencimiento el 31
de diciembre de 2003 y devenga intereses anuales del Euribor + 1, pagaderos
@ . trimestralmente. Asimismo, incluye los intereses devengados por este préstamq durante el
‘ ejercicio, todos ellos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2002 por importe de
151.258 euros.
@
@
(Continua)




15

LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(11) Fondos Propios

El detalle del movimiento de los fondos propios es el siguiente:

Euros
Reserva por Reserva Beneficios
Capital Reserva redenominacion de Reservas del
SUSCrito legal del capital a euros  actualizacion voluntarias gjercicio Total
Saldos al 31.12.2001 9.600.000 1.920.000 16.194 3.039.030 8.024.307 2.245.466 24.844.997
Distribucion de los beneficios
del gjercicio 2001

Traspasos - - - - 514.551 (514.551)

Dividendos - - - - - (1.730.915) (1.730.915)
Beneficios del gjercicio 2002 - - - - - 1.794.750 1.794.750
Saldos al 31.12.2002 9.600.000 1.920.000 16.194 3.039.030 8.538.858 1.794.750 24.908.832

I T ] b I | I

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2002, el capital social esta representado por 9.600.000 acciones al
portador de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

En la reunion celebrada por la Junta General de Accionistas el 2 de junio de 2000, se
renové una autorizacion al Consejo de Administracidn, para ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias hasta un limite de 4.800.000 euros y por un plazo no
superior a cinco afios. Al 31 de diciembre de 2002, el Consejo de Administracion de
la Sociedad no ha hecho uso de la mencionada autonnzacion.

(Continua)
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®
El detalle de los accionistas con participacion superior al 10% del capital social al 31 de
diciembre, es el siguiente:
% de
® participacion
Flamonti, S.1. 10,14%
Caja Espaiia 10,15%
Otras sociedades (inferiores al 10%) y particulares 79,71%
o 100,00%
(b) Reserva legal
Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ) ercicio a la
® constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, una cantidad
igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo
podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el

saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determunadas
condiciones se puede destinar a incrementar el capital social.

N . (¢) Reservas por redenominacién del capital a euros

Esta reserva, originada como su nombre indica, no es de libre disposicion.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por lo indicado en la nota 13 de
la memoria de cuentas anuales, segin lo cuil la Sociedad no puede distribuir las
reservas voluntarias existentes en el momento de la obtencién del préstamo del CDTI

(octubre de 1998), sin el previo consentimiento de este organismo y por lo indicado en
la nota 12.

(e) Reserva de actualizacion

Acogiéndose a lo permitido por el Real Decreto-Ley 7/1996, la Sociedad procedio a
actualizar el valor de su inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996. El

resultado de la actualizacion del ejercicio 1996 fue el siguiente:

Euros
Incremento neto de valor resultante de actualizar los activos
(nota 6) 3.133.022
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (93.992)
3.039.030
(Continia)
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Una vez ha transcurrido el plazo para que la actualizacion fuese comprobada, el saldo de
esta cuenta puede ser destinado, libre de impuestos, a:

e Ehminacidn de resultados negativos del ¢jercicio o de gjercicios anteriores.

e Ampliacidén de capital.

e Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta unicamente sera distribuible, directa o
indirectamente, en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que ello se producira cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente

amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacion, transmitidos o dados
de baja en los libros.

(12) Ingresos a Distnibuir en Varos Ejercicios

El detalle de ingresos a distribuir en varios ejercicios es el siguiente:

Euros
Subvenciones de capital 3.092.441
Diferencias positivas de cambio 3.314
3.095.755
El detalie de las subvenciones de capital es el siguiente:
Euros
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 3.261.580
Junta de Castilla y Ledn 2.241.174
Direccion General de Telecomunicaciones 6.046
5.508.800
Menos, ingresos reconocidos
Al inicio del gjercicio (2.023.200)
En el gjercicio (393.159)
Al final de ¢jercicio (2.416.359)
3.092.441]

- La Sociedad 1nicia el reconocimiento de ingresos por subvenciones, una vez que las mismas
han sido cobradas.

Durante el ejercicio 2001, la Sociedad cobré subvenciones de la Agencia de Desarrollo
Econdémico de Castilla y Leon y del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo por

(Continua)
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importes de 1.851.905 euros cada una de ellas. Como consecuencia de la obtencion de
estas subvenciones, la Sociedad tiene el compromiso de mantener durante 5 afios las
inversiones realizadas en inmovilizado material objeto de las mismas, asi como mantener
durante 2 afios el numero medio de empleados y el nivel de los fondos propios existentes a
la fecha de emisiéon del informe positivo de cumplimiento de condiciones de las
correspondientes subvenciones.

(13) Deudas con Entidades d¢ Crédito

(1)
(2)
(3)

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Euros
Largo Corto
Tipo Limite plazo plazo Vencimiento
Crédito 3.005.061 - - 27/03/03
Credito 3.005.061 - - 05/01/03 (1)
Credito 1.202.024 - - 15/07/03
Crédito 1.803.036 - - 15/02/03 (2)
Credito 1.803.036 - - 08/01/03 (3)
Préstamo 195.535 136.528 59.007 29/01/06
Préstamo 133.184 - 133.184 31/12/03
Prestamo 1.803.036 601.012 1.202.024 29/04/04
Préstamo 1.878.163 1.126.898 751.265 27/06/05
Préstamo 3.005.061 2.404.048 601.012 31/10/05
Préstamo 138.834 119.001 19.833 09/03/09
Prestamo 2.000.000 2.000.000 - 2'7/06/07
6.387.487 2.766.325
Anticipo 210.354 - 31/10/11
Intereses a pagar no vencidos - 12.624
Efectos descontados pendientes de
vencimiento (nota 9) - 2.885.583
6.597.841 5.664.532

Prorrogable hasta el 5 de enero de 2004.
Prommogable hasta el 15 de febrero de 2004,
Pmrmgab]e hasta ¢l 8 de enero de 2004,

Estas deudas con entidades de crédito devengan intereses a tipos de mercado, excepto un
préstamo formalizado al amparo de un contrato de financiacion ante el ICO (Instituto de
Crédito Oficial) que ha sido obtenido para la financiacién del proyecto "Aspiracion de
humo de fundicién" por un importe de 195.535 euros y con unas condiciones privilegiadas.

Asimismo, el préstamo de 133.184 euros ha sido concedido por el CDTI (Centro para el
Desarrollo Tecnologico Industrial) en 1998 y es un préstamo privilegiado obtenido para el

(Continua)
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K proyecto "Nueva tecnologia de discos de freno con alto contenido en carbono”, teniendo la
Sociedad la obligacion de no reintegrar a sus accionistas ni el capital social ni las reservas
existentes a la fecha de concesion (octubre de 1998), ni modificar o suprimir el destino de
las mismas sin la previa autorizaciéon del CDTI (véase nota 11(d)).

El préstamo por importe de 138.834 euros ha sido concedido también por el CDTI en 2001 y
es un préstamo privilegiado obtenido para el proyecto “Moldeo en arena de aleaciones de
aluminio para componentes de automocion™.

La Sociedad ha recibido un anticipo reembolsable por importe de 210.354 euros concedido
por la Direccién General de Politica Tecnolégica del Ministerio de Ciencia y Tecnologia,
previa presentacion de aval bancario. Este anticipo reembolsable se ha obtenido para el
proyecto “Maquinabilidad y caracteristicas de frenado. Aplicacion de tecnologia laser”,
teniendo un plazo de amortizacién de 10 afios con un periodo de carencia de 3 afios, no
devengando intereses. Por este motivo, la Sociedad ha clasificado este anticipo dentro de
las deudas con entidades de crédito a largo plazo.

C El vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:
Euros
2004 2.965.490
® 2005 2.352.335
2006 738.260
2007 383.219
2008 y siguientes 158.537
6.597.841
(14) Otros Acreedores a Largo Plazo
Su detalle es el siguiente:
& Euros
Subvenciones reintegrables 450.690
Proveedores de inmovilizado (nota 16) 252.093
702.783
. ]

(Contintia)
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La Sociedad ha recibido en 2002 el 50% de una ayuda reembolsable concedida por el CDTI
para el desarrollo del proyecto de investigacion industrial concertado “Moldeo
contragravitatorio de aleaciones de aluminio en moldes de arena verde™. Este proyecto
tiene que estar finalizado y recibido por el CDTI antes del 31 de mayo de 2003. El resto de
la ayuda concedida puede ser dispuesta por la Sociedad antes de dicha fecha. En caso de
cumplir todas las obligaciones derivadas del contrato, la Sociedad quedara eximida de
devolver el 33,33% del total de la ayuda recibida que ascenderia a un importe de 901 380
euros, lo cual implicaria un resultado posttivo de 300.460 euros.

Esta ayuda no devenga intereses y tiene un plazo de amortizacion de 10 afios, segun el

siguiente detalle:
Euros
2004 50.000
2005 - 50.000
2006 50.000
2007 50.000
2008 y siguientes 250.690
450.690
(15) Agreedores Comerciales
Su detalle es el siguiente:
Euros
Proveedores 11.547.611
Acreedores por prestacion de servicios 667.862
12.215.473

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de proveedores incluye saldos en monedas extranjeras,
principalmente en libras esterlinas, francos suizos y coronas suecas por un contravalor de
41.966 euros, 85.373 euros y 6.239 euros respectivamente.

(Continua)
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