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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Tubacex, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de TUBACEX, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2002 de determinadas sociedades en las que participa Tubacex, S.A.
(Nota 7) y cuya inversién financiera representa el 37% del total activo del balance de
situacién adjunto. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otros
auditores y nuestra opinién expresada en este informe se basa, en lo relativo al valor de
dichas participaciones, tinicamente en los informes de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 8 de abril de 2002, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001, en el que basada en
nuestra auditoria y en los informes de otros auditores expresamos una opinién favorable.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 4 de abril de 2003 en el que,
basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, expresamos una opinién
favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Tubacex, en comparacién con las cuentas individuales
adjuntas, supone un incremento de los activos, de las reservas y del resultado del ejercicio
por importe de 177.211, 39.404 y 26.007 miles de euros, aproximada y respectivamente
(Nota 4.c).

Tubacex, S.A., sociedad holding de Grupo Tubacex (Notas 1 y 7), realiza una parte muy
significativa de sus operaciones (bdsicamente ingresos derivados de diferentes servicios,
por asistencia técnica y comercial y marcas y patentes, arrendamientos de inmuebles e
ingresos financieros) con sus sociedades dependientes, por lo que estas operaciones deben
interpretarse en ¢l contexto del Grupo de empresas al que pertenecen. Las transacciones
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efectuadas durante el ejercicio 2002 con estas sociedades y los saldos al cierre de dicho
ejercicio se detallan en la Nota 7.

5. Segin se indica en las Notas 2.b, 4.j, 7 y 13 de la memoria adjunta, durante el ejercicio
2002 la Sociedad ha registrado, por importe total de 11.534 miles de euros, créditos fiscales
generados bdsicamente en ejercicios anteriores por deducciones y bonificaciones de
acuerdo con lo establecido en la modificacién de la Norma de Valoracién n°® 16 del Plan
General de Contabilidad publicada con fecha 20 de marzo de 2002 y por compensacién de
bases imponibles negativas.

6. En nuestra opini6n, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubacex, S.A. al 31 de
diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

7. El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestioén con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscritp en el R.O.A.C. N°® S0692

Jdvier Montes Uraga
4 de abril de 2003




En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, todos
los miembros, que componen en el dia de la fecha la totalidad de
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
TUBACEX, S.A, han acordado formular por unanimidad las
cuentas anuales de Tubacex, S.A. correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2002 todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

-El Balance de Situacion de Tubacex, S.A. figura transcrito en un
(1) folio de papel timbrado, nimero 0.933.916.

-La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Tubacex, S.A. figura
transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero 0.933.917.

-La Memoria de Tubacex, S.A. figura transcrita en (22) folios de

papel timbrado, numeros 0.933.918 al 0.933.939 ambos inclusive.

-El Informe de Gestidén de Tubacex, S.A. figura transcrito en (6)
folios de papel timbrado, nimeros 0.933.940 al 0.933.945 ambos

inclusive.

En Llodio, a 18 de Marzo del afio 2003.

— S —.
DN! 14.884.781D

Presidente Consejero Delegado
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1A 4

}
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TUBACEX, S.A.

(Euros)
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ACTIVO

Ejercicio
2002

Ejercicio
2001

PASIVO

Ejercicio
2002

Ejercicio
2001

INMOVILIZADO:

Inmovilizactones inmateriales, neto

Inmovilizaciones materiales (Nota &)«

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maguinatia

Olras instalaciones, utillaje, mobiliario y
otro inmovilizado

Amortizaciones

Provisiones

Inmovilizaciones financieras, neto
(Nota 7)
Acciones propias (Nota 9)
Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE:

Deudores.

Clientes por ventas y prestaciones de
servicios

Sociedades del Grupo, deudores (Nota 7)

Deudores varios

Administraciones Publicas (Nota 13)

Provisiones

Inversiones financieras temporales-
Créditos a empresas del Grupo (Nota 7)
Canrtera de valores a corto plazo (Nota 8)
Depdsitos y fianzas a corto plazo

Tesoreria
Total Activo Circulante
TOTAL ACTIVO

22,197

39.244.428
11.698.844

701.316
(32.394.895)
(2.221.845)

27.689

39.244.428
11.917.186

732.942
{31.258.605)
(2.221.345)

16.929.348

18.414,606

138.154.462
2.182.322

143.043.812
2.176.099

167,288,329

163.662.206

103.715
1,382,612
180
1.890.895
(85.001)

128.772

6.782.259

6.709
333,975
(109.110)

3.292.401

7.137.605

141.046
2.775.387
487

1.214.009
2.767.913
487

2.916.920

3.982.408

7.444.770

2.073.944

13.664.091

13.193.968

170.943.833

176.857.930

FONDOS PROPIOS (Nota 9):

Capital suscrito

Prima de emisién

Reserva de revalorizacién

Reserva por redenominacién del capital
a euros

Reserva legal

Reserva para acciones propias

Reservas vojuntarias

Beneficio (Pérdida)

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS:
Diferencias positivas de cambio (Notas 4.fy 7)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
QASTOS (Nota 10)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Convenio de suspension de pagos
{Nota 5)

JYeudas con entidades de crédito

(Nota 11)
Otros acreedores (Nota 12)

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Dejdas con entidades de crédito
(Nota 11)

Deudas con empresas del Qrupo y
asociadas a corto plazo (Nota 7)

Acreedores comerclales

Otras deudas no comerciales (Nota 12)

TOTAL PASIVO

59.840.452
17.107.747
3.764.185

100.941
8.195.598
2.182,322

30,348,327
(9.701.203)

59.840.452
17.107.747
3.764.185

100.941
6,722,389
2.176.099

22.679.876
14,733,090

111.838.469

127.124.779

740.855

2.395.046

740.855

2.395.046

4.115.837

4.540.837

6.724,731

17.141.689
10.292

6.727.839

22,266.903
13,629

23.876,712

29.008.271

27.019.399

1.719.784
139.523
1.493,254

11.315,792

1,163.919
163.739
1.145.547

30.371.960

13.788.997

170.943.833

176.857.930

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante del
“balance de situacién al 31 de diciembre de 2002.




BANTA RO KRBT
ATOS RIS JOCORENA

g 0933917
ARABAKO TINBREA
TIMBRE DE ALAVA|

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS FJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1 A 4)
(Euros)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEEBE 2002 2001 HABER 2002 2001

GASTOS: INGRESOS!
Gastos de personal (Nota 14) 1.789.535 1.894.233 | Otros ingresos de explotacion (Notas 8y 7) 8.474.930 4.802.933
Dotaciones para amortizaciones de Excesos de provisiones de riesgos y gastos
inmovilizado (Nota 6) 1.141.782 1.130.818 | (Nota 10) 425.000
Variacidn de las provisiones de trafico - 9.975
Otros gastos de explotacion 1.722.377 1.506.835
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 4,246,236 260.972
: ' ' 8888.930| 4.802933 8.899.930 | 4.802.933

Gaslos financieros y gastos asimilados Ingresos de participaciones en capital (Nota 7) 5.750.050 | 7.437.490
{Notas 7y 11) 1.416.078 | 2.218.479 ; Otros intereses e ingresos asimilados
Diferencias negativas de cambio (Nota 7) 2.506.7686 970 | (Notas 7y 8) 810.131 2.142.344
. RESULTADOS FINANCIEROS Diferencias positivas de cambio 25517 2471822
POSITIVOS 2.702.856 9,832.207
6.625.698 | 12.051.656 ' 6.625.698 | 12.051.656

lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 6.949.092 | 10.093.179

Pérdidas por enajenacion de inmovilizado Variacién de las provisionss de
(Nota &) inmovilizado inmaterial, material y
Variacidn de las provisiones de inmovilizado cartera de control ' - 6.139.605
inmaterial, material y cartera de control dtigresos extraordinarios (Nota 7) 2.554 940,308
(Notas d.cy 7) 28.181.008 - Beneficio par enajenacién de inmovilizado
Gastos extracrdinarios - 2.440.000 (Nota 6) 7.578
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - 4.639.911 | NEGATIVOS 26.184.295 -
28,154.425 7.079.911 28.194.425 7.079.911

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS - 14.733.090 | V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (Nota 13 21,235.203
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) (11.534.000) -
VI. BENEFICIO NETO DEL EJERCICIQ - 14.733,080 | VI. PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 9.701.203

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al 31 de diciembre de 2002.
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ARABAKO TINBREA

TIMBRE DE ALAVA

,150253 €

Tubacex, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
Terminado el 31 de diciembre de 2002

Actividad de la S¢:uiedad

Tubacex, S.A. (en adelante la Sociedad o TUBACEX), tiene su domicilio social en Llodio (Alava) y fue
creada el 6 de junio de 1963. Su objeto social, es, entre otros, la fabricacidn y venta de tubos especiales
de acero sin soldadura, basicamente inoxidables, asi como cualquier otra modalidad de la industria
siderometallrgica u otras actividades similares que se acuerde explotar. No obstante, a partir del 1 de
enero de 1994, TUBACEX quedd convertida en una sociedad holding, sin actividad productiva, ya que
ésta es desarrollada por sus sociedades dependientes (Nota 7).

Durante 1995, se escriturd la disolucion, liquidacidn y extincién de sus sociedades participadas
“Corporacién Financiera Tubacex, S.A." y “Compania de Inversién e Intermediacién en Valores de Arte,
S.A”, procediéndose a la adjudicacion por parte de Tubacex del total de sus respectivos patrimonios
sociales, que adqguirid en bloque por sucesién universal de todos los derechos y obligaciones de las
compafiias disueltas. En este sentido, la memoria que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio
1995, incluyd informacion detallada respecto de la mencionada operacion.

Informacién medioambiental-

A
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturalezd medioambiental que pudieran ser significativas en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales. -

L

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002 adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se presentan, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los
recursos obtenidos y aplicados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad se someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimadndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.
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b) Comparacién de la informacion-

La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2002 créditos fiscales por compensacién de bases
imponibles negativas por pérdidas producidas en ejercicios anteriores por importe de 10.415 miles de
euros, aproximadamente dado que han cambiado las circunstancias respecto a las existentes en el
momento en que se produjeron, en relacidn a sus expectativas de recuperacion.

Adicionalmente, con fecha 20 de marzo de 2002 se publicé la modificacién de la Norma de Valoracion
n? 16 del Plan General de Contabilidad, por la que se han de reconocer los créditos fiscales derivados
de deducciones y bonificaciones fiscales pendientes de aplicar fiscalmente siempre que se cumplan
determinadas condiciones. E£r aplicacién de dicha Norma, la Sociedad en 2002 ha registrado
contablemente créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicacién fiscal generadas en éste y
en ejercicios anteriores por 48 y 1.071 miles de euros, respectiva y aproximadamente. Los
mencionados créditos fiscales figuran registrados en los epigrafes “Inmovilizaciones financieras, neto”
y “Deudores — Administraciones Publicas” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002
adjunto por importes de 9.734 y 1.800 miles de euros, respectiva y aproximadamente, en funcién de
gyue su recuperacion estimada sea a largo o corto plazo (Notas 4.j, 7 y 13).

Asimismo, durante el ejercicio 2002 se ha interrumpido la actividad productiva de su sociedad filial
Altx Inc. lo que ha supuesto para Tubacex, S.A., su sociedad matriz, la dotacién de la correspondiente
provisién por importe de 32.320 miles de euros, que figura registrada en el epigrafe “Variacién de las
provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2002 adjunta (Nota 7),

Estos hechos han de ser considerados a efectos comparativos de Ias correspondientes cifras entre
los ejercicios 2002 y 2001 adjuntos. .

3. Distribucién de resultados

La propuesta de aplicacién de las pérdidas corresp‘ghdiente al ejercicio 2002 (Nota 9), formulada por los
Administradores de la Sociedad es aplicar las menciohadas pérdidas a “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”, :

Adicionalmente, con fecha 18 de marzo de 2003, Io’éﬁ Administradores de la Sociedad acordaron la
distribucion de un dividendo con cargo a Reservas Voluntarias por importe de 5.585.109 euros.

4. _Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio
2002 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado material-

- El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizade al amparo de diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra la Norma Foral 4/1997 (Notas 6 y 9).
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En general, los costes de mantenimiento y reparacién se registran con cargo a los resultados del
ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado se
contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

b) Amortizacién del Inmovilizado material-

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos
que lo componen entre los afios de vida (til estimada para los mismos segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Edificios y otras construcciones 33
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 15
Mobiliario y otro inmovilizado 5

La dotacién para la amortizacién del inmovilizado material contabilizada en el ejercicio 2002 ha sido
de 1.136 miles de euros (Nota 6). - El efecto en la amortizacién del ejercicio derivado de las
actualizaciones Norma Foral 42/1990 y 4/1997 practicadas por la Sociedad en ejercicios anteriores,
asi como las plusvalias derivadas de dichas actualizaciones pendientes de amortizar, no resuitan
significativas (Nota 9).

Adicionalmente, la Sociedad registrd en ejercicios anteriores la correspondiente provision por
depreciacion al objeto de efectuar la correspondiente correccion valorativa a ciertos elementos de su
inmovilizado material. :

¥y

Valores mobiliarios y otras inversiones flnangléras andlogas-

Los valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas, tanto a largo como a corto plazo, se
valoran de acuerdo con los siguientes criterios: '

-
sits

1. Tiulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
asociadas). A coste 0 mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién
oficial media del dltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cietre, la que resulte inferior.

. Titulos sin cotizacién oficial y participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas: A
coste de adquisicion, minorado por las necesarias provisiones para depreciacion, por 8l exceso
del coste sobre su valor de mercado al cierre del ejercicio, determinado éste en base al valor
tedrico-contable, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién
gue subsisten en la fecha de cierre del ejercicio.

Las minusval{as entre el coste y el valor de mercado se registran en la cuenta "Provisiones para
depreciacién del inmovilizado financiero” (Nota 7). La dotacién a dichas provisiones se efectia
comparando los incrementos de fondos propios de cada sociedad participada desde el momento de
Su adquisicion por Tubacex, 8.A. con la amortizacion teérica de los correspondientes fondos de
comercio calculada linealmente en un periodo de 20 afios, dado que este es el periodo considerado
durante el cual contribuird a la obtencién de ingresos. Durante el ejercicio 2002, se han dotado y
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revertido diferentes provisiones dotadas en ejercicios anteriores por importes de 32.320 y 4.139 miles
de euros, respectiva y aproximadamente, con cargo y abono, respectivamente al epigrafe “Variacién
de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (Nota 7).

Tal y como se indica en la Nota 7, la Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de
ciertas Sociedades y tiene participaciones indirectas iguales o superiores al 20% del capital social de
otras. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las
participaciones de la Sociedad en dichas sociedades que resultarfan de aplicar criterios de
consolidacién para las participaciones mayoritarias y de contabilizacién segun el método de puesta en
equivalencia para las otras participaciones. El efecto de la conrolidacién, realizada en base a los
registros contables de las Sociedades que componen el Grupo TUBACEX, en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de los activos y de las reservas, asi como del
resultado del ejercicio por importes de 177.211, 38.404 y 26.007 miles de euros, aproximada y
respectivamente.

La inversién en obras de arte se valora a su coste de adquisicién, o a su valor estimado de
realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene registrada
proveniente de ejercicios anteriores una provisién por importe de 3.734 miles de euros (Nota 7).

d) Acciones propias en poder de la Sociedad-

Las acciones propias en poder de la Sociedad, para las que est4 prevista su enajenacién en diversas
formas (Nota 4.i) se valoran a su precio de adquisicién, o a su valor de mercado, cuando éste sea
menor, dotandose la correspondiente reserva indisponible (Nota 9). Come valor de mercado se
considera la cotizacion oficial media del dltimo trimestre del sjercicio, la cotizacion al cierre o el
determinado por medio del valor teérico-cantable de la Sociedad, el que resulte menor.

¥

Deudores- "
Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto por su valor nominal. No obstante, se
han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotdndose las correspondientes provisiones en
funcion del riesgo que presentan las posibles insglvencias con respecto al cobro de los diferentes
saldos.

Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos de los deudores y acreedores comerciales (de monedas no participantes en la Unién
Econdmica y Monetaria) se valoran a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se realiza la
transaccion o al tipo de cambio al que la Sociedad lo tiene asegurado. Las diferencias de cambio
producidas durante el ejercicio con motivo de los cobros y pagos efectivos se contabilizan
directamente como gastos (pérdida) o ingresos (beneficio) financieros. Asimismo, al 31 de diciembre
de 2002 los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se han valorado a los tipos de cambio en
vigor a dicha fecha o al tipo de cambio asegurado. Las diferencias de valoracidn negativas no
realizadas se contabilizan como resultados del ejercicio y las diferencias de valoracién positivas no
realizadas, se recogen, en su caso, en el pasivo del balance de situacién adjunto como un ingreso
diferido a incluir en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, ascendiendo ésta al 31 de
diciembre de 2002 a 741 miles de euros, aproximadamente.
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Deudas-

Al 31 de diciembre de 2002 las deudas, que se contabilizan por su valor nominal, se clasifican en
funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquéllas con
vencimiento anterior a doce meses desde el cierre del ejercicio y como deudas a largo plazo las de
vencimiento posterior a dicho perfodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imnutan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la facha del
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conogidos.

Provisiones para riesgos y gastos-

Flan de jubilacién y otras obligaciones similares-

TUBACGEX contrajo en éste y en ejercicios anteriores compromisos sociales con varios colectivos de
trabajadores y empleados definidos en diferentes pactos laborales aprobados. Una parte de estos
compromisos se cubre mediante una aportacidn anual definida a una Entidad de Previsién Social
Voluntaria (Nota 14). Otra parte de estos compromisos se cubrié en ejercicios anteriores suscribiendo
una pdliza de seguro con prima dnica.

Por otra parte, la Sociedad tiene asumidos determir{ados compromisos con sus principales directivos
que establece un programa de incentivos basado-en posibles opciones de compra sobre acciones de
Tubacex, 8.A. en funcién del cumplimiento de objetivos. Durante el ejercicio 2002 y al igual que en
sjercicios anteriores por el concepto anterior no ha existido devengo alguno. No obstante, el Consejo
de Administracién de la Sociedad en su reunién de 18 de marzo de 2003 acordé derogar este
programa de incentivos. -

Contrato de relavo-

Con fecha 29 de octubre de 2002, la Direccién de Tubacex, S.A. y de las sociedades del Grupo:
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A. y sus respectivos trabajadores firmaron un
Acuerdo Contrato de Relevo en Tubacex, S.A., Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava,
S.A. por el que a partir de enero de 2003 y hasta el 31 de diciembre de 2005, inclusive, dichas
sociedades se comprometen a ofertar de manera voluntaria a todos los trabajadores en convenio que
alcancen en ese periodo la edad de 60 afios la jubilacién parcial, causando baja de la Sociedad a los
65 afios, simultaneada con un contrato de trabajo a tiempo parcial al 15% de la jornada con permiso
retribuido, y vinculada a un contrato de relevo con otro trabajador. De acuerdo con caleulos
estimativos efectuados el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2002 asciende a 5 miles de euros.
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Provisidn para impuestos y para responsabilidades — Otras provisiones

Corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no es determinable en cuanto a su
importe exacto o es incierto y para hacer frente a las responsabilidades probables o ciertas nacidas
de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada,
avales u otras garantias similares a cargo de la empresa tanto imputables a TUBACEX como a otras
sociedades filiales cuya responsabilidad es asumida por aquélla, su sociedad matriz, Las dotaciones
y aplicaciones se efectdan de acuerdo con las mejores estimaciones del devengo anual, habiéndose
aplicado durante el ejercicio 2002 un importe de 425 miles de euros con cargo al epigrafe “Exceso de
provisiones de riesgos y gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 10).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico antes de
impuestos aumentado o disminuido, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, -
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

El beneficio fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas, los impuestos anticipados
derivados de las diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades y, desde 2002, las deducciones y bonificaciones fiscales se contabilizan como un
menor importe del Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que origine el derecho a la
deduccién o se produzca la diferencia temporal, siempre que una estimacién razonable de la
evolucion de la Sociedad indique que podran ser objeto de aplicacion futura. En este sentido, segun
se indica en las Notas 2.b, 7 y 13 durante el ejercicio 2002 Tubacex, S.A. ha registrado créditos
fiscales por bases imponibles negativas y por deducciones y bonificaciones por importe total de
11.534 miles de euros, aproximadamente que proceden de ejercicios anteriores, al haber cambiado la
normativa contable o, en su caso, las expectativag’de recuperacion respecto de las existentes en el
momento en que no se registraron los citados créditos.

Es a partir del ejercicio 2002, una vez saneada en su totalidad la inversién en Altx Inc. y despejadas
diversas incertidumbres, tanto en este ejercicio como en anteriores, relativas a diferentes inversiones
de la Sociedad ajenas a la explotacién, cuando no.surgen dudas Iégicas acerca de la recuperacion
futura de los mencionados créditos fiscales, por lo que en la medida que tienen un interés cierto con
respecto a la carga fiscal futura se ha considerado un plazo para su compensacién de B afios.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los trabajadores y empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. En este sentido, el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2002 no
incluye provisién alguna por estos conceptos dado que los Administradores de la Sociedad no
esperan que se produzean despidos en el futuro que den lugar a indemnizaciones significativas.
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5. _Convenio de suspensién de paqos

En ejercicios anteriores se aprobd el convenio de acreedores de TUBACEX que afecté a todos los
créditos existentes contra la Sociedad, El convenio aprobado establecia, entre otras opciones, el pago
sin devengo de intereses desde un 50% a un 100% de los créditos en diferentes plazos.

El movimiento que ha existido en relacién con las deudas acogidas a la suspensién de pagos durante e}
ejercicio 2002 ha sido el siguiente;

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 6.727.839
Cancelacidn anticipada de créditos (Nota 17) (3.108)
'|Saldo al 31 de diciembre de 2002 6.724.731

Al 31 de diciembre de 2002, los importes pendientes de pago a su valor de reembolso figuran registrados
en el balance de situacién adjunto en el epigrafe “Acreedores a largo plazo - Convenio de suspension de
pagos”®, por vencer practicamente en su totalidad del afio 2005 al 2008, e incluyen 5.459.858 euros
correspondientes a deudas con empresas del Grupo (Nota 7).

6. _Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
1 Adiciones o
Saldo al:* | Dotaciones Retiros Saldo al
31.12.01 (Nota 17) (Nota 17) 31.12.02
Coste: o
Terrenos 4.086.198 | - - 4.086.198
Construcciones 35.158.230 - - 35.158.230
Instalaciones técnicas y maquinaria | 11.917.186 - (317.342) | 11.599.844
Otras instalaciones, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado 732.942 3.774 (35.400) 701.316
Total coste 51.894.556 3.774 (352.742) | 51.545.588
Amortizacién acumulada:
Construcciones (19.124.344) | (1.128.676) - (20.253.020)
Instalaciones técnicas y maquinaria | (11.483.241) - - (11.483.241)
Otras instalaciones, utillaje, -
mobiliario y otro inmovilizado (651.020) (7.614), . (658.634)
Total amortizacion acumulada (31.258.605) | (1.136.290) - (32.394.895)
Provisiones (Nota 4.b) (2.221.345) - - (2.221.345)
Total neto 18.414.606 16.929.348
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Conforme se indica en las Notas 4.a y 9, la Sociedad actualizé en ejercicios anteriores los valores de su
inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, la Norma Foral 4/1997, de
Actualizacién de Balances. Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en la Norma Foral
4/1997 y su efecto fue como sigue:

Euros

Terrenos 843.183
Construcciones 2.921.002
3.764.185

Al 31 de diciembre de 2002, existen activos en uso totalmente amortizados por un importe de 12.120
miles de euros, aproximadamente,

La politica de seguros de la Sociedad es formalizar pélizas para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2002 los
Administradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente.

Utilizacidn del inmovilizado material de la Sociedad-

Segln se indica en la Nota 7, y excepto por el Centro Comercial, que se menciona en el parrafo
siguiente, los terrenos e inmuebles industriales propiedad de TUBACEX, estdn siendo actualmente
utilizados en régimen de arrendamiento, por Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.L), Aceria de Alava,
S.A. y COTUBES, todas ellas sociedades del Grupo TUBACEX. E! importe de dicho arrendamiento
durante 2002 ha ascendido a 2.074 miles de euros (Nota 7), figurando registrado por TUBACEX en el
eplgrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Centro Comerclal- e

En ejercicios anteriores TUBACEX asumié la propiedad de un centro comercial en Torrején de Ardoz y
asumi¢ asimismo un préstamo hipotecario que gravaba estos activos. Al 31 de diciembre de 2002 el
citado préstamo ha sido fotalmente amortizado. -

El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial en el epigrafe
“Construcciones” al 31 de diciembre de 2002 asciende a 2.668 miles de euros, una vez consideradas las
amortizaciones y provisiones para inmovilizado material registradas a la mencionada fecha por importe
total de 1.415 y 1.921 miles de euros, respectivamente.

Con fecha 27 de julio de 2001, Tubacex, S.A. suscribié con un tercero un contrato de arrendamiento
financiero con opcién de compra del citado centro comercial. En el ejercicio 2002, y tras producirse
cobros por un importe total de 62 miles de euros en concepto de intereses, Tubacex, SA. y el tercera han
suscrito un nuevo contrato de arrendamiento financiero con opcion de compra resolviendo el anterior. En
este nuevo contrato, la opcién de compra se concede por un periodo de 63 meses a contar desde el 1 de
octubre de 2002, de forma que el importe de dicha opcién varia en funcién del momento en que se
produzca:

* Antes del 31 de diciembre de 2004: 4,207 miles de suros.
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« Entre el 31 de diciembre de 2004 y el 31 de diciembre de 2005: 4.407 miles de euros.
» Entre el 31 de diciembre de 2005 y el 31 de diciembre de 2006: 4.608 miles de euros.
» Enire el 31 de diciembre de 2006 y el 31 de diciembre de 2007: 4.808 miles de euros.

En el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2002 y el 31 de diciembre de 2007, en tanto no se
ejerza la opcién de compra el tercero satisfard a Tubacex, S.A. 10 miles de euros mensuales en concepto
de alquiler. :

El valor neto contable al que figura registrado el citado centro comercial no se ha alterado corno
consecuencia del mencionado nuevo contrato de arrendamiento, de acuerdo a un critetio de prudencia, y
por tanto no se ha registrado beneficio alguno, dado que el arrendatario puede rescindir dicho contrato en
cualquier momento de la vida del mismo.

Hipotecas y garantias sobre el inmovilizado material-

En garantia del crédito concedido por el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA) amortizando en su
totalidad al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad constituyd en ejercicios anteriores un derecho real de
hipoteca sobre diversos terrenos y construcciones propiedad de sus sociedades dependientes, Tubacex
Taylor Accesorios, §.A. y Aceria de Alava, S.A. El mencionado derecho real de hipoteca ha sido
cancelado en el ejercicio 2002.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en la cuenta de "Inmovilizaciones Financieras" ha sido el
siguiente: e

Euros
Coste Provisién

Saldo al 31 de diciembre de 2001 T | 155.359.623 | (12.315.811)
Entradas o dotaciones 15.468.561 (32.320.284)
Créditos fiscales activados (Notas 2.b, 4.j, 13 y 17) 9.734.000 -
Retiros por venta de obras de arte (25.239) 16.501
Cobros créditos a participadas
(Tubacex Taylor Accesorios y Altx. Inc.) (2.804.471)
Traspaso a largo plazo de créditos a participadas
(Altx. Inc, Salem Tube, Inc) 902.306 -
Reversion provision (Nota 4.¢) - 4.139.276
Saldo al 31 de diciembre de 2002 178.634.780 (40.480.318)

Segin se indica en los pdrrafos siguientes las adiciones registradas en el epigrafe “Inmovilizaciones
financieras” durante el ejercicio 2002 corresponden basicaments a la financiacién otorgada a Altx Inc. ya
la asuncién por Tubacex, 8.A. de pasivos de ésta, habiendo sido provisionados en su totalidad los
importes pendientes de cobro a dicha sociedad al cierre del gjercicio.
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Durante el ejercicio 2002 se han revertido diferentes provisiones dotadas en ejercicios anteriores
correspondientes basicamente a beneficios obtenidos en el gjercicio 2002 por sociedades participadas —
Aceria de Alava, S.A., Tubacex Inc. y Red Distribuidora de Tubos y Accesorios, S.A.

Composicidén de las inmovilizaciones financieras-

Al 31 de diciembre de 2002 la composicion de este epigrafe es la siguiente:

% de
Participacion

Euros

Coste

Provisién

Participacion en empresas del Grupo:

Aceria de Alava, S.A. (Nota 6)

Tubacex Inc.

Tubacex Taylor Accesorios, S.A.

Red Distribuidora de Tubos y Accesorios, S.A.
(R.T.A)

Tubos Mecdnicos, S.A.

Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, S.A.
(COTUBES) — (Nota 6)

Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (Nota 6)

Tubacex America Holding Corporation
Schoeller-Bleckmann Edelstahtrohr AG (SBER)
Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr Immobilien AG

Otras participaciones

Créditos a empresas del Grupo

Obras de arte (Nota 4.c)

Créditos fiscales a largo plazo (Notas 2.b, 4.j, 13y 17) _

96,45%
100%
100%

100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%

20.771.655
371.180
11.877.098

3.196.850
7.546.343

1.306.403
15.025.303
5.105.878
55.553.103
3.150.631

(1.451.451)
(2.654.423)

(268.144)

123.904.644

(4.374.018)

345.446

(51.764)

38.939.855

(32.320.284)

5.710,835

(3.734.252)

9.734.000

178.634.780

(40.480.318)

Participaciones en empresas del Grupo -

En diciembre de 2002, Tubacex, S.A. adquirié a terceros por importe de 290 miles de euros una

participacion del 1,98% en el capital de Aceria de Alava, S.A.

Los datos més significativos, en gran parte auditados, al 31 de diciembre de 2002 de las principales

sociedades participadas son los siguientes:
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Euros

Domicilio

Actividad

Capital

Reservas

Beneficio
(Pérdidas)
del Ejercicio
2002

Dividendo a
Cuenta
Entregado
enel
Ejercicio

Acerfa de Alava, S.A.
Tubacex Inc.

Tubacex Taylor
Accesorios, S.A.
(T.T.A) (B)

Subgrupo Tubos

Mecdnicos (C)

Red Distribuidora de
Tubos y Accesorios,
S.A. (RT.A) (A)

Comercial de Tubos y
Accesorios
Especiales,

S.A. (COTUBES)

Tubacex — Tubos Ino-

xidables, S.A.
(T.T.1)

SubgrupoTubacex
America Holding
Corporation (D)

Subgrupo Schoeller
Bleckmann
Edelstahlrohr AG
(E)

Schoeller Bleckmann
Edelstahlrohr
Immobilien AG (E)

Amurrio (Alava)
Houstoi {U.5.A.)

Llodio (Alava)
Abrera (Barcelona)
Llodio (Alava)

Llodio (Alava)

Llodio (Alava)
Albany - Nueva
York (U.S.A)

Ternitz (Austria)

Ternitz (Austria)

Fabricacién de
Acero

Sociedad de Cartera
y Comercializacién
Fabricacién de
accesorios

Fabricacién y
comercializacién
de tubos
Comercializacidn
de tubos

Comercializacidon
de tubos

Fabricacién de
tubos

Sociedad de cartera

s

Fabricacién y
comercializacién de
tubos

Sociedad
inmobiliaria

7.309.560
331.729
8.890.772

5.436.970

75.824

1.141.923
15.028.005

5.119.018

3.500.000

70.000

10.523.082

(1.447.774)

386.049

8.165.119

2.719.130

1.106.494

28.919.422

2.855.320

31.612.421

3.265.923

4.869.832
35.446
(53.915)

2.292.960

162.088

670.354
4.167.725

(25.869.274)

6.356.748

44.509

(1.890.200)

(601.132)

(A)

(B)

Sociedad préacticamente sin actividad,

capital social de Comercial de Tubos, S.A. (COTUSA).

©)

sociedad dependiente al 100%, Tubos Mecanicos Norte, S.A.

Durante 2002 Tubacex Taylor Accesorios, S.A. enajend la participacion que poseia en el 40% del

Cifras consolidadas del Subgrupo Tubos Mecénicos al 31 de diciembre de 2002, qus incluye su
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Cifras consolidadas del subgrupo Tubacex America Holding Corporation al 31 de diciembre de 2002,
que incluye las sociedades Salem Tube Inc. y Altx Inc., auditadas por Grossmann&Janak&Ford. En
relacion con la citada sociedad, Altx, Inc., hay que destacar que durante 2002 se ha tomado la decisidn
de interrumpir la actividad de la misma, motivo por el cual Tubacex, S.A. ha procedido a dotar la
correspondiente provisién por los saldos pendientes de cobro a la citada sociedad, que al 31 de
diciembre de 2002 ascendian a 32.320.284 euros.

(E)  Cifras consolidadas del subgrupo Schaeller-Bleckmann Edelstahirohr AG al 31 de diciembre de 2002 y
de Schoeller Bleckmann Edelstahirohr Inmobilien AG auditadas por Ernst&Young.

Cuentas y transacciones con Sociedades del Grupo-

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tenia las siguientes cuentas a cobrar y a pagar, a corto y largo

plazo, con Saciedades del Grupo:

Euros

Inversiones
Financieras
Temporales

Deudor

Acreedor

Corto Plazo

Créditos
a Largo
Plazo

Corto Plazo

Largo Plazo

(Afectoala

Suspensién
de Pagos)
(Nota 5)

Red de Tubos y Accescrios, S.A. (RTA)

Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.1.)

Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (T.T.A.)

Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES)

Salermn Tube Inc.

Tubacex Inc.

Tubos Mecénicos, S.A.

Aceria de Alava, S.A.

Altx Inc.

Tubos Mecénicos Norte, S.A.,

141.046

1.152.346
97.679

131.046

1.541

794.856

3.133.649
1.154.560
1.536.506

32.320.284

1.719.784

5.075.571

384.287

141.046

1.382.612

38.939.855

1.719.784

5.459.858

La cuenta a cobrar a Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.l.) incluye, el importe pendiente de cobro
correspondiente a cargos por un importe total de 6.049 miles de euros por marcas, patentes y servicios
prestados por TUBACEX de alta direccién, direccién técnica, asistencia a la gestién laboral y gerencia,
gestién administrativa y servicio de comunicaciones, registrados en el epigrafe “Otros ingresos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta. De acuerdo con el contrato
establecido, el precio de los referidos servicios viene detsrminado, entre otros aspectos, por el volumen
de ventas de T.T.I. '

La cuenta a cobrar a Salem Tube Inc. incluida en los epigrafes “Inmovilizaciones financieras” e
“Inversiones financieras temporales — Créditos a empresas del Grupo” se corresponde con los importes
pendientes de cobro relativos a dos préstamos por importes de US $ 1.000.000 y 1.101.000 (Nota 4.f)
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concedidos durante el ejercicio 1995. Los citados préstamos devengan un interés del 8% anual y son
pagaderos trimestralmente del mismo modo que el principal, presentando vencimientos hasta el 30 de
septiembre del afo 2010.

La cuenta a cobrar a Altx Inc. incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” y que se encuentra
provisionada en su totalidad, se corresponde con los importes pendientes de cobro relativos a los
préstamos concedidos por Tubacex, 8.A., con garantia hipotecaria sobre la totalidad del inmovilizado de
Altx Inc. y a otros pasivos asumidos por su sociedad matriz, segun se detallan a continuacion:

| Euros
[

Préstamos concedidos 16.370,999
Deuda asumida en 2002 por financiacién
externa (Nota 11) 9.803.315
Cuenta corriente 6.145.970
TOTAL 32.320.284

El importe inicial de los préstamos concedidos por Tubacex, S.A. ascendid a US § 17.195.895,
devengado diferentes tipos de interés entre el 6% y ¢l 8% y con vencimiento previstos a partir del 31 de
diciembre de 2003 y hasta el 1 de febrero de 2005, Al 31 de diciembre de 2002 el importe pendiente de
pago ascendia a US § 17.168.266.

La valoracion al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2002 de los mencionados créditos y cuentas a
cobrar ha supuesto para la Sociedad unas diferencias de valoracion negativas de 2.462 miles de euros,
registradas con cargo a los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2002, la cuenta a cobrar a Tubadex Inc. asciende a US $ 1.593.916, basicamente,
en concepto de financiacidn, devengando un tipo d&lnterés del 8,839% anual.

En ejercicios anteriores, se formalizaron con Tubacex Tubos Inoxidables, S.A., Tubacex Taylor
Accesorios, 8.A. y con Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, S.A. diversas lineas de crédito, con
las siguientes caracteristicas: i

Limite

Renovables
Miles de Tipo de Técitamente
Sociedad Euros Interés hasta

Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 12.020 |EURIBOR+0,25% 31 de diciembre
de 2004
Comercial de Tubos y Accesorios 13.673 |EURIBOR +0,25%| 31 de diciembre

Especiales, S.A. (COTUBES) (A) de 2004
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 11.419 |EURIBOR + 0,25%| 31 de diciembre
de 2004
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(A) Formallzada en dos lineas de crédito independientss con limites por un importe total de 7.663 y 6,010

miles de euros, respectivaments.

Las transacciones mds significativas realizadas durante 2002 por TUBACEX con sociedades del Grupo
son las siguientes: .

Euros
Otros Ingresos de Ingresos de
Explotacién - Por Partici- Otros
Servicios Prestados y§  paciones Intereses e
Alquileres er: {lapital Ingresos Gastos
(Nota 6) (Dividendos) | Asimilados | Financieros
Altx Inc. - - 249.295 -
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 7.830.682 601.132 45,367 -
T.T.A. - - 115.932 -
Aceria de Alava, S.A. 256,570 44.765 - -
Salem Tube Inc. - - 92.938 -
COTUBES, S.A. 47.659 - 133.140 -
Tubos Mccénicos, S.A. 111.324 2.144.153 - -
Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr
AG - 3.000.000 - -
Tubos Mecénicos del Norte, S.A. 180.614 - - R
Red de Tubos y Accesorios, S.A.
(R.TA) - - - 54.400
Total 8.426.849 5.790.050 636.672 54.400

Avales y garantias-

Al 31 de diciembre de 2002, TUBACEX tiene prestados avales ante entidades financieras a Tubacex
Tubos Inoxidables, S.A,, Acerla de Alava, S.A. y Cotubes Canada, Inc. (sociedad participada
integramente por Cotubes, 5.A.), por importe de 12.318.miles de euros, por operaciones de financiacion.
Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que, en su caso, pudieran derivarse de
estos avales no serfan significativos.

8. Cartera de valores a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2002 este epigrafe del balance de situacion adjunto estd compuesto béasicamente
por depésitos con vencimiento a corto plazo y acciones con cotizacidn oficial por importes de 2.738 y 37
miles de euros, respectiva y aproximadamente.

Durante el ejercicio 2002, la cantera de valores generd plusvalias' por importe de 111 miles de euros,
aproximadamente, derivadas en gran parte por reembolsos al vencimiento y figuran registrados en el
epigrafe de “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

14
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Fondos propios

L.os movimientos habidos en las cuentas de "Fondos Propios" durante el ejercicio 2002 han sido los
siguientes:

Euros

Reserva por
Redenomi-
Reserva de nacion del Reserva para
Capital Prima de | Revaloriza- Capital a Reserva Acciones Reservas

Sugerito Emisién cidn Euros Legal Propias Voluntariag

Resultado del
Ejercicio

Saldo al 1 de enero de 2002 59.840.452 | 17.107.747|  3.764.185 100.941 6.722.389 2.176.099 22.679.876
.| Aplicacion del beneficio del
ejercicio 2001 1.473.309 7.674.674

Dividendos (Nota 17) : - oo -

Traspaso

Resultado del gjercicio segiin
cuenta adjunta (Nota 17)

. , (6.223)

14.733.090

(9.147.983)
(5.585.107)

(5.701.203)

Saldo al 31 de diciembre de

2002

59.840.452 17.107.747 3.764.185 100.941 8.195.698 2.182.322 30.348.327

(9.701.203)

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2002, el capital social estd formado por 132.978.782 acciones con un valor
nominal de 0,45 euros, representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Durante el ejercicio 2002, la Sociedad ha adquirido 5.000 acciones propias por un importe total de 6.223

Al 31 de diciembre de 2002, en cualquier evaluacién del patrimonio de la Sociedad, el saldo del capitulo
“Acciones propias” del balance de situacién adjunto deberfa deducirse de la cifra de fondos propios.

Los estatutos de TUBACEX establecen, entre otros aspectos, que ningtin accionista podréd emitir mas del
5% del nimero total de votos que acudan a cada Junta General, cualquiera que sea el nimero de
acciones cuya titularidad se acredite. A estos efectos, se considerard un solo accionista a una o mas
personas que tengan entre si relacién de dominio o control.

Al 31 de diciembre de 2002 no existe ninguna persona juridica que posea directa o indirectamente un
porcentaje de participacién igual o superior al 10% del capital social de TUBACEX.

Prima de emisién-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de
la prima de emisidn para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a
la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion-

Al 31 de diciembre de 2002, el saldo de este epigrafe esta constituido integramente por el importe de la
actualizacién del inmovilizado material de la Sociedad efectuada al amparo de la Norma Foral 4/1997
(Notas 4.a, 4.b-y 6). El importe de esta cuenta “Actualizacién Norma Foral 4/1997”, no es de libre
disposicion y no podré repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes.
El plaze para efectuar la comprobacion de la cuenta es de cinco afos, contados desde la fecha de cierre
del balance actualizado. A partir de este momento o una vez comprobado el saldo de dicha cuenta,
segun establece la correspondiente normativa, dicho saldo podria aplicarse a eliminacién de resultados
contables negativos, a ampliacién de capital, 0 a reservas no distribuibles.

La capitalizacion de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de
pérdidas acumuladas. Simultdneamente se podra dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra que se
incorpore al capital.

Provisién para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en este capitulo del balance de situacién adjunto ha sido
el siguiente:

&

Euros

Saldo al 1 de enero de 2002 \ 4.540.837
Aplicaciones (Notas 4.i y 17) ' (425.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 4.115.837

Al 31 de diciembre de 2002 el detalle de este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Euros

Obligaciones laborales y otros aspectos

sociales (Nota 4.i) 407.580
Otras provisiones (Nota 13) "1 3.708.257
4.115.837
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Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2002, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” a corto y a largo plazo, se
desglosa a continuacion:

Euros
Vencimiento

Tipo de
Total 2003 2004 2003 Interés

Préstamos 22.237.452 }11.118.728 | 11.118.724 EURIBOR+
0,75%
Lineas de crédito 6.076.508 | 6.076.508 - - - - EURIBOR+0,4%
Créditos 6.022.965 - 22,965 | 2.000.000] 2.000.000| 2.000.000| EURIBOR+0,5%
Préstamos Altx, Inc.
asumidos por la
Sociedad (Nota 7) 9.803.315 | 9.803.315
Intereses devengados
pendientes de
vencimiento 20.848~ 20.848

Taotal 44.161.088 127.019.399 |11.141.689 | 2.000.000 | 2.000.000 | 2.000.000

En 1998, a Tubacex, S.A. le fue concedido por cuatro bancos un préstamo por importe total de 44.475
miles de euros para la financiacion de las adquisiciones de Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr AG y
Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr Inmobilien AG (Nota 7), siendo el principal pendiente al 31 de
diciembre de 2002 de 22.237 miles de euros. Durante la vigencia de esta financiacion, estos préstamos
conllevan diversas obligaciones entre las que destacan determinados ratios financieros que relacionan la
capacidad de recursos en las operaciones con el nivel de endeudamiento y las cargas financieras. Los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que se cumplen actualmente y se cumpliran en el
futuro, dentro del curso normal de los negocios, +El incumplimiento de las condiciones contractuales
posibilita a las entidades financieras al vencimiento anticipade de esta financiacién. Tubacex Tubos
Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A. afianzan solidariamente los mencionados préstamos.

La Sociedad tiene un contrato de derivados para asegurar el tipo de interés de parte del mencionado
préstamo, cuyo detalle por volimenes anuales asegurados es el siguients:

Euros
Volumen medio
del ejercicio | Tipo de interés
Afio asegurado asegurado

2002 14.198.910 5,19%
2003 8.789.798 5,19%
2004 3.380.686 3,19%

Durante los meses de enero y febrero de 2003 la Sociedad ha procedido a amortizar anticipadamente los
préstamos asumidos de Altx. Inc., de los que era garante, concedidos por dos entidades financieras, por
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importe total de 10.504.252 US $, que incluye el principal e intereses pendientes, asi como, gastos de
cancelacion.

Los gastos financieros devengados por los préstamos y créditos anteriormente mencionados han

ascendido a 1.361 miles de euros, aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta,

Otros acreedores y otrag deudas no comerciales

13.

Al 31 de diciembre de 2002 la cuenta “Otras deudas no comerciales” del halance de situacién adjunto
presentaba la siguiente composicion:

Vencimiento
Corto Largo
Plazo Plazo
Remuneraciones pendientes de pago 141.240 -
Seguridad Social 17.076 -
Administraciones Piblicas (Nota 13) 1.173.821 -
Depdsitos y fianzas constituidos a largo
plazo - 10.292
Otras deudas no comerciales 161.117 -
TOTAL 1.493.254 10,292

El epigrafe anterior “"Administraciones Publicas” incluye basicamente un saldo de 1,109 miles de euros
correspondiente al importe pendients de pago relativo al Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Situacion fiscal

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccidn los daltimos cuatro ejercicios para los principales impuestos
que le resultan de aplicacién, e

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la Base Imponible prevista del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Euros
Aumento Disminucién Importe

Resultado contable antes 1., (21.235.203)
Diferencias permanentes 32.339.437 (7.714.211) | 24.625.226
Base imponible previa ' 3.390.023
Compensacion de bases imponibles

negativas (3.390.023)
Base imponible -

18
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Los aumentos por diferencias permanentes estan originados, fundamentalmente, por la dotacién a
provisiones que no tienen el cardcter de deducibles en el ejercicio de su dotacion.

Los decrementos por diferencias permanentes provienen, basicamente, de la reversién de ajustes
fiscales realizados en ejercicios anteriores como consecuencia del diferente criterio contable y fiscal
existente en [a valoracidn del inmovilizado financiero, de la aplicacién de provisiones que no tuvieron el
caracter de deducibles en el ejercicio de su dotacién asf como del acogimiento por parte de la Sociedad a
los mecanismos para evitar la doble imposicion internacional establecidos por la normativa fiscal vigente.

A la fecha de formulacion de cuentas y teniendo en cuenta el remanente de bases imponibles negativas
pendiente de aplicacién procedente de ejercicios anteriores, asi como la previsién de liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas por
importe de 32 milones de euros, aproximadamente, susceptibles de ser compensadas a efectos
impositivos con los beneficios obtenidos en ejercicios futuros dentro de los plazos establecidos por la
legislacion vigente. Segun se indica en las Notas 2.b y 4.j de la Memoria, dicha crédito fiscal ha sido
activado.

La Sociedad ha generado en este ejercicio, en concepto de deduccién para evitar la doble imposicién
interna, un importe de 911.067 euros, aproximadamente que no tiene previsto aplicar en su liquidacion
del Impuesto. Dado el remanente generado en ejercicios anteriores (1.071.398 euros aproximadamente),
la Sociedad dispone de deducciones por este concepto por un importe aproximado de 1.982.465 euros,
que podra ser utilizado en la minoracién de la carga impositiva de futuros ejercicios dentro de los limites y
plazos establecidos por la normativa vigente.

Adicionalmente, la Sociedad se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a la realizacién de
determinadas actividades, de acuerdo con lo previsto en la normativa fiscal vigente. Por este motivo la
Sociedad ha generado durante el ejercicio 2002, deducciones con Hmite y sin limite por importe de 9.610
y 2,073 euros, respectiva y aproximadamente, que no tiene previsto aplicar en su liquidacién del
Impuesto. Asi, una vez tenido en cuenta el remanente de deducciones generadas en ejercicios anteriores
(13.046 euros, aproximadamente), la Sociedad mantiene el derecho a utilizar en futuros ejercicios
deducciones por importe, aproximado, de 24.729 sufbs.

Debidoe a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa aplicable a las operaciones
realizadas por la sociedad, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente no susceptibles
de cuantificacién objetiva, aunque en opinién de lo& responsables de la Sociedad no afectarian
significativamente a los estados financieros adjuntos.

14, _Gastos de personal y plantilla media

Gastos de personal-

El desglose del eplgrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta se
describe a continuacidn:
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Euros

Sueldos y salarios 1.358.004
Aportaciones a la EPSV (Nota 4.1) 82.557
Seguros sociales 219.386
Otros 129.588

Total 1.789.535

La distribucidn de la plantilla media durante 2002 es como sigue:

N°de
Personas

Ingenieros/licenciados 14

Ingenieros técnicos o
ayudantes titulados

Jefe administrative

.| Personal administrativo

Total

15. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2002 y 2001 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han
recibido un importe de 533 y 558 miles de eurus, respectivamente, por todos los conceptos, entre los que
se encuentran basicamente retribuciones a ejecutivos, atenciones estatutarias como retribucion variable,
dietas por importe de 94 y 78 miles de euros, en cada uno de los citados ejercicios, y retribuciones a los
diferentes comités por importe de 9 y 14 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones contraidas en materia de planes de jubilacién durante los ejercicios 2002 y 2001 (13y 9
miles de euros, aproximadamente), respecto a los miembros del Consejo de Administracién de ia
Sociedad, se derivan exclusivamente de su condicién de empleado.

No ha sido concedido en el ejercicio, ni pende de reembolso a su terminacidn, anticipo o crédito alguno a
favor de Consejeros de la Sociedad, tanto anteriores como actuales.

Honoratios por el serviclo de auditoria y otros

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a Tubacex, S.A. durante el
ejercicio 2002 han ascendido a 32.500 euros.
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elerclcios anuales terminados el 31 de diciembr

de 2002 v 2001
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APLICACIONES

Euros

Ejerciclo
2002

Ejercicio
2001

OR[GENES

Euros

Ejercicio
2002

Ejerciclo
2001

Adquisiciones de acciones propias (Nota 9)

Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
Inmavilizaciones financieras (Nota 7)

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Cancelacién provisiones para riesgos y
gastos

Cancelacidén de deuda de la Suspensidn
de pagos (Nota 5)

Cancelacion o traspaso de deudas a
carto plazo (Nota 11)

Traspaso a largo plazo de créditos a
empresas del grupo (Nota 7)

Reparto de dividendos (Nota 9)

6.223

3774
18.907.248

3.108

11.128.451

1.085.922
5.585.107

1.893.380
28,188
45.258

12.071.644
1.7686
20.300
82.770

11.250.801

3.996.093

Recursos originados en las operaciones
Enajenacién de inmovilizado matetial (Nota 6)
Cancelacion y/o trasnaso de cuentas a
cobrar al Grupo a vorto plaze (Nota 7)
Enajenacion de obras de arte (Nota 7)
Retiros de otras inmavilizaciones financieras
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Traspaso a corto plazo de créditos fiscales
(Notas 2.b y 13)
Deudas a largo plazo (Nota 11)

9.453.275
346.801

2.958.087
8.738

1.800.000
6.000.000

12.164.403

5.498.877
24,342
13.138

1.113.3514

TOTAL APLICACIONES

36.689.831

25.390.200

TOTAL ORIGENES

20.567.001

18.814.111

EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (INCREMENTO
DEL CAPITAL CIRCULANTE)

EXCESOQ DE APLICACIONES
SOBRE QORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE)

16.122.830

10,576.089

TOTAL

36.689.831

29,390.200

TOTAL

36.689.831

29.390.200

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

Euros

2002 2001

Aumento=*

Disminucién

Aumento

Disminucidn

Deudores
Acreaedores

Tesoreria

Inversiones financieras temporales

5.370.826

3.845.204
16.582.963
1.065.489

4.527.312

211.179

8.364.155

6.950.425

5.370.826

21.483.656

4,738,491

15.314.580

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

16.122.830

10.576.089
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La conciliacian entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Euros

2002

2001

Pérdida neta del ejercicio (Nota 9)

Mas-

Amortizacién del inmovilizado inmaterial

Amortizacién del inmovilizado materjal (Nota 4.by 6)

Pérdidas por enajenacién ‘le inmovilizado (Nota 6)

Dotaciones a la provisién de riesgos y gastos

Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control (Notas 4.cy 7)

Gastos a distribuir en varios ejercicios traspasados a
resultados

Diferencias negativas de tipo de cambio en cuentas a
cobrar a largo plazo en moneda extranjera (Nota 7)

Menos-

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

Beneficio por enajenacién de inmovilizado (Nota 6)

Créditos fiscales activados en el ejercicio (Notas 2.b y 13)

Aplicacidn de provisién de riesgos y gastos (Nota 10)

(9.701.203)
5.492

1.136.290
13.417

28.181.008
353

1.784.494

(1.576)
(11.534.000)
(425.000)

14.733.090

499
1.130.419

2.440.000

(6.139.605)

9,453,275

12.164.403
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Tubacex, S.A.

Informe de gestién

Ejercicio 2002

Como venimos sefialando en cada ejercicio, queremos reflejar que Tubacex, S.A. es la sociedad matriz del Grupo
de su propio nombre, tenedora de las participaciciies societarias de sus filiales, por 1o que ejerce de sociedaa
holding de dicho grupo con origen en el ejercicio 1994 inclusive, momento en que se llevd a cabo la
reestructuracian industrial del grupo, con la creacién de Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. a la que se traspasé la
rama de actividad de la primera.

Bajo este prisma, la matriz ha definido una estrategia de rango mas corporativo que trata de aglutinar las lineas
maestras de control y difusidn de una cultura uniforme en materia de gestién.

Los aspectos presupuestarios tanto en el componente de los ingresos como el de los gastos son tratados con el
rigor que exige el enfoque corporativo, merced a ello |a incidencia en la reduccién de los gastos es mas intensa y
eficaz.

Al comentar la evolucién de Tubacex, 8.A. como tal sociedad matriz, indudablemente en numerosas ocasiones nos
tenemos que referir a la informacidn y gestion consolidadas dado que en ella podremos apreciar la situacién y
evolucidn del comportamiento empresarial del grupo de una forma méas extensa.

Para situar en perspectiva el ejercicio 2002 en el Grupo Tubacex, es importante hacer referencia previa a una serie
de variables de entorno econdmico que han interactuado de manera significativa configurando escenarios de una
complejidad extrema para el desarrollo de los negocios del Grupo. En este sentido el concepto “incertidumbre” se ha
configurado como un elemento de presencia continua y creciente, especialmente en la segunda mitad del ejercicio,
con incidencia directa en los indices generales de conffanza empresarial a nivel mundial y en variables externas
muy relevantes para el desarrollo de nuestro negocio.

En primer lugar, la incertidumbre geopolitica progresiva durante todo el afio 2002 no solo ha supuesto un freno a
cualquier expectativa de recuperacion econémica global sifno que ha lastrado y ralentizado de manera importante la
toma de decisiones de inversién. Ef peso de esta escalada en la tensién internacional sobre el crecimiento
economico mundial, con su consecuencia inmediata de la guerra en Irak, se ha dejado sentir sobre todo en el
segundo semestre del afo 2002 y no es aventurado pensar que sus efectos sobre la economia mundial se
extiendan al menos a todo el primer semestre del afio 2003,

L.a desaceleracién econdmica, presente en Europa durante todo el afio 2002, ha condicionado el hecho de que
economfas europeas como Alemania, Francia e ltalia hayan crecido por debajo del 1%. Este entorno de
enfriamiento estructural, especiaimente grave en Alemania, ha hecho y hace temer por una situacién de deflacién
en las grandes economias que acttian como tractoras del crecimiento en Europa.

La economia de Estados Unidos ha experimentado una cierta recuperacion, con un crecimiento por encima del 2%,
pero mds aparente que estructural ya que se ha concentrado casi exclusivamente en el drea de consumo
(principalmente en la venta de viviendas y automoviles), mientras que los niveles de inversién han continuado
cayendo a minimos histdricos inmunes al abaratamiento continuado de los tipos de interés o a las medidas
gubernamentales de politica fiscal,

Por su parte las economias asiaticas, especialmente Japén, han continuado inmersas en la situacién de recesién
gue vienen arrastrando desde hace ya varios afios, sin que se vislumbren medidas de reforma estructural en la
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economia japonesa que impulsen el crecimiento, saneen su sistema financiero y reduzcan la dependencia cronica
hacia el sector exterior. La excepcion a este panorama ha sido claramente China, que desde su entrada en la
Organizacién Mundial de Comercio, esta experimentando fuertes crecimientos en sus principales variables
macroecondmicas, destacando por su relacién con nuestro negocio los fuertes incrementos en la produccién,
demanda e importacién de productos siderargicos.

En o que se refiere a los mercados financieros, los Bancos Centrales mantuvieron invariables los tipos de interés
durante la mayor parte del aflo 2002. Es a partir de Noviembre cuando tanto la Reserva Federal como el Banco
Central Europeo abordaron rebajas significativas, perc dejando abierta la puerta a nuevas bajadas en el 2003 que
favorezcan la recuperacion de la confianza inversora, con el limite que suponen unos tipos de intervencién ya en
niveles del 1,25% en USAy del 2,75% en la zona Euro al final del 2002. Lo clerto es que ni las rebajas del 2001 en
Estados Unidos, ni las de 2002 en Europa y USA han generado mejoras en la situacién descrita. A este hecho
debemos afiadir la tensién inflacionista en Europa con niveles superiores al 2% en la zona Euro y del 4% en Espafia
con los consiguientes efectos en los costes laborales de las empresas. De prolongarse en Europa los escenarios de
debilidad en el crecimiento descritos, especialmente en Alemania, junto con presiones inflacionistas en entornos
laborales muy rigidos y claras limitaciones a la actuacién en politica monetaria y fiscal para la correccién de
diferencias entre los paises integrantes de la UE, la merma en la competitividad de las empresas puede convertirse
en un lastre muy dificil de superar para consequir el relanzamiento de la actividad econdmica.

La situacién de los mercados de divisas también ha sido perjudicial para las empresas exportadoras con un Eure
que se ha revalorizado en mas de un 18% frente al Délary en un 6% frente al Yen. En cualquier caso esta evolucion
ha estado més relacionada con la debilidad de las economias americana y japonesa que con la fortaleza de la
europea.

Los mercados hursatiles, por su parte, han actuade como reflejo y amplificador de este panorama general, solo
parcialmente mitigado en la Ultima parte del afio. La bolsa espafiola llegé a caer en el peor momento del afio un
36% respecto al 2001, mientras que algunas bolsas europeas llegaron a perder mas de un 50%,

El Grupo Tubacex, un afio mas, ha continuado trabajando para alcanzar sus objetivos estratégicos fundamentales
cuyas sefias de identidad mas significativas son las que sirven de base a nuestro modelo actual de gestiény se
enumeran a continuacion:

Creacidn de valor y retribucién al accionista.

Maximizacién de la rentabilidad estructural en todas sus unidades de negocio.

Competitividad en la fabricacion y comercializacién de nuestros productos.

Apuesta decidida por el valor afiadido en nuestros productos v liderazgo en el servicio al cliente.
Integracidn y desarrollo de sinergias entre las distintas unidades, siempre desde una orientacién
estratégica de grupo y desde la planificacién y el realismo en la adaptacién de personas, estructuras,
procesos y planes de inversién.

Solidez financiera y generacién de cash flow como garantia de una retribucién al accionista
consistente en el tiempo y de una capacidad suficiente para acometer las necesarias inversiones que
garanticen nuestra competitividad y rentabilidad futuras.

Mejora continua en las politicas de gobierno corporativo, incorporando los principios mas avanzados
segun los estandares internacionales.

Orientacién hacia politicas de gestién de la calidad total y medioambientales en todas las unidades.
Establecimiento del principio de responsabilidad social corporativa como uno de los principales
valores del Grupo.

Con relacién al apartado de retribucién del accionista, se mantiene un afio mas la via del dividendo continuando

con lo realizado en los tres Gltimos ejercicios. En cualquier caso, la forma de retribucién a realizar seré la de pago
de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicién tal y como se indica en la nota 9 de este informe.

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS SOCIALES.
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Como ya hemos sefialado al inicio de este Informe de Gestidn, la actividad de Tubacex, S.A. en el marco individual,
se caracteriza como una socledad holding. Se fimita a las funciones de una sociedad de cartera del “Grupo de
Empresas Tubacex”. Las inversiones financieras de su activo se corresponden en su mayoria a las participaciones
en las sociedades que componen dicho grupo. Desarrolla actividades en gestion financiera global del grupo,
asesoramiento a las empresas del grupo, asi como arrendamiento de los edificios industriales a las sociedades
filiales entre las que se encuentra la principal industrial que es Tubacex Tubos Inoxidables, $.A.

Sin embargo, uno de los mayores logros ha consistida en la implantacién de sinergias entre las diferentes unidades
de negocios hacia un mismo objetivo, que simplemente consiste en el crecimiento con rentabilidad.

A titulo de dar a conocer la evolucidn del grupo en el ejercicio que comeriamos, vamos a exponer las
fundamentales variables de medida que han tenido lugar:

- El resultado operativo (EBIT) se ha incrementado en un 14,24% respecto al afio 2001.
- Elbeneficio neto ha sido superior en un 5,17% sobre el ejercicio anterior.
- Elcash-flow ha sido también superior al ejercicio anterior en un 6,65%.
L.a consecucion de estos resultados es muy significativa si tenemos en cuenta que el incremento de la cifra conjunta
de ventas se ha incrementado respecto al 2001 en un 0,01%.
Algunos aspectos importantes a considerar son los siguientes:
El volumen de toneladas vendidas por las 2 principales unidades productoras de tubo en Europa (TTly

SBER) se ha incrementado en un 3,2% respacto al 2001, que traducido a volumen de facturacion de
euros ha supuesto un crecimiento del 3,3%.

Aceria de Alava ha incrementado sus ventas en:toneladas en un 4,1% y en euros en un 7,8%. Los
avances conseguidos en el proceso de integracién han permitido aumentar sus ventas en toneladas a
las distintas plantas del Grupo en un 8,2%, manteniendo constantes sus ventas a terceros. Debemos
afadir como factor muy importante la mejora de la rentabilidad mediante incrementas en los precios
base de nuestros productos en Europa.

-

1.1. Aclividad Financiera

El resultado que ha registrado la matriz asciende a 9.701.203 euros de pérdidas y un cash flow también negative de
8.559.421 de euros. El signo negativo de los resultados ha sido motivado por el saneamiento de las inversiones en
la filial norteamericana Altx Inc., por haberse llevado a cabo la interrupcion de la actividad productiva, a 1a que la
dotacién por provision ha ascendido a la cantidad de 32.320 miles de euros, compensadas parciaimente el 11.534
miles de euros por contabilizacidn de beneficios fiscales en aplicacién, en su caso, de la madificacion de ia Norma
de Valoracién n? 18 del Plan General de Contabilidad publicado con fecha 20 de marzo de 2002.

En el marco de las desinversiones de aquellas actividades que estan fuera del negocio principal de Tubacex, cabe
mencionar la venta de un pabelién industrial en Sevilla asi como la participacién mantenida en la sociedad
Comercial de Tubos S.A. Ambas operaciones no han tenido un efecto significativo sobre la cuenta de resultados
pero remarcan la politica del Grupo de mantener las inversiones no dedicadas al “core business” en un nivel cada
vez mds residual.

En cuanto a nuestra evolucién en el mercado bursatil, las acciones de Tubacex se han mantenido en una linea
estable con una ligera subida del 0,8%, cerrando el ejercicio 2002 a 1,25 euros por accion, La cotizacion maxima del
ejercicio se produjo en el mes de abril cuando las acciones de Tubacex alcanzaron 1,78 euros por accidn, mientras
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que la minima se alcanzé en septiembre y octubre, meses en los que las acciones llegaron a cotizar a 1,18 euros
por accién. La capitalizacidn bursatil de la compafiia ascendia a 31 de diciembre de 2002 a 166,22 millones de
euros, con una ligera subida del 0,8% respecto a 2001 (164,89 millones de euros).

En cuanto a nuestro volumen de contratacion, durante el afio 2002 se negociaron en el mercado bursétil un total de
64,89 millones de titulos de Tubacex, cifra que supone un incremento del 9,64% respecto al afio 2001, cuando la
contratacién alcanzd los 9 millones de titulos. Esta cifra supone una rotacion de un 48,64% sobre el nimero total
de acciones de la compaiila, que asciende a 132,9 millones de acciones. La contratacidn efectiva durante el
ejercicio ha ascendido a 96,63 millones de euros, que supone un incremento del 23,92% respecto al gjercicio
precedente, cuando el valor de las acciones negociadas ascendié a 77,98 millones de euros.

1.2. Actividad Industrial

Nos tenemos que remitir al informe consolidado ya que Tubacex a nivel individual no realiza actividad industriai
alguna.

1.3 Otras Actividades
Los terrenos e inmuebles industriales propiedad de Tubacex, actuaimente utilizados por T.T.l., Aceria de Alava, S.A,

y Cotubes, han sido cedidos a éstas en régimen de arrendamiento. El importe de dicho arrendamiento durante 2002
ha ascendido a 2.074 miles de euros.

Tubacex, S.A., como sociedad holding del grupo, ademas de lo anterior, presta diversos servicios a sus sociedades
dependientes, por marcas y patentes, servicios de alta direccion, direccion técnica, gestion laboral, administrativa
comunicaciones y gerencia, por los que obtiene unos ingresos de 6.049 miles de euros.

2.- SITUACION DE LA SOCIEDAD.

En la evaluacién de la situacion del Grupo, que consideramos en lineas generales satisfactoria y positiva, descrita
en el capitulo anterior. En este sentido, y hecha la salvedad del caso de Altx Inc., el resto de las empresas han
cumplido satisfactoriamente sus objetivos en un entorno de total normalidad en el desarrollo de sus operaciones,
superdndose claramente las expectativas en las plantas europeas, por lo que un afio mas nos tenemos que
congratular de esta situacion ante los retos cada vez mds dificiles que se presentan y que el Grupo viene
asumiendo con naturalidad y flexibilidad.

estratégico, industrial, comercial, econémico ~ financiero y social. Al mismo tiempo, el Grupo se orlenta
permanentemente hacia objetivos de mejora en competitividad, mejora de costos y racionalizacién de estructuras
buscando cada dia la excelencia en la relacidn con nuestros clientes y proveedores, la integracién de todos los
trabajadores que formamos el Grupo en un conjunto de valores y objetivos comunes y en definitiva en la orientacion
continua a la creacién de valor para el accionista.

3.- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD,
OCURRIDAS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

No se ha producido ningtn acontecimiento que requiera mencidn especial.
4.- EVOLUCION POSIBLE DE LA SOCIEDAD.

Con el fin de transmitir una opinién mas realista de Tubacex en su conjunto, nos vamos a remitir a lo comentado en
el Informe de Gestidn Consolidado:

En el entorna de incertidumbre en el cual nos encontramos, es muy complicado efectuar previsiones que trasciendan el
corto plazo. En cualquier caso, y como hemos comentado, entendemos que en relacién a las incertidumbres generales
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descritas, si bien a nivel geopolitico el conflicto en Irak parece resuelto, el resto de condicionantes descritos siguen
pesando enormemente sobre las economias occidentales no vislumbrandose a corto plazo un escenario consistente de
recuperacion, ya que la demanda de nuestro producto continda afectada.

En esta situacién, y partiendo de la solidez del Grupo, visualizamos un escenario en evolucidn positiva — “de menos a
mas” - bien entrado el afio, desde la absoluta seguridad de que el Grupo estd en situacidn de poder abordar los retos
dificlles estando en situacién de generar resultados muy positivos una vez hayan desaparaecido o al menos se hayan
mitigado las incertidumbres y riesgos descritos. '

El gran reto en este momento, consolidada nuestra dimensién como Grupo, es abordar proyectos que mejoren la
competitividad y rentabilidad en las principales unidades de negocio. Entendemos que en la situacion actual y desde
nugstra posicion en el mercado es la mejor forma de incrementar el valor para nuestros accionistas.

5.- ~ ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Este capitulo se reéliza en las filiales industriales Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A
6.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE MEDIO AMBIENTE.

Este capitulo se realiza en las filiales industriales Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A
7.- ACTIVIDAD SOCIAL‘.l

En el capitulo de actividad social consideramos importante resefiar fa absoluta normalidad en el ambito de las relaciones
sociales y laborales en todas las unidades del Grupo.

No obstante cada unidad de negocio viene desarrollando esta funcién en consonancia de Ia zona Yy pais en el que se
halla enclavada.

8.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

En este ejercicio no se ha producido ninguna operaciéﬁgae compra de acciones propias, excepto la incorporacisn
de 5.000 acciones compradas en los Ultimos dias del 2001 que se registraron en los primeros dfas del 2002, conlo
cual la cifra al 31 de diciembre de 2002 asciende a 1.915.306 acciones ordinarias en poder del Grupo, que suponen
un 1,44% del capital social.

s

9.- PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS.

El resultado de Tubacex S.A. ha sido de 9.701.203 euros de pérdidas, como consecuencia de las operaciones de
saneamiento de las inversiones en Altx Inc. descritas en el punto 1.1 de este informe.

En funcién de este hecho y de cara a mantener ol dividendo como forma de retribucién al accionista, se ha
aprobado el pago de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion por importe de 5.585.109 euros, que
supone un pago de 0,042 euros por accién. Este importe representa el mismo dividendo por accién que se pagoé con
cargo a los resultados del afio 2001,
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10.- OTROS.
10. 1. Honorarios de Auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria por la labor profesional ejercida a Tubacex, S.A. en el ejercicio 2002 ha
ascendido a la suma de 32.500 euros. El auditor, siguiendo las politicas de independencia de los auditores,
comprendidas en el informe sobre el cumplimiento de las recomendaciones dei codigo del buen gobierno del consejo de
administracién de la sociedad, no ha recibido de TUBACEX ninguna remuneracion por conceptos distintos a su labor
auditora.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS & Tou Ch e

A los Accionistas de
Tubacex, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de TUBACEX, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
que componen el Grupo TUBACEX (Nota 3.b), que comprenden los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 2002 y 2001, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd la auditorfa de las cuentas
anuales de los ejercicios 2002 y 2001 de determinadas sociedades en las que el Grupo Tubacex participa (Nota
3.b), cuyos activos representan, un 34% y un 36% y cuyos resultados netos suponen una aportacién negativa y
positiva de 59% y de 14% (Nota 9), respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas. Las
mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinidn expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo TUBACEX se basa, en lo relativo a dichas
sociedades, Unicamente en los respectivos informes de los otros auditores.

Segin se indica en las Notas 3.d, 4.n, 7 y 14 de la memoria consolidada adjunta, durante el ejercicio 2002,
diversas sociedades del Grupo Tubacex han registrado, por importe total de 25.830 miles de euros, créditos
fiscales generados en este ejercicio y en ejercicios anteriores por deducciones y bonificaciones de acuerdo con
lo establecido en la modificacién de la Norma de Valoracién n® 16 de Plan General de Contabilidad publicada
con fecha 20 de marzo de 2002 y por compensacion de bases imponibles negativas.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas de los ¢jercicios 2002 y 2001 adjuntas expresan, ¢n todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la sitnacién financiera de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el
Grupo TUBACEX al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo TUBACEX, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades consolidadas.

DELOJ'TE & TOUCHE ESPANA, S.L.

4 de abril de 2003

Deloitte

P:)ﬂfl"l‘et Deloitte & Touche Espafa, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414,
Johmatsu CLLF.: B-/9104469. Domicilio Social: Raimunda | emandez Villaverde, 65. 28003 Madrid.




En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, todos
los miembros, que componen en el dia de la fecha la totalidad de
los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad
TUBACEX, S.A., han acordado formular por unanimidad las
cuentas anuales de Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Tubacex (Consolidado) correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002 todo ello
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

-El Balance de Situacién de Tubacex, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Tubacex (Consolidado),
figura transcrito en un (1) folio de papel timbrado, nimero
0.933.946.

-La Cuenta de Perdidas y Ganancias de Tubacex, SA. y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Tubacex
(Consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel timbrado,
nimero 0.933.947.

-La Memoria de Tubacex, S.A.y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Tubacex (Consolidado), figura transcrita en
(41) folios de papel timbrado, nimeros 0.933.948 al 0.933.988

ambos inclusive.

-El Informe de Gestion de Tubacex, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Tubacex (Consolidado),
figura transcrito en (12) folios de papel timbrado, numeros
0.933.989 al 0.934.000 ambos inclusive.

En Llodio, a 18 de Marzo del afio 2003.

D. Alvaro Videgain Muro

DNI 14.884.781 D
Presidente Consejero Delegado




D. ('?affardo Aréstegui Gémez D. Juan Ramén Guevara Saleta
DNI 14.874.755 B DNI 16.204.631
Vocal Vocal

D. Juan Garteizgogeascoa Iguain D. Manuel Guasch Molins
DNI 14.885.377 F DNI 37.231.232 M

Vocal Vocal

D. José Antonio Ardanza Garro ~ D. Alejandro Echev Busquet
DNI 14.823.596 G DNI 16 418 B

Vocal V

D. Rainer Mdy,¥bsche ~ - - — D Pasct l;]c}v_ey Laguardia
Pasaporte E0270101.2 115.728.612 Q
Vocal Letrado Asesor y no consejero
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1 A 4)
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(Miles de Euros)

Ejercicio Elerclgio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Gastos de establecimiento (Nota 4.a) - 573 | Capital suscrito 59.840 59.840
Intovilizaciones inmateriales, neto (Nota 4.b) 2.998 3.368 | Prima de emision 17.108 17.108
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- Reserva de revalorizacién 3.764 3.764
Terrenos y construcciones 83.501 84.500 | Otras reservas de la sociedad dominante 36.262 35.274
Instalaciones técnicas, maquinaria, Reserva para acclones de la sociedad
utitaje y mobiliario 257.396 248.963 [ dominante 2286 2.279
Otro inmovilizado 14.891 14.984 | Reservas en sociedades consolidadas 39.005 30.100
Inrmovilizado en curso 5.178 4.901 | Diferencias de conversidn 2,678 4.210
Amoriizaciones (247.547) (237.636)| Pérdidas y ganancias - Beneficlo 16,306 15.505
Provisiones (14.808) (2.221) 177.249 168,080
98.609 113.491 [ INTERESES DE $OCIOS EXTERNOS
- (Nota 11) 734 990
Inmovilizaciones financieras, neto (Nota 7) 35,670 18.001 | DIFERENCIA NEGATIVA DE
Acciones de la Sociedad dominante CONSOLIDACION (Nota 4.4) 195 34
alargo plazo, neto (Nota 9) 2.286 2,279 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Total Inmovilizado 139,563 137.712| EJERCICIOS:
Ingresos diferidos por convenlo suspension
FONDO DE COMERCIO DE de pagos (Nota 4.0y 5) a3 93
CONSOLIDACION Otros Ingresos a distribulr (Nota 4.e) 262 99
De Sociedades consolidadas por Subvenciones de capital (Nota 4.0) 1.044 1.274
integracidn giobal (Nota 4.d) 19.064 20.235 o 1.399 1.466
19.064 20.236 |, .
‘PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS <] GASTOS (Nota 10} 12.214 12.106
EJERCICIOS 548 932 | ACREEDORES A LARGO PLAZO
ACTIVO CIRCULANTE: Convenio de suspension de pagos (Nota 5) 1.874 1.941
Existencias- Deudas con entldades da crédito
Materias primas y otros aprovisiona- {Nota 12) 26.778 36,490
Mmientos 30.736 27.794 | Ofros acreedores (Nota 13) 1.731 1.696
Productos en curso y semiterminados 14.140 16,478 Total acreedores a largo plazo 30,383 39.126
Productos terminados 40.585 41.964
Anticipos 1.185 762 | ACREEDORES A CORTO PLAZO
Provisiones (5.014) (2.267)| Deudas con entidades de crédito
81,642 83.731 (Nota 12) 77.977 69,787
Deudores- Acreedores comerciales 30.665 29.733
Clientes por ventas y prestaciones de Acreedores Socledades dei Grupo ho
servicios 66.825 69.189 | consolidables y puestas en equivalencia 286 8
Clientes Sociedades del Grupo no Otras deudas no comerciales (Nota 13) 13.833 10.864
consolidables y puestas en equivalencia 319 452 | Provisiones para operaciones de traflco 3,220 2917
Deudores varios 630 1.047 Total acreedores a corto plazo 125.981 113.308
Administraciones Piiblicas (Nota 14) 13114 7.308 :
Provisiones (1.781) (1.836)
79.107 76.148
Inversiones financieras tempotales
(Nota 8) : 5.451 2.789
Tesoreria 22,671 13.556
Ajustes por perlodificacién 109 8
Total activo circulante 188,980 176.232
TOTAL ACTIVO 348,155 335.111 TOTAL PASIVO 348.155 335.111

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de los
balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2002 y 2001,
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TUBACEX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

cu S DE PERDIDAS Y G CIAS CON ADAS
CORRESPONDI 08 EJERCICIOS Al ES T NADOS

DICIEMBRE D OTA
(Miles de Euros)

Ejert.:i'cia Ejercicio Ejsrcicio Ejarcicia
DEBE 2002 2001 2002 2001

GASTOS: INGRESOS:
Disminucién de existencias de producto impora neto de la cifra de nagoclos
an curso y terminade 2717 6.535] (Nota 15) 286.703 286.670
Aprovisionamientos (Nota 15) 123.286 128,146 | Trabajos efectuados por la Empresa para
Gastos de personal (Nota 15) 75:173 71.846| el Inmovilizado 8 20
Dataciones para amortizaciones de Otres ingresos de explolacién . 989
inmovilizade (Notas 4.3, 4.b, 6 y 19) 15.104 13.874
Variacién de las provisiones de tréfico 1.428 1.662
Otros gastos de explotacién (Nota 17) . 51.175 48.730
|. BENEFICIO DE EXPLOTACION 18.124 16.888
288.007 287.679 288.007 287.679

Gastos financieros y gastos asimilados Otras ingresos financleros y asimilados
{Notas 12y 13) . . (Nota 8)
Diferanclas negativas de cambio . . Diferancias positivas de camblo (Nota 7)

. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS

Amortizacian de fondo de comerdlo de )
consolidacién (Notas 4.dy 9) . . ~ Paticipacién an baneficios de Socledadas
Participaciones en pérdidas de sociedades puestas en aquivalencia
pusestas en equivalencla

Jil. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES -
ORDINARIAS

Variacién de las provisiones de Inmovi- Variacién de las provisiones de inmovilizado
lizado inmaterial, material y cartera de inmatertal, matarial y cartera de controt
cortrol (Notas 6,7, 16y 18) } (Notas 4.c, 4.8, Ty 18)

Pérdidas procedentes del inmovilizado Varacién de las provisiones de acciones de
inmaterial, materiat y cartera de controt la Sociedad dominante
(Naotas 6, 7 y 19) . Beneticio en enajenacion de Inmovilizado

Gastos extraardinarlos  (Nota 4.m) , inmaterial, material y cartera de control
(Notas 7 v 19)

Ingrescs extraprdinarios

Subvenciones de capital transteridas al
resuftade del sjerciio (Nota 4.0)

V. RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS IV. RESULTADOS EXTRAORDINA-

POSITIVOS . RIOS NEGATIVOS

V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
ANTES DE IMPUESTOS - R IMPUESTOS

impuesto sobre Socledades (Nota 14) (23.858)

VlI. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
NETQS DEL EJERCICIO 16.407

Rasuitado (Beneficio) atribuido a socios
externos (Nota 11) 101

Vil. BENEFICIOS NETOS DEL EJER-
CICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Las Notas 1 a 19 descntas en la Memorla consolidada adjunta forman parte integrante de las
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Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo TUBACEX)

Memoria consolidada correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001

Actividad del Grupo Tubacex

Tubacex, S.A. fue constituida el 6 de junio de 1963 teniendo su domicilio social en Llodio (Alava).
Tubacex, S.A. y las Sociedades Dependientes incluidas en el petimetro de la consolidacién (Nota
3.b) tienen como objeto social, entre otros y bésicamente, la fabricacién y venta de tubos
especiales de acero sin soldadura, basicamente inoxidables, asi como cualquier otra modalidad
de la industria siderometaltrgica u otras actividades similares que se acuerde explotar.

Distribucién de resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2002 de la Sociedad dominante sera
aplicar las mencionadas pérdidas a “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

Adicionalmente, con fecha 18 de marzo de 2003, los Administradores de la Sociedad dominante
acordaron la distribucién de un dividendo con‘cargo a Reservas Voluntarias por importe de
5.585.109 euros. ’

Asimismo, la propuesta de distribucién de téneficios de dicha Sociedad aprobada el dia 24 de
mayo de 2002 por la Junta General de Accionistas en relacion al gjercicio 2001, fue la siguiente:

Miles de Euros
2001

Reserva legal 1.473
Reservas voluntarias 7.675
Dividendos (Nota 9) 5.585
14.733
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3. Bases de presentacion de las cuentas

anuales consolidadas

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de
Tubacex, S.A. y de las Sociedades dependientes incluidas en la consolidacion (Nota 3.b) y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con lo establecido en las Normas
para la formulacién de cuentas anuales consclidadas aprobadas por el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y ¢ los recursos obtenidos y aplicados de Tubacex,
S.A. y Sociedades Dependientes. Las cuentas anuales individuales y consolidadas de
Tubacex, S.A. y de la practica totalidad de las restantes sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio 2002 se encuentran, en su caso, pendientes de aprobacién por
las respectivas Juntas Generales de Accionistas, si bien el Consejo de Administracidn de la
Sociedad dominante opina que dichas cuentas seran aprobadas sin ninguna modificacion.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001, de aquellas sociedades cuyo cierre
contable es el 31 de diciembre de cada afo, fueran aprobadas por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas, durante el afo 2002.

Principios de consolidacidn-
Los principios de conselidacidn mas importantes aplicados han sido los siguientes:

1. La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de
votos en sus 6rganos de representacion.y decisidn. El valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en el patrimonio y en el resultado de las sociedades consolidadas
por integracidn giobal se presenta en €l capitulo “Intereses de Socios Externos” de los
balances de situacién consolidados adjuntos y en el epigrafe “Resultado atribuido a
socios externos” de las cuentas dé pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota
11).

Asimismo, se ha aplicado el método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades
dependientes que, aunque se mantenga una posicién de dominio efectivo sobre ellas, su
aportacién al Grupo no es significativa, y para aquéllas asociadas en las cuales la
participacion directa o indirecta de TUBACEX es superior o igual al 20% al tratarse de
valores no cotizados (Nota 7). Dicho método supone que las inversiones de capital en
dichas sociedades se valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas
participaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las
mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia). El
epfgrafe “Participacién en beneficios — pérdidas de sociedades puesta en equivalencia” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas recoge los resultados del
ejercicio que corresponden al Grupo obtenidos en funcidn de su porcentaje de
participacion en dichas sociedades, neto del efecto de los ajustes y reclasificaciones
pertinentes, en su caso. Tanto en el ejercicio 2002 como en 2001, el mencionado eplgrafe
corresponde en su totalidad a diversas sociedades del subgrupo SBER
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l.as empresas del Grupo incluidas en la consolidacién y Ja informacion relacionada con las
mismas son las siguientes:

Porcentaje de Participacién
Directa e Indirecta

2002 2001

Domicilio

Actividad

Participaciones directas-
Aceria de Alava, S.A. (Notas 5y 11)

Tubacex Inc.

Tubacex Taylor Accesorios, S.A.
(T.T.A)

Tubos Mecdnicos, S.A.

Red Distribuidora de Tubos y
Accesorios, S.A. (R.T.A)

Tubacex Tubos Inoxidables, S.A.
(T.T.L)

Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A. (COTUBES)

Tubacex America Holding
Corporation

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr
AG (SBER) (A)

Schoelier-Bleckmann Edelstahlrohr
Immobilien AG (SBER
Immobilien) (A)

96,45% 94,47%

100% 100%

100% 100%

100%

100%

100%

100%

100%

wr

100%

100%

Amurrio (Alava)

Houston (U.5.A.)

Arceniega (Alava)

Abrera (Barcelona)

Llodio (Alava)

Llodio (Alava)
Amurrio (Alava)
Albany-Nueva York
(U.S.A)

Ternitz (Austria)

Ternitz (Austria)

Fabricacion de Acero

Sociedad de Cartera y
Comercializacidén

Fabricacidn de Accesorios
Fabricacién y
comercializacién
Comercializacion de
tuberia. Pricticamente sin

actividad.

Fabricacién de tubos

Comercializacidén

Sociedad de cartera

Fabricacién y

comercializacién de tubos

Sociedad inmobiliaria
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Porcentaje de Participacién
Directa e Indirecta

2002 2001

Domicilio

Actividad

Participacién indirecta a través de
Tubos Mecinicos, S.A.-
Tubos Mecdnicos Norte, S.A.

Participacién indirecta a través de
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. -
Comercial de Tubos, S.A.

(COTUSA) (Nota 7)

Participacién indirecta a través de
Comercial de Tubos y Accesorios
Especiales, S.A, (COTUBES) -

Cotubes Canada, Inc.

Participacién indirecta a través de
Tubacex America Holding
Corporation-
Salem Tube Inc. (C)

Altx Inc. (B) (C)

Participacién indirecta a través de
Schoeller-Bleckmann
Edelstahlrohr AG (SBER ) (A)-

Schoeller-Bleckmann Technisches
Service GmbH (SBT GmbH)

Schoeller-Bleckmann Technishes
Service GmbH&Co KG (SBT
GmbH&Co KG)

Schoeller-Bleckmann AS (SB
Prag) (D)

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr
Deutschland GmbH (SBER
Germany) (D)

Llodio (Alava)

Alcald de Henares
(Madrid)

Ontario (Canadd)

Greenville
Pennsylvania
(U.S.A)
Albany
Nueva York
(U.S.A)

Ternitz (Austria)
Ternitz (Austria)
Praga (Repiiblica

Checa)
Diisseldorf (Alemania)

Comercializacion

Comercializacion

Comercializacion

Fabricacién de Tubos

Fabricacidn de Tubos

Servicios de asistencia
técnica

Servicios de asistencia
técnica .

Comercializacion

Comercializacién
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Porcentaje de Participacién
Directa e Indirecta
2002 2001 Domicilio Actividad

Schoeller-Bleckmann Tube France - 80% 80% |Paris (Francia) Comercializacién
(SB Tube France) (D)

Schoeller-Bleckmann Edelstahlrohr 100% 100% |Budapest (Hungrfa) |Comercializacion
Phonix Kft. (SBER Phonix Kft) (D)

Schoeller-Bleckmann Pipe & Tube 100% 100% |Houston (U.S.A) Sociedad de cartera
Holding Inc. (SB Pipe&Tube
Holding)

Shoeller-Bleckmann Pipe&Tube, 100% 100% |Houston (U.5.A) Comercializacién
Inc. (8B Pipe&Tube Inc.) (E) '

Schoeller-Bleckmann Pipe&Tube 100% 160% |Houston (U.S.A.) Sociedad inmobiliaria
Properties Inc. (SB Pipe&Tube
Properties Inc.) (E)

() Sociedades cuya fecha de cierre de sus cuentas anuales es el 31 de marzo, si bien, para su
consolidacién en el Grupo TUBACEX se han elaborado cuentas anuales consolidadas de este
subgrupo por el periodo entra el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2002 y 2001, auditadas por
Ernst&Young. Por otra parte, SBER Inmobilien es una sociedad cuyo activo 1o constituye los
terrenos en los que SBER realiza su actividad industrial,

Sociedad cuya actividad ha sido interrumpida durante el ejercicio 2002 (Notas 3.d, 4.3, 4.¢, 6,9y
15).

Socledades auditadas por Grossman&Janak&Ford.

Sociedades consolidadas por ol métogdo de puesta en equivalencia, dada su escasa importancia
relativa.

Sociedades participadas a través de SB Pipe&Tube Holding.

Las inversiones en el capital de las sociedades dependientss son eliminadas en el
proceso de consolidacion, de forma que la diferencia, bien positiva o negativa, entre el
montante de la inversién y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la
sociedad dependiente atribuible a dicha participacién en el momento de la adquisicién,
una vez considerada la parte de la misma atribuible a elementos patrimoniales concretos,
se registra como Fondo de comercio de consolidacién o Diferencia negativa de
consolidacion (Nota 4.d).

En el caso de producirse durante el ejercicio incorporaciones de nuevas sociedades al
Grupo, la imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de sus ingresos y
gastos, se limita al perfodo que media desde la fecha en que se ha preducido dicha
incorporacidn hasta la fecha de cierre del ejercicio.
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Han sido excluidas de! perimetro de la consolidacién ciertas sociedades que, aln
poseyendo Tubacex, S.A. una participacién directa o indirecta superior al 20%, carecen
de actividad, o bien presentan un interés poco significativo. Dichas sociedades (Nota 7)
se han valorado de conformidad con lo indicado en la Nota 4.e.

Todos los saldos, transacciones y resultados significativos entre sociedades consolidadas
han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, se han homogeneizado
los principios y criterios contables mas significativos utilizados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas {Nota 9)..

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso,
pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de reservas de las sociedades
consolidadas en el patrimenio de la Sociedad dominante, por considerar que las citadas
reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

¢) Operaciones de inversidén y cambios en el
perimetro de consolidacién-

En diciembre de 2002, Tubacex, S.A. adquirié a terceros por importe de 290 miles de
euros una participacién del 1,98% en el capital social en Aceria de Alava, S.A. Dicha
operacién ha generado una Diferencia negativa de consolidacion por importe de 161 miles
de euros (Notas 4.d y 11). Asimismo y segin se indica en [a Nota 7 con fecha 23 de
septiembre de 2002 se enajena la participacion en el 40% del capital de COTUSA.

Por otra parte, la sociedad dependiente Comercial de Tubos y Accesorios Especiales, S.A.
(COTUBES) constituyé en el ejercicio 2000 Cotubes Canadd, Inc., con un capital social de
100 délares canadienses, no siendo significativa la actividad de dicha sociedad durante el
mencionado ejercicio. En el ejercicio 2001, esta sociedad fue integrada por vez primera
en el perfmetro de consclidacion.

Comparacién de la informacion -

Con fecha 20 de marzo de 2002 se publicé a modificacién de la Norma de Valoracién n® 16
del Plan General de Contabilidad, por la~que se han de reconocer los créditos fiscales
derivados de deducciones y bonificaciones fiscales pendientes de aplicar fiscalmente siempre
que se cumplan determinadas condiciones. En aplicacion de dicha Norma, diferentes
sociedades del Grupo Tubacex en 2002 han registrado contablemente créditos fiscales por
deducciones pendientes de aplicacién fiscal por 4.783 miles de euros, aproximadamente, de
los que 4.077 miles de suros tienen su origen en ejercicios anteriores.

Adicionalmente, diversas sociedades del Grupo Tubacex han registrado en el ejercicio 2002
créditos fiscales por compensacién de bases imponibles negativas por pérdidas producidas
en ejercicios anteriores por importe de 21.047 miles de euros, aproximadamente, dado que
han cambiado las circunstancias respecto a las existentes en el momento en que se
produjeron, en relacién a las expectativas de su recuperacién. Los mencionados créditos
fiscales figuran registrados en los epigrafes “Inmovilizaciones financieras, neto” y “Deudores ~
Administraciones Publicas” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002
adjunto por importes de 21.825 y 4.005 miles de euros, respectiva y aproximadamente, en
funcién de que su recuperacién se estime a largo o a corto plazo {Notas 4.n, 7 y 14).




'\;APABAM) TINBREA

TIMBRE DE ALAVA

e

—
=

T A0 A
408 RS OO

0933954

Asimismo y segun se indica en las Notas 4.a, 4.¢, 6, 9 y 15 durante el ejercicio 2002 el Grupo
interrumpié la actividad productiva de Altx. Inc., lo que ha supuesto diversos saneamientos y
la dotacién de detarminados pasivos por importe total de 19.202 miles de euros, al objeto de
registrar sus activos y pasivos a su valor de liquidacion. Dicho importe figura registrado en el
epigrafe “Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta. Estos hechos
han de ser considerados a efectos comparativos de las correspondientes cifras entre los
ejercicios 2002 y 2001 adjuntos.

4 Normas de valoracién

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad dominante en la elaboracion de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

2)

b)

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimienio se corresponden exclusivamente con aquellos de primer
establecimiento 'y puesta en marcha de la sociedad dependiente Alix Inc., que, a razén del
20% anual, y por importe de 135 miles de euros se comenzaron a amortizar en el aho 2001,
una vez que ésta comenzoé su actividad normal. No obstante y dado que en el afio 2002 la
sociedad dependiente ha interrumpido su actividad industrial, el importe pendiente de
amortizar y que ascendia a 573 miles de euros ha sido amortizado en su totalidad (Notas 3.d,
9,15y 19).

Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial estd constituido basicamente por aplicaciones informaticas
adquiridas a terceros y gastos de consultorfa inherentes al desarrollo de las mencionadas
aplicaciones informéticas que se valoran a su coste de adquisicién, estando prevista su
utilizacién en varios ejercicios. Durante los ejercicios 2002 y 2001 las adiciones han
ascendido a 930 y 1.238 miles de euros, réspectivamente. Asimismo, durante el gjercicio
2002 los retiros han ascendido a un valor neto de 32 miles de euros (Nota 19).

Las mencionadas aplicaciones informéaticas se amortizan a razon del 20% anual. El importe
registrado en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2002 y 2001 adjuntas han ascendido a
1.268 y 1.132 miles de euros, respectiva y aproximadamente (Nota 19).

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado en su caso al amparo
de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran el Real Decreto-l.ey 7/1996 y
la Norma Foral de Alava 4/1997 (Notas 6y 8).

Los costes de ampliacién, moderizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.
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En general, los costes de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a los resultados
consolidados del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos
del inmovilizado se contabilizan como activo, con el consiguiente retirc contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los trabajos que se realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los
consumos propios de materiales de almacen y los costes de fabricacién aplicados de acuerdo
con las normas de valoracidn de las existencias.

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que lo componen entre los afios de vida Util estimada para los mismos segun el
sigulente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Edificios y otras construcciones 25 a48
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 5a20
Mobiliario y otro inmavilizado 5al0

La dotacion para la amortizacion del inmovilizado material contabilizada en los ejercicios 2002
y 2001 ha sido de 13.263 y 12.607 miles de euros, respectiva y aproximadamente (Notas 6 y
19).

Adicionaimente, vy al objeto de efectuar la correspondiente correccion valorativa a ciertos
elementos de su inmovilizado material se procede a registrar 1a correspondiente provision por
depreciacion, revertiendo, en su casQ, la misma, si desaparecieran las causas que
determinaron en su dia la oportuna dotacién. En este contexto, y dada la decisién tomada de
interrumpir la actividad industrial de la“sociedad dependiente, Altx, Inc. se ha procedido a
dotar con cargo a los resultados consolidados del ejercicio 2002 una provision por
depreciacién por importe de 14.000 miles de euros, al objeto de registrar el inmovilizado de

dicha sociedad a su valor de liquidacién Grdenada conforme la estimacién de un experto
independiente (Notas 3.d, 6,9 y 15). o

Fondo de Comercio de Consolidacién y
diferencia negativa de consolidacién-

Las diferencias producidas a la fecha de adquisicion, entre el coste de adquisicion y el valor
tedrico-contable de acciones de sociedades consolidadas por el método de integracion global,
proporcional o de puesta en equivalencia, una vez considerada la parte de las mismas
atribuible a elementos patrimoniales concretos, se registran como “Fondo de Comercio de
Consolidacion” o como “Diferencia Negativa de Consolidacion” (Nota 3.b).

El fondo de comercio total generado en la compra de SBERy SBER Immobilien que ascendid
a 22.159 miles de euros (Notas 3.b y 19) se amortiza lineaimente en un periodo de veinte
afios, debido a que se considera que éste es el periodo durante el cual contribuye & la
obtencién de ingresos para el Grupo. La dotacién a la amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién registrada con cargo a los resultados consolidados de los ejercicios 2002 y
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2001, ha ascendido en ambos ejercicios a 1.113 miles de euros, aproximadamente (Notas 9y
19).

Adicionalmente, existe un fondo de comercio generado en la adquisicién de Schoeller-
Bleckmann Technisches Service GmbH, por importe de 879 miles de euros, que se amortiza
linealmente en un perfodo de 15 afios, debido a que es este el periodo en que se estima que
contribuira a la obtencion de beneficios para el Grupo. La dotacion a la amortizacion del
fondo de comercic de consolidacion registrada con cargo a las cuentas de perdidas y
ganancias consolidadas de los ejercicios 2002 y 2001, ha ascendido en ambos ejercicios a 58
miles de euros, aproximadamente (Nota 19).

El importe que figura registrado en el capitulo “Diferencias negativas de consolidacion” de los
balances de situacién consolidados adjuntos se corresponde integramente con el importe de
las diferencias negativas de consolidacion generadas en el ejercicio (Nota 3.c) y ejercicios
anteriores como consecuencia de la adquisicién por parte de la Sociedad dominante de
diversas participaciones minoritarias de su filial Aceria de Alava, S.A.

Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras andlogas-

Los valores mobiliarios y otras inversiones financieras anélogas tanto a corto como a largo
plazo se valoran de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Titulos con cotizacion oficial: A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se
considera la cotizacin oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al
cierre, la que resulte inferior.

Participaciones en el capital de sociedades del Grupo excluidas de la consolidacidn: al
menor entre el coste de adquisicién:y ‘el valor teérico-contable de las participaciones,

cotregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en el de’la valoracién posterior (Nota 7).

Titulos sin cotizacién oficial: A coste .de adquisicién, minorado por las necesarias
provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre
del ejercicio, determinado éste, en su caso, segun su valor tadrico-contable.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio
se registran en la cuenta “Provisiones para depreciacién del inmovilizado financiero”.

La inversién en obras de arte se valora a su coste de adquisicién o a su valor estimado de
realizacién, si fuese inferior. Por ello, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el Grupo tiene
registrada proveniente de ejercicios anteriores una provisién por importe de 3.734 y 3.750
miles de euros, respectivamente (Nota 7).

Los créditos no comerciales a largo plazo, aquellos con vencimiento superior a doce meses,
se registran a su valor nominal. La diferencia entre ese importe y su valor actualizado se
registra en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios — Otros ingresos a distribuir”
del pasivo del balance de situacién consolidado. Los ingresos por intereses se computan en
el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero (Notas 3.cy 7).
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Las participaciones en Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario (FIAMM) y en
Fondos de Inversién Mobiliario (FIM) se valoran por su precio de adquisicién, o por su valor
liquidativo si éste fuera inferior. No obstante, el rendimiento producide por las participaciones
en los FIAMM, determinado por la diferencia existente entre el valor liquidativo en la fecha de
enajenacion o cierre del ejercicio y el valor contable de la misma, se contabiliza como ingreso
financiero, incrementando el valor contable de la participacién (Nota 8).

Acciones propias de la sociedad
dominante-

Las acciones de la Sociedad dominante para las que estd prevista su enajenacion en diversas
formas (Nota 4.m) se valoran a su precio de adquisicion, o a su valor de mercado, cuando
éste sea menor, dotandose la correspondients reserva indisponible (Nota 9). Como valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del dltimo trimestre del ejercicio, la cotizacion
al cierre o el determinado por medio del valor tedrico-contable del Grupo Tubacex, el que
resulte menor de todos ellos, Las minusvalias entre el coste de adquisicion y su valor de
mercado se registran con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Existencias-

Las existencias de materias primas, productos en curso y productos terminados se han
valorado, principalmente, a precio de coste de adquisicién o fabricacién, segun el método
FIFO (primeras entradas, primeras salidas) o al precio de mercado, si éste fuera menor.

Las existencias de otros aprovisionamientos han sido valoradas a precio promedio de
adquisicion o al precio de mercado, si éste fuera menor.

Como precio de mercado se ha considerado el valor de reposicién para las materias primas y
otros aprovisionamientos y el valor neto de realizacién para los productos en curso y
terminados. :

Los productos obsoletos, defectuosos o de, lento movimiento se han valorado a su posible
valor de realizacion.

Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en los balances de situacién consolidados adjuntos por su valor
nominal. No obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotdndose
las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presentan las posibles
insolvencias con respecto al cobro de los diferentes saldos.

Por otra parte, el Grupo da de baja los saldos de clientes por el importe de las cesiones de
crédito siempre que el factor asuma el riesgo de insolvencias “factoring sin recurso”. Al 31 de
diciembre de 2002, los saldos deudores pendientes de vencimiento que han sido cancelados
derivados de las operaciones mencionadas de “factoring sin recurso” ascienden a 6.831 miles
de euros. -
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Conversidn de estados financieros en
divisas y saldos en moneda extranjera-

La conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se ha
efectuado aplicando el método del tipo de cambio de cierre.

La diferencia que implica este método resultante de valorar los ingresos y gastos al tipo de
cambio medio anual y el patrimonio neto al cambio histérico, frente a la valoracién de los
activos y pasivos al cambio de cierre, se presenta en el epigrafe "Fondos Propios -
Diferencias de conversién” de los balance= de situacién consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 y asciende a 2.678 y 4.210 miles de euros, respectivamente,
correspondiendo basicamente a Altx In¢. y Salem Tube Inc. (Nota 3.b).

Por otro lado, los saldos de los deudores y acreedores comerciales (de monedas no
participantes en la Unién Econdmica y Monetaria) se valoran a los tipos de cambio en vigor a
la fecha en que se realiza la transaceion o al tipo de cambio al que estd asegurado. Las
diferencias de cambio producidas durante el ejercicio con motivo de los cobros y pagos
efectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) o ingresos (beneficio)
financieros. Asimismo, al cierre de cada ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar en moneda
extranjera se han valorado a los tipos de cambio en vigor a dicha fecha o al tipo de cambio
determinado tal'y como se explica en el pdrrafo siguiente. Las diferencias de valoracidn
negativas no realizadas se contabilizan como resultados del ejercicio y las diferencias de
valoracidn positivas no realizadas, se recogen en el pasivo de los balances de situacién
consolidados adjuntos como un ingreso diferido que se incluye en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”.

El Grupo utiliza futuros y otros instrumentos similares en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, asegurando el tipo de cambio, por lo que sus correspondientes
saldos deudores y acreedores comerciales: se valoran segtin se ha Indicado en el parrafo
anterior, La politica del mismo consisfe en la contratacién con entidades financieras de
operaciones de venta de divisas a unhos plazos concretos y a unos tipos de cambio
determinados, basandose en proyecciones de tesorerfa en divisas que incluyen cuentas a
cobrar por facturacnones ya realizadas o blen cartera de pedidos por facturaciones ain no
realizadas (Nota 15),

a

Deudas-

Las deudas, que se contabilizan por su valor nominal, se clasifican en funcién de ios
vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquéllas con
vencimiento anterior a doce meses desde el cierre del ejercicio y como deudas a largo plazo
las de vencimiento posterior a dicho perfodo.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las Sociedades estan obligadas al pago
de indemnizaciones a los trabajadores y empleados con los que, bajo ciertas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales. En este sentido, los balances de situacidn consolidados
adjuntos no incluyen provisién alguna por estos conceptos dado que los Administraderes de la
Sociedad dominante no esperan que se produzean despidos en el futuro que den lugar a
indemnizaciones significativas.

Provisiones para riesgos y gastos-

Flan de jubilacidn y otras obligaciones
similares-

Tubacex, S.A. y diversas sociedades dependientes han contraido en éste y en ejercicios
anteriores compromisos sociales con varios colectivos de trabajadores y empleados definidos
en diferentes pactos laborales aprobados. Una parte de estos compromisos se cubre
mediante aportacion anual definida a Entidad de Previsién Voluntaria (Nota 15). Otra parte de
estos compromisos se cubrid en ejercicios anteriores suscribiendo una pdliza de seguro con
prima dnica. : '

SBER (Nota 3.b) tiene asumidos determinados compromisos con su personal basicamente en
concepto de premios de antigliedad en el momento de su jubilacién. Al 31 de diciembre de
2002 y 2001, el pasivo actuarial devengado correspandiente a los compromisos adquiridos
ascendia a 4.683 y 4.931 miles de euros, respectivamente (Nota 10). Este pasivo se
encuentra cubierto con activos financieros a largo plazo (Nota 7). Durante los ejercicios 2002
y 2001 la dotacién efectuada con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas ascendié a 734 y 879 miles de euros respectiva y
aproximadamente, habiéndose efectuado pagos por importe de 282 miles de euros en el afio
2002 y 653 miles de euros en 2001 (Notq'10).

Por otra parte, el Grupo tiene asumidos determinados compromisos con sus principales
directivos que establece un programa de incentivos basado en posibles opcicnes.de compra
sobre acciones de Tubacex, S.A., en funcién del cumplimiento de objetivos (Nota 4.f).
Durante los ejercicios 2002 y 2001, al iglial que en ejercicios anteriores por el concepto
anterior no ha existido devengo alguno. No obstante, el Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante, en su reunién de fecha 18 de marzo de 2003, acordd derogar este
programa de incentivos,

Contrato de relevo-

Con fecha 29 de octubre de 2002, la Direccidén de Tubacex, S.A. y de las sociedades del
Grupo, Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A. y sus respectivos
trabajadores firmaron un Acuerdo Contrate de Relevo en Tubacex, S.A., Tubacex Tubos
Inoxidables, S.A. y Acerfa de Alava, S.A. por el que a partir de enero de 2003 y hasta el 31 de
diciembre de 2005, inclusive, dichas sociedades se comprometen a ofertar de manera
voluntaria a todos los trabajadores en convenio que alcancen en ese periodo la edad de 60
afios la jubilacion parcial, causando baja de la Sociedad a los 65 afios, simultaneada con un
contrato de trabajo a tiempo parcial al 15% de la jornada con permiso retribuido, y vinculada a
un contrato de relevo con otro trabajador. De acuerdo con célculos estimativos efectuados el
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pasivo devengado al 31 de diciembre de 2002 asciende a 659 miles de euros y figura
registrado, con cargo a los resultados del ejercicio 2002, en el capitulo “Provisiones para
Riesgos y Gastos” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 adjunto (Notas 10y
15). La obligacidn devengada por los empleados en activo se registra periodificando el coste
del Acuerdo desde su aprobacion, durante el resto de la vida laboral activa de cada empleado
de modo sistematico.

Provision para impuestos y para
responsabilidades — Otras provisiones-

Corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no es determinable en
cuanto a su importe exacto o es incierto y para hacer frente a las responsabilidades probables
o ciertas nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares. Las dotaciones y aplicaciones se
efecttian de acuerdo con las mejores estimaciones del devengo anual, habiéndose aplicado
durante el ejercicio 2002 un importe de 437 miles de euros (Nota 10).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto pot Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos aumentado o disminuido, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes y minorada por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. No
obstante, dado que todas las sociedades del grupo consolidado presentan sus declaraciones
en bases individuales, el gasto contabilizado por este concepto es el correspondiente al
sumatorio de aquelias sociedades que obtienen beneficios gravados por el Impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a .las bases imponibles negativas, los impuestos
anticipados derivados de las diferencias temporales entre ol resultado contable y la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades y, desde 2002, las deducciones y bonificaciones

tiscales se contabiliza como un menor importe del Impussto sobre Sociedades en el ejercicio
en el que origine el derecho a la deduccién o se produzca la diferencia temporal, siempre que
una estimacién razonable de la evolucién de ta Sociedad indique que podran ser objeto de
aplicacion futura. En este sentido, segin se indica en la Nota 3.d durante el ejercicio 2002
diversas sociedades del Grupo Tubacex han registrado créditos fiscales por bases imponibles
negativas y por deducciones y bonificaciones por importe total de 25.830 miles de euros,
aproximadamente, de los que un importe de 25.124 miles de euros proceden de ejercicios
anteriores, al haber cambiado la normativa contable o, en su caso, las expectativas de su
recuperacion respecto de las existentes en el momento en que no se registraron los citados
créditos (Notas 7 y 14).

Es a parir del ejercicio 2002, una vez saneada en su totalidad la inversién en Alix Inc. vy
despejadas diversas incertidumbres, tanto en este gjercicio como en anteriores, relativas a
diferentes inversiones del Grupo ajenas a la explotacién, cuando no surgen dudas iégicas
acerca de la recuperacién futura de los mencionados créditos fiscales, por lo que en la
medida que tienen un interés cierto con respecto a la carga fiscal futura se ha considerado un
plazo para su compensacién de 8 afios.
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o) Ingresos a distribuir en varios ejercicios-
- Ingresos diferidos por convenio suspension de pagos:

La diferencia entre el valor de reembolso de la deuda como consecuencia del convenio
de suspensién de pagos con los acreedores de Aceria de Alava, 8.A. y su valor antes del
convenio (Nota 5) se registra en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” de
los balances de situacién consolidados adjuntos. La imputacién a resultados se realiza
proporcionalmente al pago de la deuda asociada a los mismos, por lo que de acuerdo con
el citado criterio y no habiéndoz= satisfecho durante 2002 y 2001 cantidad significativa
alguna conforme a los acuerdos establecidos, la Sociedad no ha abonado a resultados
importe alguno (Nota 5).

- Subvenciones

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas, el Grupo sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones de capital no reintegrables:

Las subvenciones recibidas para la adquisicién de inmovilizado material, se
contabilizan en el capitulo de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de
los balances de situacion adjuntos y se imputan a resultados durante el periodo de
depreciacién del inmovilizado afecto.

Durante los ejercicios 2002 y 2001, se han recibido subvenciones por importe de
324 y 720 miles de euros, habiéndose registrado, por otra parte, con abono al
epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio” de las
cuentas de pérdidas y gananqia}s" consolidadas adjuntas un importe de 554 y 65
miles de euros, respectiva y aproximadamente (Nota 19).

2. Subvenciones de explotacion:
Se abonan a resultados en el momento de su devengo.

p) Actuaciones empresariales con
incidencia en el medio ambiente-

Los costes derivados de la proteccién y mejora del medic ambiente que ne supongan
inversién en inmovilizado material, s imputan a resultados en la medida en que se incurren,
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos (Nota 17).

5. Convenio de suspensién de paqos

En ejercicios anteriores se aprobaron los convenios de acreedores de Tubacex, 8.A. y Aceria de
Alava, S.A. (Nota 3.b) que afectaron a todos los créditos existentes contra las mencionadas
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sociedades, Tanto para Tubacex, S.A. como para su sociedad dependiente los convenios
aprobados establecian, entre otras, opcién al pago desde un 50% a un 100% de los créditos en
diferentes plazos.

Durante los ejercicios 2002 y 2001, el movimiento que ha existido a nivel consolidado en relacién
con las deudas acogidas a la suspensién de pagos ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 2.024
Acuerdo de cancelacién anticipada de créditos (Nota 19) (83)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 1.941
Acuerdo de cancelacién anticipada de créditos (Nota 19) (67)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 1.874

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los importes pendientes de pago a su valor de reembolso,
figuran registrados en los balances de situacién consolidados adjuntos en el epigrafe “Acreedores
a largo plazo - Convenio de suspension de pagos”, siendo su vencimiento practicamente en su
totalidad del afio 2005 al 2008. -

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 2002 y 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

15
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Miles de Euros
Diferencias
Adiciones/ de
Saldo al (Dotaciones) Retiros Conversion Saldo al
31.12.01 (Nota 19) (Nota 19) Traspasos (Nota 19) 31.12.02
Coste:
Terrenos 13.952 116 (500) - (49) 13.519
Construecioncs 70.548 526 (528) - (564) 69.982
Instalaciones y maquinaria 248.963 11.539 (1.379) 2.657 (4.404) 257.396
Mobiliario y otro inmovilizado 14.984 760 (1.088) 293 (58) 14.891
Aanticipos e inmovilizaciones en
Curso 4.901 3.525 (16) (2.950) (284) 5.176
Total coste 353.348 16.486 (3.511) - (5.359) 360.964
Amortizacién acumulada:
Construcciones (43.972) (2.093) 528 - 191 (45.346)
Instalaciones (182.817) (9.477) 870 421 1.007 (189.996)
Mobiliario v otro inmovilizado (10.847) (1.693) 743 (421) 13 (12.205)
Total amortizacion acomulada | © (237.636) (13.263) 2.141 - 1.211 (247.547)
Provisiones (Notas 4.c y 15) (2.221) (14.000) - - 1.413 (14.808)
Inmovilizado neto 113.491 98.609
Ao 2001-
Miles de Buros
Cambio en el Diferencias
Perimetro de Adiciones/ de
Saldo al Consolidacién | (Dotaciones) Retiros Conversién | Saldo al
31.12.00 {Notas 3.¢y 19) | = (Nota 19) (Nota 19) Traspasos (Nota 19) | 31.12.01
Coste:
Terrenos 14.178 - w21 (262) - : 15 13.952
Construceiones 69.580 - . 918 (405) 684 171 70.548
Instalaciones y maquinaria 226.594 - 16.748 (261) 5.010 872 248.963
Mobiliario y otro inmovilizado 14.210 34 1.107 (1.058) 661 30 14.984
Anticipos ¢ inmovilizaciones en
Curso 7.107 - 4.356 (280) (6.355) 73 4.901
Total coste 331.669 34 22.750 (2.266) - 1.161 353.348
Amortizacién acumulada:
Construcciones (41.509) - (2.098) 327 (638) 54) (43.972)
Instalaciones (174.202) - (8.510) 165 219 (489) |(182.817)
Mobiliario y otro inmovilizado (9.960) - (1.999) 723 419 (30) (10.847)
Total amortizacién acumulada (225.671) - (12.607) 1.215 - (373) |{(237.636)
Provisién (Nota 4.¢) (2.221) - - - - - (2.221)
Inmovilizado neto 103.777 ' 113.491
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Conforme se indica en las Notas 4.c y 9, algunas sociedades consolidadas actualizaron en
gjercicios anteriores los valores de su infnovilizado material al amparo de diversas disposiciones
legales, entre otras, la Norma Foral 4/1997 y el Real Decreto 7/1996, de Actualizacion de
Balances. Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en la Norma Foral 4/1997 y en el
Real Decreto 7/1996 y su efecto al 31 de diciembre de 1996 fue como sigue:

Miles de Euros

Por Norma Foral 4/1997-
Inmovilizado mater:.l:
Teirenos
Construcciones
Instalaciones técnicas y
Maquinaria
Otro inmovilizado
Subtotal
Por Real Decreto 7/1996-
Inmovilizado material:
Terrenos
Construcciones
Instalaciones técnicas y
Maquinaria
Otro inmovilizado 9
Inmovilizado inmaterial:
Arrendamiento financiero _ 72
Subtotal - 1.948
Total (Nota 9) 7. 8.514

Ef aumento en las amortizaciones de 2002 y 2001 derivado de dichas actualizaciones, asl como
las plusvalias derivadas de las mismas pendientes de amortizar no resultan significativas.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, existen activos en uso totalmente amortizados por un importe
de 97.131 y 93.456 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

La politica de seguros del Grupo es formalizar pélizas para cubrir adecuadamente los posibles
riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 los Administradores de la sociedad dominante estiman que existe una
cobertura suficiente.

Centro Comercial-

En ejercicios anteriores, Tubacex, S.A. asumié la propiedad de un centro comercial en Torrején de
Ardoz y asumi6 asimismo un préstamo hipotecario que gravaba estos activos y que al 31 de
diciembre de 2002 estaba cancelado, ascendiendo el principal pendiente de amortizacion al 31 de
diciembre de 2001 a 163 miles de euros (Nota 12).
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El valor neto contable por el que figura registrado el citado centro comercial en el epigrafe
“Construcciones” al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asciende a 2.668 y 2.853 miles de euros,
aproximadamente, una vez consideradas las amortizaciones y provisiones para inmovilizado
material registradas a las mencionadas fechas por importe total de 3.336 y 3.151 miles de euros,
respectivamente. Con fecha 27 de julio de 2001, Tubacex, S.A. suscribié con un tercero un
contrato de arrendamiento financiero con opcién de compra del citado centro comercial. En el
ejercicio 2002, y tras producirse cobros por un importe total de 62 miles de suros en concepto de
intereses, Tubacex, S.A. y el tercero han suscrito un nuevo contrato de arrendamiento financiero
con opcién de compra resolviendo el anterior. En este nuevo contrato, la opcion de compra se
concede por un periodo de 63 meses a contar desde el 1 de octubre de 2002, de forma que el
importe de dicha opcidn varia en funcién del momento en que se produzca:

s Antes del 31 de diciembre de 2004: 4.207 miles de euros.

« Entre el 31 de diciembre de 2004 y el 31 de diciembre de 2005: 4.407 miles de euros.
» Entre el 31 de diciembre de 2005 y el 31 de diciembre de 2006: 4.608 miles de euros.
«  Entre el 31 de diciembre de 2006 y el 31 de diciembre de 2007: 4.808 miles de euros.

En el perfodo comprendido entre el 1 de octubre de 2002 y el 31 de diciembre de 2007, en tanto
no se ejerza la opcién de compra el tercero satisfard a Tubacex, S.A. 10 miles de euros
mensuales en concepto de alquiler.

El valor neto contable al que figura registrado el citado centro comercial no se ha alterado como
consecuencia del mencionado nueve contrato de arrendamiento, de acuerdo a un criterio de
prudencia, y por tanto no se ha registrado beneficio alguno, dado que el arrendatario puede
rescindir dicho contrato en cualquier momento de la vida del mismo.

Altx Inc.-

El valor neto contable por el que figuran registrados los elementos del inmovilizado material de
Altx Inc. al 31 de dicismbre de 2002 asciende a 3.984 miles de euros, aproximadamente, una vez
consideradas las amortizaciones y provisiones (Nota 4.c) por importes de 2.045 y 14.000 miles de
euros, respectiva y aproximadamente.

Hipotecas y garantias sobre el inmovilizado
material-

En garantia del crédito concedido por el Fondo de Garantfa Salarial (FOGASA) amortizado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2001 la sociedad dominante constituyd en ejercicios anteriores un
derecho real de hipoteca sobre diversos terrenos y construcciones propiedad de sus sociedades
dependientes, Tubacex Taylor Accesorios, S.A. y Aceria de Alava, S.A.. Dicho derecho real de
hipoteca ha sido cancelado en el ejercicio 2002.
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£l movimiento habido durante los ejercicios 2002 y 2001 en la cuenta de "Inmovilizaciones

Financieras" ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Provisiones para
depreciacidn de

Inmovilizado
Coste Financiero
Saldo al 1 de enero de 2001 27.582 (7.971)
Adiciones /(Dotaciones) (Nota 19) 138 (556)
Retiros (Nota 19) (4.577) 3.385
Saldo al 31 de diciembre de 2001 23,143 (5.142)
Adiciones/(Dotaciones) (Notas 15y 19) 25.215 (806)
Retiros (Nota 19) (8.896) 1.436
Saldo al 31 de diciembre de 2002 39.462 (3.792)

Composicion de las inmovilizaciones
financieras-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la composicion de este capitulo es la siguiente:
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% de

Miles de Euros

Participacion

Provisién

Cartera de valores a largo plazo

(Nota 3.h)-

Sociedades consolidadas por puesta a
equivalencia a través de SBER
(Nota 3.b)

Tubacex Canada

Tubacex Europe

AFAVASA

Onfaeder, S.A.

Uni6n de Tubos Vascos, A.LE. (A)

Comercializadora Sideribérica de Gas,

AlLE.

Aceros y Medio Ambiente

Otras inversiones a largo plazo
(Nota 4.m)

Subtotal
Otras inversiones-
Obras de arte (Nota 4.¢)
Otros créditos-

Créditos a empresas puestas en
equivalencia

Fianzas, dep6sitos y préstamos a largo

plazo al personal

Otros créditos

Administraciones Pablicas-
Créditos fiscales (B) (Notas 3.d,
4nyl4)

80%-100%
100%
100%

3%
33%

7.821

(©6)

7.815

8.602

(38)

8.544

5.710

(3.734)

1.976

135

245
2.031

135

245
2.051

2431

2.431

22.719

22719

39.462

(3.792)

35.670

(A) Agrupacion de Interés Econdmico, constituida en el marco de los acuerdos sectoriales de reordenacion

del sector.

(B) De este importe, 492 miles de euros corresponden a los créditos fiscales por bases imponibles negativas
de Cotubes registradas en los sjercicios 2001 y 2000.
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Miles de Euros
Participacion Coste Provisién Neto
Cartera de valores a largo plazo
(Nota 3.b)-
Comercial de Tubos, S.A. 40% 3,188 (502) 2.686
(COTUSA) (B)
Sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia a través de SBER
(Nota 3.b) 80%-100% 416 - 416
Tubacex Canadd 100% 106 (52) 54
Tubacex Europe 100% 11 - 11
AFAVASA - 2 - 2
Odfaeder, S.A. 3% 18 - 18
Uni6n de Tubos Vascos, ALE. (A) 33% 18 - 18
Comercializadora Sideribérica de Gas,
A.LE. ; - 1 - ' 1
Aceros y Medio Ambiente - 3 -
Otras inversiones a largo plazo
{(Nota 4.m) 12.330 (838) 11.492
Subtotal 16.093 (1.392) 14.701
Otras inversiones-
QObras de arte (Nota 4.e) 5.736 (3.750) 1.986
5.736 (3.750) 1.986
Otros créditos- :
Créditos a empresas puestas en ¥
equivalencia 173 - 173
Fianzas, dep6sitos y préstamos a B
largo plazo al personal i 247 - 247
B 420 - 420
Administraciones Pxiblicas-
Créditos fiscales (C) 894 - 894
23.143 (5.142) 18.001

{(A) Agrupacion de Interés Econdmico, constituida en &l marco de los acuerdos sectariales de reordenacion
del sector.

(B) De acuerdo con sus estados financieros (no auditados) al 31 de diciembre de 2001, el valor neto contable
correspondiente a la participacidn de esta sociedad consolidada por el método de puesta en equivalencia
asciende a 2.686 miles de euros (Nota 3.b).

(C) Corresponde a los créditos fiscales por bases imponibles negativas de ALTX, Inc.y Cotubes registradas
en los ejercicios 2001 y 2000.

21




f

FINTZA JURIDIKD DOKUMENTATUAK
08 JURDICOS DOCUMENTADDS

(5]

| ARABAKO TINBREA
I'TIMBRE DE ALAVA

(™

0933969

Grupo Coventry-

Durante el ejercicio 2001, el Grupo enajend la totalidad de la participacién que mantenia en el
Grupo Coventry y que se correspondia con la participacién minoritaria en este Grupo que, a su
vez, poseia un edificio en Houston, habiendo registrado un importe de 3.716 y 2.242 miles de
euros en los epigrafes “Beneficio en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control” y “Diferencias positivas de cambia”, respectivamente, de la cuenta de pérdida y ganancias
consolidada del ejercicio 2001 adjunta.

Comercial de Tubos, S.A. (COTUSA)-

Con fecha 23 de septiembre de 2002, Tubacex Taylor Accesorios, S.A. enajend la participacion
del 40% que poseia en el capital social de COTUSA por importe de 2.734 miles de euros (Nota
3.c), que incluye 456 miles de euros con vencimiento en el afio 2003 (Nota 8) y el resto con
vencimientos desde 2004 a 2008 (Nota 4.e).

Otras inversiones a largo plazo-

Corresponden, basicamente, a inversiones financieras, bonos a largo plazo, con tipos de interés
entre el 3% y el 5,5%, de los cuales y en cumplimiento de la normativa austriaca vigente, a 31 de
diciembre de 2001 un importe de 2.466 miles de euros, estaban afectos a cubrir el 50% de los
compromisos laborales adquiridos por SBER en concepto de premios de antigliedad (Notas 4.my
10). Adicionalmente, otra parte de dichos activos financieros estdn garantizando préstamos a
largo plazo concedidos a SBER, cuyo principal pendiente al 31 de diciembre de 2002 y 2001
asciende a 8.717 y 7.419 miles de euros, respectiva y aproximadamente (Nota 12).

8. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 este "epfgrafe de tos balances de situacién consolidados
adjuntos presenta la siguiente composicion: :
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Miles de Euros
2002 2001 Tipo de Interés
Inversiones financieras-
FIM. - 1.476 4-5%
F.LAMM. (Nota4.e) 1.773 1.247 4-5%
Acciones con cotizacidn oficial 37 45 -
Imposiciones a plazo 3.180 - 325-45%
Créditos & corto plazo (Nota 7) 456 - -
Otros - 12 -
Subtotal 5.446 2.780
Depésitos y fianzas entregadas a corto plazo 5 9 -
Total 5.451 2.789
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el detalle de "Otras Reservas de la Sociedad Dominante” y el
detalle de las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas era el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Otras Reservas de la Sociedad Dominante-
Reservas restringidas:
Reserva legal 8.196 6.722
Reserva por redenominacién del capital a euros 101 101
Reservas voluntarias 30.348 22.680
Ajustes de consolidacidn (2.383) 5.771
Total _ 36.262 35.274
Reservas restringidas de las sociedades dependientes
consolidadas:
Reserva legal 10.386 10.031
Reserva por redenominacién del capital a euros 137 137
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981 y 1983 3.019 3.019
Actualizacién Norma Foral 4/1997 y Real Decreto
7/1996 (Nota 6) 4,748 4.748
Total 18.290 17.935

Los ajustes de consolidacion corresponden a los siguientes conceptos:

Miles de Euros

2002 2001
Reversién de provisiones para depreciacién
de sociedades participadas dotadas en
ejercicios anteriores por la Sociedad -
dominante (Nota 3.b) 8.513 11.363
Eliminacién de plusvalfas por ventas en
ejercicios anteriores de activos
inmovilizados a T.T L. (11.798) (11.798)
Consideracién como reservas de la Sociedad
dominante de los dividendos
complementarios recibidos en el ejercicio
de sociedades consolidadas 3312 6.836
Amortizacion del fondo de comercio del _
Grupo SBER (Nota 4.d) (2.689) (1.576)
Otros 279 946
(2.383) 5771
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El desglose por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas al 31 de diciembre de
2002 y 2001, era el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001

Aceria de Alava, S.A. (A) (4.716) (5.883)
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. (T.T.L) 40.014 36.210
Tubos Mecinicos, S.A. (A) 862 863
Tubos Mecdnicos Norte, S.A. 5.193 2.848
Red Distribuidora de Tubos y

Accesorios, S.A. (R.T.A)) (548) (1.254)
Comercial de Tubos y Accesorios

Especiales, S.A. (COTUBES) 942 737
Tubacex America Holding Corporation (28) (12)
Altx Inc. (5.939) (2.595)
Salem Tube, Inc. 4,426 3.603
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (T.T.A.) (2.506) (2.633)
Tubacex Inc. (809) (2.209)
Subgrupo Schoeller-Bleckmann

Edelstahlrohr AG (SBER) (A) 1.946 363
Schoeller-Bleckmann Edelstahirohr

Immobilien AG (SBER Immobilien) 122 62
Cotubes Canadi, Inc. 46 -

Total 39.005 30.100

(A) Consideradas como reservas de la Sociedad -dominante “Otras reservas de la Sociedad dominante -
Ajustes de consolidacién” los dividendos repartidos a su sociedad dominante, segidn se ha indicado con
anterioridad.

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el capital social est4 formado por 132.878.782 acciones con
un valor nominal de 0,45 euros, representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Los estatutos de Tubacex, S.A. establecen, entre otros aspectos, que ningun accionista podra
emitir mas del 5% del ntimero total de votos que acudan a cada Junta General, cualquiera que sea
el niimero de acciones cuya litularidad se acredite. A estos efectos, se considerard un sélo
accionista a una 0 mds personas que tengan entre si relacién de dominio o control.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no existe ninguna persona juridica que posea directa o
indirectamente un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del capital social de
Tubacex, S.A.

E! Grupo ha adquirido acciones de la Sociedad dominante en los ejercicios 2002 y 2001, en
ndmero de 5.000 y 76.398 acciones por importes de 7 y 89 miles de euros, respectivamente. Las
acciones propias al 31 de diciembre de 2002 y 2001 de la Sociedad dominante en poder del
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Grupo ascienden a 1.915.306 y 1.910.306 acciones ordinarias, respectivamente, las cuales fueron
adquiridas a un precio medio de 1,3141 y 1,3150 euros por accién, respectivamente (Nota 4.f).
Con objeto de valorar dichas acciones a su coste o mercado, el menor (Nota 4.f), el Grupo
mantiene al 31 de diciembre de 2002 y 2001 provisiones por un importe total de 233 miles de
euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, en cualquiet evaluacion del patrimonio consolidado, el saldo
del capitulo “Acciones de la Sociedad dominante a largo plazo” de los balances de situacion
consolidados adjuntos deberia deducirse de la cifra de fondos propios

Prima de emisién-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Saivo para Ja finalidad mencionada anteriormente,
y mieniras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Reserva de revalorizacién-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el saldo de este epigrafe esté constituido integramente por el
importe de la actualizacién del inmovilizado material de la Sociedad dominante efectuada al
amparo de la Norma Foral 4/1997 (Notas 4.c y 6). El importe de esta cuenta “Actualizacién Norma
Foral 4/1997", no es de libre disposicion y no podrd repartirse o distribuirse salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para sfectuar la comprobacién de la cuenta
es de cinco afios, contados desde la fecha de, cierre del balance actualizado. A partir de este
momento o una vez comprobado el saldo de dicha cuenta, segin establece la correspondiente
normativa, dicho saldo podria aplicarse a eliminacién de resultados contables negativos, a
ampliacion de capital, o a reservas no distribuibles.

La capitalizacién de la cuenta podré llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de
pérdidas acumuladas. Simultdneamente se podra dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra
que se incorpore al capital.

Resultado por sociedades-

La aportacion de cada sociedad incluida en el pen’metro'de la consolidacion a los resultados
consolidados del ejercicio ha sido la siguiente:
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Ano 2002-
Miles de Euros
Otros Ajustes de | Socios Externos
Resultado Consolidacion, neto (Notas
Sociedad Individual (Nota 3.b) 3b,11y19) Total

Tubacex, S.A. (Notas 2 y 15) (9.701) 23.394 - 13.693
Aceria de Alava, S.A. 4.870 235 (101) 5.004
Salem Tube Inc. 207 43 - 250
Tubacex America Holding Corporation - - - -
Altx Inc. (Nota 15) (26.078) (18) - (26.096)
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. (54) - - (54)
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 4168 51 - 4219
Tubos Mecédnicos, S.A. 263 - - 263
Tubos Mecénicos Norte, S.A. 2.030 - - 2.030
Comercial de Tubos y Accesorios

Especiales, S.A. (COTUBES) 670 - - 670
Red Distribuidora de Tubos y

Accesorios, S.A. (R.T.A) . 162 - - 162
Tubacex Inc. 35 - - 35
Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr _

AG (SBER) 6.357 9.777 - 16.134
Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr

Immobilien AG (SBER Immobilien) 45 - - 45
Cotubes Canada, Inc. 49 - - 49

Beneficio (17.075) 33.482 (101) 16.306
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Afo 2001-
Miles de Euros
Otros Ajustes de | Socios Externos
Resultado Consolidacién, neto (Notas
Sociedad Individual (Nota 3.b) 3b,11y 17) Total

Tubacex, S.A. (Notas 2 y 14) 14.733 (12.067) - 2.666
Aceria de Alava, S.A. 1.508 (191) (83) 1.234
Salem Tube Inc. 780 43 - 823
Tubacex America Holding

Corporation (16) - - (16)
Altx Inc, (3.344) - - (3.344)
Tubacex Taylor Accesorios, S.A. 126 - 126
Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. 1.399 3.005 4.404
Tubos Mecdnicos, S.A. 267 - 267
Tubos Mecdnicos Norte, S.A. 2.345 - - 2.345
Comercial de Tubos y Accesorios

Especiales, S.A. (COTUBES) - 205 - - 205
Cotubes Canadd, Inc. 46 - - 46
Red Distribuidora de Tubos y

Accesorios, S.A. (R.T.A) 706 - - 706
Tubacex Inc. 1.400 - - 1.400
Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr

AG (SBER) (Nota 3.c) 4583 - - 4.583
Schoeller Bleckmann Edelstahlrohr

Immobilien AG (SBER Immobilien)

(Nota 3.c) 60 - - 60

Beneficio 24.798 (9.210) (83) 15.505

El detalle de los “Otros ajustes de consolidacidn;neto” es el siguiente:
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Miles de Euros
2002 2001

Reversién/dotacién de provisiones de
inmovilizado financiero efectuadas por la
Sociedad dominante durante el ejercicio
correspondientes a beneficios/ pérdidas de
sociedades participadas 28.180 (2.850)

Eliminacién de dividendos recibidos por
Tubacex, S.A. durante el ejercicio (5.790) (7.437)

Amortizacién del ejercicio del fondo de
comercio del Grupo SBER (Nota 4.d) (1.113) (1.113)

Eliminacién en T.T.L de la amortizacién
registrada en el ejercicio correspondiente al
beneficio por venta de inmovilizado
material de Tubacex, S.A.

Eliminacién de minusvalias por enajenacion
a Tubacex, S.A. de acciones de la misma

Activacién créditos fiscales (Nota 3.b.4)

Qtros conceptos

10. Provision para rlesgos y gastos

El movimiento habido durante los ejercicios 2002 y 2001 en este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente (Nota 19):

Miles de Euros

Saldo al 1 de enero de 2001 8,981
Adiciones 3.815
Pagos (Nota 4.m) (690)

Saldo al 31 de diciembre de 2001 12.106
Adiciones (Notas 4.m y 19) 1.536
Aplicaciones (Nota 4.m) (437)
Pagos (Nota 4.m) (991)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 g 12.214

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado
-adjunto es el siguiente:
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Miles de Euros
2002 2001
Plan de jubilacidn (Nota 4.m) 4,683 4.931
Otras obligaciones laborales y aspectos
Sociales — seguros de vida (Nota 4.m) 238 408
Otras provisiones (Notas 4.m y 14) 6.634 6.767
Contrato de relevo (Nota 4.m) 659 -
12.214 12.106

11. Intereses de socios exierncs

Los importes registrados en este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
corresponden a Aceria de Alava, S.A. (Nota 3.b).

£l movimiento habido durante los ejercicios 2002 Y 2001 en este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos se muestra a continuacién (Nota 18):

Miles de Euros

Saldo al 1 de enero de 2001 910
Incorporacién de los resultados del ejercicio 2001

(Notas 3.by 9) 83
Otras variaciones (Aceria de Alava, S.A.) (3)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 .~ 990
Incorporacién de los resultados del gjercicio 2002

(Notas 3.b,9y 19) 101
Adquisici6n a socios externos (Nota 3.¢) (357)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 * 734

12. Deudas con entidades de crédito

e e it

Los préstamos y créditos pendientes de amorlizacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los
vencimientos de los mismos, son los siguientes:
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Miles de Euros
Tipo de
Interés 2002 2001
Préstamos y créditos (Nota 6) EURIBOR+0,25%/
0,75% 45.399 42.228
Lineas de crédito MIBOR+0,25%/
0,5% 43.598 49.221
Efectos descontados pendientes de MIBOR+0,5%/
vencimiento 0,75% 4.682 2.021
Anticipos a la exportacién y financiacién | MIBOR+0,4%/
de importaciones 0,75% 10.879 11.611
Intereses devengados pendientes de
pago - 197 166
TOTAL 104.755 105.277
Menos — Vencimientos a corto plazo (77.977) (69.787)
Deudas con entidades de crédito a
largo plazo 26.778 35.490

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el vencimiento de los préstamos y créditos a largo plazo es el

siguiente:
Miles de Euros

Afio Afio 2002 Afio 2001

2003 e 13.123

2004 13736 12.771

2005 4,326 1.440

2006 4.311 1.361

2007 4.175 (A) 6.795

2008 y siguientes 230 (A)

26.778 35.490

(A) Afo 2007 y siguientes

En 1999, a la Sociedad dominanie le fue coneedido por cuatro bancos un préstamo por importe
total de 44.475 miles de euros para la financiacién de las adqguisiciones de SBER y SBER
Inmobilien (Nota 3.c), siendo el principal pendiente al 31 de diciembre de 2002 de 22.237 miles de
euros y que figura clasificado en el detalle anterior de los préstamos y créditos pendientes de
amortizacién en la linea de “Préstamos y créditos”. Durante la vigencia de esta financiacion, estos
préstamos conllevan diversas obligaciones entre las que destacan determinados ratios financieros
que relacionan la capacidad de generacién de recursos- en las operaciones con el nivel de
endeudamiento y las cargas financieras. Los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que se cumplen actuaimente y se cumpliran en el futuro, dentro del curso normal de
los negocios. El incumplimiento de las condiciones contractuales posibilita a las entidades
financieras al vencimiento anticipado de esta financiacién. Tubacex Tubos Inoxidables, S.A. y

Aceria de Alava, S.A. afianzan solidariamente los mencionados préstamos.
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La Sociedad dominante tiene un contrato de derivados para asegurar el tipo de interés de parte
del préstamo anteriot, cuyo detalle por volimenes anuales asegurados es el siguiente:

Euros
Volumen medio
del ejercicio | Tipo de interés
Afio asegurado asegurado

2002 14.198.910 5,19%
2003 8.789.798 5,19%
2004 3.380.686 5,19%

Asimismo, SBER tiene concedidos créditos a largo plazo para financiar adquisiciones de
inmovilizado por importe de 8.717 miles de euros, que estan garantizados por activos financieros a
largo plazo (Nota 7).

Durante e! ejercicio 2002, no han existido cancelaciones anticipadas de deudas con vencimiento a
largo plazo. ‘

En los meses de enero y febrero de 2003, la Sociedad dominante ha procedido a cancelar los
créditos concedidos a largo plazo por dos entidades financieras a Altx, Inc., de los que Tubacex,
S.A. era garante. Dicha asuncion de deuda y posterior cancelacion por importe de 9.800 miles de
euros, aproximadamente, se ha producido ante la decisién tomada de proceder a la interrupcion
de las actividades de Altx, Inc.

Otros acreedores y otras deudas no
comerciales

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 las cuentas “Acreedores a largo piazo - Otros Acreedores" y
“Otras Deudas no Comerciales” de los balances.de situacion consolidados adjuntos presentaban
la siguiente composicién:

Miles de Euros
2002 2001

Remuneraciones pendientes de pago 5.368 4.718
Seguridad Social — Deuda corriente 1.1 1.134
Administraciones Piblicas (Nota 14) 3.825 3.686
Fianzas y depdsitos a largo plazo 12 64
Otras deudas no comerciales 5.188 . - 2.897
TOTAL 15.564 - 12.559
Menos — Vencimientos a corto plazo (13.833) (10.864)
Deudas a largo plazo 1.731 1.695

El vencimiento de las deudas a largo plazo es el siguiente:
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Afio Miles de Euros
2004 745
2005 103
2006 147
2007 147
2008 y siguientes 589
1.731

El epigrafe "Otras deudas no comerciales” del detalle adjunto incluye préstamos a bajos tipos de
interés (entre el 0% Yy el 4,5%) concedidos por Organismos Oficiales (Miner, CDTI y Ministerio de
Ciencia y Tecnologia), por importes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 de 1.345 y 1.083 miles de
euros, respectiva y aproximadamente, para financiar inversiones productivas de Aceria de Alava,
S.A. y Tubacex Tubos Inoxidables, §.A.

Situacion fiscal

Las principales sociedades residentes del grupo consolidado mantienen abiertos a inspeccidn los
ultimos cuatro gjercicios para los impuestos que les son de aplicacion.

Las sociedades residentes del grupo presentan sus declaraciones fiscales en régimen individual,

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio con la Base Imponible agregada
prevista del Impuesto sobre Sociedades de las Sociedades del Grupo, es como sigue:

: Miles de Euros
zAumento Disminuci6n Importe

Resultado contable consolidado

antes de impuestos (7.352)
Ajustes de consolidacién (neto) - (20.995) (20.995)
Diferencias permanentes 33.171 (10.809) 22.362
Base imponible previa (6.185)
Compensacién de Bases Imponibles
| Negativas (11.005)
Base imponible (17.190)

Los aumentos por diferencias permanentes tienen su origen, bédsicamente, en la dotacion a
provisiones que no tienen el carécter de deducibles fiscalmente en el ejercicio de su dotacion.

Las disminuciones por diferencias permanentes proceden principalmente de la reversién de
ajustes fiscales realizados en ejercicios anteriores como consecuencia del difersnte criterio
contable y fiscal existente en la valoracién del inmovilizado financiero, de la recuperacién de
provisiones cuya dotacién no tuvo el cardcter de deducible en ejercicios anteriores, asi como de la
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aplicacion de los mecanismos para evitar la doble imposicién internacional establecidos por la
normativa fiscal vigente.

La base imponible agregada incluye bases imponibles generadas por sociedades no residentes
por un importe negativo neto de 20.051 miles de euros, aproximadamente, por las cuales los
estados financieros adjuntos recogen un menor gasto en concepto de Impuesto sobre Sociedades
de 9.945 miles de euros, apreximadamente.

El importe total de bases imponibles negativas pendientes de compensacion a 31 de diciembre de
2002, una vez tomados los 11.005 miles de euros anteriormente indicados, asciende a 102.082
miles de euros, aproximadamente, de las gue un importe, aproximado, de 64.535 miles de euros
pertenecen a sociedades no residentes en territorio espafiol.

Las sociedades del grupo han generado en este ejercicio, en concepto de deduccidn para evitar la
doble imposicién interna, un importe de 1.603 miles de euros, aproximadamente de las cuales
tienen previsto aplicar en su liquidacién del Impuesto un importe aproximado de 692 miles de
suros. Por ello, dado el remanente procedente de ejercicios anteriores (1.071 miles de euros,
aproximadamente), las sociedades del grupo disponen de un importe aproximado de 1.982 miles
de euros, que podra ser utilizado en la minoracién de la carga impositiva de futuros ejercicios
dentro de los limites y plazos establecidos por la normativa vigente.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo vienen acogiéndose a los incentivos fiscales relativos a
la realizacién de determinadas actividades. Por este concepto, el Grupo ha generado deducciones
por importe de 701 miles de euros, aproximadamente, por lo que, dado el remanente de
deducciones generadas en ejercicios anteriores y los limites anuales de deduccién que impone la
legislacién vigente, las Sociedades del Grupo tienen previsto aplicar en el ejercicio 2002 un
importe aproximado de 608 miles de euros, aproximadamente, disponiendo, por tanto, de créditos
fiscales por un importe aproximado de 3.684 miles de euros, susceptibles de ser utilizados en
sjercicios futuros. Segun se indica en las Notas 3.d y 4.n, el Grupo ha registrado créditos fiscales
por compensacién de bases imponibles negativas y por deducciones y bonificaciones en la cuota
por importe total de 25.830 miles de euros. 7

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa aplicable a las
operaciones realizadas por las Sociedades del Grupo consolidable, existen determinados pasivos
fiscales de cardcter contingente no susceptibles'de cuantificacién objetiva.

15. Cuentas de pérdidas y ganancias
Cifra de negocios-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la distribucién del importe neto de la cifra de negocios
consolidada correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo es como sigue:
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Miles de Euros

Por Mercados Geogréficos

2002

2001

Europa

E.E.U.U. y Canad
Otros pafses

205.403
51277
30.023

185.160
66.913
34.597

286.703

286.670

Las ventas corresponden practicamente en su totalidad a productos de acerc inoxidable y el resto
a productos al carbono y accesorios.

Aprovisionamientos-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el desglose del epigrafe “Aprovisionamientos” de fas cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se describe a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001

Compras y trabajos externos 126.228 127.344
Variacién de existencias de
materias primas y otros

aprovisionamientos (2.942) 802

123.286 128.146

Transacciones en moneda extranjera-

Miles de Euros

2002

Compras

-~ yentas

Compras

Ventas

Délares Estadounidenses
Libras esterlinas

Dolares canadienses
Francos suizos

Coronas danesas
Coronas noruegas
Dolares australianos

34.727
358

94

10

11

6

59.432
16.689
4.030
1.071
106

806

28.424
271
166

55.634
14.656
5.712
956
6.465

305

Total

35.206

§2.134

28.861

83.728

Adicionalmente, las transacciones correspondientes a sociedades dependientes localizadas en

Estados Unidos han sido realizadas en su moneda local.
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Futuros y otros instrumentos similares-

A continuacién se presenta el desglose por divisas de las operaciones de compraventa a futuro
formalizadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 con finalidad de cobertura (Nota 4.i):

Miles de Euros
2002 2001
Valor de Valor de
Mercado al Mercado al
Valor Cierre del Valor Cierre del
Divisa Asegurado Ejecicio Asegurado Ejercicio
Operaciones de venta aplazada de
divisa-
Délares estadounidenses 6.309 5.855 3.402 3.404
Ddlares canadienses 848 7718 1.495 1.490
Libras esterlinas 1.350 1.313 2.000 2.054
Opciones de venta aplazada de
divisa-
Délares estadounidenses 12.164-12.594 12,482

Durante el ejercicio 2001, el Grupo comprd y vendio diversas opciones de venta a futuro de
délares estadounidenses con la finalidad de asegurar sus posiciones patrimoniales dentro de una

banda (“tunel de exportacion”).

Gastos de personal-

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el detalle del epigrafe de "Gastos de personal” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Sueldos, salarios y asimilados 56.586 54.887
Cargas sociales ~ 14.127 13.228
Aportaciones definidas a la Entidad de
Previsién Social Voluntaria (Nota 4.m) 1.843 1.718
Contrato de relevo (Nota 4.m) 659 -
Otros gastos sociales 1.958 2.013
75.173 71.846

Plantilla media -

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2002 y 2001, distribuido por
categorias, fue el siguiente:
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N° Medio de Empleados

Categoria Profesional 2002 2001

Directores, Ingenieros y Licenciados 57 62
Ingenieros Técnicos y Ayudantes

Titulados 86 83

Jefes Administrativos y de Taller 187 175

Ayudantes no Titulados 52 42

Personal Administrativo 87 85

Subalternos 16 23

Personal de Planta 1.019 1.107

1.504 1.577

Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control-

Dada la decisién tomada por la Sociedad dominante de interrumpir la actividad de Altx, Inc. (Notas
3.d, 4.a, 4.c, 6 y 9), el Grupo ha procedido durante el ejercicio a registrar las correspondientes
provisiones de depreciacién de los activos de esta sociedad y los pasivos derivados de la
situacion mencionada con carge a esta cuenta, por los siguientes importes, con el fin de registrar
activos y pasivos de esta sociedad a su valor liquidativo:

Miles de Euros
Inmovilizado material (Notas 4.c, 6 y 19) 14.000
Existencias o 3.500
Pasivos y otros conceptos o 1.702
Subtotal Altx. Inc. 19.202
Otras dotaciones (Notas 7y 19) 86
Total 19.288

16.  Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2002 y 2001 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante han recibido un importe de 533 y 558 miles de euros, respectivamente, por todos los
conceptos, entre los que se encuentran bésicamente retribuciones a ejecutivos, atenciones
estatutarias como retribucién variable, dietas por importe de 94 y 78 miles de euros, en cada uno
de los citados ejercicios, y retribuciones a los diferantes comités por importe de 9 y 14 miles de
euros, respectivamente. .

Las obligaciones contraidas en materia de planes de jubilacién durante los ejercicios 2002 y 2001
(13 v 9 miles de euros, aproximadamente), respecto a los miembros del Consgjo de
Administracién de la Sociedad dominante, se derivan exclusivamente de su condicién de
empleado.
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No ha sido concedido en el ejercicio, ni pende de reembolso a su terminacién, anticipo o crédito
alguno a favor de Consejeros de la Sociedad dominante, tanto anteriores como actuales.

17.  Informacién sobre medio ambiente

LT LA AR AL I ]

18.

Al 31 de diciembre de 2002 el Grupo cuenta en su inmovilizado material con diferentes
instalaciones técnicas destinadas a los trabajos de proteccién y mejora del medio ambiente (Notas
4.p y 8), cuyo valor de coste y amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2002 asciende a

6.837 y 4.445 mites de euros, respectivamente.

Los gastos incurridos en el ejercicio 2002, cuya finalidad constituye la proteccidn y mejora del
medio ambiente han tenido exclusivamente el caracter de ordinarios y se encuentran registrados
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, siendo su desglose el siguiente:

Miles de Euros
Reparaciones y conservacion (Nota 4.p) 245
Servicios de profesiones independientes 1.030
1.275

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2002 no existe registrada en el balance de situacién
consolidado adjunto a dicha fecha, al no ser necesaria, provisién alguna para riesgos y gastos
derivada de actuaciones medioambientales, ni existen litigios en curso, indemnizaciones y
contingencias relacionadas con la proteccién y. mejora del medio ambiente. Asimismo, los
Administradores de la Sociedad dominante no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos

de importancia de esta naturaleza.

Honorarlos por el servicio de auditoria

At

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas prestados a las distintas sociedades
que componen el Grupo por el auditor principal durante el gjercicio 2002 han ascendido a 129
miles de euros, aproximadamente. Asimismo, los honorarios por este mismo concepto
correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del Grupo

ascendieron a 196 miles de euros, aproximadamente.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del Grupo por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas sociedades
del Grupo por estos mismos conceptos ascendieron a 122 miles de euros.
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Miles de Euros Miles de Euros
Ejerclclo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2002 2001 OR{GENES 2002 2001
remento de inmaovilizado por adiciones o Recursos procedentes de las operaciones 23,058 27.930
corporacién de nuevas sociedades al Diferencias de conversion y otros (Notas 4.iy 9) 1.223 943
rupo y otros- Subvenciones de capital (Nota 4.m) 324 720
movilizaciones inmateriales (Nota 4.b) 930 1.238 | Ofros ingresos a distribuir en varios ejercicios
movilizaciones materiales (Nota 6} 16.486 23.372( (Notad.o) 282 29
rnovilizaciones financieras (Nota 7) 3.390 138 | Enajenaciones de inmovilizaciones materiales
quisicidn de acciones de la Sociedad y financieras (Notas 6y 7) 7.811 9.313
ominante (Nota 9) 7 89 | Traspaso a corto plazo de créditos fiscales
hstos a distribuir 192 228 | (Nota 14) 4.005 -
ncelacion o traspaso a corto plazo de Retiras de inmovilizaciones inmateriales
euda a largo plazo (Notas 12, 13y 14) 8.678 12.263 | (Nota4.b) 32 -
Qos de provisiones (Nota 10) 991 690 | Diferencia negativa de consolidacidn (Notas
hncelacidn de deuda afecta a suspensidn 3byd.d) 161 -
e pagos (Nota 5) 67 83
ereses de socios externos y otros (Nota 3.b) 357 3
idendo minimo socios externos (Nota 9) 20 20
idendos repartidos por la Sociedad dominante
ota 9) 5,585 3.998
hricelacién de otros ingresos a distribuir en
arios ejercicios 99 -
TOTAL APLICACIONES 36,800 42.120 TOTAL ORIGENES 36.876 38.935
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES (AUMENTO SOBRE ORIGENES (DISMINUGIGN
DEL CAPITAL CIRCULANTE) 76 - 7 DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 3.185
TOTAL 36,876 42.120 TOTAL 36.876 42,120
Miles de Euros
VARIACION DEL CAPITAL Aumentos Disminuciones
CIRCULANTE 2002 2001 2002 2001
Existencias - - 2.089 4.880
Deudores 2959 - - 2.499
Acreedores - 10.364 12.672 -
Inversiones financieras temporales 2.662 - ) - 8.490
Tesoreria 8.115 2.348 - -
Ajustes per periodificacion 101 - - 28
14.837 12.712 14.761 15.897
VARIACION DEL CAPITAL.
CIRCULANTE 76 - - 3.185
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones a nivel
consolidado es la siguiente:

Miles de Euros
2002 2001

Beneficio (Pérdida) consolidada del ejercicio 16.306 15.505
Mas-
Amortizacidn del inmovilizado (Notas 4.a, 4.b,

4cy6) 15.104 13.874 ’
Amortizacién del fondo de comercio (Nota 4.d) 1.171 1.171
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 1.379 667
Variacién de las provisiones de inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control (Nota 15) 14.086 556
Dotacién de otras provisiones para riesgos y

gastos (Nota 10) 1.536 3.815
Participacién de minoritarios en los resultados _

del ejercicio (Nota 11) 101 83
Gastos a distribuir en varios ejercicios imputados

a resultados 556 236
Menos-
Beneficios en enajenacién de inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control

(Notas 6y 7) (360) (4.447)
Variacién de las provisiones de inmovilizado _

inmaterial, material y cartera de control - (3.290)
Variacion de las provisiones de acciones de la

Sociedad dominante (Nota 9) - (175)
Aplicacion de provisiones para riesgos y gastos

(Nota 10) (437) -
Créditos fiscales activados (Nota 14) (25.830) -
Subvenciones de capital transferidas al resultado del

ejercicio (Nota 4.0) (554) (65)

23.058 27.930
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Tubacex, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Tubacex)

Informe de gestién
Ejercicio 2002

Para situar en perspectiva el ejercicio 2002 en el Grupo Tubacex, es importaiie hacer referencia previa a una serie de
variables de entorno econdmico que han interaviuado de manera significativa configurando escenarios de una
complejidad extrema para el desarrolio de los negocios del Grupo. En este sentido el concepto “incertidumbre” se ha
configurado como un elemento de presencia continua y creciente, especialmente en la segunda mitad del ejercicio, con
incidencia directa en los indices generales de confianza empresarial a nivel mundial y en variables externas muy
relevantes para el desarrollo de nuestro negocio.

En primer lugar, la incertidumbre geopolitica progresiva durante todo el afio 2002 no solo ha supuesto un freno a
cualquier expectativa de recuperacion econdmica global sino que ha lastrado y ralentizado de manera importanie la toma
de decisiones de inversién. E! peso de esta escalada en la tensién internacional sobre el crecimiento econdmico mundial,

-€on sy consecuencia inmediata de la guerra en Irak, se ha dejado sentir sobre todo en el segundo semestre del afo 2002
y no es aventurado pensar que sus efectos sobre la economia mundial se extiendan al menos a todo el primer semestre
del ario 2003.

La desaceleracion econdmica, presente en Europa durante todo el afio 2002, ha condicionado e! hecho de que
economias europeas como Alemania, Francia e Italia hayan crecido por debajo del 1%. Este entorno de enfriamiento
estructural, especialmente grave en Alemania, ha hecho y hace temer por una situacion de deflacién en las grandes
economias que actian como tractoras del crecimiento en Europa.

La economia de Estados Unidos ha experimentado una cierta recuperacién, con un crecimiento por encima del 2%, pero
mas aparente que estructural ya que se ha concentrado ¢asi exclusivamente en el 4rea do consumo (principalmente enla
venta de viviendas y automoviles), mientras que los niveles de inversién han continuado cayendo a minimos histéricos
inmunes al abaratamiento continuado de los tipos de interés o a las medidas gubernamentales de politica fiscal.

Por su parte las economias asidticas, especialmente Japén, han continuado inmersas en la situacion de recesion que
vienen arrastrando desde hace ya varios afios, sin que se vislumbren medidas de reforma estructural en la economia
japonesa que impulsen el crecimiento, saneen su sistema financiero y reduzcan la dependencia crénica hacia el sector
exterior. La excepcion a este panorama ha sido claramente China, que desde su entrada en la Organizacién Mundial de
Comercio, esta experimentando fuertes crecimientos en sus principales variables macroecondmicas, destacando por su
relacion con nuestro negocio los fuertes incrementos en la produccién, demanda e importacién de productos sidertrgicos.

En lo que se refiere a los mercados financieros, los Bancos Centrales mantuvieron invariables los tipos de interés durante
la mayor parte del afio 2002, Es a partir de Noviembre cuando tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo
abordaron rebajas significativas, pero dejando abierta la puerta a nuevas bajadas en el 2003 que favorezcan la
recuperacion de la confianza inversora, con ¢l limite que suponsn unos tipos de intervencién ya en niveles del 1,25% en
USAy del 2,75% en la zona Euro al final del 2002. Lo cierto es que ni las rebajas del 2001 en Estados Unidos, ni las de
2002 en Europa y USA han generado mejoras en la situacion descrita. A este hecho debemos afiadir la tensidn
inflacionista en Europa con niveles superiores al 2% en la zona Euro y del 4% en Espafia con los consiguientes efectos
en los costes laborales de las empresas. De prolongarse en Europa los escenatios de debilidad en el crecimiento
descritos, especialmente en Alemania, junto con presiones inflacionistas en entornos laborales muy rigidos y claras
limitaciones a la actuacién en politica monetaria y fiscal para la correccidn de diferencias entre los paises integrantes de
la UE, la merma en la competitividad de las empresas puede convertirse en un lastre muy dificil de superar para
conseguir el relanzamiento de la.actividad econémica.
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La situacidn de los mercados de divisas también ha sido perjudicial para las empresas exportadoras con un Euro que se
ha revalorizado en mas de un 18% frente al Délar y en un 6% frente al Yen. En cualquier caso esta evolucion ha estado
mas relacionada con la debilidad de las economias americana y japonesa que con la fortaleza de la europea.

Los mercados burséatiles, por su parte, han actuado como reflejo y amplificador de este panorama general, solo
parcialmente mitigado en la Ultima parte del afio. La bolsa espaiiola llegé a caer en el peor momento del afio un 36%
respecto al 2001, mientras que algunas bolsas europeas llegaron a perder mas de un 50%.

Enlo que se refiere al sector siderdrgico en general, fa debilidad experimentada durante todo el afio 2001 no se ha visto
corregida, ya que la produccién de los principales fabricantes europeos se ha visto afectada por la debilidad de la
demanda doméstica. En general, los volimenes globales de produccién en Europa se situaron un 2% por debajo del afio
precedente, tuertemente condicionados por la reduccién en el volumen de inversiones, la situacién del sector del
automaévil, el enfriamiento en el sector de la construccidn asi como la reduccidn en proyectos de ingenieria, En el lado de
los precios, se registraron incrementos Gnicamente en los precios de exportacién. En este sentido, la excepcion a nivel
mundial en lo que-a consumo de acero se refiere han sido los fuertes crecimientos en China, como se explicaba
anteriormente. Por otra parte, aquellas corporaciones siderdrgicas con exposicion en el rea latinoamericana han sufrido
el doble efecto de la crisis en paises relevantes como Argentina y Brasil y la fuerte depreciacion de las divisas
latinomericanas frente al ddlar, a su vez depreciado frente al euro, que han lastrado muy negativamente los resultados
obtenidos en esta drea de negogio.

Por otra parte, los precios de las materias primas bésicas en nuestro negocio (niquel y chatarra de inoxidable) han subido
durante el afio 2002. El incremento medio en el precio del niquel (LME) ascenderia a un 14% respecto a los niveles del
2001, Este incremento en la segunda parte del afio no se ha visto acompafiado, a diferencia de afios anteriores, por
incrementos en la demanda de producto final por parte de los grandes distribuidores.

La fuerte volatitidad en el precio del petréleo ha sido otra constante durante el 2002 pasandao de minimos de 18 US$/barril
al maximo de 31 US$/barril, que no respondia a la situacién real y capacidades de produccién y tinicamente se basaba
en el descuento del riesgo de la guerra en Irak combinada cen la situacién politica de Venezuela junto con factores de
indole especulativa, La media del ejercicio finalmente se situd en 25 US$/barril,

Por dltimo y a nivel sectorial, usuarios finales clave de ndestros productos, como son los productores de energia eléctrica,
petréleo, gas e industria quimica y petroquimica, han acusado fuertemente el entorno de incertidumbre descrito. Las
compafiias energéticas han destinado sus recursos al saneamiento y a la reduccién de su endeudamiento lo que ha
supuesto una ralentizacién importante en la tora de decisiones empresariales de crecimiento e inversion junto con un
diferimiento en la ejecucion de proyectos. Esta situacién hafacilitado la traslacién directa del enfriamiento generalizado
de la economla mundial a nuestro sector productivo.

En este entorno de incertidumbre econdémica con una interaccién de variables clave que se ha traducido en una
ralentizacién de la demanda que afectd de lleno al segundo semestre del afio 2002 y que se extiende a los primeros
meses del 2003, la valoracidn general de los resultados del Grupo Tubacex es claramente positiva, ya que se han
alcanzado resultados operativos, beneficio neto y cash — flow supericres al ano anterior en un 13,26%, 5,17% y 6,65%,
respectivamente, junto con un leve incremento de la cifra total de ventas en un 0,01%.

En el capitulo 1 de este informe - evolucién de los negocios del Grupo - haremos una descripcién pormenorizada de las
dos principales claves para la consecucion de estos resultados, que de forma muy esquematica hacen referencia por una
parte, y como aspecto mas relevante y positivo, a los excelentes resultados operativos de las plantas europeas, y por
otra, a los efectos de la negativa situacion del mercado americano sobre los resultados de las plantas en Estados Unidos,
inciuido el saneamiento de las inversiones en |a filial norteamericana Altx Inc., al que se han destinado beneficios fiscales
contabilizados en el ejercicio. '

En todo el esfuerzo acometido para el logro de estos resultados en el afio 2002 es necesario hacer referencia un afio més
al alto nivel de integracidn de las distintas unidades del Grupo. Esta unidn de esfuerzos y personas ha posibiiitado el éxito
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en las actuaciones en el dmbito comercial e industrial en el mercado europeo, destacando como aspectos mas
importantes tanto el papel de Aceralava como suministrador de cabecera para las plantas productoras de tubo come la
consolidacion de una cuota de mercado mundial del 22%, en un momento de contraccién global de la demanda,
mejorando al mismo tiempo los margenes operativos del Grupo en Europa. No obstante, nuestros esfuerzos continuaran
centrdndose en los préximos ejercicios en abordar proyectos destinados a maximizar la rentabilidad y competitividad de
todas las unidades de un grupo industrial plenamenta integrado y consolidado, siempre basado en una solidez financiera
y patrimonial, que nos permite realizar tanto proyectos ambiciosos orientados a la mejora de la eficiencia interna en
nuestras plantas como abordar aquellas oportunidades de crecimiento externo que sean interesantes para lamejora de la
rentabilidad del Grupo.

En este sentido, el Grupo Tubacex, un afio mas, ha continuado trabajando para alcanzar sus objetivos estiaiégicos
fundamentales cuyas sefias de identidad mas significativas son las que sirven de i;ase a nuestro modelo actual de
gestidn y se enumeran a continuacién:

Creacion de valor y retribucidn al accionista.

Maximizacion de la rentabilidad estructural en todas sus unidades de negocio.

Competitividad en la fabricacién y comercializacion de nuestros productos.

Apuesta decidida por el valor afadido en nuestros productos y liderazgo en el servicio al cliente.
Integracion y desarrollo de sinergias entre las distintas unidades, siempre desde una orientacion
estratégica de grupo y desde la planificacion y el realismo en la adaptacién de personas, estructuras,
procesos y planés de inversion.

Solidez financiera y generacién de cash flow como garantia de una retribucion al accionista consistente en
el tiempo y de una capacidad suficiente para acometer las necesarias inversiones que garanticen nuestra
competitividad y rentabilidad futuras.

Mejora continua en las politicas de gobierno corporative, incorporando los principios mas avanzados segun
los estandares internacionales.

Orientacion hacia politicas de gestién de a calidad total y medioambientales en todas las unidades.
Establecimiento del principio de respansabilidad social corporativa como uno de los principales valores del
Grupo. e

Con relacion al apartado de retribucion del accionista, se&’mantiene un afio més la via del dividendo continuando con lo
realizado en los tres (iltimos ejercicios. En cualquier ¢aso, la forma de retribucion a realizar seré la de pago de un
dividendo con cargo a reservas de libre disposicion tal y como se indica en la nota 9 de este informe.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO~

Para realizar un andlisis pormenorizado de la evolucién de las principales variables de negocic durante el afo 2002
abordaremos los siguientes capitulos:

Por una parte abordaremos la generacién de resultados incidiendo en los factores mds relevantes del ejercicio 2002,
congernientes, tal y como anticipamos en la expasicién anterior a:

1.1 La evolucién de los negocios en Europa.
1.2 La evolucidn de los negocios en Estados Unidos.
1.3 La contabilizacién de Beneficios Fiscales en el ejercicio.

A continuacién realizaremos un andlisis de la variacién de las principales partidas de la cuenta de resultados consolidada,
junto con los hechos mas significativos derivados de la actividad financiera, comercial e industriaf del Grupo.

1.4 Evolucidn analitica de la cuenta de resultados del Grupo.
1.5 Actividad financiera.
1.6 Actividad comercial,
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1.7 Actividad industrial.
1.1. La evolucidn de los negocios en Europa

Taly como hemos comentado, la evolucidn de las empresas del Grupo radicadas en la Unidn Europea ha sido excelente
como demuestran los niveles de resultados obtenidos:

- Elresultado operative (EBIT) se ha incrementado en un 19% respecto al afno 2001, alcanzdndose niveles
del 8,8% sobre ventas, frente al 7,4% del afio precedente.

- El resultado antes de impuestos, sin considerar carges intergrupo y resultados extraordinarios, se ha
incrementado en un 11%, que representa un 7% sobre “:ntas en el 2002 frente al 6,3% del 2001,

La consecucion de estos resultades es muy significativa si tenemos en cuenta que el incremento de la cifra conjunta de
ventas se ha incrementado respecto al 2001 en un 0,4%.

Algunos aspectos importantes a considerar son los siguientes:

. Elvolumen de toneladas vendidas por las 2 principales unidades productoras de tubo en Europa (TTly
SBER) se ha incrementado en un 3,2% respecto al 2001, que traducido a volumen de facturacion de
euros ha supuesto un crecimiento del 3,3%.

- Aceria de Alava ha incrementado sus ventas en toneladas en un 4,1% y en euros en un 7,8%. Los
avances conseguidos en el proceso de integracién han permitido aumentar sus ventas en toneladas a
las distintas plantas del Grupo en un 8,2%, manteniendo constantes sus ventas a terceros. Debemos
afiadir como factor muy importante la mejora de la rentabilidad mediante incrementos en los precios
base de nuestros productos en Europa.

1.2, La evolucién de los negocios en Estados Unidos

La evolucién durante el afio 2002 de los negocios reali;ad'os por las plantas del Grupo situadas en Estados Unidos
(Salem Tube Inc. y Alix Inc.) presenta como principales premisas de anélisis los siguientes factores:

- Ladebilidad extrema de la demanda en el mercado americano, manifestada a titulo de ejemplo con la caida
de mas de un 20% de las importaciones realizadas por este mercado a empresas de nuestro sector.

- Elcese de actividad de Altx Inc. en base a los factores que explicaremos a continuacién.

- El mantenimiento de Salem Tube Inc. en restitados positivos pese a sufrir un descenso en su cifra de
ventas superior al 14%.

En noviembre del 2002 y ante la negativa evolucidn y perspectivas de demanda interna en el mercado del tubo inoxidable
en Estados Unidos, el Grupo Tubacex decidié reordenar la produccién de sus plantas, interrumpiendo la actividad de su
filial norteamericana Altx Inc, trasladandola a otros centros del Grupo. Esta decisién se tomd después de que Altx,
transcurridos tres afios desde su adquisicién, no alcanzé los objetivos industriales y de negocio inicialmente previstos y
respondié al principio estratégico de garantizar la competitividad y rentabilidad estructural en todas las unidades del
Grupo, atendiendo a las politicas de flexibilidad necesarias para adaptar en cada momento las capacidades de
produccién y las estructuras de costes a las condiciones existentes en el mercado.

Este acuerdo implicé una reduccién de personal que afecté a 90 empleados, cifra que representa un 6% de ia plantilla
del Grupo. La decisién adoptada no afectd a la otra planta del Grupo en Estados Unidos, Salem Tube Inc, que a pesar de
la situacién del mercado y como hemos comentado abtuvo resultados positivos en el ejercicio 2002.

Las operaciones comerciales en curso, asi como el mercado al que suministraba Altx se estdn atendiendo desde las
plantas americanas y europeas del Grupo por lo que la medida no ha afectado ni afectara a la cuota del mercado del
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Grupo, que actualmente se cifra en el 22% del mismo.

El saneamiento de los activos de Altx Inc., que se realizd a valor de liquidacion, supuso un cargo en la cuenta de
resultados de aproximadamente 20 millones de euros. Por otra parte las pérdidas operativas generadas por esta
compafiia en el ejercicio 2002 ascendieron a 6 millones de euros aproximadamente.

Como hemos comentado anteriormente, las circunstancias de mercado, han sido determinantes en la decisién tomada.
Prolongando esta evaluacién a los primeros meses del afio 2003, los signos de extrema debilidad que se contindGan
apreciando en las condiciones de mercado en Estados Unidos, reafirman lo acertado dela decision de cese de actividad,
que va a permitir en un afio muy complicado como estan dando a entender los primeros meses del 2003, salvaguardarla
cuenta de resultados del Grup: e los riesgos de mantener Altx Inc. en situacién productiva.

Por otra parte, la decisién sobre el destino y utilizacion final de las instalaciones queda temporalmente pospuesta hasta
un momento en que las circunstancias de incertidumbre en el mercado mundial esten més despejadas y permitan una
evaluacién con mayores elementos objetivos de juicio. En cualquier caso, el provisionamiento de los activos a valor de
liquidacién salvaguarda la situacién patrimonial del Grupo ante cualquier escenario futuro.

Taly como explicaremos en el siguiente punto de este informe, el Grupo ha destinado beneficios fiscales a la cobertura
del saneamiento de estas inversiones. Tanto el registro contable de estos beneficios fiscales, como del saneamiento de
los activos de Altx no ha tenide incidencia en el resultado operative (EBIT) del ejercicio 2002 ni afecta a su comparacian
con el correspondiente al gjercicio 2001.

1.3. La contabilizacién de beneficlos fiscales en el ejercicio

Al cierre del ejercicio 2002 el Grupo TUBAGEX, en aplicacion de la resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas publicada con fecha de 20 de marzo de 2002 y de acuerdo con principios contables incluidos en las normas IAS
(International Accounting Standards), ha contabilizado beneficios fiscales por importe de 25,83 millones de euros
correspondientes a créditos fiscales por compensacion de bases imponibles negativas e impuestos anticipados cuya
recuperacion futura esté plenamente garantizada.

Esta contabilizacion esta soportada por las correspohdientes proyecciones de resultados de las sociedades que
recuperaran dichos créditos fiscales, que corresponden en su mayor parte a bases imponibles negativas pendiente de
compensar. En este sentido, el Grupo TUBACEX siguiendo un criterio de prudencia ha considerado un plazo maximo de
8 afios para su recuperacion.

El mencionado importe se ha registrado en la linea de Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de resultados
consolidada.

14. Evolucién analitica de la cuenta de resultados del Grupo.

A continuacion y a efectos comparativos se exponen los principales capitulos de las cuentas de resultados consolidadas
correspondientes a los afios 2002, 2001 y 2000:
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(sn millones de euros)

% % %
2002 2001 2000
Ventas Netas 286,70 100,00 286,67 100,00 262,03 100,00
Otros Ingresos 1,31 0,46 1,01 0,35 1,46 0,56
Variacién de las existencias 2,72 -0,95 -6,53 -2,28 11,48 4,38
Valor total de Ia explotacién 285,29 9,51 281,15 98,07 274,98 104,94
Aprovisionamientos y Compras -123,29  -43,00 -128,15 -44,70 -125,52  -47,90
Gastos de personal -75,17 26,22 - -71,85 -25,06 -66,12 -25,23
Gastos externos y de explotacién -51,17 17,85 -48,73 -17,00 -42,63  -16,27
Resultado Bruto de explotacion 35,66 12,44 32,42 11,31 40,72 15,54
Variacion provisionas tréfico -1,43 -0,50 -1,66 -0,58 -5,78 2,21
Dotacién Amortizacionaes Inmovilizado -15,10 -5,27 -13,87 -4,84 ~14,44 -5,51
Beneficio neto de explotacién 19,13 6,67 16,89 5,89 20,49 7,82
Amortizacion fondo comercio consolidacion -1,17 -0,41 -1,17 -0,41 -1,11 -0,42
Ingresos financieros : 1,02 0,36 2,04 0,71 0,53 0,20
Gastos financieros -4,77 -1,66 -8,03 -2,80 -6,46 -2,47
Diferencias positivas de Cambio 4,53 1,58 6,77 2,36 6,31 241
Diferencias negativas de Cambio -5,60 -1,95 -4,66 -1,63 -5,17 -1,97
Beneficio de las actividades ordinarias 13,14 4,58 11,84 4,13 14,58 5,56
Resultados extraordinarios -20,69 -7,22 3,04 1,06 1,82 0,69
Resultados consolidados antes
de impuestos 7,85 -2,63 14,88 5,19 16,39 6,26
Impuesto sobre Sociedades 23,96 8,36 0,71 0,25 0,75 -0,28
Beneficios consolidados del efercicio 716,41 572 15,59 5,44 15,65 5,97
Resuitados (beneficio) atribuido a ‘
socios externos -0,10 -0,03 -0,08 -0,03 -0,36 -0,14
Beneficios netos atribuidos a la -
Socledad dominante 16,31 5,69 156,51 5,41 15,28 5,83

En términos de tendencia analizamos los elementos mas importantes en la evolucion registrada en la cuenta de
resultados consolidada:

- Primeramente es importante considerar la diferencia habida entre el primer y segundo semestre del 2002,
este Gltimo condicionado por el entorno de desaceleracidn econdmica descrito, Durante el primer semestre
el nivel de EBIT sobre ventas se situd por encima del 8%, para terminar del afio en niveles superiores al
6%. En cualquier caso el nivel global de resultados operativos se ha incrementado en mas de un 14%
respecto al afio 2001, Este incremento ha sido del 5,2% en términos de beneficio neto.

En el andlisis de la ¢ifra de ventas debemos considerar que si bien ha aumentado ligeramente en un 0,01%
respecto al 2001, en volumen de toneladas se ha incrementado en un 3,5%. Los efectos que explican esta
variacién son principaimente, por un lado el descenso en el recargo de aleacién medio del afio (entre un
11% y un 15%, segin gama de producto) y por otro el incremento en los precios base en Europa (entre un
5% y un 10%, como valores medios aproximados segun gama), factor, como hemos explicado
anteriormente, que estd directamente relacionado con la mejora de la rentabilidad en las plantas europeas.
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- Encuanto a la mejora en la cifra de aprovisionamientos sobre ventas destacan los niveles de eficiencia
alcanzados en la aceria que han permitido una mejora en los margenes sobre materiales de las plantas
del Grupo.

- Los gastos de personal, adicionalmente a su incremento vegetativo por aplicacidn del.IPG anual, incluyen
como aspecto especifico del ejercicio 2002, 0,66 millones de Euros correspondientes a la obligacién
devengada en el afio por el Contrato de Relevo suscrito por la direccién de Tubacex S.A, TTly Aceralava
(véase el capitulo 7 de este informe - Actividad Soclal).

- Los gastos de explotacion se han visto incrementados en un 5% principalmente por efecto de Altx Inc. No
obstante este epigrafe se ha logrado mantener en niveles razonables fruto de las politicas de mejora de
costos y contencion del gasto aplicadas durante todo el ejercicio y con continuidad en proyectos especificos
durante los proximos ejercicios.

- Lareduccién de gasics financieros durante el ejercicio (38%) es consecuencia de la progresiva reduccion
del endeudamiento financiero, politica generalizada en la mayor parte de |las unidades del Grupo durante el
gjercicio, sumada a los escenarios de tipos de interés a la baja comentados anteriormente,

- Por su parte, las diferencias negativas de cambio responden a la progresiva debilidad del US$ frente al
Euro. Los tipos de cambio de cierre han evolucionado desde 0,8909 US$/Euro en el 2001 hasta 1,0488
US$/Euro al cierre del 2002. Por su parte el tipo de cambio medio del 2001 se situ¢ en 0,8949 US$/Euro
frente al nivel de 0,9429 US$/Euro del 2002.

- Elresultado extraordinario negativo del ejercicio 2002 responde en su practica totalidad al saneamiento de
los activos de Altx Inc. por importe de 20 millones de euros, aproximadamente, como se ha comentado en
el punto 1.2 anterior.

- lalinea de impuesto sobre sociedades |ncluye como hemos comentado en el punto 1.3 anterior, 25,83
millones de Euros correspondientes a la activacion de créditos fiscales.

1.5. Actividad Financiera

La generacién de fondos del Grupo en el ejercicio 2002 se ha materializado en un cash flow de 32,58 millones de euros,
frente a los 30,55 millones de euros alcanzados en el pasado ejercicio, lo que ha supuesto un incremento del 6,65%.

Por otra parte, el incremento de un 5,45% en los fondos prbpios consolidados respecto al ejercicio 2001 junto con la
reduccidn en un 13,8% de la deuda neta del Grupo, son datos que reafirman un afio mas la solidez financiera del Grupo.

Como operacién especifica del afio 2002, es importante hacer mencidn a la operacién de refinanciacién de la totalidad de
la deuda bancaria de Altx Inc. desde Tubacex S.A. Para sllo en diciembre de 2002 y Enero de 2003 se formalizaron 2
operaciones de préstamo a largo plazo (5 afios) con entidades de crédito por importe de 6 miliones de euros en cada
ejercicio. Ambas operacionas incorporan 2 afios de carencia en el page del principal de la deuda.

En el marco de las desinversiones de aquellas actividades que estan fuera del negocio principal de Tubacex, cabe
mencionar la venta de un pabellén industrial en Sevilla asf como la participacion mantenida en la sociedad Comercial de
Tubos 8.A. Ambas operaciones no han tenido un efecto significativo sobre la cuenta de resultados pero remarcan la
politica del Grupo de mantener las inversiones no dedicadas al “core business” en un nivel cada vez mas residual.

En cuanto a nuestra evolucién en e mercado bursétil, las acciones de Tubacex se han mantenido en una linea estable
con una ligera subida del 0,8%, cerrando el ejercicio 2002 a 1,25 euros por accidn. La cotizacién maxima del ejercicio se
produjo en el mes de abril cuando las acciones de Tubacex alcanzaron 1,78 euros por accidn, mientras que la minima se
alcanzd en septiembre y octubre, meses en los que las acciones llegaron a cotizar a 1,18 euros por accién. La
capitalizacién bursatil de la compafia ascendia a 31 de diciembre de 2002 a 166,22 millones de euros, con una ligera
subida del 0,8% respecto a 2001 (164,89 millones de euros).

En cuanto a nuestro volumen de contratacién, durante el afio 2002 se negociaron en el mercado bursétil un total de 64,69
millones de titulos de Tubacex, cifra que supone un incremento del 9,64% respecto al afio 2001, cuando la contratacién
alcanzé los 59 millones de titulos. Esta cifra supone una rotacién de un 48,64% sabre el nimero total de acciones de la
compaiiia, que asciende a 132,9 miliones de acciones. La contratacién efectiva durante el ejercicio ha ascendido a 96,63
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millones de euros, que supone un incremento del 23,92% respecto al ejercicio precedente, cuando el valor de las
acciones negociadas ascendid a 77,98 millones de euros.

1.6. Actividad Comercial

Las ventas consolidadas del Grupo han ascendido durante el afio 2002 a 286,70 millones de euros, lo que ha supuesto
un leve incremento del 0,01% respecto al ejercicio anterior. Los efectos de volumen y precio que componen dicha
variacién se han comentado en e! punto 1.4 anterior. En cualquier caso, para situar el componente geogréfico de la
evolucion del ejercicio comentado en los puntos 1.1y 1.2, presentamos la distribucién por zonas geografica de las ventas
del Grupo, que en los tres dltimos ejercicios ha sido la siguiente:

(en millones de euros)

2002 2001 2000
2002/2001

Europa 205,40 185,16 163,35 +171%

E.E.U.U. y Canadd 51,28 66,91 83,05 - 23%

Qtros paises 30,02 34,60 25,63 -13%

Ventas lotales 286,70 286,67 26203 +0%

Estas cifras nos han permitido alcanzar en el afio 2002 una distribucién por mercados que se configura con un 72% de
las ventas destinadas al mercado europeo, un 18% a USA y Canadd y un 10% a paises del resto del mundo. En el 2001
esta distribucion fue de 65%, 23% y 12%, respectivamenta. El cambio experimentado en el mix geografico de nuestras
ventas es consecuencia directa por una parte de la excelente evolucién de los negocios en Europa y por otra de la
debilidad expetimentada por ¢l mercado norteametricano durante el sjercicio 2002, alcanzando niveles de descenso en su
actividad no conocidos en los Gltimos 10 afios.

En lo que se refiere al mercado europeo, éste ha vuelto & régistrar un incremento del 11% en el 2002 tras el incremento
del 21% en el 2001 respecto al 2000, hechos que conswgeramos de gran trascendencia en la valoracién de las politicas
de integracién y coordinacién industrial y comercial acometidas en las empresas del Grupo presentes en este mercado.

El descenso en las ventas a otros paises hace referencig a la debilidad estructural de las economias asidticas,
conjuntamente con un escenario de precios muy bajos que ho hace aconsejable un posicionamiento mayor en estos
mercados.

En el momento actual, las perspectivas de! afio 2003 son de muy dificil evaluacion a un plazo superior a los 3 meses
debido al entorno de extrema incertidumbre que estamos viviendo, No obstante, los datos que hacen referencia a los
primeros meses del afio avalan una extensién de la tendencia general en el mercado americano, la muestra de signos de
mayor debilidad y agotamiento en el mercado europeo y por el contrario un cierta recuperacién en los volimenes
destinados a otros palses.

1.7. Actividad Industrial,

Durante el ejercicio 2002 el Grupo TUBACEX ha continuado la linea iniciada en afios anteriores de mantener una politica
rigurosa de prudencia en sus inversiones, en base a su analisis exhaustivo siempre en términos de rentabilidad esperada
de las inversiones propuestas (pay — back). Siguiendo la aplicacién de estos criterios, las inversiones realizadas en
instalaciones y maquinaria en el sjercicio 2002 han supuesto en su conjunto 11,5 millones de euros, aproximadamente,
frente a los 16,7 millones de euros correspondientes al afio 2001.

Para el afo 2003, las previsiones del Grupo apuntan hacia niveles de 6,5 millones de euros en nuevas inversiones
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proyectadas, adicionales a las que queden pendientes de ejercicios anteriores. Esta politica de contencién en los
voldmenes de inversién es manifestacion del alto grado de eficiencia alcanzado en las instalaciones clave de las distintas
plantas industriales del Grupo, y debe considerarse, junto con la progresiva reduccién del endeudamiento financiero del
Grupo, en cualquier andlisis de la solvencia econdémica y patrimonial del mismo.

Por otra parte esta politica de inversiones consistente en el tiempo y asentada sobre procedimientos muy sélidos de
mantenimiento preventivo de instalaciones y reingenier(a y mejora continua de procesos, estd posibilitando por una parte
abordar aquellas inversiones consideradas como estratégicas (productos de mas valor afadido) asi como el
mantenimiento y renovacidn de los equipos como un componente mas para la consecucién de la mejora en costes,
productividades y calidad, que hacen que nuestras plantas sean de las mas competitivas en el mundo en su género.

Al mismo tiempo, el Grupo esta orientado industrialmente hacia la Glsqueda de soluciones a las necesidades y los
problemas que plantean sus clientes, principalmente almacenistas e ingenierias. Hay que tener en cuenta que los
sectores a los que van dirigidos nuestros fabricados estan en constante evolucion lo que requiere de una constante
puesta al dia en nuestras politicas de investigacion e inversién,

La plantifla media de! Grupo Tubacex durante 2002 ha ascendido 1.504 personas, con una reduccién media de 73
personas. En su evaluacion debe tenerse en cuenta la baja de 90 personas aproximadamente, perenecientes a Altx Inc.,
en Estados Unidos, como hemos comentado en el punto 1.2 de este informe.

2. SITUACION DEL GRUPO

Enla evaluacidn de la situacién del Grupo, que consideramos en lineas generales satisfactoria y positiva, nos remitimos
al doble andlisis de los negocios en Europa y en Estados Unidos, descrita en el capitulo anterior. En este sentido, y hecha
la salvedad del caso de Altx Inc., el resto de las empresas han cumplido satisfactoriamente sus objetivos en un entorno
de total normalidad en el desarrollo de sus operaciones, superandose claramente las expectativas en las plantas
europeas, por lo que un afio mas nos tenemos que congratular de esta situacion ante los retos cada vez mas dificiles que
se presentan y que el Grupo viene asumiende con naturalidad y flexibilidad.

El Grupo TUBACEX se encuentra perfectamente estructurado en todos los campos de actividad, es decir, en el
estratégico, industrial, comercial, econdmico - finaficiero y social. Al mismo tiempo, el Grupo se orienta
permanentemente hacia objetivos de mejora en competitividad, mejora de costos y racionalizacién de estructuras
buscando cada dia la excelencia en la relacién con nuestros clientes y proveedores, la integracién de todos los
trabajadores que formamos el Grupo en un conjunto de valores y objetivos comunes y en definitiva en la orientacién
continua a la creacién de valor para el accionista.

"
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3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUFPO,
OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

No se ha producido ningun acontecimiento que requiera mencién especial.

4, EVOLUCION POSIBLE DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO.

En el entorno de incertidumbre en el cual nos encontramos, es muy complicado efectuar previsiones que trasciendan el corto
plazo. En cualquier caso, y como hemos comentado, entendemos que en relacion a las incertidumbres generales descritas, si
bien a nivel geopolitico el conflicto en irak parece resuelto, el resio de condicionantes descritos siguen pesando enormemente
sobre las economias occideniales no vislumbrandose a corto plazo un escenario consistente de recuperacién, ya que la
demanda de nuestro producto continda afectada.

En esta situacion, y partiendo de la solidez del Grupo, visualizamos un escenario en evolucion positiva — “de menos a mas” -
bien entrado el afio, desde la absoluta seguridad de que el Grupo estd en situacion de poder abardar los retos dificiles estando
en situacién de generar resultados muy positivos una vez hayan desaparecido ¢ al menos se hayan mitigade las
incertidumbres y riesgos descritos.

El gran reto en este momento, consolidada nuestra dimensién como Grupo, es abordar proyectos que mejoren la
competitividad y rentabilidad en las principales unidades de negocio. Entendemos que en la situacidn actual y desde nuestra
posicién en el mercado es la mejor forma de incrementar el valor para nuestros accionistas.

5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el nicho de productes en los que el Grupo Tubacex concentra su actividad, es una constante la politica de potenciacion
de las actividades de | + D.

Durante el gjercicio 2002 se ha mantenido la politica de invertir en proyectos cuyos aspectos fundamentales consisten en la
mejora de los procesos de fabricacion a favor de la calidag, 1a reduccion de costos, la mejora medioambiental, la consolidacion
de procesos de produccién mediante su sistematizacién y definicién de valores, de forma que se mejoren los rendimientos y se
reduzcan los rechazos.

Con esta filosofia se ha trabajado por conseguir la mejora de resultados en nuestros productos y aceros que vayan
incorpordndose a nuevos programas de fabricacién lo que permitirda mantener nuestro nivel competitivo y posicién de
vanguardia como suministradores de los productos de mé$ valor afiadido en nuestro nicho de mercado.

6.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE MEDIO AMBIENTE

En este sjercicio, dentro del plan previsto de implantacion del Sisterna de Gestion Madioambiental, Aceria de Alava S.A,,
filial del Grupo TUBACEX dedicada a la fabricacién de acero inoxidable en primera transformacién, ha obtenido de la
Asociacion Espafiola para la Normalizacién y Certificacion (AENOR) el cerificade de Gestion Medioambiental bajo la
norma 180 14001 para toda la actividad de sus instalaciones, ubicadas en la localidad alavesa de Amurrio.

Con esta certificacion, la totalidad del proceso de produceién de las plantas de Liodio y Amurrio del Grupo TUBACEX,
desde la recepcién de las materias primas y la elaboracién del acero inoxidable en Aceralava hasta la expedicion de los
tubos fabricados en Tubacex Tubos Inoxidables, 8.A. (TT!) cuenta con certificacién a la gestién medioambiental. .

Para la obtencion de esta certificacién, con la que se culmina la implantacién del Sistema de Gestion Medioambiental en
las plantas de produccién descritas, ha sido necesaria la sistematizacion de las actividades relacionadas con el medio
ambiente, una activa implicacién de ia plantiila, para lo que ha sido precise un amplio programa de formacion durante los
ultirmos afos, asf como una importante inversién, 1o que ha redundado en la reduccién de los riesgos medioambientales
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de la actividad de la compafia.

La propia complejidad del proceso de produccion de Aceralava ha requerido un importante esfuerzo que incluye toda la
actividad de la factoria desde el control de las materias primas, almacenaje de productos, controles de emisién de humos
y calidad del aire, tratamiento de aguas, gestién y reciclaje de residuos inertes y control de carga y transporte de
productos terminados.

TUBACEX ha asumido como una de sus estrategias prioritarias el desarrollar sus actividades con respeto al medio
ambiente y para ello su politica es establecer en todas las unidades de negocio del Grupo un sistema de minimizacién de
los impactos medioambientales producidos por su actividad industrial, a través del uso de tecnologias limpias
econdmicamente viauies y estableciendo las medidas necesarias para la prevencién de la contaminacion en todas las
situaciones de operacién, incluidas las de emergencia.

Entendemos que estos reconocimientos son reflejo de una politica de gestidn de la calidad y de salvaguarda del medio
ambiente consistente en el tiempo y de aplicacién en todas las unidades productivas del Grupo. Al mismo tiempo y desde el
afio 2003 todas estas politicas quedaran sistematizadas y encuadradas dentro del modelo de responsabilidad social del Grupo.

7.- ACTIVIDAD SOCIAL

En el capitulo de actividad social consideramos importante resefiar la absoluta normalidad en el &mbito de las relaciones
sociales y laborales en todas las unidades del Grupo durante el ejercicio 2002, Asimismo, durante todo el ejercicio 2002, al
igual que en afios anteriores, se ha venido trabajando en la potenciacién de mecanismos de comunicacién interna mediante el
desarrollo de reuniones departamentales en las principales plantas productivas del Grupo y garantizandose el cumplimiento de
los requisitos legales vigentes que ponen de manifiesto la apuesta inequivoca en el Grupo TUBACEX por la prevencion y
gestion de riesgos laborales.

Como hecho relevante e importante del gjercicio, en el mes de octubre de 2002, la Direccién de Tubacex Tubos
Inoxidables S.A.y Aceria de Alava 8.A. y la totalidad de los sindicatos con representacion firmaron un acuerdo para la
aplicacién del contrato de relevo en ambas companias del Grupo Tubacex, que actualmentes y en conjunto cuentan con
més de 670 personas empleadas. L

Al acuerdo — que seré de aplicacidn entre los aflos 2003 y 2005 - podran acogerse durante estos tres afios un colectivo
de 95 personas, que podran acceder a la jubilacién parcial al cumplir los 60 afios. El acuerdo suscrito conternpla la
posibilidad de hacerse extensivo a afos sucesivos.

Este acuerdo se enmarca en los programas de mejora d& la competitividad y la rentabilidad en curso en el Grupo,
contribuyendo al adecuado dimensionamiento de plantillas, aligeramiento de estructuras productivas y adaptacién a los
retos tecnoldgicos inmediatos. Al mismo tiempo, el acuerde suscrito, da respuesta a una demanda social y supone un
importante avance en la mejora en la gestién y en los planes de disefio de la organizacién futura en ambas compariias,
incidiendo en aspectos fundamentales como son el rejuvenecimiento, la formacién y la mejora en la cualificacion
profesional de la plantilia.

Finalmente, y como hemos comentado anteriormente, es intencién del Grupo Tubacex poner en marcha un modelo
corporativo de responsabilidad social que sistematice y aglutine todos los factores de interaccidn del Grupo con los
“stakeholders”. .

8.  ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
En este ejercicio no se ha producido ninguna operacién de compra de acciones propias, excepto la incorporacion de 5.000

acciones compradas en los Gltimos dias del 2001 que se registraron en los primeros dias del 2002, con lo cual la cifra al 31 de
diciembre de 2002 asciende a 1.915.306 acciones ordinarias en poder de! Grupo, que suponen un 1,44% del capital social.
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9.- PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

E! resultado de Tubacex 8.A. ha sido de 8.701.203 euros de pérdidas, como consecuencia de las operaciones de
saneamiento de las inversiones en Altx Inc. descritas en el punto 1.2 de este informe.

En funcién de este hecho y de cara a mantener el dividendo como forma de retribucion al accionista, se ha aprobado el
pago de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicién por importe de 5.585.109 euros, que supone un pago de
0,042 euros por accién. Este importe representa el mismo dividendo por accién que se pago con cargo a los resultados
del afio 2001. :
10.- OTROS.-

10. 1. Honorarios de Auditoria
Los honorarios de auditoria por la labor profesionél ejercida en el Grupo Tubacex (en empresas espafiolas) en el ejercicio 2002
han ascendido a la suma de 129 miles de euros. El auditor, siguiendo las politicas de independencia de los auditores,

comprendidas en el informe sobre el cumplimiento de las recomendaciones del cédigo del buen gobiemo del consejo de
administracién de la sociedad, no ha recibido de TUBACEX ninguna remuneracion por conceptos distintos a su labor auditora.

12




