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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES & TO“Che

A los Accionistas de
Adolfo Dominguez, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 12 de marzo de 2002
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que
€Xpresamos una opinién favorable. :

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 28 de marzo de 2003 en el que expresamos una opinién
favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades
que componen el Grupo Adolfo Dominguez, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, se
explica en la Nota 4.c de la memoria adjunta.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Adolfo Dominguez, S.A. al
31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidén necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1 a 4)

(Euros)
ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
DVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 13):
bvitizaciones inmateriales (Nota 5)- Capital suscrito 5.226.726 5.226.726
esiones administrativas 28,849 28,849 | Reservas-
iedad industrial 622,963 531.187 | Reserva legal 1.045.346 1.045.346
behos de tragpaso 4382879 3.733.776 | Diferencias por ajuste del capital a euros 8643 8643
aciones informaticas 397.092 208.018 | Reservas voluntarias 46.277.956 40.735.507
bchos sobre bienes en régimen de amendamiento 47.331.945 41.789.496
knciero 2.137.848 2.137.848 | Beneficio del ejercicio, segin las cuentas de
rtizaciones (4.606.914) (4.376.588)| pérdidas y ganancias adjuntas 8.068.961 7.458.915
2.962.717 2.353.090 Total fondos propios 60.627.632 54.475.137
bvilizaciones materiales (Nota 6)-
enos y construcciones 10.412.080 10.373.012 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
htaciones técnicas y maquinaria 21.548 684 18.737.814 | Subvenciones de capital (Nota 14) 326.710 55.792
s instalaciones, utitaje y mobiliario 2.212.259 1.784.729 326.710 55.792
ipos & inmovilizaciones en curso 33.058 84.803
inmovilizado material 1.431.638 1.297.585 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 12) 956.943 596.943
rtizaciones (17.940.692) (14.656.113)
17.697.025 17.621.830 {| ACREEDORES A LARGO PLAZO;
pvilizaciones financieras (Nota 7)- Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 3.920.975 5.971.885
cipaciones en empresas det Grupo 30.465.287 22.408.448 | Otros acreedorss (Nota 16) 18.284 27.418
fitos a empresas del Grupo 171.872 215319 Total acreedores a largo plazo 3.939.259 5.999.303
ta corriente con empresas del Grupe 7.261.244 11.604.384
6sitos y fianzas constituidos a largo plazo 543,674 468,309 | ACREEDORES A CORTO PLAZ(O:
isiones (19.639,239) (15.820.291)| Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 3.386.088 3.649.472
18.802.838 18,876,169 | Deudas con empresas del Grupo {(Nota 11) 22.965 29281
Total inmovilizado 39.462.580 38.851.089 | Acreedores comerciales 11.830.317 13,820.237
Otras deudas no comerciales-
PTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS Administraciones Publicas (Nota 16) 2.185.892 1,742,448
bta 8) 301.024 488.334 | Remuneraciones pendientes de pago 1.120.996 1.129.951
Otras deudas (Nota 7) 1.402.500 38.861
IVO CIRCULANTE: 4.709.488 2.911.260
tencias (Nota 8) 33.168.596 31.477.666 | Provisiones para operaciones de trafico (Nota 17) 270.000 -
dores- Total acreedores a corto plazo 20.218.858 20.410.250
tes por ventas y prestacion de servicios 9.318.411 6.817.443
inistraciones Publicas (Nota 16) 118.652 139.651
dores diversos (Nota 17) 184,002 397.426
isibn para insolvencias (Nota 17) (354,623) (177.311)
9.266.532 7.177.208
rsiones financieras temporales (Nota 10) 787663 7.663
preria 3.071.133 3.518.800
btes por periodificaclén 11.874 16,865
Total activo circulante 46.305.798 42.198.002
TOTAL ACTIVO 86.069.402 81.537.425 TOTAL PASIVO 86.069.402 81.537.425

Las Notas 1 a 19 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002.




ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS_EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1 a 4)

(Euros)

A) GASTOS:
Aprovisionamientos (Nota 17)
Gastos de personal (Nota 17)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
(Notas 5y 6)
Variaciones de las provisiones de trafico (Nota 17)
Otros gastos de explotacion (Nota 17)

I. Beneficios de explotacion

(Gastos financieros y asimilados
Diferencias negativas de cambio

Il. Resultados financieros positivos
lll. Beneficios de las actividades ordinarlas
Variacion de |as provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control (Nota 7)
Perdidas procedentes del inmovilizado material,
inmaterial y cartera de control
Gastos extraordinarios (Nota 17)
Gastos y perdidas de otros ejercicios (Nota 17)
V. Beneficios antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (Nota 16)

V1. Beneficios del ejercicio

57.095.412
16.183.382

3.609.427
485.139
15.861.291

58.064,260
14.753.880

3.253.350
545.623
14.667.370

93.234.651
15.426.562

91.284.483
15.262.419

108.661.213

106.536.902

426.276
678.948

657.585
298.781

392.365

1.105.224

1.348.731

15.066.004

15,644.784

3.818.948

724.552
472.273

5.440.283

275.666
220.746
65.318

5.015.773

6.002.013

10.591.647

10.044.271

2.522.686

2.585.356

8.068.961

7.458.915

B) INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17)
Aumento de existencias de productos terminados
Otros ingresos de explotacion (Nota 17)

Ingresos de otros valores negociables (Nota 10)
Otros intereses & ingresos asimilados-

De empresas del Grupo (Nota 11)

Otros intereses
Diferencias positivas de cambio

H. Resultados financieros negativos

Beneficios en enajenacion de inmovilizado

Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio (Nata 14)

Ingresos extraordinarios (Nota 17)

Ingresos y beneficios de otros ejercicios (Nota 17)

IV. Resultados extraordinarios negativos

103.394.916
2.6356.360
2.630.937

93.351.622
10.637.064
2.648.218

108.661.213

106.536.902

68.404
223.441
22.285
430.536

360.558

141.785
600.285

25.236
581.425

1.105.224

1.348.731

7.691
46.975
108,370
378.380

4.474.357

1.070
23.728
150.505
226.197

5.600.613

5.015.773

6.002.013

Las Notas 1 a 19 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002.




ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

Actividad de la Empresa

Adolfo Dominguez, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyé el 9 de marzo de 1989 siendo su objeto social
principal el disefio, fabricacion, adquisicion, venta y comercializacion al por menor y por mayor, importacion y
exportacién de prendas confeccionadas, calzado, bolsos y complementos, asi como ropa del hogar, muebles y
objetos de decoracién. Su domicilio social se encuentra en el Poligono Industrial de San Ciprian de Vifas,
provincia de QOurense.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Adolfo Dominguez. S.A. es la sociedad dominante del Grupo Adolfo Dominguez que incluye diversas sociedades
nacionales y extranjeras que se indican en la Nota 7. La actividad principal de la Sociedad dominante es el
disefio, fabricacion y compra-venta de prendas de vestir y complementos, para lo que es titular de una red de 64
tiendas propias y 103 en régimen de franquicia al 31 de diciembre de 2002 en Espafia. La actividad principal de
las sociedades dependientes extranjeras es la explotacion de locales comerciales en Portugal, Francia,
Inglaterra, Bélgica, Luxemburgo, Argentina, Japén, Estados Unidos, Alemania y Méjico para la comercializacion
de |a produccion destinada a dichos paises. Al 31 de diciembre de 2002, el Grupo dispone de 50 tiendas propias
y 12 franquicias fuera de Espafa.

La Sociedad comercializa productos de hombre, mujer, linea U (linea joven) y productos de regalo.

. ___Bases de presentacion de la cuentas anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales de 2002 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Tal como establece la legislacién vigente, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Adolfo Dominguez
han sido formuladas separadamente de estas cuentas anuales individuales por los Administradores de
Adolfo Dominguez, S.A.

Principios contables-

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la Nota 4 de esta memoria. Todos los principios contables obligatorios con incidencia en el

patrimonio, la situacion financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracion de estas cuentas
anuales.




¢) Comparacién de la informacion-

L.os Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales del ejercicio 2002 en euros, con lo
que, para una mejor interpretacion de la informacidén, se han convertido las cifras correspondientes al
gjercicio 2001 a la misma moneda, aplicando el tipo de cambio oficial del euro establecido a partir del 1 de
enero de 1999.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2002 que presentaran los Administradores de la Sociedad
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Euros

Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 8.068.961

Distribucion:
A Dividendos 2.177.802
A Reservas voluntarias 5.891.159

8.068.961

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2002, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales-

Las concesiones administrativas corresponden a la adquisicion del derecho de uso durante 50 afios de
diversas plazas de garaje y se registran por el importe efectivamente pagado.

Los importes pagados en concepto de marcas se contabilizan como “Propiedad industrial”, amortizandose
linealmente en un periodo de diez afios.

Como consecuencia de una operacion de fusion aprobada en el ejercicio 1991, parte de los derechos de
traspaso de los locales comerciales de la Sociedad se encuentran registrados a su valor de mercado a dicha
fecha que ascendia a 3.246.920 euros, los cuales estan totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2002.
El resto de los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfecho en su adquisiciéon y su amortizacion
se practica linealmente en un periodo de 5 afos.

Las aplicaciones informaticas se registran en el activo del balance de situacion por su coste de adquisicion,
amortizandose linealmente en 4 afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de ia opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectiia siguiendo idénticos criterios que con los elementos del
inmovilizado material. Al finalizar el contrato de arrendamiento financiero, y ejercida la opcion de compra,
tanto el coste como la amortizacién acumulada de los bienes objeto del contrato se traspasan al inmovilizado
material.




b) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de adquisicion, excepto diversos elementos cuyo
valor de coste en libros asciende a 946.804 euros, que se encuentran registrados a su valor de mercado al
31 de diciembre de 1991, como consecuencia de una operacion de fusion que fue aprobada en dicho
ejercicio.

Las adiciones para acondicionamiento de tiendas ubicadas en locales arrendados se clasifican como
instalaciones amortizandose linealmente en 8 afos las realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de
1997 y en 5 afios las posteriores, sin superar en ningun caso !a duracion del contrato de arrendamiento.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.

La Sociedad amortiza su inmevilizado material siguiendo el método (ineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones 33

Instalaciones técnicas y maquinaria 5-9
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 4-7

Inmovilizaciones financieras-

Participaciones en empresas del Grupo-

La Sociedad sigue el criterio de valorar sus participaciones en empresas del Grupo al menor valor entre el
coste de adquisicion o el valor tedrico contable de las participaciones, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten en el de la valoracién posterior, dotando la
correspondiente provision en cobertura de las minusvalias existentes. Durante 2002 la dotacién a la provision
ha ascendido a 3.818.948 euros.

Estas cuentas anuales de Adolfo Dominguez, S.A. no reflejan las variaciones que resultarian de aplicar
criterios de consolidacién, Segun se desprende de las cuentas anuales consolidadas de Adolfo Dominguez,
S.A. y Sociedades Dependientes, las principales variaciones supondrian una disminucion de las reservas del
ejercicio 2002 de 1.040.954 euros, un incremento del resultado del ejercicio 2002 de 668.777 euros y un
incremento de los activos totales de 425.787 euros.

Créditos a empresas del Grupo-

Los créditos a empresas del Grupo se valoran por el importe entregado. Los créditos formalizados en
moneda extranjera se han convertido a euros al tipo de cambio de cierre, de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado j) de esta Nota.

Cuenta corriente con empresas del Grupo-

La Sociedad ha optado por clasificar a largo plazo las cuentas a cobrar a empresas del Grupo derivadas de

las operaciones comerciales al entender que, mayoritariamente, presentan un periodo de cobro superior al
afo.




Depdsitos y flanzas-

Los depésitos y fianzas a largo plazo corresponden basicamente a las cantidades entregadas en concepto
de depdsito para garantia de pago de alquiler de los locales comerciales utilizados por la Sociedad y se
encuentran registradas por el importe satisfecho.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Adicionalmente a los gastos por intereses diferidos derivados de los contratos de arrendamiento financiero
(Nota 4.a), este epigrafe recoge el importe pagado por adelantado por el alquiler de un local comercial,
imputandose a resultados linealmente en el periodo de vigencia de dicho alquiler.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste de adquisicion, el cual se determina aplicando el método
del coste de la ultima entrada, lo que no difiere significativamente del resultado de aplicar el método FIFOQ, o
al valor de mercado, si fuera menor.

Las existencias de productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a su coste promedio de
fabricacion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra, los costes externos de
confeccidn y los gastos generales de fabricacion, o a su valor de mercado, el que fuera menor.

El valor de mercado corresponde en el caso de las materias primas y auxiliares a su valor de reposicion, y en
el caso de los productos terminados y en curso de fabricacion a su valor estimado de realizacion, deducidos
los gastos necesarios para su venta.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos ¢ de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion,

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se registran en el
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios- Subvenciones de capital” en el momento en que esta
razonablemente asegurado su cobro, imputandose a resultados en funcién de la depreciacidén experimentada
por los activos financiados por dichas subvenciones.

Las subvenciones de explotacion se registran como ingreso en el ejercicio en el que se conceden, y figuran
incluidas en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones para riegos y gastos-

La Sociedad sigue el criterio de registrar en este epigrafe una provision para todo tipo de responsabilidades,
litigios y demandas que se pudieran derivar del desarrollo de su actividad. El importe cargado a resultados
del ejercicio 2002 por este concepto asciende a 360.000 euros y se encuentra recogido en el epigrafe
“Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Deudas, a corto y a largo plazo-

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos residuales de las operaciones, considerando como
acreedores a corto plazo los vencimientos hasta 12 meses y como acreedores a largo plazo los que vencen
en periodos posteriores a los 12 meses.




i)

y),

k)

h

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del gjercicio de los
debitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda,
agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de
gjercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del gjercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios
anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en
cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Premio de jubilacién-

De acuerdo con los Convenios Colectivos aplicables a la Sociedad, aguellos trabajadores con diez o mas
afios de antigliedad tendran derecho a percibir un premio de jubilacion, consistente en una compensacion en
metalico cuya cuantia depende de la edad de jubilacion. La Sociedad no ha contabilizado importe alguno por
este concepto, por evaluar que su efecto no es significativo sobre estas cuentas anuales, imputandose a
resultados en el momento de realizar los pagos correspondientes. En el ejercicio 2002 no se ha pagado
importe alguno por este concepto.

Segun la disposicion adicional decimoquinta de la ley 44/2002 de 22 de noviembre de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, la Sociedad tendra la obligacion de externalizar estos premios de jubilacién antes del
31 de diciembre de 2004.

Al margen de este concepto, la Sociedad no mantiene ningun compromiso en materia de complemento de
pensiones o jubilacion con sus trabajadores.




m) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacidén de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion
de una provisidn por este concepto.

.___Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.01 Adiciones 31.12.02

COSTE:
Concesiones administrativas 28.849 - 28.849
Propiedad industrial 531.187 91.776 622.963
Derechos de traspaso 3.733.776 649.103 4.382.879
Aplicaciones informaticas 298.018 99.074 397.092
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero 2.137.848 - 2.137.848
6.729.678 839.953 7.569.631

AMORTIZACION ACUMULADA:
Propicdad industrial 158.102 57.989 216.091
Derechos de traspaso 3.713.732 75.940 3.789.672
Aplicaciones informaticas 212.416 45.517 257.933
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero. 292.338 50.880 343.218

4.376.588 230.326 4.606.914

Las principales adiciones del ejercicio corresponden a los derechos de traspaso abonados para la apertura de
tres tiendas propias en Almeria, Malaga y Madrid.

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Euros

Duracion Cuotas Pendientes
Cuotas Satisfechas (Nota 15)

del Contrato Meses Aflos Ejercicio | Corto Largo | Opcion de
Descripcion (meses) [ Transcurridos [ Coste | Anteriores | Actual Plazo Plazo | Compra "

Nave industrial 120 104 369.622 426.484| 50.928 50.959 75.193 55.443
Local comercial 120 100 300.506 301143 34.296 34.158 71.073 45.076
Local comercial 180 59 931.569] 331.687| 75.783 78.781 809.143 90.152
l.ocal comercial 120 95 536.151 576.371| 69.899 69.659 79.605 9,791

2.137.848| 1.635.685| 230.906 | 233.557 [1.035.014 | 200.462

" Incluida como mayor importe de las cuotas pendientes.




El detalle de los bienes situados en el extranjero al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros
Amortizacién
Acumulada

Coste

Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero

536.151

(87.680)

448.471

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad mantenia en su inmovilizado inmaterial elementos totalmente
amortizados por un importe de 3.885.133 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros

Derechos de traspaso
Aplicaciones informéticas

3.673.672
211.461

3.885.133

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros

Saldo al
31.12.01

Adiciones

Rctiros

Traspasos

Saldo al
31.12.02

COSTE:

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones en curso
Otro inmovilizado

AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

10.373.012
18.737.814
1.784.729
84.803
1.297.585

39.068
2.782.200
427.530

234.737

(23.077)

(100.684)

51.747

(51.747)

10.412.080
21.548.684
2.212.259
33.056
1.431.638

32.277.943

3.483.535

(123.761)

35.637.717

1.475.473
11.276.195
934.502
969.943

259984
2.761.235
208.150
149.732

(12.986)

(22-.762)

(58-‘774)

1.735.457
14.001.682
1.142.652
1.060.901

14.656.113

3.379.101

(12.986)

(81.536)

17.940.692

El desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002

adjunto es el siguiente:

Euros

Terrenos

Construcciones-

Industriales
Comerciales

1.719.496

594.166
8.098.418

10.412,080




7.

Las principales adiciones del ejercicio corresponden a inversiones en instalaciones para el acondicionamiento de

nuevas tiendas abiertas durante el ejercicio y a reformas realizadas en las ya existentes.

En el presente ejercicio la Sociedad ha corregido el importe de las amortizaciones de ejercicios anteriores por

importe de 81.536 que figuran registradas en el epigrafe “Ingresos y beneficios de otros ejercicios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta (Nota 17).

Dos locales comerciales, cuyo valor neto en libros al 31 de diciembre de 2002 asciende a 2.585.970 euros, se

encuentran hipotecados en garantia de préstamos hipotecarios (Nota 15).

Inmovilizado material por un valor neto de 302.358 euros, se encuentra localizado en el extranjero. Su desglose

es el siguiente:

Euros

Coste

Amortizacion
Acumulada

Neto

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otro inmovilizado

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

630.321
41.752
9.569

(350.829)
(19.633)
(8.802)

279.492
22.099
767

681.642

(379.284)

302.358

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

El importe de los elementos de inmovilizade material totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2002 es el

siguiente:

Euros

Otro inmovilizado

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

2.573.773
523.400
805.373

3.902.546

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas que componen este capitulo del
balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Euros

Saldo al
31.12.01

Adiciones
(Dotaciones)

Retiros

Traspasos

Saldo al
31.12.02

Participacioncs en empresas del Grupo
Créditos a empresas del Grupo

Cuenta corriente con empresas del Grupo
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo
Provisiones

22.408.448
215319
11.604.384
468.309
(15.820.291)

7.634.089

13.003.046
93.462
(3.818.948)

(43.447)
(16.923.436)
(18.097)

422.750

(422.750)

30.465.287
171.872
7.261.244
543.674
(19.639.239)

18.876.169

16.911.649

(16.984.980)

18.802.838




a) Participaciones en empresas del Grupo-

El detalle del movimiento habido durante el ejercicio 2002 en el epigrafe “Participaciones en empresas del
Grupo™ y las provisiones constituidas sobre dichas participaciones, junto con los porcentajes de participacion
que Adolfo Dominguez, S.A. tiene al 31 de diciembre de 2002, son los siguientes

Euros
Coste de la Participacion

Porcentaje

Participacion
Directo

Saldo al
31.12.01

Adiciones

Saldo al
31.12.02

Provisiéon
Constituida

Adolfo Dominguez, S.ARL.

100,00%

9.076.743

4.000.000

13.076.743

(10.048.022)

Adolfo Dominguez, 1.td.

Adolfo Dominguez Belgique, S.A.

Adolfo Domingucz (Portugal) — Moda, Lda.
Adolfo Dominguez (Luxcmbourg), S.A.
Adolfo Dominguez Argentina, S.A.

Adolfo Dominguez — Japan Company Lid.
Adolfo Dominguerz USA, Inc,

Adollo Dominguez, GMBH

Trespass, S.A.C.V.

Temos Tempo, S.1..

99,99%
99.60%
55,00%
98,20%
99,99%

4.569.237
1.690.936
109.811
1.149.820
2.013.042
100,00% 2.968.038
99,99% 769.518
99,67% .
100,00% -
51,00%

551.955
400.000

5.121.192
2.090.936
109.811
1.249.764
2.435.792
3.827.384 -
795.111 (498.395)
1.495.000 (273.403)
202.251 -
61.303 -

30.465.287 | (18.773.979)

(3.511.448)
(1.574.760)
(88.524)
(642.382)
(2.137.045)

99.944
422.750
859346

25.593

1.495.000
202.251
61.303 -

22.408.448 8.056.839

Todas las Sociedades se dedican a la venta al por menor de prendas de vestir y complementos de la marca
“Adolfo Dominguez” en diferentes locales comerciales.

Las principales adiciones realizadas durante el ejercicio 2002, detalladas en el cuadro anterior, corresponden
a los fondos aportados para ampliaciones de capital de las sociedades participadas y a la constitucion de las
sociedades Adolfo Dominguez, GMBH y Trespass, S.A.C.V. dedicadas a la explotacion de dos locales
comerciales en Alemania y México destinados a la venta al por menor de productos de la marca “Adolfo
Dominguez”. Todas fas ampliaciones de capital se han realizado mediante aportacion dineraria, excepto en
el caso de Adolfo Dominguez Argentina, S.A. que se ha realizado mediante compensacion de créditos por
importe de 422.750 euros. Al 31 de diciembre de 2002, las ampliaciones de capital estan totalmente suscritas
y desembolsadas, excepto las mencionadas en el parrafo siguiente.

Al 31 de diciembre de 2002 estan pendientes de desembolso 1.402.500 euros que figuran registrados en el
epigrafe “Otras Deudas” del pasivo del balance de situacion adjunto, correspondiendo 1.000.000 de euros a
una ampliacidén de capital aprobada por la Junta General de Accionistas de Adolfo Dominguez, S.A.R.L. con
fecha 19 de diciembre de 2002 por importe de 4.000.000 de euros totalmente suscritos por Adolfo
Dominguez S.A., y 402.500 euros a una ampliacion de capital aprobada por la Junta General de Accionistas
de Adolfo Dominguez, G.M.B.H. con fecha 14 de junio de 2002 por importe de 1.500.000 euros, de los que
Adolfo Dominguez S.A. suscribié 1.495.000 euros.

Ninguna de las sociedades filiales cotiza en mercados organizados de valores, ni ha repartido dividendos
durante 2002. El detalle de sus fondos propios al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:




Furos

Domicilio

Capital
Suscrito ¢

Rescrvas )

Resultados
Negativos
de Ejercicios
Anteriores ¢

Beneficio
(Pérdida) del
Ejercicio

Total

Adolfo Dominguez, S.A.R.L.

Adolfo Domingucz, Ltd.

Adolfo Dominguez Belgique, 5.A.

Adotfo Dominguez (Portugal) — Moda, Lda.
Adolfo Domingucz (Luxembourg), S.A.
Adolfo Dominguez Argentina, S.A. (**)
Adolfo Domingucz — Japan Company Ltd. (**)
Adolfo Dominguez USA, Inc. (**)

Adolfo Dominguez, GMBH

Trespass, S.A.C.V. (**)

Temos Tempo, S.L.

Francia
Inglaterra
Bélgica
Portugal
Luxemburgo
Argentina
Jupon
USA
Alemania
México
Esparia

4.607.000
5.418.909
B11.562
199.519
747.658
772.766
2.273.495
681.797
1.500.000
181.340
120.203

19.616

1.911.729

11.230

(386)
(3.374.724)
(15.506)
(546.103)
(6)
(83.973)
(14.908)
(168.107)

(3.447)

(1.597.509)
(434.295)
(277.824)

385.287
(129.143)
(390.029)

29.555
(216.973)
(274.317)

36.292

23516

3.028.721
1.609.850
518.232
38.703
618.509
298.764
4.199.871
296.717
1.225.683
217.632
151.502

17.314.249

1.942.575

(4.207.160)

(2.845.440)

12.204.224

v}
*k

de diciembre de 2002.

Datos obtenidos de los Gltimos estados financieros disponibles, no auditados.
Contravalor en euros de los estados financieros expresados en moneda local teniendo en cuenta el tipo de cambio at 31

La situacion de pérdidas continuadas de la mayoria de las sociedades filiales se debe a la estructura de precios
y a los esfuerzos comerciales requeridos, que hacen que la mayor parte de las sociedades filiales se encuentren
en una situacion financiera delicada. No obstante, la sociedad matriz ha asumido el compromiso de aportar el
apoyo financiero necesario para la consecucion del equilibrio patrimonial. En este sentido, en el ejercicio 2002 se
han realizado diferentes operaciones de reduccion y ampliacion de capital con el fin de reforzar la situacion
financiero-patrimonial de las sociedades filiales.

Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad estan realizando un estudio detallado de las operaciones en
cada pais evaluando tanto el retorno de la inversion directa como la absorcion de costes y los efectos en la
actividad publicitaria e imagen de todas las sociedades filiales, de tal forma que estan definiendo un plan
estratégico de accion para los proximos ejercicios.

b) Créditos a empresas del Grupo-

El contenido del epigrafe “Créditos a empresas del Grupo” corresponde al saldo a largo plazo del préstamo
formalizado a finales de 1998 con Adolfo Dominguez (Portugal)-Moda, Lda. en escudos, que devenga un tipo
de interés del 4% y que tiene su vencimiento final en el afio 2006.

Cuenta corriente con empresas del Grupo-

Estos saldos se derivan basicamente de operaciones comerciales, en su mayoria por ventas de prendas de
la Sociedad Adolfo Dominguez, S.A. a estas sociedades, que en el ejercicio 2002 totalizaron 8.659.925 euros
(Notas 11 y 17). Los importes registrados en este epigrafe corresponden al apoyo financiero otorgado a las
sociedades filiales debido a la desequilibrada situacion patrimonial mencionada en el apartado anterior.

El desglose del saldo al 31 de diciembre de 2002 por Sociedades es el siguiente:




Euros

Adolfo Dominguez, S.A.R.L.

Adolfo Dominguez, Ltd.

Adolfo Dominguez Belgique, S.A.
Adolfo Dominguez (Luxembourg), $.A.

Adolfo Dominguez Argentina, S.A,
Adolfo Dominguez - Japan Company Ltd.
Adolfo Dominguez - USA, Inc.

Adolfo Dominguez, GMBH

Trespass, S.A.C.V.

Adolfo Dominguez (Portugal) — Moda, Lda.

3.324.392
793.393
626.675

56
672.107
262.191
595.963
621.895
225215
139.357

7.261.244

Los traspasos realizados durante el ejercicio corresponden a ampliaciones de capital por compensaciones de
créditos realizados en Adolfo Dominguez Argentina, S.A. en el presente ejercicio para reconstituir el

equilibrio patrimonial (véase apartado a -).

Estas cuentas corrientes devengan un tipo de interés del 3,31% liquidable al cierre del ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2002 la Sociedad ha contabilizado intereses por importe de 223.441 euros (Nota 11), que se

encuentran pendientes de pago.

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tenia constituida una provisién por importe de 865.260 euros,
correspondiente a la Sociedad dependiente Adolfo Dominguez, S.A.R.L.

8. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Euros
Intereses
Diferidos Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 356.190 132.144 488.334
Ajustes (105.074) - (105.074)
Traspaso a resultados (52.157) (30.079) (82.236)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 198.959 102,065 301.024

Los ajustes del ejercicio han sido originadas por la revision de los tipos de interés de las deudas por leasing que

han dado lugar a estos intereses diferidos.
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9. Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

Euros
2002

Materias primas 3.082.600
Productos en curso 1.957.783
Productos terminados 12.759.614
Existencias comerciales en tierndas 16.091.902
Anticipos 9.404
Provision por depreciacion existencias (Nota 17) (732.707)

33.168.596

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las existencias, ni tampoco
limitaciones de disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2002 el importe de las existencias en poder de terceros (franquicias de la Sociedad y
talleres externos) asciende a 8.620.322 euros.

Inversiones financieras temporales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 7.663
Adiciones 25.975.635
Retiros (25.195.635)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 787.663

Las adiciones y retiros del ejercicio corresponden a operaciones de compra-venta de valores de renta fija para
colocar excedentes puntuales de tesoreria. El importe de los ingresos financieros generados por estas
operaciones ascendid a 68.404 euros, con un tipo de interés medio de 3,10%.

El saldo al 31 de diciembre de 2002 corresponde fundamentalmente a un Fondo de Inversién en Activos del
Mercado Mobiliario (FIAMM) por importe de 780.000 euros.

Empresas del Grupo

Ei detalle de los saldos a pagar a empresas del Grupo, derivados basicamente de la compra de complementos
para la comercializacion en tiendas, es el siguiente:




Adolfo Dominguez (Luxembourg), S.A.
Temos Tempo, S.L.

Saldo al 31 de diciembre de 2002

El detalle de los saldos a cobrar a empresas del Grupo se muestra en Nota 7.

El detalle de transacciones con empresas del Grupo durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Euros
Ingresos
Ventas Financieros
(Notas 7y 17) (Nota 7) Compras

Adolfo Dominguez, S.A.R.L. 2.966.011 143.531
Adolfo Dominguez, Ltd. 1.720.191 22.276
Adolfo Dominguez Belgique, S.A. 350.201 4.340
Adolfo Dominguez (Portugal) - Moda, Lda. 1.074.680 11.269
Adolfo Dominguez (Luxembourg), S.A. 112.263 -
Adolfo Dominguez Argentina, S.A. 145.414 21.825
Adolfo Dominguez — Japan Company Ltd. 1.734.294 7.511
Adolfo Dominguez USA, Inc. 195.713 11.606
Adolfo Dominguez, GMBH 221.801 1.083
Trespass, S.A.C.V. 139.357 -

Temos Tempo, S.L. - -

8.659.925 223.441

12. Provisionesg para riesqos y qastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el
siguiente;

Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 596.943
Dotaciones (Nota 17) 360.000

Saldo al 31 de diciembre de 2002 956.943




13__Fondos propios

El movimiento habido en el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Euros
Distribucién
Saldo al de Resultados | Resultado Saldo al
31.12.01 de 2001 de 2002 31.12.02
Capital social 5.226.726 - - 5.226.726
Reservas-
Reserva legal 1.045.346 - - 1.045.346
Diferencias por ajuste del
Capital a euros 8.643 - - 8.643
Reservas voluntarias 40.735.507 5.542.449 - 46.277.956
41.789.496 5.542.449 - 47.331.945
Dividendos - 1.916.466 - -
Resultado del ejercicio 7.458.915 (7.458.915) | 8.068.961 8.068.961
54.475.137 - 8.068.961 | 60.627.632
Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 2002 esta representado por 8.711.208 acciones al portador de 0,60 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 6 de marzo de 2002, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordo el reparto de un
dividendo de 0,22 euros por accion, pagados a partir del 15 de julio de 2002.

Desde marzo de 1997 las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en 1a Bolsa de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2002, la Unica empresa con participacion en el capital social de Adolfo Dominguez, S.A.
superior al 10% era Myrurgia, S.A., ascendiendo esta participacion al 13,02%.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 2002 la Sociedad ya habia alcanzado dicho porcentaje.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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14. Subvenciones de capital.

El movimiento habido en el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 55.792
Adiciones 331.967
Otros 6.459
Imputacion a resultados (46.975)
Resultados de ejercicios anteriores (Notal7) (20.533)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 326.710

Al 31 de diciembre de 2002 el detalle de subvenciones de capital percibidas e integramente cobradas es el

siguiente:

Euros
Imputacién
Importe | Acumulada a

Entidad Concedido | Resultados |Saldo Neto

Instituto Galego de Promocién Econémica 123.652 (76.537) 47.115
(IGAPE, Xunta de Galicia)

Instituto Galego de Promocion Econdmica 331.967 (52.372) 279.595
(IGAPE, Xunta de Galicia)

455.619 (128.909) 326.710

15. Deudas con entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros
Deudas a Deudas a
Corto Plazo | Largo Plazo
Préstamos-
Préstamos sindicados hipotecarios - Caixanova 267.450 869.178
Banco Santander Central Hispano, S.A. 490.880 980.138
Banco Pastor,.S.A. 115.615 293.832
Caixanova 596.196 742.813
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 243.049 -
Lineas de crédito 4.472 -
Deudas con entidades de leasing (Nota 5) 233.557 1.035.014
Efectos descontados pendientes de vencimiento 1.420.285 -
Deuda por intereses no vencidos 14,584 -
3.386.088 3.920.975
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Los limites de financiacion de las polizas de crédito y de las lineas de descuento ascienden a 5.403.542 y
2.750.786 euros, respectivamente.

Los préstamos sindicados cuentan con garantia hipotecaria de dos locales comerciales propiedad de la
Sociedad (Nota 6).

Los tipos de interés de las deudas durante el gjercicio 2002 oscilaron entre el 3,85% y el 5,80% anual.

El detalle por afios de vencimiento del saldo del epigrafe “Acreedores a Largo Plazo - Deudas con entidades de
crédito” es el siguiente:

Afio Euros

2004 1.860.367
2005 1.124.330
2006 346.570
2007 97.185
Siguientes 492.523

3.920.975

16. Situacioén fiscal

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2002 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
Corto Plazo | Largo Plazo

Hacienda Publica deudora-
Impuesto sobre beneficios anticipado 118.652
118.652

Hacienda Piblica acreedora-
Impuesto sobre beneficios diferido 240.990
Impuesto sobre la Renta de Personas 290.130

Fisicas
Impuesto sobre el Valor Afiadido 569.145
Impuesto sobre Sociedades 690.903
Otros conceptos (Oporto) 51.362

1.842.530

Organismos de la Seguridad Social- 343.462

2.185.992

El Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido este como la base imponible del citade impuesto.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2002 con la base
imponible prevista del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:




Euros

Aumentos:

Disminuciones:

Beneficio del gjercicio antes de impuestos
Diferencias permanentes netas-

Con origen en el efercicio

Con origen en ejercicios anteriores
Diferencias temporales-

Con origen en gjercicios anteriores

Con origen en el gjercicio
Con origen en ejercicios anteriores

10.591.647
583.924
(48.470)
347.849

(60.375)
(35.858)

Base imponible (= Resultado fiscal)

11.378.717

Las diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal se deben fundamentalmente a la contabilizacion
por parte de la Sociedad de diversas provisiones contables no deducibles fiscalmente.

Por otra parte, debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 2002 se
habian originado impuestos anticipados y diferidos cuyo detalle y movimiento durante el ejercicio 2002 es el
siguiente:

Euros
Impuestos Diferidos

Impuestos

Corto Plazo

Anticipados

Largo Plazo

Saldo al 31 de diciembre de 2001
Adiciones
Retiros

131.207

(12.555)

18.409

(125)

341.483
21.132
(121.625)

Saldo al 31 de diciembre de 2002

118.652

18.284

240.990

El impuesto diferido a corto plazo corresponde, fundamentalmente, a la aplicacion, por parte de Adolfo
Dominguez, S.A., de los beneficios fiscales del Real Decreto Ley 2/95, Real Decreto Ley 7/94 y Real Decreto
Ley 3/93, que permiten la posibilidad de amortizar los elementos de inmovilizado material de forma libre o
acelerada, segun los casos, asi como a bienes acogidos al régimen de arrendamiento financiero.

El impuesto anticipado tiene su origen en la reversion de los ajustes derivados de la diferencia entre los criterios
contable y fiscal relativos a la amortizacién de derechos de traspaso y de fondos de comercio adquiridos de
forma onerosa por parte de la Sociedad.

La Sociedad se ha acogido en el presente ejercicio a diversos incentivos fiscales para la internacionalizacion de
la empresa previstos en la norma del Impuesto sobre Sociedades y en diferentes Leyes de Presupuestos
generando una deduccion por importe de 1.740.987 euros, aproximadamente. Si bien la Sociedad no ha
presentado aun la declaracion del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2002, en el computo de la
prevision para dicho impuesto se ha considerado una reduccién en cuota por este concepto de 1.392.160 euros
aproximadamente, quedando un importe de 348.827 euros, pendiente de aplicar en los periodos impositivos que
concluyan en los 10 afos inmediatos y sucesivos.

Asimismo, la Sociedad ha aplicado en este ejercicio una deduccion por importe de 1.304 euros
aproximadamente, en concepto de reinversion de beneficios extraordinarios, al amparo de lo previsto en el
articulo 36 ter de la Ley 43/1995. Dicha deduccion ha sido acreditada en relacién con una plusvalia por importe
de 7.672 euros aproximadamente, generada en el presente ejercicio como consecuencia de la venta de varios
elementos patrimoniales. La Sociedad ha cumplido en 2002 con el compromiso de reinvertir el importe obtenido




en la citada transmision, 17.763 euros. Dicha reinversion se ha materializado en diversos bienes del inmovilizado
material adquiridos en el presente ejercicio por un importe superior a 17.763 euros.

Al amparo de lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Tercera de a Ley 24/2001, de 27 de diciembre, la
Sociedad se acogid en el gjercicio 2001 al beneficio fiscal descrito en el parrafo anterior, como resultado de unas
rentas obtenidas por la Sociedad derivadas de transmisiones onerosas de elementos pertenecientes al
inmovilizado material por importe de 302.670 euros en los ejercicios 1997, 1998 y 2000, sobre los cuales la
Sociedad ha cumplido el compromiso de reinversion en los ejercicios en los que se han efectuado las
transmisiones.

Adicionalmente, la Sociedad ha generado y aplicado en el ejercicio 2002, una deduccion para evitar la doble
imposicidn internacional de beneficios por importe de 1.225 euros, aproximadamente.

En relacion con la operacion de fusion llevada a cabo en virtud de escritura publica otorgada con fecha 27 de
diciembre de 1996, mediante la que Adolfo Dominguez, S.A. absorbié a las diferentes sociedades filiales
espafiolas existentes, la Sociedad manifiesta que la totalidad de la informacion exigida en el articulo 107 de la
Ley 43/95, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, figura en la primera memoria anual aprobada

tras la mencionada operacion de fusion, memoria correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
1996.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que le son
de aplicacion. Como consecuencia de diferencias de interpretacion de la normativa fiscal aplicable, podrian
existir ciertas contingencias fiscales, cuya cuantificacion no es posible determinar objetivamente. No obstante, se

estima que la deuda tributaria que de estos hechos podria derivarse no afectaria significativamente a estas
cuentas anuales.

Ingresos y gastos

Cifra de negocios-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad
en 2002 es como sigue:

Euros

Venta de mercaderias 101.973.047
Otros ingresos 1.421.869

103.394.916

De la cifra de negocios, 14.700.263 euros, aproximadamente, corresponden a exportaciones, de los cuales
8.659.925 euros corresponden a ventas a sociedades dependientes (Nota 11).

La distribucion por mercados geograficos de las ventas de la Sociedad durante el ejercicio 2002 ha sido la
siguiente:

Euros

Espafia 87.272.785
Resto de Europa 9.354.614
Asia 2.188.217
América 3.157.431

101.973.047




Otros ingresos de explotacién-

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta es el siguiente:

Euros

Ingresos por cesion de marca 1.972.431
Subvenciones de explotacién 539.307
Ingresos por arrendamientos 119.199

2.630.937

Existen subvenciones de explotacién pendientes de cobro por importe de 160.765 euros que figuran registradas
en el epigrafe *“Deudores diversos” del batance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2002.

Los ingresos por cesion de marca se derivan principalmente de las ventas de productos de perfumeria
realizadas por Myrurgia, S.A. (actual accionista de la Sociedad) bajo el nombre “ADOLFO DOMINGUEZ", en
virtud de un contrato de cesién de uso de marca de fecha 13 de noviembre de 1989. Este contrato contempla
como motivo de rescisidn los cambios sustanciales en el accionariado de cualquiera de las dos partes. Este
contrato, que vencia a los 8 afios, contempla la existencia de 2 prorrogas por 5 afios cada una en caso de
cumplimiento de determinados requisitos de ventas. La primera prorroga termind en noviembre de 2002,
cumpliéndose los requisitos de venta para prorrogar el contrato hasta noviembre de 2007. El importe de los
ingresos por este concepto en el ejercicio 2002 ascendié a 1.866.529 euros.

Aprovisionamientos-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta es la siguiente:

Euros

Compras de mercaderias 31.738.022
Compras de materias primas 8.684.805
Compras de otros aprovisionamientos 6.384.702
Portes de compras 1.664.861
Trabajos realizados por otras empresas 8.803.815
Devoluciones y rappels sobre compras (345.332)
Variacion de existencias 164.539

57.095.412

Gastos de personal-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta es la siguiente:

Euros

Sueldos y salarios 12.621.891
Indemnizaciones 57.924
Cargas sociales 3.373.225
Otros gastos sociales 130.342

16.183.382




El nimero medio de personas empieadas durante el curso del ejercicio 2002 por la Sociedad distribuido por
categorias profesionales ha sido el siguiente:

N° Medio
Categoria Profesional de Empleados

Personal directivo 5
Técnicos y patronistas 58
Encargados 51
Administrativos 57
Operarios 287
Dependientes 334

792

Otros gastos de explotacién-

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta se muestra a
continuacion:

Euros

Arrendamientos y canones 4.111.387
Servicios de profesionales independientes 1.866.976
Servicios bancarios y similares 1.204.094
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.061.517
Transportes 2.572.996
Suministros 1.090.011
Adaptacion de prendas 873.554
Gastos de viaje y asistencia a ferias 697.902
Reparaciones 612.360
Limpieza 372.959
Primas de seguros 414.719
Tributos 176.935
Otros 805.881

15.861.291

El epigrafe “Servicios de profesionales independientes” incluye cargos por importe de 1.037.831 euros,
correspondientes a remuneraciones de representantes nacionales y extranjeros. Adicionalmente este epigrafe
incluye los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el grupo Adolfo Dominguez y Sociedades Dependientes por el auditor principal, asi como por otras
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2002 han ascendido a 75.852 euros, de los cuales 54.100
euros corresponden a servicios prestados a la sociedad Adoifo Dominguez S.A. Asimismo los honorarios por
este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del
grupo ascendieron a 16.671 euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron en el gjercicio 2002 a
93.781 euros, correspondiendo integramente a servicios prestados a la sociedad Adolfo Dominguez, S.A,,
mientras que los prestados por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas sociedades del grupo
por estos mismos conceptos ascendieron a 23.674 euros, correspondiendo integramente a servicios prestados a
sociedades de! grupo.
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El gasto por servicios bancarios y similares corresponde, fundamentalmente, a comisiones por el uso de tarjetas
de crédito por parte de los clientes de Adolfo Dominguez, S.A.

Variaciones de las provisiones de trafico-

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta, se muestra a
continuacion:

Euros

Saldo al
31.12.01

Dotaciones

Aplicaciones

Saldo al
31.12.02

Provision para insolvencias de trafico
Provisién por depreciacién de existencias
(Nota 9)

177.311

471,013

179.014

261.694

(1.702)

354.623

732.707

648.324

440.708

(1.702)

1,087.330

Adicionalmente, la Sociedad ha imputado a resultados créditos comerciales incobrables por importe de 46.133

euros, que figuran registrados en el epigrafe “Variacion de las provisiones de tréfico” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 2002 adjunta.

Ingresos extraordinarios-

En este epigrafe se registran, fundamentalmente, cobros de indemnizaciones por extravios de mercancia y por
siniestros.

Ingresos y beneficios de otros ejercicios-

El saldo de este epigrafe corresponde, fundamentalmente, a un exceso de provisién para remuneraciones
pendientes de pago registrada en ejercicios anteriores por importe de 234.048 euros, a un exceso de
amortizaciones de ejercicios anteriores por importe de 81.536 euros (Nota 6) y a la parte devengada en
gjercicios anteriores de una subvencion de capital por importe de 20.533 euros (Nota 14).

Gastos extraordinarios-

Con fecha 20 de diciembre de 2002, el Consejo de Administracion de Adolfo Dominguez, S.A., acordé destinar
un importe de 270.000 euros (calculado como el 1% de las ventas de los meses de enero y febrero de 2003) al
otorgamiento de ayudas para paliar las consecuencias del desastre originado por el buque Prestige con cargo al
epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002. Al 31 de diciembre de 2002,
este importe esta pendiente de pago y figura registrado en el epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico”
del pasivo del balance de situacion adjunto.

Adicionalmente, en este epigrafe se registra una dotacion para provisiones de riesgos y gastos por importe de
360.000 euros (Nota 12).

Gastos y pérdidas de otros ejercicios-

En este epigrafe se registra fundamentalmente un abono realizado a la filial Adolfo Dominguez (Portugal) —
Moda, Lda. por importe de 378.138 euros, correspondiente a ejercicios anteriores en virtud de un acuerdo con el
socio minoritario.




Transacciones en moneda extranjera-

El detalle de las principales transacciones realizadas durante el ejercicio 2002 en moneda extranjera es el
siguiente:

Euros
Aprovisiona-
Ventas mientos

Délares americanos - 16.057.612
Francos suizos 5.243 -
Libras esterlinas 2.710.766 1.726

Yenes japoneses 1.505.312 26.123
4.221.321 16.085.461

18. Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Los Administradores de Adolfo Dominguez, 5.A., que han desempefado dicho cargo a lo largo del ejercicio han
devengado durante el afio 2002 las siguientes cantidades:

a. Consejeros no ejecutivos: en concepto de dietas por asistencia a Consejos de Administracion:

Euros

D. Candido Velasquez-Gaztelu Ruiz 30.000
D. Luis Carlos Croissier Batista 30.000
D. Angel Berges Lobera 30.000
D. José Maria Garcia-Planas Marcet 30.000
. José Luis Nueno Iniesta 30.000

b. Consejeros ejecutivos (D. Adolfo Dominguez Fernandez y D. Juan M. Fernandez Novo): en concepto de
sueldos y salarios han percibido la cantidad de 265.290 euros, no habiendo percibido cantidad alguna en
concepto de dietas por asistencia a Consejos de Administracion.

Asimismo {a Sociedad mantiene un seguro de responsabilidad civil en favor de sus Administradores. No existen
con los Administradores de la Sociedad compromisos en materia de pensiones, seguros de vida u otros
COMpPromisos.




UADROS DE FINANCIACION DE
0S8 EJERCICIOS 2002 Y 2001

Euros Euros
APLICACIONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001
isiciones de inmovilizado inmaterial 839.853 110.405]| Recursos procedentes de las operaciones-
siciones de inmovilizado material 3.483.535 1.866.876| Beneficio del ejercicio, segln la cuenta
siciones de inmovilizado financiero- de pérdidas y ganancias adjunta 8.088.961 7.458.915
mpresas del Grupo 8.056.839 3.019.515( Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado 3.600427 3.253.350
s inversiones financieras 93.462 70.487| Pérdidas procedentes del inmovitizado material, inmateriat
8.150.301 3.090.002 y ¢artera de control - 275 666
endos 1.916.468 1.570.661| Beneficios en enajenacion de inmovilizado materiaf (7.691) 1.070
pa130 & corto plazo de deudas a largo plazo 1.966.768 2.463.026] Subvenciones de capital transferidas al resuitado (46.975) (74.267)
pn de activos y pasivos - 394.546| Gastos a distribuir en varios ejercicios 82.236 61.285
Dotacion a la provision para riezgos y gastos 360.000 117.738
Dotacion a la provision de inmovilizado financiera 3.818.948 5,440.283
Gastos de ejercicios anteriores - 22.450
Impuestos anticipados 12.555 {B7.646)
Irmpuestos diferidos (100.818) (186.452)
Ingresos y beneficios de otros gjercicios (102.069) -
15.694.774 | 16.282.392
Retiros de inmovilizado material 17.782 -
Retiros de inmovilizado financiero 61.544 30.3683
Variacion neta de cuenta corriente con empresas grupo 4.343.140 600.381
Subvencién de capital 338.426 123.652
TOTAL APLICACIONES 16.357.023 9.495.516 TOTAL ORIGENES 20.455.666| 17.036.788
EXCESO0 DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE) 4.098.643 7.541,272
TOTAL 20.455.666| 17.036.788 TOTAL 20.455.666| 17.036.788
Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2002 2001
CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Dismi jones
LExisten cias 1.690.930 - 9,768.653 -
Deudores 2.101.879 - 391.885 -
Inversiones financieras temporales 780.000 - - 300.494
Acreedores - 21.708 - 3.370.542
Ajustes por periodificacidn - 4.791 16.685 -
Tesoreria - 447,667 1.035.105 -
TOTAL 4.572.809 474.166 11.212.308 3.671.036
AUMENTO DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 4.098.643 - 7.541,272
TOTAL 4.572.809 4.572.809 11.212.308 11.212.308
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ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.

Informe de Gestidon
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

Actividad empresarial

Tras los primeros pasos iniciados en el ejercicio 2001, en el afio 2002 hemos procedido, de forma
decidida, a la implantacion de la linea joven de producto, "U", con la apertura de 36 nuevos puntos

de venta exclusivos para esta coleccion, manteniendo, de forma sostenida el desarrollo de la linea
AD.

El plan de expansién se ha seguido desarrollando a mayor ritmo que el ejercicio anterior y hemos
incrementado los puntos de venta en 49, frente a los 16 del aio pasado, siendo el formato de
franquicias el que mas incremento ha tenido con un aumento neto de 13 tiendas. Continuamos con
el plan de cierre de aquellas tiendas que no consiguen su punto de equilibrio y que este afio se
han concretado en el cierre de 7 puntos de venta. Al 31 de diciembre contamos con 222 puntos de
venta de los que 111 son tiendas y 111 son franquicias.

Las Ventas

Mantenemos la tendencia iniciada en el afio 2001 incrementando las ventas en el 10,76% , hasta
alcangzar la cifra de 103,3 millones de euros.

Inversiones en Investigacion y Desarrollo (I+D)

Durante el gjercicio no se ha realizado ninguna inversiéon o gasto que pueda ser considerado como
de I+D, pero hemos seguido invirtiendo en mejoras continuas en nuestros sistemas informaticos,
de comunicaciones y en los procesos.

Operaciones con acciones propias

A cierre del ejercicio la compafiia no poseia acciones propias, ni habia realizado, durante el afio
operaciones con las mismas.

Evolucion previsible

Continuaremos con el desarrollo de la linea “U”, con la incorporacion de nuevas tiendas y
franquicias y realizaremos las primeras aperturas de tiendas de complementos e iniciaremos et
lanzamiento de las primeras colecciones de ropa de hogar.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision de este informe, no se ha
producido ningdn hecho relevante.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Adolfo Dominguez, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que componen el GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ, que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2002, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 12 de marzo de 2002
emitimos nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Adolfo Dominguez, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°® S0692

28 de marzo de 2003

Deloitte

-IT-oﬂChet Deloitte & Touche Espafia, S.L. Inscrita en of Registro Mercantil de Madrid, tomao 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414,
ohmatsu CLF..B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid.




ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1 a 4)

(Euros)

ACTIVO

2001

PASIVO

2002

2001

INMOVILIZADO:

Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)-

Concesiones administrativas

Propiedad industrial

Derechos de traspaso

Aplicaciones informaticas

Fondo de comercio

Derechos sobre bienes en regimen de arrendamiento
financiero

Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales (Nota 6)-
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones en curso
Ofro inmovilizado

Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras (Nota 7)-
Participaciones en empresas del Grupo
Depésitos y fianzas

Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
(Nota 8)

ACTIVO CIRCULANTE:

Existencias (Nota 9)

Deudores-

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Administraciones Pablicas (Nota 15)
Deudores diversos (Nota 16)

Provision para insolvencias (Nota 16}

Inversiones financieras temporales (Nota 10)
Tesoreria
Ajustes por periodificacién
Total activo circulante
TOTAL ACTIVO

28.848
622,963
6.423.773
411,229

2.137.848

94,858

28.848
531.187
5.813.391
310.405
324661

2.137.848

9.624.661
(4.861.109)

9.146.340
(4.798.819)

4.763.552

12.064.034
31.448.316
3.884.639
33.044
1.631.730

4.347 421

12.024.966
28.082.796
3.428.443
84.791
1.457.154

49.062.763
(23.188.340)

45.078.150
{19.140.493)

25.874.423

61.303
1.808.512

25.937.657

61.303
1.400.653

1.889.815

1.461.956

32.507.790

31.841.892

301.024

488.334

36.142.384

10.195.777
385.634
268.490

(356.232)

36.170.940

7.760.196
433.354
483.863

(177.311)

10.493.869
787.663
5.940.487
322172

8.500.102
7.663
5.636.971
322.082

53.686.375

50.637.758

86.495.189

82.967.984

FONDOS PROPIOS (Nota 11):

Capital suscrito

Reservas-

Reservas de la sociedad deminante

Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global

Beneficio neto del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante, segun la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta-

Beneficio consolidado del ejercicio
Total fondos propios

SOCIOS EXTERNOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Subvenciones de capital (Nota 12)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 13)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 14)
Otros acreedores

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito (Nota 14)
Acreedores comerciales

Deudas con empresas del grupo no consolidadas
Otras deudas no comerciales-

Administraciones Publicas (Nota 15)
Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas

Provisiones para operaciones de trafico (Nota 16)

Ajustes por periodificacién
Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

5.226.726
47.331.945

{1.040.954)

5.226.726
41.789.496

(1.661.889)

46.290.991

8.737.738

40.127.607

8.079.868

60.255.455

53.434.201

910

326.710

55.792

326.710

55.792

736.369

360.607

4.737.492
159.279

6.897.900
203.972

4.896.771

7.101.872

3.495.343
12.325.448
6.951

2.880.401
1.287.958
3.875

3.754.805
14.277.301
29.281

2.378.932
1.303.908
150.433

4.181.234
270.000

3.833.273

120.852

20.278.974

22.015.512

86.495.189

§2.967.984

Las Notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002




ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1 a 4)
(Euros)

2002

A) GASTOS:

Consumos y otros gastos externos (Nota 16)
Gastos de personat (Nota 16)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacién de provisiones de trafico (Nota 16}
Otros gastos de explotacion (Nota 16)

|. Beneficios de explotacion

Gastos financieros-

Diferencias negativas de cambio
Resultados negativos de conversion (Nota 16)

lil. Beneficios de las actividades ordinarias
Pérdidas procedentes del inmaovilizado

Gastos y pérdidas extraordinarios (Nota 16)

IV. Resultados extraordinarios positivos

V. Beneficios consolidados antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades (Nota 15)

VI. Beneficios consolidados del ejercicio
Beneficios atribuibles a socios externos

VIl. Beneficios del ejercicio atribuidos a la
Sociedad dominante

57.697.307
22.045.671
4,962 165
914.176
24.387.204

58.733.115
20.443.192
4.809.251
545.623
23,558,755

110.006.513
12.783.142

108.089.936
11.556.566

122.789.655

119.646,492

478.260
1.417.050
162.395

742.496
559.825
247.713

2.057.705

1.550.034

11.547.786

10.779.386

46.221
1.050,146

290.121
455.483

6.671

1.096.367

752,275

11.350.770

2.612122

8.738.648

10.786.057

2.706.189

8.079.868

910

8.737.738

8.079.868

B) INGRESOS:

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 186)
Aumento de existencias de productos terminados
Otros ingresos de explotacion (Nota 16)

Beneficios de inversiones financieras temporales (Nota 10)
Otros ingresos financieros
Diferencias positivas de cambio

II. Resultados financieros negativos

Beneficios procedentes del inmovilizado

Subvenciones de capital transferidas al resultado
deil ejercicio (Nota 12)

Ingresos extraordinarios (Nota 16)

IV. Resultados extraordinarios negativos

118.339.643
1.761.943
2.688.069

105.855.264
11.043.238
2.747.980

122,789.655

119.646.492

68.404
24,980
728.965

1.235.156

141.785
30.416
600.663

777170

2.057.70%

1.550.034

22.340

46,975
830.034

197.016

306.005

23.728
422 542

1.096.367

752,275

Las Notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002,




ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

Actividad vy sociedades del grupo

La actividad del Grupo Adolfo Dominguez consiste en el disefio, fabricacion y comercializacion de prendas de
vestir y complementos para hombre y mujer. La Sociedad Dominante, Adolfo Dominguez, S A, se constituyo en
1989, tiene su domicilio social en San Ciprian de Vifas (Ourense) y participa mayoritariamente en diversas
sociedades cuya actividad principal es la distribucién al por menor fuera de Espafia de su produccion. La
actividad de distribucién en Espafa es ejercida fundamentalmente por Adolfo Dominguez, S.A. mediante 64
tiendas propias y la venta a 103 franquiciados. En total, al 31 de diciembre de 2002 el Grupo dispone de 229
puntos de venta abiertos al publico, de los que 62 se encuentran fuera de Espafa (50 tiendas propias y 12
franquicias). El Grupo comercializa productos hombre, mujer, linea joven (linea U) y productos de regalo.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

La relacion de Sociedades dependientes, cuyos saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2002 han sido
incluidos en estas cuentas anuales consolidadas, son las siguientes:

Nuamero de
Puntos de
Porcentaje de Participacion Domicilio Venta al
Sociedad Directo | Indirecto Total Social 31.12.02

Adolfo Dominguez, S.AR.L. 100,00% - 100,00% | Paris

Adolfo Dominguez, Ltd. 99,99% - 100,00% | Londres

Adolfo Dominguez, Belgique, S.A. 99,60% 0,40% | 100,00% | Bruselas

Adolfo Dominguez (Portugal) — Moda, Lda.| 55,00% - 55,00% | Lisboa

Adolfo Dominguez (Luxembourg), S.A. 98,20% 1,80% | 100,00% | Luxemburgo
Adolfo Dominguez Argentina, S5.A. 99,99% - 100,009 | Buenos Aires
Adolfo Dominguez — Japan Company, Ltd. | 100,00% - 100,00% | Tokyo

Adolfo Dominguez USA, Inc. 100,00% - 100,00% [ Miami

Adolfo Dominguez, GMBH 99,67% 0,33% | 100,00% | Dusseldorf
Trespass, S.A.C.V. 100,00% - 100,00% | Ciudad de México

[
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Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo con respecto al ejercicio 2001 consisten en
la constitucién de las sociedades domiciliadas en Dusseldorf y en la ciudad de México (Adolfo Dominguez
GMBH y Trespass, S.A.C.V., respectivamente) mencionadas en el cuadro anterior. Estas variaciones no han
tenido un efecto significativo en relacion con estas cuentas anuales consolidadas.

Asimismo, ha sido excluida de la consolidacidon, por presentar un interés poco significativo con respecto a la
imagen fiel de las cuentas consolidadas, la sociedad Temos Tempo, S.L., dedicada a la comercializacion de
relojes, cuya participacion asciende al 51%, y que habia sido adquirida en 1999 por un coste de 61.303 euros.




Debido a la estructura de precios existente dentro del Grupo y a los esfuerzos comerciales requeridos, la mayor
parte de las sociedades dependientes sufren pérdidas continuadas, encontrandose en una situacion financiera
delicada. No obstante, Adolfo Dominguez, S.A. ha asumido el compromiso de seguir aportando el apoyo
financiero necesario para la consecucion del equilibrio patrimonial. En este sentido, en el ejercicio 2002 se han
realizado diferentes operaciones de reducciéon y ampliacién de capital con el fin de reforzar la situacién
financiero-patrimonial de las sociedades dependientes.

Adicionalmente, los Administradores de Adolfo Dominguez, S.A. estan realizando un estudio detallado de las
operaciones en cada pais evaluando tanto e! retorno de la inversion directa como la absorcion de costes y los
efectos en la actividad publicitaria e imagen del Grupo Adolfo Dominguez, de tal forma que estan definiendo un
plan estratégico de accién para los préximos ejercicios.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2002 han sido obtenidas de los registros
contables de Adolfo Dominguez, S.A. y Sociedades Dependientes (que se detallan en la Nota 1), y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo Adolfo Dominguez.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables-

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas han
sido desarrollados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y con las
disposiciones legales vigentes y se resumen en la Nota 4. Todos los principios contables obligatorios con
incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracion de estas
cuentas anuales.

Principios de consolidacion-

La consolidacion de los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de Adolfo Dominguez, S.A. y sus
Sociedades Dependientes se ha realizado siguiendo el método de integracion global, eliminando todas las
cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas.

Con caracter practicamente general, los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de
las sociedades incluidas en la consolidacion se valoran siguiendo métodos uniformes, por lo que no ha sido
necesario homogeneizar los principios y criterios contables aplicados por las diversas sociedades
consolidadas.

Como consecuencia de la existencia de una estrecha ligazéon entre las actividades de las sociedades filiales
extranjeras y su matriz espafiola Adolfo Dominguez, S.A., en la conversion de las cuentas anuales de las
citadas sociedades extranjeras se ha utilizado el método monetario- no monetario, mediante la aplicacion del
siguiente procedimiento:

1. Las partidas monetarias de los balances de las sociedades exiranjeras (tesoreria y todas aquellas
partidas representativas de derechos de cobro y obligaciones de pago) han sido convertidas al tipo de
cambio vigente en la fecha de cierre del ejercicio de dichas sociedades.

Las partidas no monetarias de los balances de las sociedades extranjeras han sido convertidas a los
tipos de cambio historicos existentes a la fecha en que cada elemento pasé a formar parte del patrimonio
de la Sociedad.




3. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido al tipo de cambio medio del
ejercicio.

La diferencia surgida de la aplicacion de este método de conversién se ha imputado a los resultados del
ejercicio y se muestra separadamente en la partida "Resultados negativos de conversion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de 2002 adjunta, por importe de 162.395 euros.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades consolidadas por el método de integracion global se presenta en los epigrafes “Socios externos”
del pasivo del balance de situacion consolidado y “Beneficio atribuido a socios externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse
como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de
la Sociedad Dominante, por considerar que las citadas reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada Sociedad consolidada.

Comparacion de la informacion-

Los Administradores del Grupo han formulado las cuentas anuales del ejercicio 2002 en euros, con lo que,
para una mejor interpretacion de la informacién, se han convertido las cifras correspondientes al ejercicio
2001 a la misma moneda, aplicando el tipo de cambio oficial del euro establecido a partir del 1 de enero de
1999.

. Distribucidon de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2002 que presentaran los Administradores de Adolfo
Dominguez, S.A. a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Euros

Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 8.068.961

Distribucion:
Dividendos 2.177.802
A Reservas voluntarias 5.891.159

8.068.961

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas para el
gjercicio 2002 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento corresponden a gastos legales derivados de la constituciéon de sociedades
dependientes, que se amortizan linealmente en cinco afios. El cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2002 por el concepto de amortizacion de los gastos de establecimiento ascendio a
56.542 euros. Dada la situacion de pérdidas continuadas que sufren las sociedades dependientes, el Grupo
ha decidido sanear totalmente los gastos de establecimiento con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios”
de la cuenta de perdidas y ganancias de 2002 por importe de 38.316 (Nota 16).

Inmovilizaciones inmateriales-

Las concesiones administrativas corresponden a la adquisicion del derecho de uso, durante 50 afios, de
diversas plazas de garaje y se registran por el importe efectivamente pagado.




Los importes pagados en concepto de marcas se contabilizan como “Propiedad Industrial”, amortizandose
linealmente en un periodo de diez afios.

Como consecuencia de una operacion de fusion aprobada en el ejercicio 1991, parte de los derechos de
traspaso de los locales comerciales en Espafia se registraron a su valor de mercado a dicha fecha que
ascendia a 3.246.920 euros, los cuales se encuentran totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2002.
El resto de los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfecho en su adquisicién y su amortizacion
se practica linealmente en un periodo de 5 afios.

Adicionalmente, se incluyen como derechos de traspaso los importes satisfechos por la sociedad ubicada en
Francia Adolfo Dominguez, S.A.R.L., para la adquisicion del derecho de explotar tiendas en locales
arrendados y que constituyen derechos protegidos juridicamente en Francia y de naturaleza perpetua. Por
este motivo, las cuentas anuales consolidadas no incluyen amortizacion de estos derechos, que ascienden al
31 de diciembre de 2002 a 1.545.118 euros.

Las aplicaciones informaticas, se registran en el activo del balance de situacion por su coste de adquisicion,
amortizandose linealmente en 4 afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectha siguiendo idénticos criterios que con los elementos del
inmovilizado material. Al finalizar el contrato de arrendamiento financiero, y gjercida la opcién de compra,
tanto el coste como la amortizacion acumulada de los bienes objeto del contrato se traspasan al inmovilizado
material.

El fondo de comercio se origind como consecuencia de la adquisicion de Ano de Bens, S.L. en gjercicios
anteriores que posteriormente fue absorbida por Adolfo Dominguez, S.A. y se venia amortizando linealmene
en 5 afios, periodo en que se estimaba que contribuiria a la obtencion de beneficios. En el presente ejercicio
se ha saneado integramente por no cumplirse las expectativas de ventas y rentabilidad de la sociedad
absorbida.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de adquisicion, excepto diversos elementos cuyo
valor de coste en libros asciende a 946.804 euros, que se encuentran registrados a su valor de mercado al
31 de diciembre de 1991, como consecuencia de una operacion de fusion que fue aprobada en dicho
ejercicio.

Las adiciones para acondicionamiento de tiendas ubicadas en locales arrendados se clasifican como
instalaciones y se amortizan linealmente en 8 afos las realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de
1997 y en 5 afos los posteriores, sin superar en ningun caso la duracion del contrato de arrendamiento.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotaciéon del ejercicio en que se
incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones 33

Instalaciones técnicas y maquinaria 5-9
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado 4-7




d) Inmovilizaciones financieras-

La participacion en la sociedad del Grupo que no ha sido consolidada, por presentar un interés poco
significativo, se encuentra valorada al menor valor entre el coste de adquisicion y su valor teérico contable,
obtenido del Gltimo balance de situacién disponible, corregido en las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsisten en el de la valoracién posterior, dotando la correspondiente
provision en cobertura de las minusvalias existentes. Durante 2002 no ha sido necesario dotar provisién
alguna por este concepto.

l.os depoésitos y fianzas a largo plazo corresponden basicamente a las cantidades entregadas en concepto
de deposito para garantia de pago de alquiler de los locales comerciales utilizados por las sociedades
consolidadas y se encuentran registradas por el importe satisfecho.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Adicionalmente a los gastos por intereses diferidos derivados de los contratos de arrendamiento financiero
(Nota 4.b) este epigrafe recoge el importe pagado por adelantado por el alquiler de un local comercial,
imputandose a resultados linealmente en el periodo de vigencia de dicho alquiler.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste de adquisicion, el cual se determina aplicando el método
del coste de la ultima entrada lo que no difiere significativamente del método FIFO, o al valor de mercado, si
fuera menor.

Las existencias de productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a su coste promedio de
fabricacion, gue incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra, los costes externos de
confeccion y los gastos generales de fabricacién, o a su valor de mercado, el que fuera menor.

El valor de mercado corresponde en el caso de las materias primas y auxiliares a su valor de reposicion, y en
el caso de los productos terminados y en curso de fabricacion a su valor estimado de realizacion, deducidos
los gastos necesarios para su venta.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se registran en el
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios - Subvenciones de capital” en el momento en que su cobro
esta razonablemente asegurado, imputandose a resultados en funcion de la depreciacién experimentada por
los activos financiados por dichas subvenciones.

Las subvenciones de explotacion se registran como ingreso en el ejercicio en el que se conceden, en el
epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ascendiendo el
importe registrado en el gjercicio 2002 a 539.307 euros.

Provisiones para riegos y gastos-

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de registrar una provision para todo tipo de
responsabilidades, litigios y demandas que se pudieran derivar del desarrollo de su actividad. El importe
cargado a resultados por este concepto en el ejercicio 2002 asciende a 375.762 euros y se encuentra
recogido en el epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.




i) Deudas, a corto y a largo plazo-

Las deudas se clasifican en funcidn de los vencimientos residuales de las operaciones, considerando como
acreedores a corto plazo los vencimientos hasta 12 meses y como acreedores a largo plazo los que vencen
en periodos posteriores a los 12 meses.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula, en general, en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas al euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del gjercicio de los
débitos y créditos en moneda extranjera se clasifican en funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda,
agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a distribuir
en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios
anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias
positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de gjercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en
cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades unicamente contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

m) Premio de jubilacion-

De acuerdo con los Convenios Colectivos vigentes para la sociedad dominante del Grupo Adolfo Dominguez,
aquellos trabajadores con diez 0 mas afios de antigiiedad tendran derecho a percibir un premio de jubilacion,
consistente en una compensacion en metalico cuya cuantia depende de la edad de jubilacién. Las
Sociedades del Grupo no han contabilizado importe alguno por este concepto, por evaluar que su efecto no
es significativo sobre las cuentas anuales consolidadas consideradas en su conjunto, imputandose a
resultados en el momento de realizar los pagos correspondientes. En el ejercicio 2002 no se ha pagado
importe alguno por este concepto.

Segun la disposicion adicional decimoquinta de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre de Medida de Reforma
del Sistema Financiero, la Sociedad tendra la obligacidén de externalizacion de estos premios de jubilacién
antes del 31 de diciembre de 2004.

Al margen de este concepto, las sociedades no mantienen ningin compromiso en materia de complemento
de pensiones o jubilacién con sus trabajadores.




n) Indemnizaciones por despido-
De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que

sean despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion
de una provision por este concepto.

. __Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.01 Adiciones Retiros 31.12.02

COSTE:
Concesiones administrativas 28.848 - - 28.848
Propiedad industrial 531.187 91.776 - 622.963
Derechos de traspaso 5.813.391 757.071 (146.689) 6.423.773
Aplicaciones informaticas 310.405 100.824 - 411.229
Fondo de comercio 324.661 - (324.661) -
Derechos sobre bicncs en régimen de
arrendamiento financiero 2.137.848 - - 2.137.848

9.146.340 949.671 (471.350) | 9.624.661

AMORTIZACION ACUMULADA:
Propiedad industrial 158.102 57.989 - 216.091
Derechos de traspaso 4.042.732 141.191 (151.151) | 4.032.772
Aplicaciones informaticas 221.004 48.024 - 269.028
Fondo de comercio 84.743 74.640 (159.383) -
Derechos sobre bicnes en régimen de
arrendamiento financiero. 292.338 50.880 - 343.218

4.798.919 372.724 (310.534) | 4.861.109

L as principales adiciones del ejercicio corresponden a los derechos de traspaso abonados para la apertura de
tres tiendas nuevas en Almeria, Malaga y Madrid.

Los retiros corresponden a los derechos de traspaso enajenados por el cierre de dos tiendas en Argentina y al
saneamiento del fondo de comercio de la sociedad Ano de Bens, S.L., que fue absorbida por Adolfo Dominguez,
S.A. en 2001, por no cumplirse las expectativas de ventas y rentabilidad de la misma, por importe de 165.278
euros (Nota 18).

Las Sociedades utilizan los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Euros

Duracion Cuotas Pendientes
del Cuotas Satisfechas {(Nota 14)

Contrato Meses Afos Ejercicio Corto Largo Opeidn de

Descripeion (meses) | Transcurridos Coste Anteriores Actual Plazo Plazo Compra )

Nave industrial 120 104 369.622 426.484 50.928 50.959 75.193 55.443
Local comercial 120 100 300.506 301.143 34.29 34.158 71.073 45,076
Local comercial 180 59 931.569 331.687 75.783 78.781 809.143 90.152
Local comercial 120 95 536.151 576.371 69.899 69.659 79.605 9.791

2.137.848 | 1.635.685 230.906 233.557 | 1.035.014 200.462

“ Incluida como mayor importe de las cuotas pendientes.




El detalle de los bienes situados en el extranjero al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros

Coste

Amortizacién

Acumulada

Neto

Derechos de traspaso
Aplicaciones informaticas

de arrendamiento financiero

Derechos sobre bienes en régimen

2.040.894
14.137

536.151

(243.100)
(11.095)

(87.680)

1.797.794
3.042

448.471

2.591.182

(341.875)

2.249.307

Al 31 de diciembre de 2002 el Grupo mantenia en su inmovilizado inmaterial elementos totalmente amortizados
por un importe de 3.885.133 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros

Derechos de traspaso
Aplicaciones informaticas

3.673.672
211.461

3.885.133

Inmovilizaciones materiales

E! movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros

Saldo al
31.12.01

Adiciones

Retiros

Traspasos

Saldo al
31.12.02

COSTE:

Terrenos y construccioncs
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Inmovilizado en curso

Otro inmovilizado

12.024.966
28.082.796
3.428.443
84.791
1.457.154

39.068
3.874.19
462.374

287.052

(559-.418)
(6.178)

51.747

(112.476)

(51.747)

12.064.034
31.449.316
3.884.639
33.044
1.631.730

45.078.150

4.662.685

(678.072)

49.062.763

AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

1.598.068
14.776.874
1.692.889
1.072.662

287.745
3.668.313
397.864
178.967

(391.190)
(5.341)
(6.975)

(22~.762)

(58.774)

1.885.813
18.031.235
2.085.412
1.185.880

19.140.493

4.532.889

(403.506)

(81.536)

23.188.340

Las principales adiciones del ejercicio corresponden a las inversiones en instalaciones y mobiliario para el
acondicionamiento de nuevas tiendas abiertas durante el ejercicio y a reformas realizadas en las ya existentes.

Los retiros corresponden fundamentalmente a importes dados de baja de instalaciones en tiendas por el cierre
de diversas tiendas llevado a cabo en el gjercicio.

En el presente ejercicio la Sociedad ha corregido el importe de las amortizaciones de ejercicios anteriores por
importe de 81.536 euros que figuran registradas en el epigrafe “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 2002 adjunta (Nota 16).




El desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002
adjunto es el siguiente:

Miles
de Euros

Terrenos 2.081.808
Construcciones-
Industriales 594,166
Comerciales 9.388.060

12.064.034

Dos locales comerciales, cuyo valor neto en libros al 31 de diciembre de 2002 asciende a 2.585.970 euros se
encuentran hipotecados en garantia de préstamos hipotecarios (Nota 14).

Inmovilizado material por un valor neto de 8.479.768 euros, se encuentra localizado en el extranjero. Su
desglose es el siguiente:

Euros
Amortizacion
Coste Acumulada Neto

Terrenos y construcciones 1.651.954 (150.356) 1.501.598
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.530.953 (4.380.382) 6.150.571
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.714.132 (962.413) 751.719
Otro inmovilizado 209.661 (133.781) 75.880

14.106.700 (5.626.932) 8.479.768

El importe de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2002 es el
siguiente:

Euros

Instalaciones técnicas y maquinaria 2.573.773
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 523.400
Otro inmovilizado 805.373

3.902.546

La politica de las Sociedades es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero ha sido el
siguiente:




Euros
Saldo al Saldo al
31.12.01 Adiciones Retiros 31.12.02

Participaciones en empresas del Grupo 61.303 - - 61.303
Depdsitos y fianzas 1.400.653 492.012 (84.153) | 1.808.512

1.461.956 | 492.012 | (84.153) | 1.869.815

Ei saldo de “Participaciones en empresas del Grupo” corresponde a la participacion en la sociedad Temos
Tempo, S.L. Esta Sociedad, dedicada a la comercializacion de relojes, no cotiza en mercados organizados de
valores y no ha repartido dividendos en 2002. El detalle de sus fondos propios al 31 de diciembre de 2002, junto
con el porcentaje de participacion y su domicilio social, es el siguiente:

Euros
Porcentaje de Capital Beneficio Domicilio
Participacion Social @ | Reservas'” | del Ejercicio Social

Temos Tempo, S.1.. 51% 120.203 7.783 23.516 Barcelona

©) Datos disponibles de los ultimos estados financieros, no auditados

Gastos a distribuir en_varios ejercicios

El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Euros

Intereses
Diferidos Otros Total

Saldo al 31 de diciembre de 2001 356.190 132.144 488.334
Ajustes (105.074) - (105.074)
Traspaso a resultados (52.157) (30.079) (82.236)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 198.959 102,065 301.024

Los ajustes del ejercicio han sido originadas por la revisién de los tipos de interés de las deudas por leasing que
han dado lugar a estos intereses diferidos.

. Existencias

l.a composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:




Euros

Materias primas 3.082.600
Existencias comerciales en tiendas 19.490.902
Productos en curso 1.957.783
Productos terminados 12.759.614
Anticipos 9.404
Provision por depreciacion de existencias (Nota 16) (1.157.919)

36.142.384

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las existencias, ni tampoco
limitaciones de disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2002 el importe de las existencias en poder de terceros (franquicias del Grupo y talleres
externos) asciende a 8.620.322 euros.

Inversiones financieras temporales

E! movimiento habido durante el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 7.663
Adiciones 25.975.635
Retiros (25.195.635)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 787.663

Las adiciones y retiros del ejercicio corresponden a operaciones de compra-venta de valores de renta fija para
colocar excedentes puntuales de tesoreria. El importe de los ingresos financieros generados por estas
operaciones ascendi¢ a 68.404 euros, con un tipo de interés medio de 3,10%.

El salde al 31 de diciembre de 2002 corresponde fundamentaimente a un Fondo de Inversidén en Activos del
Mercado Mobiliario (FIAMM) por importe de 780.000 euros.

Fondos propios

El movimiento habido en el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situaciéon consolidado adjunto ha sido
el siguiente:




Euros

Distribucién
Saldo al de Resultados | Beneficios Saldo al
31.12.01 de 2001 de 2002 31.12.02

Capital social 5.226.726 5.226.726
Reservas de la Sociedad dominante-
Reserva legal 1.045.346 1.045.346
Diferencias por ajuste del capital
a euros 8.643 - 8.643
Reservas voluntarias 40.735.507 5.542.449 46.277.956
41.789.496 5.542.449 47.331.945

Reservas en sociedades consolidadas

por integracion global (1.661.889) 620.953 - (1.040.954)
Dividendos - 1.916.466 - -
Resultado del ejercicio 8.079.868 (8.079.868) 8.737.738 8.737.738

53.434.201 - 8.737.738 60.255.455

Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 2002 esta representado por 8.711.208 acciones al portador de 0,60 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 6 de mayo de 2002 la Junta General de Accionistas acordo el reparto de un dividendo de 0,22 euros
por accion, pagados a partir del 15 de julio de 2002.

Desde marzo de 1997 las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en la Bolsa de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2002, la Gnica empresa con participacion en el capital social de Adolfo Dominguez, S.A.
superior al 10% era Myrurgia, S.A., ascendiendo esta participacion at 13,02%.

Reserva legal en la Sociedad Dominante-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 2002 ya se habia alcanzado dicho porcentaje.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global-

A continuacion se presenta el desglose por sociedades del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global” del pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 adjunto:




Euros

Adolfo Dominguez, S.A.R.L. 19.856
Adolfo Dominguez, Ltd. (3.190.611)
Adolfo Dominguez Belgique, S.A. (15.501)
Adolfo Dominguez (Portugal) — Moda, Lda. (599.710)
Adolfo Dominguez Argentina, S.A, (574.866)
Adolfo Dominguez — Japan Company, Ltda. 1.298.665
Adolfo Dominguez USA, INC (167.357)
Reservas de consolidacion asignables a Adolfo Dominguez, S.A. 2.188.570

(1.040.954)

12.  Subvenciones de capital

El movimiento habido en el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 55.792
Adiciones 331.967
Otros 6.459
Imputacion a resultados (46.975)
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 16) (20.533)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 326.710

Al 31 de diciembre de 2002 el detalle de subvencicnes de capital percibidas e integramente cobradas es el
siguiente:

Euros
Imputacién
Importe Acumulada a
Entidad Concedido Resultados Saldo Neto

Instituto Galego de Promocion
Economica (IGAPE, Xunta de Galicia) 123.652 (76.537) 47.115
Instituto Galego de Promocion
Economica (IGAPE, Xunta de Galicia) 331.967 (52.372) 279.595

455.619 (128.909) 326.710

13. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido en el ejercicio 2002 en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el
siguiente:




Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 360.607
Dotaciones (Nota 16) 375.762
Saldo al 31 de diciembre de 2002 736.369

14. Deudas con entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2002 es el

siguiente:
Euros
Deudas a Deudas a
Corto Plazo | Largo Plazo
Préstamos-
Préstamos sindicados hipotecarios - Caixanova 267.450 869.178
Banco Santander Central Hispano, 5.A. 490.880 980.138
Banco Pastor,.S.A. 115.615 293.832
Caixanova 596.196 742.832
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 352.304 816.498
Lineas de crédito 4.472 -
Deudas con entidades de leasing (Nota 5) 233.557 1.035.014
Efectos descontados pendientes de vencimiento 1.420.285 -
Deuda por intereses no vencidos 14.584 -
3.495.343 4.737.492

Los limites de financiacién de las poélizas de crédito y de las lineas de descuento ascienden a 5.403.542 y
2.750.786 euros, respectivamente.

Los préstamos sindicados cuentan con garantia hipotecaria de dos locales comerciales propiedad del Grupo
(Nota 6).

E! préstamo con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por importe de 925.772 euros corresponde a la sociedad
dependiente Adolfo Dominguez (Portugal) — Modas, Lda. y esta avalada por Adolfo Dominguez, S.A.

Los tipos de interés de las deudas durante el ejercicio 2002 oscilaron entre el 3,85% y el 5,80% anual.

El detalle por aftos de vencimiento del saldo del epigrafe “Acreedores a Largo Plazo - Deudas con entidades de
crédito” es el siguiente:

Afio Euros
2004 1.979.642
2005 1.244.878
2006 471.466
2007 226.586
Siguientes 814,920
4,737.492
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15. Situacion fiscal

El Grupo mantenia al 31 de diciembre de 2002 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
Hacienda Publica deudora-
Impuesto sobre beneficios anticipado 168.331
Impuesto sobre el Valor Afladido 217.303
385.634
Hacienda Publica acreedora-
Impuesto sobre beneficios diferido 240.990
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 293.109
{mpuesto sobre el Valor Afiadido 857.159
Impuesto sobre Sociedades 770.468
Otros conceptos 53.535
2.215.261
Organismos de la Seguridad Social 674.140
2.889.401

E! Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacidn del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2002 y la base imponible
prevista del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros

Beneficio consolidado del gjercicio antes de Impuestos 11.350.770
Diferencias permanentes netas de la Sociedad Dominante-

Aumentos 583.924

Disminuciones (48.470)
Diferencias permanentes netas por consolidacién (3.804.804)
Diferencias temporales de la Sociedad Dominante-

Aumentos 347.849

Disminugiones (96.233)
Base Imponible (=Resultado fiscal) 8.333.036

Las Sociedades que integran el Grupo presentan su declaracion de Impuesto sobre Sociedades en régimen
individual. La sociedad espariola tributa por dicho impuesto en ei régimen general siendo el tipo de gravamen el
35%. El Grupo consolidado ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto conjunto de 2.612.122
euros, aproximadamente.

Las diferencias permanentes entre el resultado contable y fiscal se deben fundamentalmente a la contabilizacion
por parte de la Sociedad cabecera del Grupo Consolidado de diversas provisiones contables no deducibles
fiscalmente.

Impuestos sobre beneficios anticipado y diferido-

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2002 y a los gjercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habrd de pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas “Impuestos sobre beneficios
anticipado” o “Impuesto sobre beneficios diferido”, segun corresponda. Los impuestos anticipado y diferido se
han calculado mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente (35%).




El saldo de la cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipado” al 31 de diciembre de 2002 tiene su origen en la
reversién de los ajustes derivados de la diferencia entre los criterios contable y fiscal relativos a la amortizacion
de derechos de traspaso y de fondos de comercio adquiridos de forma onerosa por parte de la sociedad
dominante.

El saldo de la cuenta “Impuesto sobre beneficios diferido” al 31 de diciembre de 2002 corresponde,
fundamentalmente a la aplicacion, por parte de la sociedad dominante, de los beneficios fiscales establecidos en
los Reales Decretos-Ley 3/1993, 7/1994 y 2/1995, que permiten la posibilidad de amortizar los elementos de
inmovilizado material de forma acelerada o libremente, segun los casos, asi como a bienes acogidos al régimen
de arrendamiento financiero.

Deducciones-

Las sociedades del Grupo Consolidado han generado y aplicado en el ejercicio 2002, una deduccion para evitar
la doble imposicion internacional de beneficios por importe de 1.225 euros, aproximadamente.

Por otro lado, la Sociedad cabecera del Grupo Consolidado, ha aplicado en este ejercicio una deduccion por
importe de 1.304 euros aproximadamente, en concepto de reinversion de beneficios extraordinarios, al amparo
de lo previsto en el articulo 36 ter de la Ley 43/1995. Dicha deducci¢n ha sido acreditada en relacion con una
plusvalia por importe de 7.672 euros aproximadamente, generada en el presente ejercicio como consecuencia
de la venta de varios elementos patrimoniales. La Sociedad ha cumplido en el propio ejercicio 2002 con el
compromiso de reinvertir el importe obtenido en la citada transmision, 17.763 euros, aproximadamente. Dicha
reinversion se ha materializado en diversos bienes del inmovilizado material adquiridos en el presente ejercicio.

Al amparo de lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, Ia
Sociedad Dominante, se acogid en el ejercicio 2001 al beneficio fiscal descrito en el parrafo anterior, como
resultado de unas rentas obtenidas por la Sociedad derivadas de transmisiones onerosas de elementos
pertenecientes al inmovilizado material por importe de 302.670 euros en los ejercicios 1997, 1998 y 2000, sobre
los cuales la Sociedad ha cumplido el compromiso de reinversion en los ejercicios en los que se han efectuado
las transmisiones.

La Sociedad cabecera del Grupo Consolidado, se ha acogido en el presente ejercicio a diversos incentivos
fiscales para la internacionalizacion de la empresa previstos en la norma del Impuesto sobre Sociedades y en
diferentes Leyes de Presupuestos generando una deduccion por importe de 1.740.987 euros, aproximadamente.
Si bien la Sociedad no ha presentado aun la declaracion del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2002,
en el computo de la prevision para dicho impuesto se ha considerado una reduccion en cuota por este concepto
de 1.392.160 euros aproximadamente, quedando un importe de 348.827 euros, pendiente de aplicar en los
periodos impositivos que concluyan en los 10 afios inmediatos y sucesivos.

Ejercicios abiertos a inspeccion-

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal, en general, los cuatro Gltimos ejercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacion.

No obstante la complejidad de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las sociedades
consolidadas, al ajustarse éstas a los criterios jurisprudenciales y doctrinales predominantes, se estima que no
deben producirse pasivos fiscales de caracter contingente, como consecuencia de la comprobacién por parte de
las autoridades fiscales de los ejercicios no prescritos.

16. Ingresos y gastos

Ventas-

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de las
Sociedades en 2002 es como sigue:




Venta de mercaderias-
Espafia 87.272.785
Resto de Europa 20.348.697
Asia 5.714.719
América 3.581.573

Otros ingresos 1.421.869

118.339.643

El detalle de ventas de la Sociedad Dominante a las sociedades dependientes, que han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion, es el siguiente:

Sociedad Total

Adolfo Dominguez, S.A.R.L. 2.966.011
Adolfo Dominguez, Ltd. 1.720.191
Adolfo Dominguez, Belgique, S.A. 350.201
Adolfo Dominguez (Portugal) - Moda, Lda. 1.074.680
Adolfo Dominguez (Luxembourg), 8.A. 112.263
Adolfo Dominguez Argentina, S.A. 145.414
Adolfo Dominguez - Japan Company, Ltd. 1.734.294
Adolfo Dominguez USA, Inc. 195713
Adolfo Dominguez, GMBH 221.801
Trespass, S.A.C.V. 139.357

8.659.925

Otros ingresos de explotacion-

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2002 adjunta es el siguiente:

Euros

Ingresos por cesion de marca 1.972.431
Subvenciones de explotacion 539.307
Ingresos por arrendamientos 158.945
Otros 17.386

2.688.069

Existen subvenciones de explotacion pendientes de cobro por importe de 160.765 euros que figuran registrados
en el epigrafe “Deudores diversos” del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2002.

Los ingresos por cesién de marca se derivan principalmente de las ventas de productos de perfumeria
realizadas por Myrurgia, S.A. (actual accionista de la Sociedad) bajo el nombre “ADOLFO DOMINGLUEZ", en
virtud de un contrato de cesion de uso de marca de fecha 13 de noviembre de 1989. Este contrato contempla
como motivo de rescisién los cambios sustanciales en el accionariado de cualquiera de las dos partes. Este
contrato, que vencia a los 8 afios, contempla la existencia de 2 prorrogas por 5 afos cada una en caso de
cumplimiento de determinados requisitos de ventas. La primera prorroga termind en noviembre de 2002
cumpliéndose los requisitos de venta para prorrogar el contrato hasta noviembre de 2007. El importe de los
ingresos por este concepto en el ejercicio 2002 ascendid a 1.866.529 euros.




Aprovisionamientos-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2002 adjunta es el siguiente:

Euros

31.738.022
8.684.805
6.536.882
1.669.267
9.249.124

(345.332)
164.539

57.697.307

Compras de mercaderias

Compras de materias primas

Compras de otros aprovisionamientos
Portes de compras

Trabajos realizados por otras empresas
Devoluciones y rappels sobre compras
Variacion de existencias

Gastos de personal-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2002 adjunta es la
siguiente:

Euros

17.220.405
4.585.775
70.997
168.494

22.045.671

Sueldos y salarios
Cargas sociales
Indemnizaciones
Otros gastos

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las Sociedades distribuido por categorias
ha sido el siguiente:

N® Medio

Categoria Profesional

de Empleados

Personal directivo
Técnicos y patronistas
Encargados de tienda
Administrativos
Dependientes comerciales

9
60
89
62

490

Operarios 293
1.003

Otros gastos de explotacion-

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2002 adjunta, se
muestra a continuacion:




Euros

Arrendamientos y canones
Servicios de profesionales independientes

9.622.749
2.390.252

1.154.986
2.665.380
1.628.076
1.438.357
836.694
1.100.014
737.708
611,112
2.201.876

24.387.204

Publicidad, propaganda y relaciones ptblicas
Transportes de ventas

Servicios bancarios y similares

Suministros

Gastos de viaje y asistencia a ferias
Adaptacion de prendas

Reparaciones

Tributos

Otros

El epigrafe “Servicios de profesionales independientes” incluye cargos por impoite de 1.037.831 euros,
correspondientes a remuneraciones de representantes. Adicionalmente, este epigrafe incluye los honorarios
relativos a servicios de auditoria de cuentas prestadas a las distintas sociedades que componen el Grupo Adolfo
Dominguez por el auditor principal y otras entidades vinculadas al mismo, que han ascendido a 75.852 euros.
Asimismo, los honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la
auditoria de distintas sociedades del Grupo ascendieron a 16.671 euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio 2002 a
53.781 euros, mientras que los prestados por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas
sociedades del Grupo por estos mismos conceptos ascendieron a 23.674 euros.

El gasto por “Servicios bancarios y similares” corresponde, basicamente, a comisiones por el uso de tarjetas de
crédito por parte de los clientes del Grupo.

Variacion de las provisiones de trafico-

Ei detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2002 adjunta, se
muestra a continuacion:

Euros

Saldo al
31.12.01

Dotaciones

Aplicaciones

Saldo al
31.12.02

Provision para insolvencias de trafico
Provision por depreciacion de existencias
(Nota 9)

177.311

471.013

180.623

686.906

(1.702)

356.232

1.157.919

648.324

867.529

(1.702)

1.514.151

El importe registrado en el epigrafe “Provision para insolvencias de trafico” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que puedan producirse por insolvencias de los deudores y se han obtenido mediante estudios individualizados
sobre la calidad de las cuentas a cobrar que tiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2002.

Adicionalmente, la Sociedad ha imputado a resultados créditos comerciales incobrables por importe de 48.349
euros que figuran registrados en el epigrafe “Variacion de provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 2002 adjunta.




Ingresos extraordinarios-

En este epigrafe se registra, fundamentalmente, el ingreso por el traspaso de una tienda en Francia por importe
de 275.753 euros: los cobros de indemnizaciones por extravios de mercancia y por siniestros; un exceso de
provision para remuneraciones pendientes de pago registrados en ejercicios anteriores por importe de 234.048
euros; un exceso de amortizaciones de ejercicios anteriores por importe de 81.536 euros (Nota 6), y a la parte
devengada en ejercicios anteriores de una subvencion de capital por importe de 20.533 euros (Nota 12).

Gastos extraordinarios-

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2002 adjuna, se
muestra a continuacion:

Euros

Ayudas Prestige 270.000
Dotacion a la provision para riesgos y gastos (Nota 13) 375.762
Saneamiento de fondo de comercio (Nota 5) 165.278
Saneamiento de gastos de establecimiento (Nota 4.a) 38.316
Otros 200.790

1.050.146

Con fecha 20 de diciembre de 2002, el Consejo de Administracion de Adolfo Dominguez, S.A., acordé destinar
un importe de 270.000 euros (calculado como el 1% de las ventas de los meses de enero y febrero de 2003) al
otorgamiento de ayudas para paliar las consecuencias del desastre originado por el bugue Prestige. Al 31 de
diciembre de 2002, este importe esta pendiente de pago y figura registrado en el epigrafe “Provisiones para
operaciones de trafico” del pasivo del balance de situacion adjunto con cargo al epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002.

Adicionalmente, en este epigrafe se registra una dotacion para provisiones de riesgos y gastos por importe de
375.762 euros (Nota 13).

En el presente ejercicio el Grupo ha decidido sanear los gastos de establecimiento, dada la situacion de
pérdidas continuadas que sufren las sociedades dependientes, por importe de 38.316 euros (Nota 4.a).

Transacciones en moneda extranjera-

El importe en euros de las principales transacciones realizadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2002
se resume a continuacion:

Euros

Otros Gastos
Moneda Ventas Aprovisionamientos | de Explotacion

Délar USA 332.528 16.302.231 188.375
Yen japonés 6.766.108 2.072.315 1.855.668
Libra esterlina 6.616.192 1.752,223 1.346.861
Franco suizo 5.243 - -
Peso argentino 453.640 190.114 138.722
Peso mejicano 119.509 152.388 47.708

14.293.220 20.469.271 3.577.334

Resultado por sociedades-

La aportacion de cada sociedad incluida en estas cuentas anuales a los resultados consolidados del ejercicio
2002 ha sido la siguiente:




Euros
Beneficio (Pérdida)
Sociedad atribuido Minoritario
Adolfo Dominguez, S.A. 12.312.000 -
Adolfo Dominguez, S.A.R.L: (1.632.064) -
Adolfo Dominguez, Ltd. (431.899) -
Adolfo Dominguez Belgique, S.A. (284.159) -
Adolfo Dominguez (Portugal)-Moda, Lda. 402.466 910
Adolfo Dominguez (Luxembourg), S.A, (129.086) -
Adolfo Dominguez Argentina, S.A. (718.803) -
Adolfo Dominguez-Japan Company, Ltd. (93.190) -
Adolfo Dominguez USA, INC (418.569) -
Adolfo Domfnguez, GMBH (275.852) -
Trespass, S.A.C.V. 7.804 -
8.738.648 910

Resultados negativos de conversion-

El detalle por sociedades dependientes de las diferencias de conversion es el siguiente:

Sociedad Euros
Adolfo Dominguez, S.A.R.L. 644
Adolfo Dominguez, Ltd. (21.114)
Adoifo Dominguez Belgique, 5.A. (1.513)
Adolfo Dominguez (Portugal)-Moda, Lda. 775
Adolfo Dominguez (Luxembourg), S.A. 7
Adolfo Dominguez Argentina, S.A. 54.497
Adolfo Dominguez-Japan Company, Ltd. 129.275
Adolfo Dominguez USA, INC (13.334)
Adolfo Dominguez, GMBH -
Trespass, S.A.C.V. 13.158
162.395

17__ Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Los Administradores de Adolfo Dominguez, S.A., que han desempefado dicho cargo a lo largo del ejercicio han
devengado durante el afio 2002 las siguientes cantidades:

a. Consejeros no ejecutivos: en concepto de dietas por asistencia a Consejos de Administracion:

Euros
D. Candido Velasquez-Gaztelu Ruiz 30.000
D. Luis Carlos Croissier Batista 30.000
D. Angel Berges Lobera 30.000
D. José Maria Garcia-Planas Marcet 30.000
D. José Luis Nueno Iniesta 30.000

b. Consejeros ejecutivos (D. Adolfo Dominguez Fernandez y D. Juan M. Fernandez Novo): en concepto de
sueldos y salarios han percibido la cantidad de 265.290 euros, no habiendo percibido cantidad alguna en
concepto de dietas por asistencia a Consejos de Administracion.

Asimismo la Sociedad mantiene un seguro de responsabilidad civil en favor de sus Administradores. No existen
con los Administradores de la Sociedad compromisos en materia de pensiones, seguros de vida u ofros
COMpPromisos.
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18. CUADROS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS

DE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001

APLICACIONES

Euros

2002

2001

ORIGENES

Euros

2002

2001

Adgquisiciones de inmovilizado inmaterial
Adquisiciones de inmovilizado material
Adquisiciones de inversiones financieras
Deudas a targo plazo

Dividendos

(Gastos a distribuir en varios gjercicios

949.671
4.662.685
492012
2.111.825
1.916.466

110,406
2.740416
77.753
2.997.007
1.570.661
59.242

Recursos procedentes de las operaciones
Enajenacion de inmovilizado inmaterial y material

Enajenacion de inmovilizado financiero
Subvenciones de capitat

14,148.169
145,539
84,153
338428

12.707 890
1.014.833
30.363
123.652

TOTAL APLICACIONES

10,132.859

7.555.485

TOTAL ORIGENES

14.717.287

13.876.738

EXCESO DE QRIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE)

4.584.628

6.321.253

TOTAL

14.717.287

13.876.738

14.717.287

13.876.738

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

Euros

2002 2001

Aumentos

Disminuciones Aumentos

Disminuciones

Existencias
Deudores

Inversiones financieras temporales
Acreedores

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

2,006,122

780.000
1.523.456
303.516
90

28.556

10.562.824
150.992

31.727

300.482
2934111
1.188.697

4.613.184

28.556

10.745.543

4.424.290

AUMENTO DEL CAPITAL
CIRCULANTE

4,584,628

6.321.253

TOTAL

4.613.184

4.613.184

10.745.543

10.745.543

RECURSOS OBTENIDOS EN

LAS OPERACIONES

Beneficio del ejercicio, segun la cuenta de pérdidas

y ganancias adjunta

Impuestos anticipados
impuestos diferidos
Ingresos extracrdinarios

Gastos extraordinarios

Atribuido a la sociedad dominante

Atribuido a socios externos
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado
Resultado nete en enajenacion de inmovilizado
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio
Gastos a distribuir en varios ejercicios

Dotacién provision riesgos y gastos

8.737.738
910
4,962,155
23.881
(46.975)
82 236
12,555
(100.818)
{102.069)
a75.762
203.594

B.079.868
4.809.251
(15.884)
(74.267)
183.020
(87 .646)
(186.452)

TOTAL

14.149.169

12.707.890




ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO ADOLFO DOMINGUEZ)

Informe de Gestién Consolidado
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

1.- Actividad empresarial

En el afio 2002 hemos acometido, de una forma decidida, la implantacién de la linea joven’U”, con la apertura
de 36 tiendas hasta alcanzar un total de 50 puntos de venta, de los que 42 son franquicias y 8 tiendas propias.
Esta diversificacion hace que continuemos accediendo a un publico que, paulatinamente, se va a incorporando
como cliente asiduo de nuestras tiendas. También ha sido un afio en el que hemos continuado con el cierre de
aquellas tiendas que no alcanzan su nivel requerido de ventas y rentabilidad y mantenemos estancada la
expansion en el exterior. El numero de puntos de venta se sitiia, al 31 de diciembre en 222, segun el siguiente

detalle:
Sociedad 31.12.01 31.12.02
Tiendas 101 114
Espafia 53 64
Europa 35 36
Japén 9 11
Argentina 3 1
U.S.A. 1 1
Méjico 1 1
Franquicias 79 115
Espafia 67 103
Extranjero 12 12
Total 180 229

La expansién internacional sigue contenida y hemos abierto ocho puntos de venta: en Portugal (Lisboa y
Braganga), Japon (Kyoto y Hyogo), Alemania (Dusseldorf), Méjico (Monterrey y Duraznos) y Arabia (Jeddah) y
hemos cerrado cinco, dos en Argentina, una China y dos en Suiza.




2.- Cuenta de Resultados

Presentamos la cuenta de resultados en forma escalar para mostrar, de forma mas concisa y clara, la evolucion
de los margenes y resultados del grupo

2002 2001
Ejercicio Variacion en % | % sobre % sobre
Cuenta de resultados en €uros 2002 2001 2002/2001 Ventas ventas

Importe neto de la cifra de negocios (118.339.643 1105.855.264 11,79%
Otros ingresos 2.688.069 2.747.990 -2,18%
Coste de ventas " 55.935.364 |47.689.877 17,29%
Margen bruto 62.404,279 |58.165.387 7,29% 52,73% 54,95%
Otros gastos de explotacion @ 46.432.875 |44.001.947 5,52%
E.BILT.DA. 18.659.473 [16.911.430 10,34% 15,80% 15,98%
Amortizaciones 4.962.155 4.809.251 3,18%
Provisiones 914.176 545.623 67,55%
EB.LT. 12.783.142 | 11.556.556 10,61% 10,80%
Resultados financieros -1.235.356 -777.170 58,96%
Resultados extraordinarios -197.016 6.671 -3053,32%
Resultado antes de impuestos 11.350.770 |10.786.057 5,24% 9,59% 10,19%
Impuesto de sociedades 2.612.122 2.706.189 -3,48%
Beneficio neto 8.738.648 8.079.868 8,15% 7,38% 7,63%
Beneficio por accion (en euros) 1,003 0,928 8,15%

(1) Coste de ventas calculado como consumos menos aumento de existencias de productos terminados

(2) Oftros gastos de explotacién calculado como la suma de los epigrafes “Gastos de personal” y "Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de resultados

El analisis de las distintas lineas de esta cuenta de resultados nos muestra la positiva evolucidon en todos sus
apartados. De forma sucinta analizamos las principales partidas de esta cuenta de resultados.

Ventas.-

Crecen 12.484.379 €, un 11,79%, consecuencia del incremento en términos comparables y de las aperturas de
nuevas tienda. Las ventas de exportacion representan el 25,05% del total, manteniendo, porcentaje similar al del
ejercicio pasado.

Margen bruto (tal y como se define en el cuadro anterior).-

Aunque en cifras absolutas aumentamos un 7,29%, respecto al afio 2001, no hemos conseguido mejorar el nivel,
sobre ventas, alcanzado el afio pasado.

Resultado bruto de la explotacién (EBITDA) (tal y como se define en el cuadro anterior).-

Los resultados de la explotacion mejoran un 10,34% y representan el 15,80% sobre las ventas con un descenso
de 0,18 puntos, sobre el afio 2001. E! incremento de las ventas y los esfuerzos realizados en la contencion de
gastos nos ha permitido obtener esta mejora. El detalie de los gastos de explotacion y su evolucion, es el
siguiente:




cifras en euros 2002 2001 variacion

Gastos de personal 22.045.671 20.443.192 7.84%
Arrendamientos 9.622.749 9.112.882 5,59%

Publicidad 1.154.986 1.187.942 2, 77%
Transportes 2.665.380 2.762.720 -3,52%
Servicios bancarios 1.628.076 1.694.253 -3,91%
Otros 9.316.013 8.800.958 5,85%

Total 46.432.875 44.001.947 5,52%

La contencién, y en algunos casos reduccion, de los gastos de explotacion que crecen, en su conjunto, en

porcentajes menores a las ventas nos ha permitido mejorar el resultado de explotacion, tanto en cifras absolutas
como en porcentaje sobre ventas.

Resultado neto de la explotacion (EBIT) (tal y como se define en el cuadro inicial).-

Las amortizaciones y provisiones, conjuntamente, han crecido a tasas superiores a las ventas como
consecuencia de las mayores dotaciones realizadas este afio por el grupo (ver nota 16 de la Memoria), lo cual
supone gue el EBIT no incremente en el mismo porcentaje que el EBITDA

Resultado antes de impuestos.-

Tanto los resultados financieros como los extraordinarios tienen peor comportamiento que en el ejercicio 2001,

lo cual hace que el resultado, si bien mejora respecto al afio anterior, no mantenga la tasa obtenida en el
EBITDA.

3.~ Balance de situacion.-

Presentamos el balance de situacion, agrupado en masas patrimoniales, para realizar una analisis sucinto del
mismo:




Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2002 y 2001 (en euros)

Activo Pasivo

2001 2002 2001

Inmovilizado material 25.874.423 | 25.937.657 [Fondos propios 60.255.455 | 53.434.20
29.91% 31,26% 69,66%| 64,40%

Inmovilizado inmaterial 4.763.552 4.347.421 |Socios externos 910 -

Ingresos a distribuir en varios

5,51% 2,35% gjercicios y provisiones 1.063.079 416.399

Inmoviliado financiero 1.869.815 1.461.956
2,16% 1,76%Entidades financieras a largo plazo| 4.737.492 |6.897.900
(Gastos a distribuir 301.024 488.334 5,48%| 8,31%
Activo fijo 32.808.814 | 32.330.226 |Otros acreedores a largo plazo 159.279 203.972
37,93% 38,97%|Acreedores largo plazo 4.896.771 | 7.101.872
Existencias 36.142.384 | 36.170.940 5,66% 8,56%
41,79% 43,60%Entidades financieras a corto plazo| 3.495.343 |3.754.805
Deudores 10.493.669 8.500.102 4,04% 4,53%
12,13% 10,25%Otros acreedores a corto plazo 16.783.631 | 18.260.70
Inv. Fin.temp. y tesoreria 6.728.150 5.644.634
7.78% 6,80%Acreedores corto plazo 20.278.974 | 22.015.51
Ajustes periodificacion 322172 322.082 23,45%)| 26,53%

Activo circulante 53.686.355 | 50.637.758
62,07%| 61,03%
Total Activo 86.495.189 | 82.697.984 Total Pasivo 86.495.189 | 82.697.98

E! balance de situacion presenta una estructura muy similar a la del ejercicio 2001, pero con sensibles mejoras
en el circulante y en el endeudamiento , asi como en el fondo de maniobra .

4.- Fondo de maniobra;-

Eil fondo de maniobra se incrementa en un 16,72%, segun el detalle siguiente:




Fondo de maniobra (en euros)
2002 2001 % variacion
Existencias 36.142.384] 36.170.940 -0,08%
Deudores 10.493.669] 8.500.102 23,45%
Ajustes periodificacion 322172 322.082 0,03%
Otros acreed. a corto plazo -16.783.631| -18.260.707 -8,09%
Tesoreria e inv.financieras 6.728.150| 5.644.634 19,20%
Entidades financieras a corto plazo -3.495.343| -3.754.805 -6,91%
Fondo de maniobra total 33.407.401| 28.622.246 16,72%

De la estructura y evolucion del Fondo de Maniobra, podemos deducir que:

- las existencias reducen su peso sobre el total del activo, del 43,60% pasa al 41,79%, como
consecuencia de la mejora en la rotacion de los inventarios

- la deuda con las entidades financieras se reduce el 6,91%
- la posicion de la tesoreria mejora en el 19,20%

- el fondo de maniobra mejora en 16,72%

5.- Hechos relevantes del ejercicio.-

Desarrollo de la linea “U”: el afio 2002 ha sido e! de lanzamiento definitivo de la linea “U" con la apertura de 36
tiendas, exclusivas de esta linea

Apertura de la primera tienda en Alemania: se abrié la primera tienda en la ciudad de Disseldorf, que sera la
que nos sirva de test y de ensefia para el desarrollo en este pais, utilizdndola como referencia para la apertura
de franquicias.

Linea de complementos: en el mes de diciembre se abrié la primera tienda, exclusiva, de complementos en
Madrid que sera el inicio del desarrollo de esta nueva linea de producto

Acuerdos de colaboracién: se han firmado acuerdos de colaboracion con ENRI para articulos de papeleria y
libreria, OPTIM para optica y ATRIUM para el desarrolio de la linea de hogar.

Comité de auditoria: se ha constituido, en el seno del Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria
constituido por tres Consejeros independientes.

Dafios Prestige: en Consejo de Admonistracion aprobd la realizacion de un donativo, para ayuda a los
damnificados por el buque Prestige, del 1% de las ventas de los meses de enero y febrero.

6.- Inversiones en Investigacion y Desarrollo (1+D)

Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna inversion o gasto que pueda ser considerado como de 1+D, si
bien continuamos acometiendo continuas mejoras e inversiones, incorporando nuevos sistemas y
procedimientos en las distintas areas de la empresa, desde aprovisionamientos y fabricacién hasta en puntos
de ventas y comunicaciones, tanto con desarrollos propios como con la adaptacién de sistemas existentes en el
mercado.




7.- Operaciones con acciones propias

A cierre del ejercicio la Sociedad dominante no poseia acciones propias, ni habia realizado, durante el afo
operaciones con las mismas.

8.- Evolucidn previsible

Continuaremos con el desarrollo de la linea “U”, con la incorporacion de nuevas tiendas y franquicias y
realizaremos las primeras aperturas de tiendas de complementos e iniciaremos el lanzamiento de las primeras
colecciones de ropa de hogar.

9.- Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision de este informe, no se ha producido ningin
hecho relevante.







