Don Jose Maria del Cuvillo Peman, en mi condicién de Vicesecretario del Consejo de
Administracion de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.,

CERTIFICO:

Que las cuentas anuales y el informe de gestion, individuales y del grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio econdmico cerrado el 31 de diciembre de 2002, fueron
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accipnistas de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A., que comprenden ¢l balance de
situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas
de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002, Con fecha 27 de marzo de 2002 emitimos nuestro
informe de auditorfa sobre las cuentas anuales de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. del gjercicio 2001,

en el que expresamos una opinidén favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditoria en esta misma fecha con opinion favorable, El efecto de la
consolidacion, realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo
Obrascédn Huarte Lain, en comparacion con las cuentas anuales adjuntas, supone un incremento de las
reservas y del resultado del ejercicio por importe de 20.657 y de 33.002 miles de euros, respectivamente,
asi como un incremento de los activos de 764,787 miles de euros.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. al 31 de diciembre
de 2002 y de los resultados de sus operaciones, asi como de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene e] gitado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2002, Nuestro

Inscrfaenel R.@.A.C. N° S0692

4 de abril de 2003
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Deloitte & Touche Espafa, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tamao 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414.
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




En Miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001
ACTIVO 3112i02 3112101

INMOVILIZADQ

Gastos de astablecimiento
Gastos de establecimiento 0 5

Gastos ampliacion capital y salida a Bolsa 16 146
16 151

Inmovilizaciones inmateriales
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 9.368 5.875
Aplicaciones informaticas 4.748 2.386
Otro inmovilizado inmaterial 1.577 6.884

Amortizaciones (4.577) (4.504)
11.114 10.641

Inmovilizacionas materiales
Terrenos y construcciones 19.305 19.064
Magquinaria e instalaciones técnicas 44139 45.426
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 20.828 20.090
Inversiones en concesiones 11.323 7.146
Anticipos e inmovilizaciones en curso 2.577 1.606
Otro inmovilizado 8.843 22.597
Amortizaciones (52.345) (68.655)

54.670 47.274

inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo 452.914 420.243
Participaciones en empresas asociadas 10.195 12.801
Cartera de valores a largo plazo 11 132
Otros créditos 17.921 18.509
Depdsitos y flanzas conslituldos a largo plazo 836 811
Provisiones (42.927) (29.700)

438.950 422.796

TOTAL INMOVILIZADO 504.750 480.862
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.345 2.586

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias
Productos inmobiliarios para la venta 15.604 14,735
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 16.288 13.980
Trabajos talleres auxiliares, instalaciones de obra, gastos iniciales 49.287 47.166

Anticipos a proveedores y subcontratistas 17.850 11.575
Provisionas (1.058) {483)
97.971 86.973

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 668.814 697.832
Empresas del grupo, deudores 277.753 201.243
Empresas asociadas, deudores 47.882 44.185
Deudores varios 201.180 195.993
Personal 218 464
Administraciones piblicas 67.422 71.413
Provisiones (181.085) (184.914)

1.082.184 1.026.216

Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto plazo 98.736 83.508
Otros créditos 40.685 22313
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 2.830 784

142251 106.605

Tesoreria 37.379 52.328
Ajustes por pariodificacién 8.169 4.995

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.367.954 1.277.117

TOTAL GENERAL ACTIVO 1.876.049 1.760.565

Nota: Las notas 1 a 30 de la Memoria forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diciembre de 2002.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

En Miles de eurox

PASIVO 3112002 31112101
FONDQS PROPIOS
Capital suscrito 53.726 53.726
Prima de emisién 254365 254.365
Reserva de ravalorizacion 1.234 1.234
Reservas
Reserva legal 10.763 10.763
Diferencias por ajuste de capital a euros N 91
Otras reservas 71.786 69.344
Pérdidas y ganancias del ejercicio 9135 14.083
TOTAL FONDOS PROPIOS 401.100 403.606
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2.752 3.871
PROVISIONES PARA RIESGOQS Y GASTOS 51.197 46.780
A EDORES A LARGO PLAZ
Deudas con entidades de crédito
Préstamos hipotecarios subrogables 9.332 11,798
Otros préstamos 150.292 2.344
Préstamos recibidos para concesiones 7.614 2.042
167.238 16.184
Otros acreedores
Compaiiias de leasing 4.825 2977
Otras deudas a largo plazo 200.669 211.510
Desembolsos pendientes sobre acciones 30.399 5.203
235.893 219.690
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZQ 403.131 235.874
ACREEDORES A CORTO PLAZQ
Deudas con entidades de crédito
Préstamos recibidos 14.078 139.999
Préstamos recibidos para ¢concesiones 617 56
Deudas por intereses davengados y no vencidos 726 915
Deudas por intereses devengados y no vencidos para concesiones 7 0
15.428 140.970
Deudas con empresas del grupo 117.260 111.811
Deudas con empresas asociadas 15.668 7.938
Acreedores comerciales
Anticipos recibidos de clientes 105.189 98.555
Deudas por compras o prestaciones de servicios 276.863 229.403
Deudas representadas por efectos a pagar 319.186 343.693
701.238 671.651
Otras deudas no comerclales
Administraciones publicas 73.750 83.873
Remuneraciones pendientes de pago 1.751 2.100
Otras deudas no comerciales 41.310 16.952
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 62 13
116.873 102.938
Provisiones para operaciones de trifico 51.149 34.959
Ajustes por periodificacidon 253 167
TOTAL ACREEDORES A CORTQ PLAZO 1.017.869 1.070.434
TOTAL GENERAL PASIVO 1.876.049 1.760.565

» Nota: Las notas 1 a 30 de la Memoria forman parte integrante del balance de situacion a 31 de diciembre de 2002.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

En Miles de euros
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

DEBE 3112/02 31/12/01
GASTOS
Aprovisionamientos:
Consumo de productos inmobiliarios para la venta 3.460 9.355
Consumo de materiales, fungibles y repuestos de maquinaria 188.627 248.506
Otros gastos externos 557.285 534.063
Gastos de personal:
Sueldos, salarios y asimilados 114.404 114.880
Cargas sociales 27.539 28.586
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 9.100 10.094
Variacion de otras provigiones 50.327 (6.785)
Otros gastos de explotacién:
Servicios exteriores 144.466 147.148
Tributos 13.454 13.840
Otros gastos de gestion corriente 2.232 264
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 20.304 72.246
1.131.198 1.172.197
Gastos financleros:
De operaciones de arrendamiento financiero
y compras aplazadas de inmovilizado 213 206
De financiacién de operaciones corrientes 33.348 29.666
Variacion de provisiones de inversiones financieras 376 21
Diferencias negativas de cambio 8.307 1.979
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 15.380
57.624 31.872
BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS 35.684 62.352
Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 15.657 7.203
Pérdidas en enajenacion del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de contro! 2.962 587
Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias 83 0
Gastos extraordinarios 10.304 44.845
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 0 19
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
29.006 52.654
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 9.553 15.559
Impuesto sobre sociedades 418 1.476
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 9.135 14.083

Nota: Las notas 1 a 30 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2002.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

En Miles de euros
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

HABER 31/12/02 3112101

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios:

Ventas 736.567 751.030
Ventas en UTES (segin % de participacion) 337.364 368.127

1.073.931 1.119.157

Aumento de existencias de talleres auxiliares, instalaciones y
gastos iniciales de obra

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacién:

Ingresos accesorios y ofras de gestion comiente
Subvenciones
Exceso de provisiones de riesgos y gastos

PERDIDAS DE EXPLOTACION

1.131.198 1,172,197

Ingresos financleros:

Ingresos de participaciones en capital
Ingresos por intereses a nuestro favor de otras empresas
Diferencias positivas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos extraordinarios:

Beneficios en enajenacién de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control
Beneficios por operaciones con acciones propias

Ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros gjercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

Nota: Las notas 1 a 30 de la Memoria forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2002.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Obrascon Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascon, S.A.
se constituyo el 15 de mayo de 1911.

El domicilio social se encuentra en Madrid, calle Gobelas 35-37 y su objeto social abarca la
construccién de todo tipo de obras civiles y de edificacién, tanto para las Administraciones
Piblicas como para clientes privados, servicios piiblicos y privados, explotacién de concesiones
administrativas y complejos hoteleros, asi como la promocion inmobiliaria y venta de
inmuebles.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales de Obrascén Huarte Lain, S.A. se presentan de acuerdo con las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad de las empresas constructoras y se han preparado a
partir de los regisiros de contabilidad de la Sociedad que incorporan las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados en sus
operaciones.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2002, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someterén a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Estas cuentas anuales se refieren exclusivamente a Obrascén Huarte Lam, S.A., Sociedad
Dominante del grupo de empresas denominado Grupo Obrascén Huarte Lain. En consecuencia
los aumentos o disminuciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de consolidacién
s6lo se recogen en las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Obrascén Huarte Lain,
que se presentan separadamente. Las cuentas consolidadas al 31 de diciembre de 2002 reflejan
activos totales de 2.640.836 miles de euros y fondos propios positivos de 454.759 miles de
euros, que incluyen un beneficio del ejercicio 2002 atribuido al Grupo de 42.137 miles de euros.

Principios contables

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo los principios
contables de prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicién, devengo,




correlacién de ingresos y gastos, no compensacién, uniformidad e importancia relativa que
determinan las normas mercantiles vigentes, aclarando en la presente Memoria todos los
apartados que, por su naturaleza o importancia relativa, merecen una explicacion
complementaria.

Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil ¢ presentan con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales de 2001 aprobadas por los accionistas en Junta General de fecha 7 de mayo de 2002.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de
Obrascon Huarte Lain, S.A, que serd sometida a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros

Beneficio del ejercicio 2002 a distribuir 9.135

Distribucion:
A dividendo 9.135
9.135

Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. propondrén a la Junta General de
Accionistas la distribucién de un dividendo bruto total de 10.530 miles de euros, equivalente a
0,1176 euros por accidn, con cargo a:

Miles de euros

Beneficio del gjercicio 2002 9.135
Reservas voluntarias 1.395

Total dividendo 10.530

La distribucion del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la
Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 18).

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y en su adaptacion
sectorial a las empresas constructoras, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Estan formados por gastos de establecimiento y por gastos de ampliacién de capital y salida
a Bolsa, y corresponden, fundamentalmente, a gastos incurridos en concepto de honorarios




de servicios profesionales, estudios, escrituracién y registro. Se contabilizan por los costes
efectivamente incurridos y se amortizan linealmente en un periodo méximo de cinco afios.
Se presentan en el balance de situacién netos de su amortizacion.

b) Inmovilizado inmaterial

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los bienes en régimen de amrendamiento financiero se contabilizan como activos
inmateriales por el valor al contado del bien, actualizados en su caso segin el Real Decreto
Ley 7/1996, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre la deuda total y el valor al contado del
bien, constituida por los gastos financieros de dichas operaciones, se contabiliza como
gasto a distribuir en varios ejercicios, imputindose a resultados de acuerdo con un criterio
financiero.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se amortizan siguiendo el método
lineal, distribuyendo su coste entre los afios de vida util, similares a los aplicados para el
inmovilizado material. Al ejercitar la opcién de compra, €l valor de estos bienes y su
correspondiente amortizacién acumulada se traspasan al epigrafe “Inmovilizaciones
materiales”.

Aplicaciones informaticas

En este capitulo se registran, principalmente, los gastos denivados de la instalacién y
adquisicion de aplicaciones informaticas, cuya amortizacion se efectia linealmente en un
periodo maximo de cinco afios.

Otro inmovilizado inmaterial

En este capitulo se registran, fundamentalmente, gastos de Investigacion y desarrollo y
gastos de propiedad industrial, cuya amortizacién se efectia linealmente en un periodo
maximo de cinco afios.

¢) Inmeovilizado material
El inmovilizado material esti valorado a su coste de adquisicion, actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996
(véase nota 7).
Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de dichos bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a los resultados del gjercicio en que
se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida til estimada de los mismos.

Los afios de vida util estimados para cada grupo de inmovilizado son los siguientes:

-

e ,




d)

Afios de vida 1til estimada

Construcciones 25-50
Maquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 3.5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién

s¢ amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida 1til de los
elementos patrimoniales actualizados.

Inversion en concesiones

Corresponden a las siguientes concesiones en explotacion:

Nombre ' Provincia Periodo pendiente
de concesion

Aparcamiento Pza. de los Derechos Humanos Almeria 66 afios

Aparcamiento Arona Tenerife 49 afios

Aparcamiento Virgen de Lujan Sevilla 49 afios

E.D.AR. Butarque Madrid 26 afios

Residencias de Ancianos Alicante, Valencia, 15 aiios
Castellon

La inversién en concesiones se amortiza en funcién del periodo de concesion.
Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se trata de valores de renta

fija como variable y si son a corto como a largo plazo, de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Titulos con cotizacion oficial: al valor menor entre el coste de adquisicion y el de
mercado. Como valor de mercado se considera el que resulte inferior entre la
cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del gjercicio y la cotizacion al cierre del
tltimo dia del afio en que operé en el mercado de valores.

2. Titulos sin cotizacién oficial: al coste de adquisicion o constitucién, minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para depreciacién, derivadas del exceso de dicho
coste sobre el valor teérico-contable de la participaciéon al cierre del ejercicio
considerando el hecho de si las posibles disminuciones patrimoniales son o no de
caricter permanente y la existencia o no de plusvalias ticitas en el momento de
adquisici6n y que subsistan en el de la valoracién posterior.,

A efectos de preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, no han sido consolidadas
las participaciones en sociedades del grupo.




2)

Adicionalmente, el grupo de sociedades formado por Obrascén Huarte Lain, S.A. y sus
sociedades dependientes, presenta de forma separada las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002.

El efecto de dicha consolidacién sobre los estados financieros del ejercicio 2002 se resume
a confinuacion:

Miles de euros
Incremento del activo total 764.787
Incremento de los fondos propios 53.659
Incremento de beneficio neto del ejercicio 33.002

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros diferidos procedentes de contratos de arrendamiento financiero y de
formalizacion de deudas se transfieren a resultados siguiendo un criterio financiero durante
el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, ya sean frente a empresas del grupo y asociadas o frente a
terceros, se valoran por el importe entregado, acumulandose los intereses devengados pero
no vencidos a la fecha del balance, y se clasifican entre corto y largo plazo, considerando
como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento hasta doce meses y como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a los doce meses. En caso de ser necesario, se
practican las correcciones valorativas oportunas provisionando aquellos créditos que
presentan posibles insolvencias.

Existencias
Los criterios aplicados para la valoracién de las existencias son los siguientes:

1) Los acopios de materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion,
asi como los terrenos y solares para promociones inmobiliarias, se valoran al importe
menor entre el coste de adquisicién y el valor neto de realizacion o reposicion.

2) Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccién, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de
produccidn, asi como los intereses devengados durante ¢l perfodo de construccién.

3) Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, mas todos aquellos gastos necesarios que ocasione cada operacién. En el
supuesto de que el valor de realizacién sea menor, se efectia la correspondiente
provision por depreciacién hasta igualar el valor neto contable con dicho importe.

4) Las promociones inmobiliarias para la venta y en curso incluyen, basicamente, los
costes incurridos en el solar, la urbanizacion, el proyecto, las licencias, la construccion
y los gastos financieros incurridos durante el periodo de construccién, menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar a su valor de mercado.




h)

D

k)

5) Los solares para la venta incluyen los costes incurridos en la compra menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercado.

6) Los gastos iniciales de obras adjudicadas, incluyendo los de estudios ¥ proyectos, se
registran por los costes realmente incurridos y se van registrando como gasto durante
el periodo de realizacion del proyecto adjudicado, en funcién del grado de avance del
mismo,

Clientes, efectos comerciales a cobrar y certificaciones de obra

Siguiendo la prictica comercial generalizada, de las ventas efectuadas por la Sociedad, una
parte sustancial se instrumenta en certificaciones de obra aceptadas por los clientes y en
efectos comerciales. El saldo del capitulo “Deudores” del balance de situacién incluye los
cfectos y certificaciones de obra pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, incluso
aunque hayan sido descontados, en cuyo caso figura su contrapartida en el capitulo
“Acreedores a corto plazo-Deudas con entidades de crédito”.

Las certificaciones de obra y efectos comerciales cedidos sin recurso a entidades
financieras, bajo la forma de factoring, se presentan minorando el saldo de dichos capitulos.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que justifican
su calificacién como de dudoso cobro.

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluyen las participaciones netas de desembolsos pendientes, créditos
participativos y provisiones por aquellas sociedades participadas cuyo destino es su
realizacion a corto plazo.

El resto de inversiones financieras temporales se registran por su valor nominal o por el
importe realmente pagado, segiin sea su naturaleza.

Provisiones para riesgos y gastos

Provisién para riesgos: corresponde al importe estimado de las deudas o COMPromisos,
Cuyo pago no es determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la
fecha en que se producira, al depender de determinadas condiciones, cuyo cumplimiento
es externo a la Sociedad.

Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades, probables o ciertas, y a obligaciones pendientes, de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacién o pago.

Deudas a corto y a largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en
funcién de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la
fecha del balance.




Las deudas se incrementan por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como
gasto en el ejercicio en que se devengan.

La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogables se hace
basindose en las perspectivas del plazo en que se producira la subrogacion, de acuerdo con
¢l criterio indicado por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector
Inmobiliario.

1) Provisiones para operaciones de trifico
Incluyen principalmente:

Provision para terminaci6n de obra: tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan
las obras desde que se termina su ejecucién hasta que se produce la liquidacién definitiva.
Los costes estimados por este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en
funcién de los volimenes de produccién.

Provisién para tasas de direccién y otras tasas: corresponde al importe devengado por tasas
de direccion e inspeccion de obras, laboratorio, replanteo y otras tasas pendientes de pago a
la fecha de cierre del balance de situacion. Los importes de dichas tasas vienen fijados en
los pliegos de condiciones de las obras y en la legislacion vigente. Los costes estimados por
este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucién, en funcién de los voliimenes
de produccion.

Provisién para personal temporal de obra: recoge el pasivo devengado por el personal
temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacion y su antigiiedad media a
la fecha del balance de situacién.

m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, con exclusidn de las retenciones y los pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad es cabecera del Grupo Obrascon Huarte Lain en
régimen de tributacién consolidada.

n) Ingresosy gastos

De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad al Sector de la Construccién, el resultado que se registra en las obras es el
obtenido a través de la aplicacién del criterio del grado de avance,

Segin este criterio, en obras con beneficio final esperado, el resultado dado a lo largo de su
gjecucion se obtiene por aplicacién, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta
de comparar los costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos
en la ejecucién completa.

Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de
avance incorporan ¢l efecto que en el resultado de las obras puede tener el margen neto de
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ciertos reformados, modificados y liquidaciones que se encuentran en fase de tramitacién, y
que la Sociedad en ese momento estima como razonablemente realizables.

La cuenta “Obra ejecutada pendiente de certificar” representa la diferencia entre el importe
de la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la
aplicacion del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del
balance.

Si el importe de la produccién a origen de una obra fuese menor que el importe de las
certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el cpigrafe “Anticipos recibidos de
clientes”, en el pasivo del balance de situacion.

Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo
del plazo de ejecucion, en funcién de los volimenes de produccion, y se registran en el
pasivo del balance de situacién dentro del epigrafe de “Provisiones para operaciones de
trafico”.

En la actividad inmobiliaria, las ventas se reconocen por el importe de los contratos
firmados de inmuebles terminados o Cuya construccién se encuentra sustancialmente
terminada durante el ¢jercicio al haber superado el 80% de su ejecucion.

Para el resto de actividades los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcién del criterio
de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que s¢ produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Adicionalmente, y siguiendo el principio de prudencia valorativa, tnicamente se
contabilizan los beneficios realizados hasta la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los
pasivos para riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

i) Uniones Temporales de Empresas

Como es habitual en el sector de la construccion, la ejecucién de ciertas obras se realiza
mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de Unién Temporal de
Empresas.

Las principales Uniones Temporales de Empresas participadas por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2002 se detallan en el anexo I de 1a presente memoria.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unién Temporal de Empresas se sigue
el mismo criterio que el aplicado en las obras realizadas de forma directa por la Sociedad,
explicado en el apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran
en el momento en que se realizan. Dichos importes se contabilizan en el epigrafe “Ingresos
accesorios y otros de gestion corriente” en el haber de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, las cuentas anuales recogen el efecto de la integracion proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad al cierre del ejercicio,
mediante la incorporacién de la cuota-parte correspondiente a su participacién en las
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0)

p)

mismas en los distintos epigrafes, tanto de la cuenta de pérdidas y ganancias como del
balance de situacién. En las notas siguientes se muestran, cuando son significativos, dichos
saldos. :

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, la Sociedad estd obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con log que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales.

En el epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico” del pasivo del balance de
situacion, se incluye una provisién por el pasivo devengado por este concepto para el
personal temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacion y la antigiiedad
media a la fecha del balance de situacién. La provision constituida por este concepto al 31
de diciembre de 2002 asciende a 1.288 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad estiman que por los posibles despidos de personal fijo
que, en circunstancias normales pudieran tener lugar en el futuro y por las cantidades a
pagar por los mismos, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no es
significativo, por lo que no se ha constituido provisién por este concepto en las cuentas
anuales del ejercicio 2002,

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de saldos en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se producen.

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se valoran en
euros a tipos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo como gasto las pérdidas
netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.

q) Actividades con incidencia en el medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propdsito principal sea
prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

La actividad principal de la Sociedad es la construccién. Gran parte de los contratos de
construccion incluyen un estudio de impacto medioambiental asi como la realizacién de
trabajos para preservar, mantener y restaurar el medio ambiente.

La Sociedad no considera como activos y gastos medioambientales aquellos relacionados
con las prestaciones de servicios anteriormente mencionadas puesto que son realizadas para
terceros. Sin embargo, las reclamaciones y obligaciones de caracter medioambiental se
incluyen con independencia de si se trata de operaciones propias u operaciones
desarrolladas para terceros.

Las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste de

adquisicién y activadas como mayor coste del inmovilizado en el gjercicio en el que se
incurren.
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Los gastos derivados de la proteccién y mejora del medio ambiente se imputan a resultados
en el ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en ¢l que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las pélizas de seguros suscritas, se constituyen en el
momento del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la

indemnizacidn o pago.
5.  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas que componen este
epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo Saldo
Concepto inicial Adiciones | Amortizaciones| final
Gastos de establecimiento 5 - (5) -
Gastos de ampliacidn de capital y salida a Bolsa 146 - (130) 16
Total gastos de establecimiento 151 - (135) 16

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Saldo |Adiciones 0| Retiros o Saldo
Concepto inicial | dotaciones bajas Traspasos final

Coste:
Bienes en régimen de arrendamiento

financiero:

Maquinaria 5.709 3.698 (48) (457) 8.902

Otro inmovilizado 166 308 - (5) 466
Aplicaciones informaticas 2.386 460 (1.124) 3.024 4.746
Otro inmovilizado inmaterial 6.884 1.024 (914) (5.417) 1.577
Total coste 15.145 5.487 (2.086) (2.855) 15.691
Amortizacién acumulada:
Bienes en régimen de arrendamiento

financiero; '

Maquinaria 1.299 931 (23) (307) 1.900

Otro inmovilizado 39 44 - (5) 78
Aplicaciones informaticas 1.684 1.019 (1.038) - 1.665
Otro inmovilizado inmaterial 1.482 715 (183) (1.080) 934
Total amortizaciéon acumulada 4.504 2.709 (1.244) (1.392) 4.577
Total inmovilizaciones inmateriales| 10.641 2.778 (842) (1.463) 11.114

Las adiciones de 1.024 miles de euros en otro inmovilizado inmaterial corresponden a gastos
incurridos en cinco proyectos de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2002. Estos
proyectos forman parte del Programa de Fomento de la Investigacion Técnica.

Al 31 de diciembre de 2002 en el coste y en la amortizacién acumulada se incluyen 151 y 86
miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

El inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 1.062
miles de euros.

El importe de las opciones de compra de los contratos de arrendamiento financiero ejercitadas
en el afio 2002 se recoge en la columna de traspasos, asi como los proyectos de I+D finalizados
con éxito en el ejercicio 2002 y que se han traspasado a inmovilizado material para su
explotacién o a aplicaciones informaticas dentro del inmovilizado inmaterial.

A continuacion se resumen las cifras totales correspondientes a las operaciones de
arrendamiento financiero, siendo la duracién media de los contratos de 58 meses.
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Concepto Miles de euros

Valor registrado en inmovilizado:

Coste en origen, sin incluir opcion de compra 9.192
Valor opcién de compra 176
Total valor bienes adquiridos en régimen de arrendamiento

financiero 9.368

Cuotas (incluye intereses):

Satisfechas en afios anteriores 1.857
Satisfechas en 2002 1.648
Pendientes 6.904
Total cuotas 10.409

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé los bienes adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, por un importe de 213 miles
de euros, con pago de un gravamen tnico del 3%, La actualizacién se practicé aplicando los
coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

7.  INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Saldo Adiciones o Retiros Saldo
Concepto inicial dotaciones o bajas Traspasos final |
Coste:
Temrenos y construcciones 19.064 24] - - 19.305
Maquinaria 45.426 6.313 (7.953) 353 44.139
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 20.090 1.761 (1.360) 337 20.828
Inversiones en concesiones 7.146 5.232 (2.387) 1.332 11.323
Anticipos e inmovilizaciones
en curso 1.606 2.550 (1.579) - 2.577
Otro inmovilizado material 22.597 1.491 (16.330) 1.085 8.843
Total coste 115,929 17.588 (29.609) 3.107 107.015
Amortizaciéon acumulada:
Construcciones 3.601 184 - - 3.785
Magquinaria ¢ instalaciones
técnicas 31.495 2922 (5.866) 267 28.818
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 13.509 1.688 (1.044) (16) 14.137
Inversiones en concesiones 65 71 @3n - 105
Otro inmovilizado material 19,985 1.350 (15.896) 61 5.500
Total amortizacién
acumulada 68.655 6215 | (22.837) 312 | 52345
Total inmovilizaciones
materiales 47274 | 113713 | (6,772 2795 | 54670

Al 31 de diciembre de 2002, en el coste y en la amortizaciéon acumulada se incluyen 23.513 y
2.289 miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 21.627
miles de euros.

La columna de traspasos recoge traspasos desde el inmovilizado inmaterial por las opciones de
compra de los contratos de arrendamiento financiero ejercidas durante el gjercicio, la
reclasificacion desde existencias a inversiones en concesiones y los traspasos de proyectos de
I+D finalizados con éxito en el ejercicio 2002 que se han incorporado al inmovilizado material
para su explotacidn.

Al 31 de diciembre de 2002 determinados terrenos Yy construcciones, con un valor neto en libros
de 16.423 miles de euros, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos (véase nota 20).

El 31 de diciembre de 1996 la Sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, por un importe de 1.953 miles de euros, con pago de un gravamen Unico
del 3%. La actualizacién se practicé aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real
Decreto-Ley.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en los
periodos impositivos que resten por completar la vida (til de los elementos patrimoniales
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Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguro necesarias para dar cobertura a
los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero
ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo Adiciones Retiros Saldo

Concepto inicial | o dotaciones{ o bajas Traspasos final
Coste:
Participaciones en empresas del grupo | 420,243 109.707 (77.036) - 452914
Participaciones en empresas asociadas 12.801 907 (3.513) - 10.195
Cartera de valores a largo plazo 132 - (121) - 11
Otros créditos 18.509 2.130 - (2.718) 17.921
Depdsitos y fianzas constituidos a
largo plazo 811 151 (126) - 836
Total coste 452.496 112.895 | (80.796) (2.718) 481.877
Provisiones:
Por depreciacién de participaciones 28.181 17.486 (4.034) - 41.633
Por depreciacién de otras inversiones 1.519 - (225) - 1.294
Total provisiones 29.700 17.486 (4.259) - 42.927
Total inmovilizaciones financieras 422.796 95.409 | (76.537) (2.718) 438.950

Al 31 de diciembre de 2002 se incluyen en este epigrafe del balance de situacién 833 miles de
curos correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

Las principales adiciones del ejercicio en participaciones han sido las siguientes:

- Adquisicién por constitucion del 80% de la Sociedad Autopista Eje Aecropuerto
Concesionaria Espafiola, S.A., por un importe de 33.878 miles de euros.

- Ampliaciones de capital realizadas en OHL Brasil Participagoes Ltda., por importe de
30.954 miles de euros suscritas integramente por Obrascén Huarte Lain, S.A.

- Ampliaciones de capital realizadas en OHL Brasil Ltda. por importes de:
*  30.954 miles de euros suscrita integramente por Obrascon Huarte Lain, S.A mediante
aportacion de las acciones de la sociedad OHL Brasil Participagoes Ltda.

* 1319 y 113 miles de euros suscritas integramente por Obrascén Huarte Lain, S.A.
mediante aportaciones dinerarias.

® 15.026 miles de euros suscrita parcialmente por Obrascén Huarte Lain, S.A. por 7.526
miles de euros mediante capitalizacién de préstamo.
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- Ampliacion de capital realizada en OHL Concesiones, S.L., por un importe de 3.667 miles
de euros mediante aportacién de las acciones de las Sociedades Nautic Palamés, S.A. y
Muelles y Espacios Portuarios, S.A.

Dentro de la columna retiros se incluyen, ademas de las aportaciones mencionadas
anteriormente que tienen su contrapartida en la columna de adiciones, las bajas por venta de la
sociedad OHL Brasil Ltda. a OHL Concesiones, S.L. y de las sociedades Constructora
Euroafricana, S.A. y Wirelec, S.A. a terceros.

El valor teérico de las participaciones de las Sociedades del grupo y asociadas figuran en los
Anexos Il 'y IV, y los fondos propios de las Sociedades del grupo figuran en el Anexo II que
han sido obtenidos de las cuentas anuales de las respectivas sociedades, auditadas las
principales, al 31 de diciembre de 2002, los cuales forman parte integrante de esta nota.

Las actividades y domicilios de las Sociedades del grupo figuran en el Anexo V.

9. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

Miles de euros
Saldo | Provisiones | Saldo
Concepto bruto  |depreciacién| neto
Productos inmobiliarios para la venta 15.604 (566) 15.038
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 16.288 (17) 16.271
Trabajos talleres auxiliares, instalaciones de obra y gastos iniciales 49.287 (475) 48.812
Anticipos a proveedores y subcontratistas 17.850 - 17.850
Total existencias 99.029 (1.058) 97.971

Del saldo neto 39.533 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

Los movimientos habidos en el ejercicio 2002 en “Productos inmobiliarios para la venta” han
sido los siguientes:
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Miles de euros
Saldo Adiciones | Retiros Saldo
Concepto inicial _|o dotaciones| o bajas Traspasos final
Bienes recibidos en dacién de pago:

Edificios de viviendas 1.179 - (248) - 931

Edificios no residenciales 2.709 - (2.376) - 333

Otros edificios 877 - (728) - 149

Plazas de amarre 733 - - - 733

Provision (32) - - - (32)
Totales 5.466 - (3.352) - 2.114
Obra en curso:

Otros edificios 1.730 3.972 (765) (1.332) 3.605
Totales 1.730 3.972 (765) (1.332) 3.605
Obra terminada;:

Edificios de viviendas 330 - (282) - 48

Edificios no residenciales 159 - - - 159

Otros edificios 5.891 4.153 (1.529) - 8.515

Provision (414) (173) 53 - (534)
Totales 5.966 3.980 (1.758) - 8.188°
Solares 1.127 4 - - 1.131
Totales 1.127 4 - - 1.131
Total general 14.289 7.956 (5.875) (1.332) |  15.038

Al 31 de diciembre de 2002, productos inmobiliarios para la venta, con un valor neto en libros
de 785 miles de euros, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe
dispuesto asciende a 134 miles de euros (véase nota 20),

El movimiento de la provisién por depreciacion de existencias durante el ejercicio 2002, ha sido
el siguiente:

Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 483
Dotaciones 651
Aplicaciones (76)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 1.058

10. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS Y ANTICIPOS
RECIBIDOS DE CLIENTES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:
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Concepto Miles de euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicios:

Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar 409.081
Por certificaciones 210.746
Por efectos comerciales 8.445
Por retenciones de clientes 40.542

Subtotal 668.814

Anticipos de clientes: (105.189)
Total neto 563.625

El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, es el
siguiente:

Miles de euros

Nacionales: 641.329
Sector Piblico: 406.426
Admijnistracién Central 244.329
Administracién Autondmica 113.545
Administracién Local 48.552
Sector Privado: 234.903

Exterior 27.485
Total 668.814

Del saldo total neto de Clientes por ventas Yy prestaciones de servicios y anticipos recibidos de
clientes, 205.528 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

La antigiiedad media de los saldos totales de certificaciones, efectos y retenciones asciende a 87
dias, aproximadamente.

Durante el ejercicio 2002, se negociaron en bancos 5.245 miles de euros de certificaciones de
obra y 47.384 miles de euros de pagarés y efectos comerciales, correspondientes a este epigrafe
del balance de situacién.

Del total negociado, al 31 de diciembre de 2002 quedaban pendientes de vencer 45 miles de
curos de certificaciones y 2.490 miles de euros de pagarés y efectos comerciales, importes que
fueron incluidos en los conceptos “Por certificaciones” y “Por efectos comerciales”,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de clientes esta minorado en 324.179 miles de euros por las
cesiones a entidades financieras de créditos frente a nuestros clientes, sin posibilidad de recurso
en el caso de impago por éstos, razén por la cual se minora el citado saldo. Estas operaciones
devengan intereses en las condiciones normales del mercado, hasta la fecha en que la entidad
financiera cobra de nuestros clientes, o bien hasta la fecha tope estipulada en el contrato de
cesion de créditos.

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de clientes por obras o servicios pendientes de certificar o
facturar s¢ presenta ya minorado en 32.640 miles de euros como comsecuencia de las




11. EMPRESAS DEL GRUPO, DEUDORES

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
OHL Concesiones, S.L. 65.306
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 39.041
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 27.995
Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 26.077
Pabellén Cuauhtemoc, S.A. de C.V. 20.108
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A, 16.859
Huaribe, S.A. de C.V. 13.105
S.A. Trabajos y Obras (SATO) 8.568
Plaza Misterios, S.A. de C.V. 7.804
Ambient Servigios Ambientais de Riberao Preto, S.A. 7.531
Huarte Andina, S.A. 6.474
AEC, S.A. 5.626
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.H.B.) 4.800
Gastronémica Santa Fe, S.A. de C.V. 4,575
Euroglosa 45, S.A. 4.060
Aljarafe Stars Hoteles, S.A. 2.862
Estacionamientos Providencia, S.A. 2.770
Elsan-Pacsa, S.A. 2.672
Proyecto Sevilla Plus, S.A. de C.V. 1.830
Aparcamientos Justicia, S.L. 1.717
Hur, S.A. 1.614
Sociedad Consultora Proyecto Plus, S.A. de C.V. 1.498
Avalora Soluciones Informaticas de Gestion, S.A. 723
Construcciones Enrique de Luis, S.A. 562
Nautic Palamés, S.A. 469
OHL Brasil, Ltda. 464
José Malvar Construcciones, S.A. 421
Huartemex, S.A. de C.V. 348
Desalinizadora Arica Ltda. (Desalari) 345
Inferiores a 300 mil euros 1.529
Total empresas del grupo, deudores 277.753

El tipo medio de interés devengado por las aportaciones financieras incluidas en este epigrafe ha
sido del 4,27%.

12. EMPRESAS ASOCIADAS, DEUDORES

En este epigrafe se recogen los saldos deudores de empresas asociadas, asi como los saldos
deuddres resultantes al 31 de diciembre de 2002 de las Uniones Temporales de Empresas, tras la




integracién proporcional de sus balances Y las eliminaciones correspondientes, cuyo detalle es el

siguiente:

Miles de euros
UTE Aparc. C/ Virgen de Lujan 2.103
UTE Telec. Cable Tv Catalufia 1.870
UTE Rehab, Vias Férreas S. Feo.-Chile 1.569
UTE Sacova 1.502
UTE Tineles y V. Guayaquil 1.246
UTE Soterramiento M-111 A Barajas 957
UTE Encauzamiento y Urb. Rio Barxell 944
UTE Aparcamiento Arona 737
UTE 2° Cal. Pto. Bejar-A. Camino 732
UTE Aparc. Subterrineo V. Sanz 618
UTE Obrisa San Juan 341
UTE Presa de Casares de Arbas 310
UTE Urbanizacién Pau “La Fortuna” 261
UTE Fc. Ankara-Estambul 250
UTE Reforma Edificio Telex 206
UTE Conil 199
UTE Carretera Huancayo-Peri 17
UTE Pto. Béjar Aldeanueva Camino 162
UTE Ayser-Pacsa Edif. Municipal 158
UTE La Pau 149
UTE Ctra. Cn-430 Badajoz 143
UTE Lain Lasan, $.A, 127
UTE Autovia Irurtzun-Iacbea 122
UTE 127 V. Mina del Morro 116
UTE Rio Tajufia 99
UTE Autovia del Noroeste Ambasmestas 83
UTE Mesén Da Auga 83
UTE Monegros 83
UTE Adesa-Javalambre 70
UTE Barajas 68
UTE Cervello 62
UTE Fangos Edar Besds 62
UTE Hospital de Estella 61
UTES Inferiores A 60 mil euros 1.318
Accesos a Madrid Concesionaria Espafiola, S.A. 13.331
Autovia del Noroeste Concesionaria C.A. Murcia, §.A. 12.087
Desaladora Costa del Sol, S.A. (Decosol) 2.182
Participes de Bioreciclaje, S.A. 1.367
Nautic Tarragona, S.A., 902
Port Torredembarra, S.A. 880
Gestion Participes de Bioreciclaje, S.A. 64
E.M.V. Alcal4 de Henares 51
Aiser Pacsa, S.A. 19
Portal Disefio, Cilculo y Form. Const. Structuralia, §.A. 11
Puente Logistico Mediterréneo, S.A. 6
Total empresas asociadas, deudores 47.882

Estos saldos responden a la operativa habitual de la Sociedad y no devengan intereses.

Los datos de porcentaje de participacién y cifras de negocios relativas a las principales Uniones
Temporales de Empresas en las que la Sociedad participa se detallan en el Anexo L.

13. DEUDORES VARIOS

El defalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:




14.

15.

Miles de euros
Saldo Saldo
Concepto bruto Provisiones neto
Deudores grupo Hasa 146.062 (146.062) -
Deudores diversos empresas grupo 14,351 (9.342) 5.009
Deudores varios 40,767 (4.839) 35.928
Total deudores varios 201.180 (160.243) 40.93L

Del saldo neto total 873 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas,

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos a cobrar a las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2002 es
el siguiente:

Concepto Miles de euros
Hacienda Piblica 67.419
Por crédito fiscal e impuestos anticipados 26.011
PorLV.A/1LGIC 25.711
Por devoluciones del Impuesto General sobre el Trifico de Empresas 9.305
Por retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades 4.445
Por otros impuestos 1.947
| Seguridad Social 3
Total administraciones piblicas 67.422

PROVISIONES PARA IN SOLVENCIAS

El movimiento de las provisiones para insolvencias durante el ejercicio 2002 ha sido el
siguiente:




Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 184.914
Dotacién del ejercicio 19
Recuperaciones de saldos provisionados (132)
Aplicaciones (3.716)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 181.085

16. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Procedente
de Uniones
Temporales
Concepto Directa | de Empresas Total
Cartera de valores a corto plazo (neto) :
Participaciones 2.023 - 2.023
Otras inversiones 71.303 25.410 96.713
Otros créditos a empresas del grupo 33.357 - 33.357
Otros créditos a terceros 5.809 1.519 7.328
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 2.739 91 2.830
Total inversiones financieras temporales 115,231 27.020 142,251

En el concepto de “Participaciones” se ha recogido una ampliacién de capital en Josefa
Valcarcel, S.A. suscrita integramente por Obrascén Huarte Lain, S.A., por un importe de 44.539
miles de euros, mediante capitalizacion del crédito participativo existente de 44.389 miles de
€uros y una aportacién en metalico de 150 miles de euros. Este crédito participativo estaba
provisionado en su totalidad, por lo que se ha procedido a aplicar esta provisién y dotar, en este
mismo epigrafe, la correspondiente por la participacion tras la ampliacién de capital,

17. TESORERiA

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:
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Miles de euros
Procedente de
Uniones Temporales
Concepto Directa de Empresas Total
Cajas y bancos 8.263 29.116 37.379
Total tesoreria 8.263 29.116 37.379

18. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido durante el gjercicio 2002 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha
sido el siguiente:

Miles de eurog
Diferencias
Reserva de por ajuste Distribucién
Capital Prima de revalo- Reserva capital Otras de Resultado
Concepto social emision rizacién legal acuros | reservas | dividendos | ejercicio Total

saldo al 31 de

diciernbre de 2001 33.726 254,365 1.234 10.763 91 69.344 - 14.083 | 403.606

istribucidn del beneficio

del ejercicio 2001 - - - - - 2.442 11.641 (14.083) -
istribucion de dividendos - . - - - - (11.641) -~ (dt1.e41) |(®
eneficio del ejercicio 2002 - - - - - - - 9.135 9.135
aldos al 31 de

diciembre de 2002 53.726 254.365 1.234 10,763 91 71.786 - 9.135 | 401.100

(*) Dividendo repartido en el ejercicio 2002

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social estaba representado por 89.543.898 acciones al
portador, de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad Espacio Activos Financieros, S.L. tenia una
participacion directa del 30,35%, siendo la tinica sociedad que tenia una participacion igual
o superior al 10% en el capital social de Obrascén Huarte Lain, S.A.

Las acciones representativas del capital de Obrascon Huarte Lain, S.A. estin admitidas en
las Bolsas de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
como minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
€sta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,
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En la distribucién del resultado del ejercicio 2002 propuesta por los Administradores no se
contempla dotacion alguna a la reserva legal, por haberse cubierto el minimo legal en sy
totalidad en ejercicios anteriores.

¢) Prima de emisi6n de acciones

del saldo de la Prima de emision para ampliar el capital, y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

d) Reserva de Revalorizacién

Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro, asi como a ampliar el capital social.

monetaria haya sido realizada.

Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales
en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener lugar antes del
momento en que se ejercite 1a opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

19.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Concepto Miles de euros
Provisién especial Argentina 28.836
Provisién garantia recompra acciones Directivos 13.339
Provisién actas de inspeccién Huarte 5.409
Otras provisiones 3.613
Total provisiones para riesgos y gastos 51.197
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S1 bien los estudios realizados por la Direccién de la Sociedad en relacién con la recuperacion
de la inversién efectuada en Argentina garantizan la recuperacion de la misma, en la actualidad
la Sociedad Participada se encuentra inmersa cn un procedimiento de renegociacién de las
tarifas de peaje, y a la fecha el Gobierno Nacional Argentino ain no ha definido su postura
oficial sobre las peticiones efectuadas, por lo que no es posible estimar con razonable certeza los
efectos que las medidas a tomar por el Gobierno Nacional -en materia de renegociacion de
tarifas- pudieran tener sobre la recuperacion de la inversién, por lo que al 31 de diciembre de
2002, y a pesar de la mejoria de expectativas en este pais, la Sociedad ha decidido mantener la
provisién constituida en el pasado.

Dentro del Plan de Acciones para Directivos establecido en el gjercicio 1999 figuraba la
prestacién de garantias complementarias por la Sociedad ante la entidad financiera que
concederia la financiacion necesaria a cada beneficiario para realizar la compra de acciones, Al
31 de diciembre de 2002 se ha procedido a ajustar la provisién existente a 31 de diciembre de
2001 dotando un importe adicional en el ejercicio 2002 de 4.016 miles de euros (ver nota 26),

con lo que la provisién por este concepto a 31 de diciembre de 2002 ascendia a 13.339 miles de
euros.

20. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

- Los pasivos financieros por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2002 eran los siguientes:

(Miles de euros)

Deudas con vencimiento en:

Dispuesto por tipo de linea 2003 2004 2005 2006 2007 Resto Tota]
Negociacitn de certificaciones y efectos 2.583 - - - - - 2.583
Préstamos y pélizas de crédito 10.178 25.755 50.391 50.445 25436 4811 167.016
Creditos hipotecarios subrogables

sobre inmuebles a la venta 251 9 9 10 11 86 376
Otros créditos hipotecarios 1.683 1.754 1.829 1.906 1.988 2.798 11.958
Total 14.695 27.518 52,229 52.361 27.435 7.695 181.933
Intereses devengados ¥ no vencidos 733 - - - - - 733
Total entidades de erédito 15.428 27.518 52.229 52.361 27435 7.695 182.666

Del total de las deudas con entidades de crédito, 15.435 miles de euros corresponden a Uniones
Temporales de Empresas, 2.547 miles de euros por negociacion de certificaciones, 11.730 miles
de euros por pélizas de crédito, 1.126 miles de euros por otros créditos hipotecarios y 32 miles
de euros por intereses devengados y no vencidos.

Del importe de las P6lizas de crédito dispuesto por la Sociedad, con vencimiento en 2003, 2.285
miles de euros corresponden a lineas firmadas con clausula de renovacién,

Los activos afectos a las garantias hipotecarias son los siguientes:
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Miles de euros

Deuda hipotecaria
Corto plazo
Valor neto L;“' go
Bien afecto en libros Principal | Intereses plazo Total Entidad
Inmovilizado material
Azuqueca de Henares 14.944 1.625 73 9.207 10.905 |BSCH
Aparcarniento Arona 1.479 58 - 1.068 1.126 |B. POPULAR
Existencias
Viviendas Covija (Jaén) 785 9 1 125 135 |CAJA SUR
Total 17.208 1.692 74 10.400 12.166

* Lineas de descuento Yy negociacion de certificaciones

Miles de euros

Limite concedido 105.099
Utilizado 2.583
Disponible 102.516

El tipo medio de interés devengado durante 2002 para las lineas utilizadas ha sido de] 3,61%.

* Lineas de crédito y préstamos con vencimiento en:

Miles de euros
2003 2004 2005 2006 2007 Resto
Limite concedido 284.550 76.325 50.391 50.445 25.436 4811
Utilizado 10.178 25.755 50.391 50.445 25.436 4.811
Disponible 274.372 50.570 - - - -

El tipo medio de interés devengado durante 2002 para las lineas utilizadas ha sido del 3,80%.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

A 31 de diciembre de 2002, los saldos de estos epigrafes tenian el siguiente detalle:




Miles de euros

Grupo Asociadas
8.A. Trabajos y Obras (S8ATO) 30.029
Inmolain, S.L. 14,204
José Malvar Construcciones, S.A, 12.767
Aljarafe Stars Hoteles, S.A. 10.207
Elsan-Pacsa, §.A. 9.091
Construcciones Enrique de Luis, 8.A. (CELSA) 8.702
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 7.348
OHL Finance S.A.R.L. 5.384
Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A. 4.786
Grupo Sobrino, S.A. 4.533
Asfaltos y Construcciones Elsan, S$.A, 2.317
Nautic Palamés, S.A. 1.594
Huartemex, $.A. de C.V. 1.580
Morkaitz, §.A. 931
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 794
Avalora Soluciones Informaticas de Gestion, §.A. 741
OHL México SC, S.A. de C.V. 577
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V. 332
Tecnologia, Servicios Logisticos y Aplicaciones, S.A. (TESELA) 238
Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.HRB) 232
Empresa Constructora Huarte Andina, $.A. 202
Galega Xeral Setvicios e Obras, 8.A. 147
Pabellén Cuauhternoc, S.A. de C.V. 144
Trabajos de Carpinterfa Especializados, $.L. 97
Construcciones Montseny, S.A. 57
Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A, 48
Obras y Servicios Hispania Galicia, S5.A. 41
Alcobendas 2000, S.A. 40
Huaribe, S.A. de C.V. 38
Marina Urola, §.A. 33
Construcciones Gorbea, $.A. 18
Inferiores a 10 miles de euros 8
UTE Radiales N-1iI; N-Tv 2.341
UTE Circunvalacién de Segovia 1.061
UTE M-45 entre N-V yN-IV 913
UTE Guadarrama 2 678
UTE Aparcamiento Benidorm 663
UTE Puente La Salle 572
UTE Autopista Santiago C.-Sto. Domingo 51
UTE Edificio Audiencia Provincial 440
UTE Tinel Guadarrama Sur 422
UTE Sacova 299
UTE Encauzamiento y Urb. Rio Barxell 267
UTE Lyjan 238
UTE Hospital San Pablo 197
UTE Edar Almadén-Chillén 155
UTE Unelma 138
UTE Muelle Minerales Musel 113
UTE Desdoblamiento Tinel de Vielha 103
UTE Autovia Navarra Latasa 100
UTE Presa de Casares 94
UTE Circel Cruz del Eje 86
UTE Metro L-9 Bon Pastor — Can Zam 84
UTE Pto. Béjar — Aldeanueva 76
UTE Desdoblamiento Viarios 70
UTE Vaguada de las Llamas 67
UTE Reforma Hospital Sta. Cristina 62
UTE Variante de Siétamo 62
UTES inferiores a 60 miles de euros 685
Accesos a Madrid Concesionaria Espafiola, S.A. 5.008
Ingenieria de Suelos y Explot, de Recursos, §.A. 124
Portal Disefio, Cilculo y Form. Const. Structuralia, S.A. 34
Inferiores a 10 miles de euros 5

_Lolal deudas con empresas del grupo y asociadas 117.260 ]5.66L‘




El tipo medio de interés devengado por las aportaciones financieras de empresas del grupo ha
sido del 4,27%. El resto de saldos no devengan intereses.

22. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Otros acreedores| Otras deudas
Concepto a largo plazo | no comerciales

Administraciones piiblicas:
Seguridad Social - 4.745
Hacienda Piblica, cuotas corrientes devengadas y otros - 69.005
Subtotal - 73.750
Remuneraciones pendientes de pago - 1.751
Otras deudas no comerciales:
Acreedores convenio judicial - 11.120
Leasing (principal e intereses) 4.825 2.079
Desembolsos pendientes sobre acciones 30.399 -
Préstamos de empresas del grupo 197.062 -
Resto 3.607 28.111
Subtoatal 235.893 41.310
Fianzas y depésitos recibidos - 62
Total otros acreedores a largo plazo y otras deudas no comerciales 235.893 116.873

En el epigrafe “Otras deudas no comerciales” se incluyen partidas correspondientes a cobros de
clientes relativos a certificaciones cedidas sin recurso por importe de 14.579 miles de euros,

23. SITUACION FISCAL

El gasto por impuesto sobre Sociedades registrado en el ejercicio 2002 corresponde en su
totalidad a los impuestos satisfechos por las sucursales en el exfranjero.

La conciliacién del resultado contable de la Sociedad con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades espaiiol se refleja en el siguiente cuadro:

0 Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Importe

Resultado contable del gjercicio antes

de impuestos: 9.135
Diferencias permanentes 7.204 12.267 (5.063)
Diferencias temporales 77.153 65.733 11.420 |

Base imponible individual previa 15.492

Diferencias permanentes surgidas por el

régimen de consolidacion 16.818 34.558 (17.740)
Base imponible aportada al grupo (2.248)
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Las diferencias temporales corresponden fundamentalmente al diferente criterio de imputacion
temporal en relacion con los resultados de las Uniones Temporales de Empresas Y provisiones

constituidas en el ejercicio, asi como a la recuperacion de 44.389 miles de euros relacionados
con las actas de inspeccién mencionadas a continuacién.

El detalle de las bases imponibles negativas fiscales pendientes de compensar en las
liquidaciones futuras ante la Administracién Tributaria a 31 de diciembre de 2002 es el
siguiente:

(Miles de euros)

Pendientes de Plazo maximo
Aiio aplicacién de compensacién
1996 172.262 2011
1997 30.060 2012
202.322

Del total de bases negativas fiscales pendientes de compensar, la Inspeccién de Hacienda
levanté actas, a la sociedad matriz y cabecera del Grupo fiscal, en el ejercicio 2001,
cuestionando un importe de 151.846 miles de euros procedentes de Huarte, S.A. Estas actas se
encuentran recurridas sin que haya recaido resolucion hasta la fecha. No obstante, del importe
recurrido, la Sociedad ha recuperado 44.389 miles de euros en el ejercicio 2002 y

Del total de bases compensables en futuras liquidaciones atn no se han utilizado para
determinar el gasto por Impuesto sobre Sociedades hasta el cierre del gjercicio 2002, 129.196
miles de euros.

En consecuencia hasta el 31 de diciembre de 2002 1a Sociedad no ha tenido en cuenta para
determinar el gasto por Impuesto sobre Sociedades Y, por tanto, el resultado de cada ejercicio,
base alguna a que se refieren las actas fiscales del ejercicio 2001.

Sociedad y el grupo dispongan de una cuota positiva, mientras que las segundas se deduciran
siempre que la cuota generada por el grupo fiscal sea positiva, con independencia de la cuota

La Sociedad dispone de las siguientes deducciones pendientes de aplicacién:
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(Miles de euros)

Generadas Generadas
Modalidad antes de 1999 desde 1999 Caducan a partir de:
Dividendos 561 1.563 2003
Internacional 3.735 1.571 2003
Reinversién - 4,135 2011
I+D+i - 2.816 2015
Resto 6 31 2008

En el ejercicio 2002 1a sociedad ha gen

curos, resultado de aplicar el tipo del

erado una deduccién por reinversién de 2.509 miles de
17% sobre una renta de 14.756 miles de euros. Los

ejercicios y los elementos en los que se ha materializado la reinversion se describen a
continuacién:
(Miles de euros)
1997-2001 2002
Inmovilizado Inmaterial 14.788 2.000
Inmovilizado Material 17.788 -
Valores - 46.977

Con fecha 31 de mayo de 2002 se iniciaron actuaciones inspectoras por las autoridades fiscales
en Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. (periodo 1997), Construcciones

Los ejercicios pendientes de inspeccién fiscal de la Sociedad, en relacién a los principales
impuestos (Sociedades, IRPF, IGIC e IVA) son:

Obrascon Huarte Lain, S.A. Afios 1999 a 2002 ambos inclusive

En este periodo podrian surgir diferencias en la interpretacién de las normativas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, lo que podria originar contingencias
fiscales que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, los Administradores de
la Sociedad estiman que no surgiran pasivos significativos por este motivo,

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES
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26.

obligaciones de sus subcontratistas con los Organismos de la Seguridad Social respecto a su

personal en obra. Se estima que no se producird quebranto alguno para la Sociedad por estos
conceptos.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tenia prestados avales por un importe global de
637.739 miles de euros, de los cuales 519.629 miles de euros habian sido prestados, como es
practica habitual del sector, en relacién con contratos de ejecucion de obras, y el resto como
consecuencia de avales provisionales en licitacién de obras.

Adicionalmente la sociedad tenia prestada garantia personal y solidaria a diversas entidades,
principalmente bancarias, como garantia por pélizas de crédito concedidas a las distintas
sociedades del grupo y cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 222.867 miles de
€uros.

En relacion con la emisién de bonos USA realizada por OHL Finance S.a.r.l. por 165 millones
de délares, la Sociedad es garante solidario junto con otras de sus sociedades participadas del
pago del principal e intereses de dichos bonos.

Los Administradores de la Sociedad no €speran que, como consecuencia de la prestacion de

estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten a las cuentas anuales del gjercicio
2002.

PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Concepto Miles de euros
Terminacién de obras 16.565
Tasas de direccién y otras tasas 5.960
Otras provisiones 28.624
Total provisiones para operaciones de trifico 51.149

Del saldo total, 11.446 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas, de los
que 5.380 miles de euros son para terminacién de obras, 2.601 miles de euros para tasas de
direccién y otras tasas y 3.465 miles de euros para otras provisiones,

RESULTADOS, VENTAS Y CARTERA DE PEDIDOS

Ventas

Las ventas de Obrascon Huarte Lain, S.A. en el gjercicio 2002 han ascendido a 1.073.931 miles
de euros siendo su distribucién por tipo de actividad, clientes Yy zonas geograficas, la siguiente:
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Tipo de actividad

Miles de euros

Construcciéon Nacional:

Obra Civil Nacional 476.453
Carreteras 211.775
Hidraulicas 89.900
Otras obras civiles 174.778

Edificacién Nacional 479.820
Edificacién residencial 141.181
Otros edificios 338.639

Total Construccién Nacional 956.273
Construccion Internacional:
Carreteras 52.198
Hidraulicas 12.614
Otras obras civiles 19.258
Total Construccién Internacional 84.070
Concesiones;
Total Concesiones 1.893
Servicios;
Servicios de Infraestructuras y Urbanos 24.602
Agua y Medio Ambiente 2.079
Gestion Inmobiliaria 4.391
Nuevas Tecnologias 623
| Total Servicios 31.695
Total ventas 1.073.931

Tipo de cliente Miles de euros

Nacional:

Clientes Piiblicos: 561.473
Administracién Central 223,994
Administracién Autondmica 103.616
Administracién Local 41.509
Otros Organismos 192.354

Clientes Privados 428.388

Total nacional 989.861

Exterior:

Clientes Publicos 51.631

Clientes Privados 32.439

Total exterior 84.070

Total ventas 1.073.931
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Zona geografica Miles de euros

Nacional:

Andalucia 154,907
Aragén 31.485
Asturias 22,249
Baleares 24.866
Canarias 101.873
Cantabria 35.057
Castilla La Mancha 12,102
Castilla y Ledn 53.508
Catalufia 136.142
Extremadura 14,782
Galicia 30.317
La Rioja 877
Madrnd 239.625
Murcia 11.627
Navarra 25.721
Pais Vasco 37.877
Valencia 56.846
Total nacional 989.861
Exterior:

Argentina 105
Brasil 4.505
Chile 27.834
Costa Rica 4.409
Ecuador 24.588
Honduras 8.110
México 14.255
Peri 264
Total exterior 84.070
Total ventas 1.073.931

Del total de ventas, 337.364 miles de euros corresponden a Unjones Temporales de Empresas.

Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 2002 1a cartera de pedidos de la Sociedad ascendia a 2.156.371 miles de
euros.

Su distribucién por tipo de actividad y zonas geograficas es la siguiente:




[ Tipo de actividad

Miles de euros

Construccién Nacional:

Obra Civil Nacional 1.209.958
Carreteras 581.286
Hidraulicas 158.298
Aeroportuarias 72.782
Ferroviarias 308.928
Maritimas 3.252
Otras Obras Civiles 85.412

Edificacién Nacional 629.019
Edificacién Residencial 168.873
Otros edificios 460.146

Total Construccién Nacional 1.838.977
Construccién Internacional:

Obra Civil Internacional 279.188
Carreteras 18.177
Hidraulicas 30.663
Ferroviarias 230.348

Edificacién Internacional 26.241
Otros edificios 26.241

Total Construccién Internacional 305.429
Servicios:
Servicios de Infraestructuras y Urbanos 11.958
Agua y Medio Ambiente 7
Total Servicios 11.965
Total cartera 2.156.371
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Zona geografica Miles de euros

Nacional:

Andalucia 141.243
Aragén 72.926
Asturias 22.180
Baleares 44.126
Canarias 133.787
Cantabria 26.828
Castilla L.a Mancha 32.899
Castilla y Ledn 84.557
Catalufia 272,713
Extremadura 61.509
Galicia 76.016
La Rioja 82
Madrid 668.859
Murcia 3.895
Navarra 30.187
Pais Vasco 22,535
Valencia 156.600
Total nacional 1.850.942
Exterior:

Argentina 4458
Chile 10.050
Costa Rica 21,783
Ecuador 8.634
Honduras 18.386
México 8.582
Panami 665
Turquia 232.871
Total exterior 305.429
Total cartera 2.156.371

Del total de la cartera, 1.153.091 miles de euros corresponden a Obra Directa y 1.003.280 miles

de euros a Uniones Temporales de Empresas.

Asimismo, 1.896.551 miles de euros corresponden a Obra Piblica y 259.820 miles de euros a

Obra Privada.

Aprovisionamientos

El detalle del epigrafe “Aprovisionamientos”
diciembre de 2002 es el siguiente:

de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de

Concepto Miles de euros
Consumos de productos inmobiliarios para la venta 3.460
Consumos de materiales, fungibles Yy repuestos de maquinaria 188.627
Otros gastos externos 557.285
Total aprovisionamientos 749.372

€
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En la cifra de aprovisionamientos se incluyen 228.762 miles de euros procedentes de Uniones
Temporales de Empresas.

Variacion de otras provisiones

El importe de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 50.327 miles de euros. En
dicho epigrafe se incluyen 36.215 miles de curos correspondientes a provisiones dotadas en el
ejercicio para cubrir posibles riesgos en saldos de circulantes, como consecuencia de la
ralentizacion y desarrollo de los procesos de reclamacién ante clientes, procedentes en su
mayor parte de los procesos de fusion.

Resultados extraordinarios

El detalle de las partidas mas significativas que componen e! saldo de resultados
extraordinarios de la cuenta de pérdidas Yy ganancias del ejercicio 2002 es el siguiente:

Beneficio (Pérdida)
Concepto Miles de euros
Por variaci6n provisién inmovilizado financiero (15.657)
Por enajenacién de inmovilizado 674

Por venta de participaciones:

Edifica On line, S.A 289
Wirelec, S.A. (1.289)
BtoB Construcciones Ventures, S.L. (928)
Constructora Euroafricana, $.A. (15)
Litigios y sentencias (927)
Gastos de reorganizacion (2.090)
Gastos amortizacién crédito sindicado (1.076)
Dotacién provisién garantia recompra acciones Ditectivos (4.016)
Otros (1.096)
Total resultados extraordinarios (26.131)

Transacciones con empresas del Grupo

El detalle de las transacciones con empresas del Grupo durante el ejercicio 2002 es el siguiente:




Concepto Miles de euros
Ventas por obra ejecutada 7.143
Ingresos accesorios 21.847
Ingresos financieros 7.202
Dividendos recibidos 33.358
Aprovisionamientos 29.125
Servicios exteriores 4.568
Gastos financieros 16.516

Transacciones con empresas vinculadas

Durante el ejercicio 2002 se han producido con empresas vinculadas pertenecientes al Grupo
Villar Mir las siguientes operaciones:

Concepto Miles de euros
Ventas por obra ejecutada 43.978
Ingresos accesorios 382
Aprovisionamientos 2933
Servicios exteriores 1.996

Al 31 de diciembre de 2002 los saldos pendientes con empresas vinculadas son los siguientes:

Concepto Miles de euros

Activo:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 14.341
Deudores varios 416
Pasivo:

Anticipos recibidos de clientes 1.996
Acreedores comerciales 2.206
Otras deudas no comerciales 1

27. PERSONAS EMPLEADAS

El nimero medio de personas empleadas, en el curso del ejercicio 2002, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:




28.

Nuimero medio

de empleados
Categoria profesional:
Directores y titulados superiores 393
Titulados medios 417
Técnicos no titulados 605
Administrativos 427
Resto de personal 712
Total 2.554
Personal fijo 1.510
Personal eventual 1.044
Total 2.554

Adicionalmente, el nimero medio de empleados eventuales correspondientes a Uniones
Temporales de Empresas asciende a 393 personas.

OTRA INFORMACION
Retribuciones al Consejo de Administracién

La Sociedad ha registrado como retribuciones brutas percibidas por los miembros que
pertenecen o han pertenecido al Consejo de Administracién durante el ejercicio 2002, en
concepto de dietas de asistencia, un importe de 190.500 euros, a razén de 1.500 euros por sesién
del Consejo o de alguna de sus Comisiones. Asimismo en ¢l ejercicio 2002 se procedi6 a pagar
la retribucién variable correspondiente al ejercicio 2001 cuyo importe ascendié a 422.489 €uros,
cuya distribucioén se efectud entre los Consejeros no ejecutivos en funcién de coeficientes que
dependen del cargo y de la pertenencia o no a alguna de las Comisiones del Consejo.

Las percepciones salariales recibidas por todos los conceptos por los dos ejecutivos que
pertenecen al Consejo de Administracién durante el ejercicio 2002 ascendieron a 811 miles de
€uros.

Por otro lado la retribucién variable correspondiente al ejercicio 2002 devengada por los
miembros del Consejo de Administracién ascendié a 274.060 euros y su distribucién y pago
sera acordada en su momento por el Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién estin asegurados mediante una péliza de seguro
de Responsabilidad Civil de Consejeros suscrita por la Sociedad, no existiendo ninguna otra
obligacion contraida en relacién con los miembros del Consejo de Administracién,

Retribuciones al auditor

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor de la
Sociedad durante el ejercicio 2002 han ascendido a 213 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por el auditor o
por otras sociedades vinculadas al mismo han ascendido en el ejercicio 2002 a 21 miles de
€uros.
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Medio Ambiente

En el ejercicio 2002, la Sociedad ha incurrido en gastos derivados de actividades
medioambientales por importe de 187 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2002 tenia activos
medioambientales registrados en balance por importe de 30 miles de euros.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2003 1a Sociedad ha dado por finalizado el Plan de Acciones para
Directivos formalizado en diciembre de 1999.

Para ello, la Sociedad ha adquirido a los Directivos que permanecian en el Plan la totalidad de
Sus acciones, esto es 2.142.500 acciones, al precio de cierre de 4,18 euros por accion,
destindndose el precio al Pago parcial de los créditos bancarios suscritos por los Directivos para
la financiacién de la adquisicion de las acciones,

Adicionalmente, la Sociedad, segun estaba estipulado en el Plan, ha cancelado el remanente de

los referidos créditos, y sin que dicho pago haya supuesto ningiin impacto material en los
resultados del ejercicio 2003, ya que habia sido provisionado a lo largo de la duracién del Plan.
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30. CUADRO DE FINANCIACION

Miles de euros
Al L ANO 2001 —AND 2002 | ARQ 2001 |
———APLICACIONES | EJFRCICIO | EIFRCICIO ORIGENES EIERCICIO | EIERCICIO |

Gastos de establecimiento - 1 | Recursos procedentes de

Ias operaciones 42.427 61.702
Adquisiciones de inmovilizado: 135.970 112.269
- Inmavilizaciones inmateriales 5.487 4.693
- Inmovilizacioncs materiales 17.588 14.798 | Ingresos a distribuir varfos
. Inmovilizaciones financieras 112895 202.773 | efercicios - 2.789
Otras reservas - ot
Dividendos 11.641 18.384 | Deudas » largo plazo 184.968 207.526
Cancelackén o traspaso a corto Eusjenacién de inmovilizado 84.686 143.786
plazo de deuds a largo plazn 17.711 160.160 | . Inmovilizaciones inmateriales 407 3

- Inmovilizaciones materiales 7.88] 4.130
Traspaso de existencias . Inmovilizaciones financieras 76.398 139.625
2 inmovilizado 1332 2.388
Provisiones para riesgos y gastos 1.476 1335 | Cancelacién anticipada o

traspaso 3 corto plaze de

inmovilizaciones financieras 2.965 8.091
Gastos # distribuir en varios ejer. 2.606 1.269
Ingresos a distribuir en varios
ejercicios 08 104

TOTAL APLICACIONES 171.644 406.812 TOTAL OR{GENES 315.046 423.89%4
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES 143.402 17.072 SOBRE ORIGENES
(Variacion del capital circulante) (Variacidn del capital circulante)
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Miles de euros

ANQ 2002 ANO 2001

Existencias 10.998 - 256 -
Deudores 55.968 - 104.243 -
Acreedores 52.565 - 121.626
Inversiones financieras temporales 35.646 - 18.575 -
Tesoreria - 14.949 13.116 -
Ajustes por periodificacién 3.174 - 2,508 -

TOTAL 158,351 14,949 138,698 121.626

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 143 402 17.072

Detalle de recursos procedentes de las operaciones

Miles de euros

ANO 2002 ANO 2001

Beneficio gjercicio 2002 9.135  |Beneficio gjercicio 2001 14,083
Dotacién para amortiz. de inmovilizado 9.059  [Dotacién para amortiz. de inmovilizado 10.767
Resultado en la enajenacion de inmoviliz. 1,272 |Resultado en la enajenacion de inmoviliz. (4.407)
gresos a distribuir en varios ejercicios (211) |Ingresos a distribuir en varios gjercicios (180)
tos a distribuir en varios ejercicios 1.847 | Gtos a distribuir en varios ejercicios 591
otacion para provisiones de inmovilizado 17.486  |Dotacion para provisiones de inmovilizado 10.735
xcesos de provisiones de inmovilizado (2.054) [Excesos de provisiones de inmovilizado (4.699)
Potacién para provision de riesgos y gastos 5.893  |Dotacién para provisién de riesgos y gastos 36.636
Exceso provisién de riesgos y gastos (1.824)

otal 42427 |[Total 61,702
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

ANEXO I

(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unidn
participacion | Temporal en 2002 Temporal

UT.E. ALCAOBRA 25 6 20.712
U.T.E. TORRE DE HERCULES 70 2 5.083
UT.E. TARAZONA 30 307 6.003
UTE. LAOBEA 100 - 44613
UTE. LAOBEAII 100 665 43.123
UTE. UTEVAL g0 3.269 71.260
A.LE. OBRASCON-SACYR 30,50 1.814 41.211
U.T.E. GLOSA 48,30 1.270 83.597
UTE. OBRISA 50 493 4274
UT.E. CABEZON DE LA SAL 70 8.171 78.994
U.T.E. EDAR ARANDA DE DUERO 33 1.419 9.080
U.T.E. MONTERREY 66,67 - 42624
U.T.E. AUTOVIA DE LA PLATA 63,50 4.004 79.499
U.T.E. CIRCUNVALACION SEGOVIA 60 906 39.849
U.T.E. CALAMOCHA 70 - 28512
UTE M5 67 6.841 83.393
U.T.E. OLLONIEGO 60 2.061 15.885
UT.E. CABEZO BEAZA 75 863 8.795
UTE. SALT 80 1.089 6.527
U.T.E. P. DEPORTE SANTANDER 50 9.820 21.796
U.T.E. PINOII SERVICIOS 2001 45 1.898 3.683
UTE. ESTELLA 50 3.078 10.909
UT.E. ALGETE 60 283 4.301
UTE. LAFORTUNA 50 5.795 16.278
UTE. C. DEPURBAIX 50 14 9.415
UTE. YUTERA 75 299 10.161
U.T.E. GUADALQUIVIR 50 8.235 22.165
U.T.E. RIO BARXEL 100 2.040 19.658
UTE. MINA 50 2.772 6.963
UT.E. AUNOR 50 274 103.415
UTE. FEXDEGA 50 159 5.111
UT.E. PUERTO DE BEJAR 52,20 23.586 46.548
UTE. EDAR ALMADEN 60 2.689 4.830
U.T.E. MUSEQ MARITIMO 50 3.605 6.992
U.T.E. SOTERRAMIENTO 60 36.939 82.631
UT.E. TUBONOR 70 3.826 10.223
UT.E. INSULAR 45 11.673 27.520
UTE. CONSORC. OHL-SEMAICA T. GUAYAQUIL 75 32.784 78.307
U.T.E. RADIALES 16,50 195.026 610.027
U.T.E. MUSEL 50 8.257 21.039
U.T.E./ ARPA 40 - 28.209
UT.H. GANDIA-ALBAIDA 34 14 9.084
UT.E. LEON 80 17.938 43.980

<.
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ANEXO1
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS
’7 Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unidn
participacion | Temporal en 2002 Temporal

UTE. DECA 25 20.776 83.476
U.T.E. RIO HUERVA 60 2.832 5.092
U.T.E. SECADO TERMICO BUTARQUE 30 1.847 4.394
UT.E. VILLANUEVA DE LA CANADA 50 263 5.988
U.T.E. OBRASCON HUARTE TEXIMCO UTE CRUZ DEL EJE 75 5 9.924
UTE. GUADARRAMA 2 44 13.064 207.370
UT.E. JUZGADOS ARUCAS 50 5 967
U.T.E. TELEX 75 3.938 7.160
U.T.E. OHL-CYM ASOCIADQS 51 517 10.853
UT.E. OHL-GEA 21 VENTA DEL ALTO 50 16.504 30.169
UTE. AOG. TURQUIA 45 - 437.178
U.T.E. FERNANDEZ-ELSAN PUENTE LA SALLE 70 (369) 4417
U.T.E. CONTIENDAS 30 7 8.738
U.T.E. BOLUETA 50 3.459 7.801
U.T.E. HOSPITAL SAN PAU 33,33 14.022 25.020
U.TE. TRIAGTEII 10 1.488 3.685
UT.E. PRESA DE CASARES 85 1.452 13.074
UT.E. SANTALIESTRA 28 - 113.435
U.T.E. MIRAFLORES 50 4.271 8.405
UT.E. RONDA LITORAL 50 8.931 44.293
UT.E. DOZON 12,88 108.072 233.072
UTE. PSA 50 2.115 4.236
UTE. PECEVAL 75 6.226 30.778
U.T.E. BUTARQUE INDUSTRIAL 50 572 2.796
U.T.E. VIAS FERREAS CHILE 60 9.945 19.023
UT.E. IES ALMOZARA 50 1.005 1.462
U.T.E. LENA 85 1.035 9.106
U.TE. LAGUNA 16,50 1.508 3.020
U.T.E. EDIFICIO SATELITE 40 86.746 286.746
UTE. ALAJUELA.COSTA RICA 70 6.298 39.867
UTE. LEIOA 50 2.155 6.766
UTE. LAS LLAMAS 50 4.688 8.087
U.T.E. FIGAR 80 3.247 6.148
U.TE. JUAN CANALEJO 50 3.931 28.075
UT.E. RIO TAJUNA 60 5.136 14.575
UTE. VELODROMO TAFALLA 70 3.584 9.825
U.T.E. MESON DA AGUA 50 340 884
U.T.E. CONTRAFIC 50 204 804
UTE. SACOVA 70 - 79310
U.T.E. ARPADOS 40 3.100 3.100
UTE. LEONII 80 1.488 1.488
UT.E. LEON III 80 278 278

AT.E. ANILLO VERDE 60 4.278 6.535
I TE. ZOREDA 50 1.861 1.861




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

ANEXO 1

(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS
Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Union
participacién | Temporal en 2002 Temporal

U.TE. ACTUR 5 50 2.038 2.038
UT.E. UNELMA 10 629 731
UT.E. LINEA?Y 17 20.011 254.291
UT.E. GUADARAMA SUR 15,368 23.263 481.065
U.T.E. TUNEL DE VIELHA 50 4.417 110.443
UT.E. ISLAS ECOLOGICAS 50 - 2.708
UTE. LOIU 60 1.792 5.169
U.T.E. EDIFICIO O 50 499 4344
U.T.E.. ALDEANUEVA 52,20 9.934 12.25]
UTE. EACO 20 3.406 18.957
U.T.E. JARDIN DEL TURIA 50 580 18.297
UT.E. TINEQ 50 60 3715
U.T.E. PISTA 151-33r 33,33 19.477 222 861
U.T.E. EDAR JUCAR 50 - 5.445
UTE. EQUIPAMIENTOP.D. 50 952 1.867
U.T.E. DESDOBLAMIENTOS VIARIOS 50 1.267 5.713
U.T.E. ETXEBARR] 50 40 8.563
UT.E. TEATROS CANAL 50 478 43.030
U.T.E. HOSPITAL DEL ESPIRITU SANTO 50 130 1.153
UTE. VARIANTE QRDES 80 23 40.381
UT.E. HYDEA-7 50 409 3.558
U.T.E. URRUZUNO 50 - 8.220
UT.E. TREITO 50 - 8.162
UTE. HYDEAS 50 1.883 30.717
UTE. CIUDAD REAL 50 14.299 79.886
UT.E. PINOII 45 - 136.832
UT.E. BURELA 30 62 4.153
U.TE. HALVAR 50 22] 96.644
UT.E. GUADALHORCE 76 12.181 43.765
UTE. MORES 50 - 2.044
UT.E. LOS CRISTIANOS 50 306 306
UT.E. BENIDORM 50 3.481 3.481
UTE. ELSAMEX 50 690 4.767
UT.E. PATA SUR 50 113 54.454
UTE. TRAMFANG 9 (1.445) 45.280
UTE. LAPAU 50 | 8.775
UT.E. RIERA ALELLA 50 69 6.900
UT.E. CBC 25,33 - 24.748
UTE. VALLD'UIXO 50 1 16.088
UTE. NULES 50 - 4.669
UT.E. PASAIJE 50 53 9.113
UTE. ¢OLEGIO ARMILLA 75 30 3.028
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ANEXO1I
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unidn
participacion | Temporal en 2002 Temporal
U.T.E. AUDIENCIA 25 389 3.186
U.T.E. SANTA CRISTINA 50 4.808 32.621
UT.E. ITOIZ 22,50 3.636 164,228
UT.E. LOSA OVIEDO 50 663 52.481
UT.E. DETELCA 24 3.503 57.322
UTE. SANTA MARTA 50 - 17.410
UTE. OROTAVA 33 4.393 26.683
U.T.E. EDAR VENDRELL 50 528 6.719
UT.E. PLANETARIO 66,67 (811) 31.957
UTE. TERA 50 a7 45.693
U.T.E. AUDIORAMA 100 (601) 28.571
UT.E. MULTIUSO 100 (268) 6.123
UT.E. CARRETERA PANAMA 100 (2.455) 10.735
U.T.E. CARRETERA TRINIDAD TOBAGO 100 (2.190) 4.544
TOTAL 887.936 6.072.445
|




orr90d [17%3 oIL oY {OLTEET £S8°PE SLLBER iSKI97 SIEI0].
4 - Fd - (i} - i 1S ing eigiug UGIITZLIO R A
) - ¥} - (&) - 3 TS "e3107 LausRouy usiovzUOE A
66T 900°¢ iz - 57z (os9z) Lzl (8'HN) v's ‘efiog ourdsiy woprziusqin
€056 - £05°6 - ££f i oS8 ¥'S "sSuey ap entodonspy awerse |
LOP'S - LoP's - (662) (#£37) 0000 (01353} "5 ‘sauojoenndy £ 503151807 sototasag *erSojouss
{01} - gl - {pe) 0£9) P60 (dd' D8] A3 9P ¥'S ‘snid owsakong EI0}{NSLO7) pRp3Io0g
z - T - n - £ “T'S ‘suoisowoly napsejy uoy) £ sazie| ] jueg
86L9 - 86L°0 (9£9°51) ooR'e 08L°El ¥sgl {o125) seaqQ £ sofeqe) y'g
(o£6} - {oge) - (8£¢) {10p) & A'D 3P V'S 'Snid ejiaos oinedong
{18%) - (18s) - {6¥6) 65€ 6 AP V'S SOUISI Breg
(sre) - (s¥6) - (Crb) {11¢5) [ "A'D 9P VS "ouesoy {7 ezelg
{osg0) - {3 ¥4] - {g66'1) (598} 6 "AD 3P V'S SoWDynENS uojogqey
(i) - (V2 §] - (€1} {6} S AP V'S M'S 00 RO
st - [£4 - £81 ¥ £l IS Bauew g THD
I£0'8L - 1€0°8L - 3184 a2 [429 44 “T'§ 's260ISIIL0]) THE
1 g - 3] - (sg) 9t 43 V'S ‘Bunaday THO
153 - Irs - {t527) 15 1£3 Y'S "INeNIOp
12 - 669 - () {oe1) 706 "¥'§ ‘BloI] BuLreRy
(erg) - €1 - (106) ¥4 1] VS 'S2UDLI0RLISUO ) JEAlRlY 350F
14 v - 1I0ET - {0z1) 0ol 863'72 TS "urspowuy
SPLT - SPLT - (11) {10g) 150°¢ A’ 9P V'S ‘wnnfedey euzngow)
B9I'61 - 89161 - {616) 896F 611°SH '¥'S 1qUiY OIp3y op soadoing sotoiuag ewiu)
{spr) - (S¥p) - (sz1) (€Lg) ¥ 'S Ny
P - P01 - (rt9) 040 < "A’D 3P VU "xawaneny
{£1} - {£1) - (9p) 9z t "V'S “Jopensy [ap suenyg
00L°€EE - 00L°€C - [t2d] (5913 £8B'CE ‘A’ 9P V'S ‘aqueny
(goz} - (€02} - - (€92} 09 VS “aseoy
78] - Ly - z {no1) 618y "v°S ‘ouuqog odrun
8sz'n - (8s7'1) - s10'1) {6L2) it ‘A'D 9P Y’ ‘ag Wiues BanuouONsERy
SiT - §i1 - {0 ez} 108 V'S 'seiqQ 2 soIMaLag jeiay edajen
44 - 5T - (z8) 3109 1 "EPIT '950f UeS 3uEny eio)anisu0)) esaidig
98107 - 98107 - 69v°LT (rze} 190€ V'S 'RUlpuy auwny eroionnsuol) esaiduwiy
faLind - LT - 9zt 6lg fiiral | V'S ‘eSdegd-ues|g
08 - 08 - {6E) 2] 989 "EPIT '3MENY BLIBYIGOMIU] 3 RI0ORNSUD)
09 |24 ) - - [ 09 V'S "Aussiuoy sauoiaonnsuo]
43 - icr - 14 81z i) V'S 'RIQION) S3UCIIdMLISUDY
16L°S - IsL°s . o'z [ ortz (vs]22) "v'§ 's1n ap anbrug SIUGIFINISUC)
658'L - 668°L - i L96°¢ 44 'S ‘ouLIqeg 0Jjopy souctoonsua)
SEB°LK - SE6'LP - 82872 L90°FE o0 1 (¥SDEV) ¥'S ‘seponpen ezaz3 misidoiny
iPE'Tr - LPE'TP - - - FA A “¥'S ‘eloyndsy 2ueucisosuo;) susnderay 37 misidony
0z - 0TI N L9711 (z85) [13u 4 V'S US| S3U0100N0sU07) £ soNfe)sY
{4 F4] - €17 - 1$9] {1§4] £ 1§ *eloNSNf soyuanueIedy
Bt - X - {erd] [£3.74] 109 V'S "muedueg eaijgqndoy weeyg owatueatedy
901'9 - 2019 - 9%¢ 06 08C'S ¥'S ‘0Iaid ORIDGLY 9P SIRLAIqUIY SOMIAISS TuaIqUIY
4y §°r4 - H & 14 (pet e 1) 99¢°17 1st's £90°91 V'S ‘S3[0Y simg ajmely
rzr) - {rze) - - {r3p} 09 V'S 00T sepusqoapy
LOF PP - L0 FE - {azos1) BLEGL Qs0r0E V'S ‘Euedsi soiaag £ SeIqQ) uBaouing uotredniSy
“dinaeyg 'pay eanediznied soydoud 007 avasoos
¥ i B3UIND B OpUIPALQ sBAlEIY endey

+ sotdoty sopuey

apy

sopuoq oo

o21342f> sopeynsay




LA PENIZP ¥ 3 Sopealiap soFsaul sqqirod 50 o oLAGNS € JEIs3 BRd 'S0ma 3p NG 9E8'8Z 04 100Z 9P AIQUIIA 5P LE [E Q10p ¥§ “ure] SUENH UQISEIGO) anb sorsed £ sodsaur ered ngisiacid Bun HSTED JNUSBUOIHPY (40}
‘odnany jop IS FENO 2 ! de o4 so12003 € SRUIA € apuodsauios (,)
8627 LT LLLR9T YIEI5F T L0L601 EPTOLIP RO
- - [{2ay4] $IST o000l 00’01 0006 VS oanm
- ) 1 z - c . - 4 £0'Is £0'0 00'is 'S 1ing ea381aug moezuciEs
@) ) 4 z E0'ls €0'o or'ls 1S 2207 BT DU upoezLoE A
626 (0EEE) Fizr) OEE'E OfE'E g LT - 00001 (8'HN) V'S "e8pg ovedsy vaopeznmqin
. - rsg 11 - - Hi wos oTey 0Tt “1'§ "sBued 3p pujodonapy waurede),
- zes) Lors 000y 000y 00'001 - 0'0g! {(BRS3L) v'S "suareaydy £ sooims1807] soalag wiFotouss]
(ps5} (s) 59 89 0008 - 00°0% CddISH ADIP V'S SNl o13adeug BIoNnSIC) pEpAIOS
- I 1 1 99'90 EEEE 1313 TS “SUDIOWILY NIPSER UED £ 13TEy] ey
- 6L ¥6L'9 #6L'9 00'003 - 00001 (o1e5) w290 £ sofeqeig, w5
(s) {sor} s - - < 0008 0o'0s ‘A3 3P V'S S gasg oreosg
4] (167) 9 9 00'08 0005 ADW VS souAsy ezEg
- (£Lr) s - 4 00'08 00°05 ADW Y5 'oumsoy [ ereyy
- {s51r 1} L L n'os 600§ "ADIP VS Sowaymen ugjqey
- s} [f34] 5 - g 0001 00001 AT W VE TS OWIN THO
- 05z £t 21 00001 o0'oo1 A4S enwemd THO
LE0°§L 95LEL - 199°E 630°0¢ 00°001 - oa'0ol TS RIS THO
- - - (55608} $56°0E - 00'00l 0001 TPY] "SRIMIILASIEG U] U2 sactedanrey nselg THO
- - - (£1665) £16°6€ 06001 00°001 BPI] ‘IS4G 1RO
99 [{d] e 99 - - 99 60T - 05001 V'S "Bunuadny O
- - - - (500°€) SOU'E L9'06 19'96 ¥'§ “soweeg onmey
- - - 00'001 66'56 e VS Ao
- (56} 23 £SE £SE PESL AN FA N V'S Toun) eunepy
(52ee) (£18) OFLEE [41] 621EE 00001 - 00'001 V'S 'SIU0LIMIISU0T IRAJE W 501
(aps01) 1I8'EL [1TR - 83¢L°FE 00'001 - 00°001 “T'S “Wejoiu]
(1t} spLg 1133 - £EEE 66°66 66'66 AT WP VS Wnnjedey eLRiqoun)
{829) ELIN 05008 050708 0000 - 06001 V'S unguIy 0PIy 3p soadoumy sowraag eunuy
[N {e12) 41 - oE1 00001 o0l 00'sF ¥'§mH
- rLOL s 4 00'00 [ - 00001 ‘AT VS Kawaueny
(EE) i) 13 - £f o't 8L'El 44T} V'S UOpER3g [ap suEny
- 0OLEE B9T0% 208 0000E - 00001 AP VS aqUeny
- - {zs1) - - - - 00°5L - 0a'ss ¥'S ‘omewoy
(zezn) Iy 66s - 665 00'001 00001 ¥'§ “oungog odug
{€7) (st (14 4 o605 - 00'0§ ‘AT 3P V'S 3 BIneg edpuguonsery
(z1} BEl 6¥1 [27] ool 00'0§ 00'05 V'S 'SEIG0) 3 $019LMag RISY e8apen)
- - 09 09 0008 . o000 15 sodapng
15 il Ll '00T o005 0056 P} ‘807 UG SLEnY wI0INNSUO) sy
PR661 TE A 00001 o'l 00'66 ¥'S BuIpUY suent] ex013nusuog) esasdwg
LT 2021 . Al W'0oL - 00601 V'S BSIE4-ues[y
- - - (6£9) 659 es - FF'FS WS "EURILYROINY BI0ITLISUL])
(ra1) viL 856 - 26 0000 LL'o iT's6 EPIT] “IUENY e QoL 3 BI0INISLOD)
{09) (r9} 09 09 0roor - 00°001 ¥ § Hussiuop sauoaomisue)
(ei6°1) ©r 0P - GOFT o0°001 00’001 ¥'§ BIQ0D Suoannsuc)
- 1648 FELE €89 iy 00001 00'001 (eS130} ¥ 5 *sm] 3p anbuug sauoranasuosy
- {se0'g) [1= ¥ TH'51 - oo sl 00T - 00'001 V'S 'OULR0T QJI0PY SUMIRISICT
28561 - LIGIE [PV IR T - - 9BF'IS 29'g9 L9'89 (s0) (¥523Y) 'v'S "panpe) en1923 E1stdoiny
- SLEEE BL8EE - BLBET - oo'os 00'08 ¥'S "Ejogedsg euruoy ] doay ofg msdomny
- rearid PFESI - PrE6I 0001 00001 V'S “UeSI3 s3uopannsuc]) A soigsy
[Fid] (sr10) Fi4 i 00°0L oo'o 1S TSN senanesedy
{581} %E o4 975 00°0G T - or'00L ¥E tuniogy exgandry eze oy v
- (1% £LTY - - €T [ TY6E 8E'SE V'S 0121g CRIIQLY AP SEAQURY SOSAISS JuALqUIY
- FELST 6201 62071 £6'66 - £6'66 'S "SI0y sErg ey
09 {rzy) 0g 09 00061 00'001 ¥ 50002 Sepuaqon)y
(GOTEn) Lorey 6405 - 6FF 09 00'D0k 00001 V'S "EWRdSIH 501910398 £ $E1G0 WEAouIny porordnidy
“IojEAIY BOISADAL ..u..__ﬁh -¢ S.w.z.ou osedse ), (o) soamay Paoppy _.a.h._..wn LT BINPN]  EIdQ avaaios
uguedipazg

(s04n3 ap sapwi w3 sopesasdxa s03eq) O4NUD TAA SYSTHIWE NH SANOIDVAIDILYY 4

V'S 1

1V

FH NO

FHHO




"odnigy [3p $5pepa1d0g sexo ¥ sauoldeuode o/4 SeIa018) B SEIUSA B apuodsauo’) (,)

(£15°¢) 108°Z1 Sa|EI0 ]

0s'71 0s°Z1 "¥'S "03UBLIR Py 02nsiioT aluang

80°rT 80'vZ WS ‘BLBqUIaPILD] Hod

0001 00°0t V'S liefe) indag vog

££°EE £E'sT y'§ “afeo10a101g ap sadiojuey

00'sz 00'SZ V'S ‘eu0SeLIR] JLNEN

{esdaiy) "v'S *souenuog soredsy A sajjany

6¥'TL 6P’ “T°S '000Z Buo[

£E'¢E ££'S2 ¥°§ ‘sleparsrong sp sadisieg ap ugisan

00°0€ 00'0¢ V'S ‘PLPR NGIauT

"¥'§ *aul'] uo eayipg

60t 00'rt 00've V'S 'saIBUSY P BRIV AT

BZ0T o0‘or 00'0% {105023(]} "¥'S ‘[0S |3P BISO)) B| ap vIope(Rsa(

191 00°01 00'0l V'S *] BINY 012J05UD])

ez [ xA “T'S 'S3INUIA SAU0IIMNSUCD § OL d
g 162°9 oo'sy 00'St V'S "RIUNIY WD) BLIBUCISIOUOD) 'O’ N [3P BIADINY

ugIsIADg N.wwwhm”._m sosudses) {4} 504139 SAUOPIPY -nu__..m.“mvﬁ £ [0l  EPRMIpU]  BPING avaiidos

ugedpnieg

(soan3 ap softw ua sopesatdxa soje) SYAVIOOSY SYSTUIINA NI SINOIDVIIDILAVL
V'S NIVT ALYVNH NOJSYYL 0




sauLmd 3p ojuanueren uglee[dxg

sauumd 3p oynanuelen uolwoldxy
BLIBJ[Fqow]

53| B)UDIQUIBCIPI]Y SOIoLAIAG

se18010u03 ], SBASNN

SoLelqowIu; 50103A04d O[JOLIBSAD SOIMAIS
SouEBLIqeinLl 5013401d O|[OLIESIP SOLAINS
0130) 3p 4 sajeruAu0)) sonua)) ugnoidyy
0130 3P £ S9|RLALAUO)) SONUID) uPLIEIO[dYT
0130 3p A s3{RIuRLC]) SANLI]) uMIRjo[dxy
senQ

BLBIRqOWB]

soLteRiqounn se)aakoud O[02ESHP SCIALALIG
SI[RIUIIQIITOIPIP] SCINAIIS

souerfiqounn s0y0ako1d 0jjoLIeSIP SOINAIRS
soug[eNdso} SoNAIG

SOJIlIueNLY SOLIALIS

SCURIIqowL S0133401d OJJOLIBSIP SOIMALSS
sautmd ap ojusnueren wolono[dyy

SOUEGI() £ BMIONASIRGU] SCIILAING
SorotALag £ UQIOINISUOD

sojuanuexede ugrorcydxy

SIEnpsaL senSe 3p CIUSRLEIEN 2P EW)SIS 13p ugLowio|dyy

BI3[310Y ugLoeiopdxy
pepLande g

(irseag) omed oes ua PIAOME LOPEIC[dXS A UKOIRGSUOD)

SIUMHEINO0T UREIEIONdXg

{eodznding) sAeumz camodap ouand upreiojdxa 4 ugisaoucyy

$3U0)532U07 uoRMojdxy

Saly SOuUSRg B 0SIDE BIACINE UQIEI0|da A UQLISANSUOT)
ouandeaay afy sfead ap mysidomne upromodxa £ ugisaouon)

ugraangsuo)
UQLIAMOSUO)
uglasnasIe)
UQIINASUOD
uglacnasue)
ugIIROSUO)

UGIDITUISIA])
UQLIMOSUOTy
uQONASIC])
UGIDINGSUI)
uglINASUC
UQIINYSLC,)
URIIIRASUO)
ugLemnsuo’y
UMIIINDSLL))
UQLOINISUOD)
UQLIONASUC

(en3w|y) §Z[ ‘ela|EpUY EPiUSAY "1’ 'Wing valpisug uptoezuoE A

(erampy - Bu0T) 2| ‘Bned "aIg 2p o[2AQ) 1D 1S ‘0] BoN3T13U7 uoIdeZLIOR A
(PLIPEID) £.€ - SE 'SB2900) /D (g'H N} V'S ‘efeg ourdsty eiopezieequn
(euojazieg) uss ‘ung elquey TS ‘sTued 3p eujodostopy waweydes |
{PUPEI) L£- $£ 'SEjaqON /D {rjasa]) y's ‘sauciazoydy A soons)Foq SOI2LAIRS “etojouda |
('4'Q oanapy) (ueateN muojoD} Zog ‘smofexeny ;5 "A'D 3P V'S SNid 0199404 BIOINSNO] PEPIIIOS
('@ oaxaw) (auseaten B1uoj0)) Zog ‘seiofexeuy /7y "A'D P V'S 'SN|d BYIIASS 0193401y
(1@ caxa) (aueateN ee[o]) Zog ‘sesodexeuy /) "A’D 9P 'Y'S 'SOLAISI vzEld
('Q oo} (sueateN B00D) Zog ‘seroBexeuy ;3 "A’D 9P V'S ‘ouesoy |9 eze)d
(4°Q o) (ueatey B1u0j0D)} Zog ‘suofexeuy /D "A'D 3P WS ‘S0WaNyNEn D uQ[|aged
8mquavny 99z - 1 sady], nogy s 71 TARS 0UERL] THO
{pupew) L¢ - ¢ 'se1aqoD) /3 ~1'S ‘urejoun)
(03D - "' COX) (0duEICg BINO[OD) ,] - §14 'OLANOH /) "A"D 3P V'S ‘umnedejy EuziIqoum]
(PUPEI) L£- 5£ 'SER90D 1 V'S ‘MUY OIPIRY 3p soadomy SOIIAGS YININT
(oomay - “3°Q 0313 y) (0ouE|Od BIROIOD) | - g1 ‘CINLOY /5 ‘A'D 3P V'S “aqueny
(PUPEIN} 9€€ ‘BUOS omuy ;) Y°5 ‘zasewmoy
{pupe) 9E€ "BUIOS omury /) "¥°§ ‘ouuges odug
(47 0oma ) (auEaley BWOja)) Zog ‘seiofpxeuy ‘A'D 9P UY'S '3 TUES esnuouansen
(e1ampy op ewEyiY} /s ‘mns0) B ap sfaeg 15 “aodapny
(Pupe) 9¢¢ ‘ellog omuy 1 V'S 'esaeg-ues|g
{pupe) ¢+ ‘se[aqon /D ¥'S ‘vEs|g HIONOSUO)) A SOUEISY
{pupeln) 8¢ ‘190021Y onaqly /D V'S "euedmnuog edjqndsy ezeld owsnuededy
(Isrig - 01314 ORIIGRY; ZM'T OFS UIPJES -6.8 ‘OIINTIAA JESI]) IOPRUSS "EPAY V'S ‘01213 ORISQR] 3P SIBUAKILY SO3IAIAS UG
(B[111ag) [ Uy suwLOL B AyIRIR EUZY ('S BINNIUED 'S 'S9| 310} SITIS Jeaeljy
{pupeIA) 9FE "er0S ampy ;) V'S ‘0007 SEPUaqoo]Y
WPEATE
(pupew) ££-¢ ‘sej2900) 1D “T'S *SaU0ISINN0T THO
(eunuadry - sauTy souang) H b - LEY[ *OKEW 9P EplUany v'S ‘eupusfay THO
(voondmp; - ereumyz) vrendes o1oyipg u/s ‘eomy ofenueg oweg WS “Bj0L) BULER
(314D - 3D 2p oBenues) o7 osig gs¢ ‘SO /3 “BPIT ‘IUENH BUEIIQOUI] & BI0JOMLOSUO])
(eunuskry - sany sousng) H ot - L SF1 ‘0K 9P EplULAY (v5DdV) 'v'§ ‘seponye) eziozg msidomy
(PLPEIY) 6b-L¥ ‘Sej3000) ;) V'S "sjopeds3 eurUOIS3IU0)) opandousy afg msidoiny
T ERT e
(03X - "4'Q 02X (03UB|Og BIUO[C]) , [ - § [ *0IAUOH /D) AT I V'S VDS 09I THO
(AenBrup) - ospanuoW) pse| ‘oufay ong ;D ¥'S My
{0OTRW - "' 0N} (9DUE[O BIUCID]) [ - B[ *CIAUOY /3 "A'D 3P 'S 'Yalaueny
(topenag - mmD) tiodanay o1YIPg - BUER BULS ofaeud] 3 BlaA Ip ZOMN /) V'S 'I0pENag [3p speny]
(IND - 21D 3p oZenuEs) 07 0sd Z6E ‘SEMIHOW 13 “EPIT ‘250 UeS UENY wOIoRSUCY ESasdiy
(3113 - 3y 2p offenwres) oF osid z6¢ ‘senfuopy /I V'S "BUIpUY JUENH BI0)0NNSU0) Esasdurg
[euddeUI3jul UoRMIISI0])
(zuojaaeg) po-gp “seaouese] SE /) “T'S 'SuUoIZ0LeI] TapSeN URD) £ 13Z1E]] JuES
{pupeiy) 9£¢ ‘sUCS Cmiry ;3 {o1es) seiqQ £ sofegray y'g
(oeQeD) g - 8 ‘Buaaip ues 13 V'S Ayl
(espaaaucg) ofeq £ ¢ ‘epuogd oprenpg /3 “Y'S S3UOLONNSUDY) LBA[E]Y 35O[
{empasaiucg) Zz1 ‘ouacy 10peAleS 13 “¥'S ‘SeIqQ) 3 SoIIAIAG [21aX ESsjen
(euciaeg) 5| ‘sameq ¥'S ‘AUISIUORY SIUOLIONLSUC}
(oeqia) I3 ‘mip ves 1D V'S 'B3I00) SIU0IIINISUOT)
{ezode1r7) ofeq -y ‘sawio] se[ ap ounue]) (es[33) 'y"S *sm ap anbLug saucraongsuosy
{eoozndmy - ugnseqag ues) -8 ‘oud(g [ - €8 ‘ax3INU0J oJ V'S ‘OULIQOS GJ[OpY SSUOIINTSHO.)
(eUruo3 ¥ ) @ ,Z Z£1 ‘WeIng ap epuoy TS ‘BIOUSH[ sojuanuesiedy
(euojaoteg) yo-g¢ 'se. 3 SEW /D

1edpurad peplagyy

[Blag olforusg pEp30S

odn.3 [ap sesaudiua ua sauowzdiapEd U3 SERINYY SIPEPIRIOS SE) ap UOREIYHUAD]




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales Individuales ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién, en su reunién del 31 de marzo de 2003, con vistas a su verificacién por los
Auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales
estan extendidas en 52 hojas (incluidos balances de situacion, cuentas de pérdidas y ganancias y
Ancxos de la Meriosia), todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de Administracion,
firmando en gsta wltima hoja® 53 todos los Consejeros.

D. A4 MIgiel Villar Mir _—_DTJo}]é‘?rni;P?rc‘x?-ViﬁaTM TSN D Mdflo AfsaGomez
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2002

EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La recuperacion de la actividad de las economias industrializadas prevista para finales de 2002
s¢ ha visto retrasada como consecuencia de la incertidumbre generada, principalmente por el
riesgo de un conflicto bélico con Irak, asi como por las crecientes dudas sobre los efectos en el
sistemna financiero de un periodo evidente de desaceleracién econdmica.

América Latina suftié el pasado afio la peor recesion desde la década de los afios ochenta,
motivada en gran medida por la profunda recesién de la economia argentina. La mayoria de las
divisas latinoamericanas se han depreciado como consecuencia de la ausencia de financiacion
internacional, siendo especialmente intensa ésta en Argentina y Brasil.

En la Unién Europea las perspectivas de crecimiento se han visto deterioradas por los riesgos
asociados al contexto internacional, al encarecimiento del precio del petréleo y a la apreciacién
del tipo de cambio.

La economia espaiiola ha tenido un comportamiento comparativamente favorable durante el
pasado afio. Las iltimas estimaciones del Banco de Espafia prevén un crecimiento real del PIB
del +2% en el conjunto de 2002, inferior al del ejercicio precedente +2,7%, pero muy superior
al que se espera alcance el agregado de la zona euro, por debajo del +1%.

La inflacién se situ en el +4%, de tasa interanual, 1,3 puntos superior al IPC registrado en el
afio 2001, y claramente superior a las previsiones de Gobierno.

Consecuencia de la desaceleracién econdmica y de las incertidumbres sobre el inicio de la
recuperacion, el nimero de parados aumenté aproximadamente en 113.000 personas, en el afio
2002. La tasa de paro sobre la poblacién activa se sitia en el 9,14%, datos facilitados por el
INEM.

En cuanto al déficit piblico, las Administraciones Piblicas cerraron el 2002 con un déficit del
0,07% del PIB, dato muy ajustado a las previsiones del Gobierno.




EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

Segun las dltimas estimaciones facilitadas por Euroconstruct, el sector de la construccion
crecera en Europa occidental alrededor de] + 0,3% durante el afio 2002, sensiblemente inferior
al previsto. Si a este ligero crecimiento se afiade la caida prevista de crecimiento en los paises
del centro y este de Europa, la variacién global del sector resulta practicamente nula respecto al
afio anterior.

Sin embargo en Espafia contintia siendo ¢l sector de la construccién uno de los sectores mas
dindmicos de nuestra economia.

El crecimiento para el afio 2002 facilitado Por Seopan para el sector de la construccién en
Espaiia ha sido del +4,6%, el subsector de obra civil con un crecimiento del +9%, y en menor
medida el de edificacién residencial con un crecimiento de] +29%.

Segin los ultimos datos facilitados por el Seopan, los indicadores mas importantes de la
actividad del sector de la construccién han sido los siguientes:

El consumo de cemento experimentd una variacién del +4,5%.

La cifra de licitacién de obra publica en el pasado afio 2002 con un incremento del +14,3%
sobre el afio anterior, garantiza una importante cartera de trabajo para las empresas del sector.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La evolucién de Ia Sociedad Obrascén Huarte Lain, S A. en el ejercicio 2002 ha sido la
siguiente:

La cifra de negocios durante e ejercicio 2002 alcanzé los 1.073.93] miles de euros,
correspondiendo el 68,6% a obra directa, y el 31,4% restante a obra en Unién Temporal de
Empresas.

Su desglose por tipo de actividad ha sido el siguiente:

Miles de euros
% Variacion
Tipo de actividad 2002 % 2001 % 02/01
Construccion nacional 956.273 | 89,1 940921 | 84,0 1,6
Construccién internacional 84.070 7,8 141.648 | 127 (40,6)
Concesiones 1.893 0,2 - - -
Servicios 31.695 2,9 36588 33 (13,4)
Total ventas 1.073.931 | 100,0| 1.119.157 100,0 (4,0)




La actividad de construccién representa el 96,9% del total, correspondiendo €l 3,1% restante a
la actividad de diversificacion.

La cifra de negocios nacional para las Administraciones Prblicas supuso el 57%
correspondiendo el otro 43% restante al Sector Privado.

La cartera de pedidos a corto plazo al 31 de diciembre de 2002 fue de 2.156.371 miles de

euros, superior a la de 2001 en un +9,6% Yy representando una cobertura de 24 meses de
actividad.

Su distribucién por tipo de actividad es la siguiente:

Miles de euros

Tipo de actividad Importe %
Construccion nacional 1.838.977 85,3
Construccién internacional 305.429 14,1
Servicios 11.965 0,6
Total cartera 2.156.371 100,0

E153% de la cartera corresponde a obra directa y el restante 47% a obra en Unién Temporal de
Empresas,

Del total de la cartera de construccion, 2.144.406 miles de euros, un 69% corresponde a obra
civil y el 31% restante a obra de edificacién.

- El Beneficio después de impuestos ha sido de 9.135 miles de euros, tras haber realizado
provisiones por 36.215 miles de euros para cubrir los posibles riesgos en saldos de
circulantes derivados en su mayor parte de los procesos de fusién.

- Los Fondos Propios totalizan al cierre del ejercicio, 401.100 miles de €uros.

- El Capital Social asciende a 53.726 miles de euros, representado por 89.543.898 acciones
al portador de valor nominal 0,60 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El nimero medio de empleados durante el afio 2002 fue de 2.554 personas, siendo un 59%
personal fijoy el 41% restante personal eventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio ni Obrascén Huarte Lain, S.A. ni sus filiales tenian en cartera acciones
de la Sociedad Dominante.




INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha realizado inversiones en proyectos de investigacion y
desarrollo por 1.024 miles de euros y ha incurrido en gastos por 715 miles de euros. Asimismo
en el balance al 31 de diciembre de 2002 tenia activados 1.432 miles de euros correspondientes
a cuatro proyectos de investigacion y desarrollo, en el epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial”.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2003 la Sociedad ha dado por finalizado el Plan de Acciones para
Directivos formalizado en diciembre de 1999,

Para ello la Sociedad ha adquirido a los Directivos que permanecian en el Plan, la totalidad de
sus acciones, esto es 2.142.500 acciones, al precio de cierre de 4,18 euros por accién,
destindndose el precio al pago parcial de los créditos bancarios suscritos por los Directivos para
la financiacion de la adquisicién de las acciones,

Adicionalmente, la Sociedad, segyin estaba estipulado en el Plan, ha cancelado el remanente de
los referidos créditos, y sin que dicho pago haya supuesto ningun impacto material en los
resultados del ejercicio 2003, ya que habia sido provisionado a lo largo de la duracién del Plan.

EVOLUCION PREVISIBLE

La Economia General y el Sector

La reciente Actualizacién del Programa de Estabilidad del Gobierno prevé un crecimiento de Ja
economia espafiola del +3% para el afio 2003, favorecido por la reforma de IRPF » con una baja
media del 11%, asi como el incremento del +12,9% de las inversiones publicas.

Los presupuestos de 2003 en materia de inversion publica siguen manteniendo un importante
esfuerzo inversor para dar cumplimiento a los proyectos del Plan de Infraestructuras 2000-
2007. La inversién piblica crecers en el proximo afio un +12,9%, por encima de los 24.800
millones de euros, un 3,4% del PIB.

Las infraestructuras de transporte e hidraulicas consumirin una gran parte de los recursos
previstos, alrededor de 7.700 millones de curos, con un aumento de 8,3% respecto al afio 2002,

Las prioridades serén la alta velocidad ferroviaria con una aportacién presupuestaria de 1.268
millones de euros, lo que supone un incremento del +5,5% respecto al gasto destinado en el afio
2002.

Para completar la red de transporte terrestre antes del afio 2010 el Ministerio de Fomento,
recurrira a la aportacién de la inversién privada para las autopistas, para lo cual el Gobierno
estd dedicando los mayores esfuerzos legislativos a crear un marco adecuado para la actuacién
de la financiacién privada. En este sentido, cobra especial relevancia el proyecto de ley de

ncesiones de obra publica, que se encuentra en tramite en el Congreso, que incorpora el peaje




en la sombra y el acuerdo de colaboracién con el Banco Europeo de Inversiones, para la
concesion de préstamos cualificados.

El Plan de Infraestructuras requerira de la aportacién de financiacién privada que se estima
alrededor de 20% del total.

El Ministerio de Fomento tiene el proyecto de sacar a concurso cinco nuevos tramos de
autopistas de peaje de un total de ocho que vienen recogidos en la segunda fase del plan de
autopistas 2000-2007.

Las infraestructuras hidraulicas y de calidad del agua, suponen un 81,6% de la inversién total
del Ministerio de Medio Ambiente con un incremento de un 17% frente al ejercicio 2002.

Mencién especial al seguimiento del Plan Hidrologico Nacional (PHN) como objetivo
fundamental de este Ministerio para los proximos afios.

Por lo tanto, la evolucién de crecimiento en el sector de la construccién en Espafia, esta

suficientemente garantizado para los préximos afios, principalmente en el subsector de obra
civil,

Segin las dltimas estimaciones de Seopan para el afio 2003 la actividad constructora podra
tener un crecimiento entre el +3,5% y +4,5%, apoyado en el subsector de obra civil que crecera
entre el +7% y +9%.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO
La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de

Obrascén Huarte Lain, S.A, que seri sometida a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros
Beneficio del ejercicio 2002 a distribuir 9.135
Distribucidn:
A dividendo 9.135
9,135

Los Administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. propondrin a la Junta General de
Accionistas la distribucién de un dividendo bruto total de 10.530 miles de euros, equivalente a
0,1176 euros por accién, con cargo a:




Miles de euros

Beneficio del ejercicio 2002

9.135
Reservas voluntarias 1.395
Total dividendo 10.530

La distribucién del resultado
Reserva Legal, por haber sid

propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la
o cubierta totalmente en ejercicios anteriores.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacién del presente Informe de Gestién Individual ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién, en su reunién del 31 de marzo de 2003, con vistas a su verificacién por los
Auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de
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y Sociedades Dependientes

Informe de Auditoria Independiente

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Consolidados del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2002
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accipnistas de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN, formado por
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. y sociedades dependientes, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las
cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 27 de marzo de 2002
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del GRUPO
OBRASCON HUARTE LAIN del ejercicio 2001, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera detl GRUPO
OBRASCON HUARTE LAIN al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion
concuerda con Ia de Ias cuentas anuales consohdadas del ejercicio 2002 Nuestro trabajo como auditores

4 de abril de 2003

Deloitte

;oﬂChet Deloitte & Touche Fspafia, S.L Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.050, folio 188, seccion 8, hoja M-54414,
m CLE:B 79104459, Domicilio Sacial: Raimundo Fernandes Villaverde, 65. 28007 Madrid.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 2002
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

En miles de euros

ACTIVO 3111202 31201
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 252 442
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento
Gastos de establecimiento 6.968 3.026
Gastos de ampliacion de capital y salida a Bolsa 470 647
7.438 3.673
Inmovilizaciones inmateriales
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 30.822 23.877
Aplicaciones informaticas 6.217 3.765
Otro inmovilizado inmaterial 40.079 37.590
Amortizaciones (20.208) (16.433)
56.910 48.799
Inmavilizaciones matariales
Terrenos y construcciones 28.928 55.930
Magquinaria 78.958 100.882
Inmovilizaciones de sociedades concesionarias 526.142 486.728
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 49.357 50.922
Anticipos e inmovilizaciones en curso 9.822 7.753
Otro inmovilizado material 15.678 30.124
Amorizaciones (132.689) (154.374)
576.196 577.965
Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo 49.702 3.337
Participaciones puestas en equivalencia 9.786 9.236
Participaciones en empresas asociadas 27.218 17.069
Cartera de valores a largo plazo 306 430
Otros créditos 19.879 28.169
Depdsitos y flanzas constituidos a largo piazo 3.894 3277
Provisiones {3.307) (3.228)
107.478 58.290
TOTAL INMOVILIZADO 748.022 688.727
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 51.581 67.676
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 60.585 42.618
ACT CULANTE
Existencias
Productos inmobiliarios para la venta 86.166 103.758
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de magquinaria 28.317 33.324
Trabajos talieres auxiliares, instalaciones de obra y gastos iniciales 79.999 67.405
Anticipos a proveedores y subcontratistas 20.367 13.986
Provisiones (3.137) (3.717)
211.712 214,766
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.046.170 1.120.345
Empresas del grupo, deudores 43.807 16.730
Empresas asociadas, deudores 76.918 58.347
Deudores varios 273.548 228.398
Personai 450 861
Administraciones publicas 102.195 122.040
Provisiones (191.542) (194.732)
1.351.546 1.351.989
Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto plazo 116.583 94.161
Otros créditos 16.815 29.068
Depaositos y fianzas constituidos a corto piazo 4.106 1.434
137.504 124.663
Tasoreria 65.008 100.284
Ajustes por periadificacion 14.646 9.324
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.780.416 1.801.026
TOTAL ACTIVO 2.640.836 2.600.489

Nota: Las notas 1 a 26 de la Memoria forman parte integrante del batance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002.




En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

PASIVO ' 3111202 312101

FOl PROPIOS

Capital suscrito §3.726
Prima de emision 254.365
Reserva de revalorizacion 1.234

Researva legal 10.763
Diferencias por ajuste de capital a euros N
Otras reservas 71.786

Reservas en sociedades consolidadas 87.881
Diferencias de conversién (67.224)

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 42137

TOTAL FONDOS PROPIOS 454.759
S0CIOS EXTERNOS 30.917
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2.927
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDAGION 10.363
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 64.261

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Prestamos hipotecarios subrogables y otros préstamos 168.089 31.812
Préstamos de sociedades concesionarias 203.184 218.120
31.2713 249.932

Otros acreedores a largo plazo
Emision de bonos 194.464 194.464
Compariias de leasing 15.047 14.424
Otras deudas 44073 47 .405
Desembolsos pendientes sobre acciones 32.022 462

285.606 256.755

TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 656.879 506.687

A RES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Préstamos recibidos 27.341 175.043
Préstamos de sociedades concesionarias 46.869 25.635
Deudas por intereses devengados y no vencidos 937 1.323
Deudas por intereses devengados y no vencidos de sociedades concesionanas 1.854 1.792

77.001 203.793

Deudas con empresas del grupo 4,362 2.932
Deudas con empresas asociadas 32.548 31.596

Acreedores comerciales
Anticipos recibidos de clientes 142.016 143.346
Deudas por compras o prestaciones de servicios 409.757 344.447
Deudas representadas por efectos a pagar 480.689 534.355

1.032.462 1.022.148

Otras deudas no comerciales
Emision de bonos 5.313 5.313
Administraciones piblicas 129.079 139.995
Remuneraciones pendientes de pago 4.890 5.911
Otras deudas no comerciales 60.671 27.788
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 5175 1.359

205.128 180.366

Provisiones para operaciones de trafico 68.631 52.154
Ajustes por periodificacion 598 534

TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZQ 1.420.730 1.493.523

TOTAL PASIVO 2.640.836 2.600.489

ta: Las notas 1 a 26 de la Memoria forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002.




En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

31/12/02 3112/01

Aprovisionamientos
Consumo de productos inmobiliarios para la venta 10.009 19.597
Consumo de materiales, fungibles y repuestos de maquinaria 329.215 392.306
Qtros gastos extemos 821.829 789.275

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 202.288 218.718
Cargas sociales 52.163 55.800

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 38.852 33.751

Variacion de otras provisiones 72.789 (4.959)

Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores 239.327 247.877

Tributos 20.816 23.410
Otros gastos de gestion comiente ’ 10.721 7.225

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 73.453 136.716
1.871.462 1.919.716

Gastos financieros

De operaciones de arrendamiento financiero

y compras aplazadas de inmovilizado

De financiacion de operaciones corientes
Variacién de provisiones de Inversiones financieras
Diferencias negativas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

50.802
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacin 3.859

Participacién en pérdidas socledades puestas en equivalencia -

BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS 107.581

Gastos extraordinarios
Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

Pérdidas en enajenacion de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control

Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

impuesto sobre sociedades

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO)

Resultado atribuido a socios externos (beneficio)

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO)

Nota: Las notas 1 a 26 de la Memoria forman parte integrante de! balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002.




En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
HABER 31/12/02 M2
INGRESOS
Importe neto de fa cifra de negocios
Ventas 1.270.930 1.301.146
Venias en UTES (segun % de participacion) 501.036 558.674
1.771.966 1.859.820
Aumento de existencias de talleres auxiliares,
instalaciones de obra y gastos iniciales 27.758 8.806
Trabajos realizados por la empraesa para el inmovilizado 13.080 7.722

Otros ingresos de explotacién

Ingresos accesorios y oiros de gestion comriente 57.611 42699

Subvenciones 1.047 669
PERDIDAS DE EXPLOTACION

1.871.462 1.919.716

Ingresos por participaciones en capital 4,898 1.443

Ingresos por intereses a nuestro favor de otras empresas 14.297 14.812

Diferancias positivas de cambio 10.326 9.260

RESULTADOS FINANGCIEROS NEGATIVOS 29.050 25.287

58.571 50.802

Participacién en baneficios sociedades puestas en equivalencia - 11

PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos extraordinarios

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera control 23.978 5.857
Ingresos extraordinarios 3.005 1.293
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 613 736
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 44.556
27.596 52.442

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (PERDIDA)

Resultado atribuido a socios extemnos (pérdida)

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDADSOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDA)

Nota: Las notas 1 a 26 de la Memoria forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002.




OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Las cuentas.anuales consolidadas de Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes se
presentan de acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre de 1991, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, y en consonancia
con lo dispuesto en €l Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre de 1990, en el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 27 de enero de 1993, por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las empresas constructoras.

DENOMINACION Y DOMICILIO SOCIAL
Obrascén Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A.,

Sociedad Dominante, se constituyo el 15 de mayo de 1911 y su domicilio social se encuentra en
Madrid, calle Gobelas 35-37.

SECTORES DE ACTIVIDAD

Los sectores en los que las sociedades que integran el Grupo Obrascén Huarte Lain desarrollan
su actividad son, principalmente, los siguientes:

Construccion

¢ Construccion de todo tipo de obras civiles y de edificacidon, tanto para las
Administraciones Publicas como para clientes privados, y tanto en territorio nacional
como en el extranjero.

Concesiones

* Explotacién de concesiones administrativas de infraestructuras, principalmente de
transporte, aparcamientos y puertos.

Servicios

Prestacion de servicios de gestion, explotacién, conservacién y mantenimiento de
infraestructuras (carreteras, ferrocarriles y edificios) y equipamientos urbanos.

Explotacion de complejos hoteleros y grandes superficies comerciales.

Servicios asistenciales.




Proyectos relacionados con el ciclo integral del agua, asesoramiento técnico y cientifico,
explotacién y mantenimiento de depuradoras de aguas residuales, ¢ ingenieria de
instalaciones relacionadas con el suministro y depuracion de agua.

Tratamiento de residuos solidos urbanos, incluyendo recogida, tratamiento de residuos
mdustriales y toxicos, biomasa y vertederos.

Servicios relacionados con la recuperacion del medio natural.

Explotacion de concesiones de agua y medio ambiente.

PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, las sociedades que forman el perimetro
de consolidacion se han clasificado en los siguientes grupos:

a) Sociedades dependientes, aquellas en las que se ejerce un dominio efectivo, directa o
indirectamente, y cuya consolidacion se realiza por integracion global.

b) Sociedades asociadas, aquellas en las que, sin dominio efectivo, alguna sociedad del Grupo
tiene una participacion al menos del 20%, o del 3% si la participada cotiza en Bolsa, y que
se consolidan por puesta en equivalencia, o integracion proporcional.

Las sociedades que forman el perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2002 son las
siguientes:




Sociedades dependientes (que consolidan por integracién global)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA:

Construccion:

- Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania,
S.A.

- Construcciones Adolfo Sobrino, §.A.

- Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa)

- Construcciones Gorbea, S.A.

- Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A.

- Ferrocivil, S.A.

- José Malvar Construcciones, S.A.

- Morkaitz, S.A.

- Obras y Servicios Hispania Galicia, S.A. (Oshga)

- S.A. Trabajos y Obras (Sato)

Concesiones:

- Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de
Madnd, S.A.

- Marina Urola, S.A.

- Nautic Palamos, S.A.

- OHL Concesiones, S.L.

Servicios:

- Agua y Medio Ambiente, S.A.

- Aljarafe Stars Hoteles, S.A.

- Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A.

- Avalora, Soluciones Informdticas de Gestién, S.A. (2)
- Desarrollo de Tecnologias de Depuracién, S.A. (Dtd)

- Elsan-Pacsa, S.A.
- Grupo Sobrino, S.A,
- Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A. (Irena)

- Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A.

- Inmolain, S.L.

- Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. (T.G.M.) (2)
- Tecnologia, Servicios Logisticos y Aplicaciones, S.A.

(Tesela)
- Tractament Metropolita de Fangs, S.L.
- Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.H.B.)

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO:

Construccion:

- Empresa Constructora Huarte Andina, S.A.
- Empresa Constructora Huarte San José Litda.
- Huartemex, S.A. de C.V.

- OHL México SC, S.A. de C.V.

Concesiones:

- Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (AECSA)

- Autovias, S.A,

- Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A. (1)

- Estacionamientos Providencia, S.A.

- Latina Infraestructuras, S.A.

- OHL Brasil Ltda.

- OHL Brasil Participagoes en Infraestructura, Ltda.
- OHL Concesiones Chile, S.A. (1)

Servicios:
- Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A.
- Huaribe, S.A. de C.V.
- Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V.
- OHL Finance, S.a.r.l.

(1)  Sociedades que se incorporan al perimetro de consolidacion en el gjercicio 2002,
(2)  Sociedades que se consolidan por integracion global en el ejercicio 2002 y que se consolidaban por integracion

proporcional en 2001,




Sociedades asociadas (que consolidan por integracién proporcional)
SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA:

SOCIEDADES DOMICILIADAS EN EL EXTRANJERO:

Concesiones: Servicios:
- Autovia del Noroeste de la Comunidad Auténoma - Desalinizadora Arica Ltda. (Desalari)
de la Region de Murcia, S.A. - Pabellon Cuauhtemoc, S.A. de C.V.
- Plaza El Rosario, S.A. de C.V.
Servicios:
- AIE Asfaltos del Tajo

Sociedades asociadas (que consolidan por puesta en equivalencia)
SOCIEDADES DOMICILIADAS EN ESPANA:

Concesiones:

- Muelles y Espacios Portuarios, S.A. (Mepsa) (1)
- Nautic Tarragona, S.A.

- Port Torredembarra, S.A.

Servicios:
- Clifton, S.A.

- Desaladora de la Costa del Sol, S.A. (Decosol)
| - EMV Alcala de Henares, S.A.

- Ingenieria de Suelos y Explotacion de Recursos, S.A. (Insersa)

(1) Sociedades que se incorporan al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2002.

Las actividades, los domicilios, el detalle de los fondos propios y el coste neto de la inversion de
las sociedades que forman el perimetro de consolidacion figuran en los anexos I 'y II.




Durante el ejercicio 2002 se han producido las siguientes bajas en el perimetro de
consolidacion:

Por venta, consolidadas en 2001 por integracion global:
s  Wirelec, S.A.

¢ Promociones Jadelu, S.A.

*  Constructora Euroafricana, S.A.

Por fusion con Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A., consolidada en 2001 por
integracion global:

¢ Cida Hidroquimica, S.A.

Por inactivas, consolidadas por integracion global en 2001:
e OHL Argentina, S.A.

¢ Huarte del Ecuador, S.A.

* Hur, S.A.

¢ Constructora e Inmobiliaria Huarte, Ltda.

Durante el ejercicio 2002 se han producido las siguientes incorporaciones al perimetro de
consolidacion:

Por integracion global:

® Centrovias Sistemas Rodoviarios, S.A.

* OHL Concesiones Chile, S.A.

Las principales sociedades, incluidas en el perimetro de consolidacién en 2001, que han variado
su situacién dentro del perimetro de consolidacién en 2002, han sido las siguientes:

® Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. (T.G.M.), consolidaba en 2001 por integracion
proporcional, al ser el porcentaje de participacién directa mas indirecta de la Sociedad
Dominante del 50%. En el ejercicio 2002 se adquirié un porcentaje adicional del 50% hasta
alcanzar el 100% y se ha consolidado por integracion global.

Avalora, Soluciones Informaticas de Gestion, S.A., consolidaba en 2001 por integracién
proporcional, al ser el porcentaje de participacion directa mas indirecta de la Sociedad
Dominante del 41,32%. En el ejercicio 2002 se adquirié un porcentaje adicional del 15,92%
hasta alcanzar un 57,24% y ha pasado a consolidar por integracién global.




4.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Obrascon Huarte Lain se presentan de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes en materia contable, y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Obrascén Huarte Lain, S.A. y sus filiales, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del ejercicio y de los
recursos obtenidos y aplicados en sus operaciones.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2002 y las cuentas anuales
individuales de las sociedades que integran el perimetro de consolidacién, que han sido
formuladas por los Administradores de las respectivas sociedades, se someteran a la aprobacion
de las Juntas Generales de Accionistas correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Principios contables

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados se han confeccionado siguiendo los
principios contables de prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicion,
devengo, correlacion de ingresos y gastos, no compensacion, uniformidad e importancia
relativa, que determinan las normas mercantiles vigentes, aclarando en la presente Memoria
todos los apartados que, por su naturaleza o importancia relativa, merecen una explicacion
complementaria.

Principios de consolidacién
El proceso de consolidacidn se ha realizado con los siguientes criterios:

¢ Cuando la participacion directa e indirecta de Obrascon Huarte Lain, S.A. en otras
sociedades excede del 50% o, siendo menor o igual al 50% Obrascon Huarte Lain,
S.A. ejerce un dominio efectivo, se consolidan por el método de integracion global,

o Cuando la participacion directa e indirecta de Obrascon Huarte Lain, S.A. en otras
empresas se encuentra entre el 20% y el 50%, y sin dominio efectivo, se consolidan
por puesta en equivalencia o por integracion proporcional,

¢ Cuando la participacién directa e indirecta en sociedades cotizadas en bolsa excede
del 3% y no supera el 50%, y sin dominio efectivo, se consolidan por puesta en
equivalencia.

El gjercicio econdémico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio natural.

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a las sociedades filiales consolidadas los
principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad Dominante y otras normas
aplicables en Espafia como la adaptacion sectorial a las empresas concesionarias.

En el proceso de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se ha procedido a la

eliminacion de los saldos, las transacciones de ingresos y gastos y los resultados, producidos
entre las sociedades del Grupo consolidado.
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Las diferencias entre el coste de adquisicion de las participaciones en sociedades consolidadas y
su valor tedrico contable, en la fecha de entrada en el perimetro de consolidacion, se refleja en
el balance de situacién consolidado bajo los epigrafes “Fondo de comercio de consolidacién”, si
son positivas, y “Diferencia negativa de consolidacién” si son negativas.

Las diferencias positivas podran, en su caso, minorarse por imputacion a determinados
elementos patrimoniales y hasta el limite de la diferencia entre el valor contable del elemento
patrimonial de que se trate y su valor de mercado en la fecha de la primera consolidacién. Las
diferencias negativas también pueden minorarse de igual modo, o llevarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando corresponden a una minusvalia realizada.

Como regla general, las cuentas de las sociedades extranjeras consolidadas se convierten a euros
al tipo de cambio de cierre del gjercicio para los activos y pasivos, al tipo de cambio promedio
del egjercicio para las partidas de ingresos y gastos y a los tipos de cambio histéricos para los
fondos propios. En aquellas sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacién o
reexpresadas localmente por efecto de la inflacion, los ingresos y gastos se convierten al tipe de
cambio de cierre, en lugar de al tipo de cambio promedio.

Las diferencias surgidas de la aplicacion de estos cniterios se registran en el epigrafe de Fondos
Propios “Diferencias de conversion” del pasivo del balance de situacion. Al 31 de diciembre de
2002 las diferencias de conversion ascendian a (67.224) miles de euros.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO

La propuesta de distribuciéon del resultado del ejercicio 2002 de la Sociedad Dominante,
formulada por los Administradores, y que sera sometida a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros

Beneficio del ejercicio 2002 a distribuir 9.135

Distribucion:
A dividendo

Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. propondrin a la Junta General de
Accionistas la distribucidn de un dividendo bruto total de 10.530 miles de euros, equivalente a
0,1176 euros por accion, ¢con cargo a:

Miles de euros

Beneficio del gjercicio 2002 9.135
Reservas voluntarias 1.395

Total dividendo 10.530

La distribucion del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacién alguna a la
Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores (véase nota 16).




NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento
Estan formados por gastos de establecimiento y por gastos de ampliacion de capital y salida
a Bolsa, y corresponden, fundamentalmente, a gastos incurridos en concepto de honorarios
de servicios profesionales, estudios, escrituracién y registro. Se contabilizan por los costes
efectivamente incurridos y se amortizan linealmente en un periodo maximo de cinco afios.
Se presentan en el balance de situacion netos de su amortizacion.

Inmovilizado inmaterial

Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se contabilizan como activos
inmateriales por el valor al contado del bien, actualizados en su caso segun el Real Decreto
Ley 7/1996, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mds el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre la deuda total y el valor al contado del
bien, constituida por los gastos financieros de dichas operaciones, se contabiliza como
gastos a distribuir en varios ejercicios, imputdndose a resultados de acuerdo con un criterio
financiero.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se amortizan siguiendo el método
lineal, distribuyendo su coste entre los afios de vida 1til similares a los aplicados por el
inmovilizado material. Al ejercitar la opcién de compra, el valor de estos bienes y su

correspondiente amortizacién acumulada se traspasan al epigrafe “Inmovilizaciones
materiales”.

Aplicaciones informaticas

En este capitulo se registran, principalmente, los gastos derivados de la instalacién y
adquisicién de aplicaciones informaticas, cuya amortizacion se efectia linealmente en un
periodo méaximo de cinco afios.

QOtro inmovilizado inmaterial

En este capitulo se registran, fundamentalmente, los derechos de explotacion de
concesiones, gastos de investigacion y desarrollo y gastos de propiedad industrial, cuya
amortizacion se efectia linealmente en un periodo maximo de cinco afios, excepto los

derechos de explotacion de concesiones cuya amortizacion se realiza linealmente en el
periodo de concesion.

Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a su coste de adquisicion, actualizado en su caso de

acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley
7/1996 (véase nota 16).

Los costes de ampliacién, modernizacidn o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 4atil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de dichos bienes.




Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que
se incurren.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida atil de los mismos.

Los afios de vida 1til estimados para cada grupo de inmovilizado son los siguientes:

Afios de vida util estimada

Construcciones 25-50
Magquinaria 6-16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 3-5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion
se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la vida 1til de los
elementos patrimoniales actualizados.

Debido a la importancia de las sociedades concesionarias se han detallado, en los epigrafes
de Inmovilizado material y de Deudas con entidades de crédito, a largo y corto plazo, los
saldos que incorporan al Grupo.

Inversiones en concesiones

Las concesiones en explotacion existentes en el Grupo al 31 de diciembre de 2002 son las
siguientes;




Inversion Periodo
total prevista | pendiente
Sociedad que participa en 1a concesion Descripcion de la concesion Localidad % Millones euros (en afios)
CONCESIONES
Explotacién de Autopistas
Autopista Eje Acropuerto Concesionaria Espafiola, S.A. (1) Autopista de peaje en Barajas | Madrid (Espaiia) 80,00 3594 25
Euroglosa 45, Concesionatia de 1a Comunidad de Madrid, 5.A. Autovia M-45. Trame N-V a | Madrid (Espafia) 67,00 115,0 25
Autovia del Noroeste Concesionaria de 1a Comunidad Auténoma Cr:rrrx:(era (C-415.  Tramo | Murcia (Espafia) 45,00 1182 24
de la Region de Murcia, S.A. Caravaca-Alcantarilla
Accesos de Madrid Concesionaria Espafiola, S.A. (1) R-lll y R-V y tramo M-50 Madrid (Espaiia) 6,75 1.277,6 47
Auiopista Central Gallega Concesionaria Espafiola, §.A. (1) Autopista peaje Santiago-Alto | Santiago de Compostela 5,99 565,3 72
Santo Domingo (Espana)
Autovias, S.A. Autopista en Sao Paulo Sao Paulo (Brasil) 94,00 192,2 16
Centrovias Sisternas Rodovidrios, S.A. Autopista en Sao Paulo Sao Paulo (Brasil) 100,00 177,9 16
Autopista Ezeiza Caifiuelas, 5.A. (AECSA) Autopista Ezeiza Cariuelas Buenos Aires (Argentina) 68,67 46,5 19
Explotacién Puertos Deportivos y Comerciales
Nautic Palamos, S.A. Puerto deportivo Palamnds (Espafia) 96,67 8.8 17
Marina Urola, S.A. Puerto deportivo Zumaia (Espafia) 78,34 29 25
Nautic Tarragona, S.A. (1) Puerto deportivo Tarragona (Esparia) 25,00 12,5 22
Port Torredembarra, S.A. (1) Puetto deportivo Torredembarra (Espafia) 24,08 58 2]
Muelles y Espacios Portuarios, 8.A. (1) Muelle de inflamables en | Barcelona (Espaifia) 20,00 27,0 22
puerto Barcelona
Explotacién Estacionamientos
Autopark, 5.A. (1) Estacionamiento subterraneo | Rio de Janeiro (Brasil) 32,80 6.6 34
Estacionamientos Providencia, S.A. Estacionamiento subterraneo | Santiago de Chile (Chile) | 100,00 3.6 34
Obrascon Huarte Lain, S.A. Estacionamiento Virgen de | Sevilla (Espaiia) 50,00 57 49
Lujan
Obrascon Huarte Lain, S.A. Apajrcamiemo Arona Los Cristianos-Sta. Cruz| 50,00 3.0 49
de Tenerife (Espafia)
Explotacién Aeropuertos
Inmobiliaria Fumisa, 5.A. de C.V. (1) Estacionamientos, locales Meéxico D.F. (México) 10,00 85,9 10
comerciales y fingers
aeTopornuarios
AGUA
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Distribucion agua en baja Vélez (Milaga) 100,00 - 1
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, 5.A. Planta depuradora San Femando (Cadiz) 22,00 20,0 21
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, 5.A. Planta potabilizadora Trapiche (Malaga) 100,00 - 22
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Distribucion agua en baja Chumriana de la Vega| 100,00 - 3
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. Planta desaladora g:::):i:a)ls (Almeria) 25,00 - 24
Ambient, Servigos Ambientais de Riberao Preto, 5.A. Planta depuradora Riberao Preto (Brasil) 75,00 34,6 16
Desalinizadora Arica, Lida. (Desalari) Planta desaladora Arica (Chile) 50,00 5,7 6
Desalant, S.A. (1) Planta desaladora Antofagasta (Chile) 50,00 27,3 18
Aquaria Water LLC (1) Planta desaladora Massachussets (USA) 85,00 41,0 20
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. Planta secado térmico lodos Sant Adria de Besos 50,40 50,3 14
(Barcelona)
(Obrascon Huarte Lain, $.A. Planta secado térmico lodos Butarque (Madrid) 30,00 18,6 26
RESIDUOS
Biorreciclaje de Céadiz, S.A (1) Residuos solidos urbanos Medina Sedonia (Cadiz) 16,33 374 20
SERVICIOS ASISTENCIALES
(Obrascon Huarte Lain, S.A. Residencias 3* edad Comunidad Valenciana 70,00 739 15

(1) Sociedades incluidas en el epigrafe de inmovilizaciones financieras

/




d) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones en valores mobiliarios se contabilizan, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable y si son a corto como a largo plazo, de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Titulos con cotizacién oficial: al valor menor entre el coste de adquisicion y el de
mercado. Como valor de mercado se considera el que resulte inferior entre la
cotizacién oficial media del ultimo trimestre del ejercicio y la cotizacion al cierre del
tiltimo dia del afio en que operd en el mercado de valores.

2. Titulos sin cotizacién oficial: en general al coste de adquisicién o de constitucion,
minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion derivadas del
exceso de dicho coste sobre el valor teérico-contable de la participacion al cierre del
ejercicio considerando el hecho de si las posibles disminuciones patrimoniales son 0 no
de caracter permanente y la existencia o no de plusvalias tacitas en el momento de
adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior.

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacion se calcula como la diferencia positiva entre la
inversién en cada una de las sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-
contables resultantes de los balances de situacién disponibles mas cercanos a la fecha de
entrada en el perimetro de consolidacion.

En aquellos casos en que dicha diferencia positiva corresponda a plusvalias latentes en
elementos patrimoniales de la sociedad participada, se ha procedido a asignarla como
mayor valor de dichos bienes.

El fondo de comercio que se presenta en el balance de situacion consolidado corresponde al
importe restante, no asignable a elementos patrimoniales, y se amortiza linealmente en el
periodo estimado durante el que dicho fondo contribuira a la obtencién de beneficios en el
Grupo, hasta un maximo de 20 afios. En este sentido, los resultados previstos para las
sociedades de las cuales existe fondo de comercio, en el periodo de amortizacién, son
superiores a los importes registrados como fondo de comercio.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Procedentes de la financiacion empleada en concesiones de autopistas y otras vias de peaje

Los gastos financieros devengados hasta el momento en que cada tramo de infraestructura
se encuentra en condiciones de explotacion se capitalizan, dado que existe evidencia
razonable de que se van a recuperar en las tarifas de ejercicios futuros. Una vez iniciada la
explotacion se imputan a resultados del siguiente modo:

- Los gastos financieros se imputan a resultados en cada ejercicio por la proporcion que
representan los ingresos por peaje del ejercicio respecto al total previsto en la
concesion, aplicada al total de gastos financieros previstos, conforme a los planes
economico-financieros de las concesiones.

- La diferencia positiva entre el gasto financiero devengado y el que debe imputarse a
resultados conforme al punto anterior, se capitaliza en el epigrafe “Gastos a distribuir
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en varios ejercicios”. Cuando la diferencia es negativa se imputa a resultados segtin el
criterio indicado.

Procedentes de contratos de arrendamiento financiero y de formalizacion de deudas

Los gastos financieros diferidos procedentes de contratos de arrendamiento financiero y de
formalizacion de deudas se transfieren a resultados siguiendo un criterio financiero durante
el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales frente a terceros se valoran por el importe entregado,
acumulandose los intereses devengados pero no vencidos a la fecha del balance, y se
clasifican entre corto y largo plazo, considerando como deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento hasta doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a
los doce meses. En caso de ser necesario, se practican las correcciones valorativas
oportunas provisionando aquellos créditos que presentan posibles insolvencias.

Existencias
Los criterios aplicados para la valoracion de las existencias son los siguientes:

1) Los acopios de materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicion,
y los terrenos y solares para promociones inmobiliarias, se valoran al importe menor
entre ¢l coste de adquisicion y el valor neto de realizacidn o reposicion.

Los productos y trabajos en curso se valoran al coste de produccién, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de
produccion, asi como los intereses devengados durante el periodo de construccion.

Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, mas todos aquellos gastos necesarios que ocasione cada operacion. En el
supuesto de que el valor de realizacion sea menor, se efectia la comrespondiente
provision por depreciacion hasta igualar el valor neto contable con dicho importe.

LLas promociones inmobiliarias para la venta y en curso incluyen, basicamente, los
costes incurridos en el solar, la urbanizacién, el proyecto, las licencias, la construccién
y los gastos financieros incurridos durante el periodo de construcciéon, menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercado.

Los solares para la venta incluyen los costes incurridos en la compra menos las
provisiones que fuesen necesarias para igualar su valor al de mercado.

Los gastos iniciales de obras adjudicadas, incluyendo los de estudios y proyectos, se
registran por los costes realmente incurridos y se van registrando como gasto durante

el periodo de realizacion del proyecto adjudicado, en funcién del grado de avance del
mismo.

Clientes, efectos comerciales a cobrar y certificaciones de obra

Siguiendo la practica comercial generalizada, de las ventas efectuadas por el Grupo, una
parte sustancial se instrumenta en certificaciones de obra aceptadas por los clientes y en
efectos comerciales. El saldo del capitulo “Deudores” del balance de situacion incluye los
efectos y certificaciones de obra pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, incluso




)]

k)

Iy

aunque hayan sido descontados, en cuyo caso figura su contrapartida en el capitulo
“Acreedores a corto plazo-Deudas con entidades de crédito”.

Las certificaciones de obra y efectos comerciales cedidos sin recurso a entidades
financieras, bajo la formula de factoring, se presentan minorando el saldo de dichos
capitulos.

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que justifican
su calificacién como de dudoso cobro.

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluyen las participaciones netas de desembolsos pendientes, créditos
participativos y provisiones por aquellas sociedades participadas cuyo destino es su
realizacion a corto plazo.

El resto de inversiones financieras temporales se registran por su valor nominal o por el
importe realmente pagado, segin sea su naturaleza.

Provisiones para riesgos y gastos

Provision para riesgos: corresponde al importe estimado de las deudas o compromisos,
cuyo pago no es determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la
fecha en que se producira, al depender de determinadas condiciones, cuyo cumplimiento es
externo al Grupo.

Provision para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades, probables o ciertas, y a obligaciones pendientes, de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacion o pago.

Fondo de reversion: se constituye un fondo de reversion para aquellos activos que estin
afectos a concesiones administrativas y que revierten al finalizar los periodos de concesion.
El fondo se calcula sobre la base de complementar la amortizacion del activo en cuestion,
de forma que al finalizar el periodo de concesion el valor neto contable sea cero. Las
sociedades estiman que los planes de mantenimiento periédico, cuyo coste se imputa a
gastos en el gjercicio en que se incurren, son suficientes para asegurar la entrega de los
activos afectos a reversion en buen estado de uso al finalizar el plazo de vigencia de las

concesiones, y que, por tanto, no se originaran gastos importantes como consecuencia de la
reversion.

Deudas a corto y a largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, distinguiendo el corto y largo plazo en
funcion de que su vencimiento sea hasta o superior a 12 meses, respectivamente, desde la
fecha del balance.

Las deudas se incrementan por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses se registran como

gasto en el ejercicio en que se devengan.

La clasificacién entre largo y corto plazo de los préstamos hipotecarios subrogables se hace
basindose en las perspectivas del plazo en que se producira la subrogacidn, de acuerdo con
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el criterio indicado por la adaptacién del Plan General de Contabilidad al Sector
Inmobiliario.

Provisiones para operaciones de trafico
Incluyen principalmente:

Provisién para terminacién de obra: tiene por objeto hacer frente a los gastos que originan
las obras desde que se termina su ejecucidn hasta que se produce la liquidacién definitiva.
Los costes estimados por este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en
funcién de los voliimenes de produccion.

Provision para tasas de direccion y otras tasas: corresponde al importe devengado por tasas
de direccion e inspeccién de obras, laboratorio, replanteo y otras tasas pendientes de pago a
la fecha de cierre del balance de situacion. Los importes de dichas tasas vienen fijados en
los pliegos de condiciones de las obras y en la legislacion vigente. Los costes estimados por
este concepto se periodifican a lo largo del plazo de ejecucion, en funcién de los volumenes
de produccion.

Provisién para personal temporal de obra: recoge el pasivo devengado por el personal
temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacion y su antigiiedad media a
la fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible
del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, con
exclusion de las retenciones y los pagos a cuenta.

Al 31 de diciembre de 2002 determinadas sociedades del Grupo se encuentran en régimen
de tributacion consolidada.

El gasto por impuesto sobre sociedades que se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias
corresponde a la suma del gasto resultante del Grupo consolidado fiscal y de los importes
resultantes de los calculos individuales del gasto por impuesto sobre sociedades de cada
sociedad del Grupo que no pertenece al Grupo consolidado fiscal.

Ingresos y gastos

De acuerdo con lo establecido en las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad al Sector de la Construccion, el resultado que se registra en las obras es el
obtenido a través de la aplicacion del criterio del grado de avance.

Segiin este criterio, en obras con beneficio final esperado, el resultado dado a lo largo de su
ejecucion se obtiene por aplicacion, a dicho beneficio esperado, del porcentaje que resulta
de comparar los costes reales incurridos hasta ese momento con los costes totales previstos
en la ejecucion completa.

Como es practica habitual en el sector, las estimaciones utilizadas en el calculo del grado de
avance incorporan el efecto que en el resultado de las obras puede tener el margen neto de
ciertos reformados, modificados, complementarios y liquidaciones que se encuentran en
fase de tramitacion, y que el Grupo en ese momento estima como razonablemente
realizables,




La cuenta "Obra ejecutada pendiente de certificar" representa la diferencia entre el importe
de la obra ejecutada contabilizada, incluyendo el ajuste al margen registrado por la
aplicacion del grado de avance, y el de la obra ejecutada certificada hasta la fecha del
balance.

Si el importe de la produccién a origen de una obra es menor que el importe de las
certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe "Anticipos recibidos de
chientes”, en el pasivo del balance de situacion.

Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir desde la
terminacion de la obra hasta la liquidacion definitiva de la misma, se periodifican a lo largo
del plazo de ejecucion, en funcion de los volumenes de produccién, y se registran en el
pasivo del balance de situacién dentro del epigrafe de “Provisiones para operaciones de
trafico”.

En la actividad inmobiliaria las ventas se reconocen por el importe de los contratos
firmados, tanto de inmuebles terminados como de aquellos cuya construccién se encuentra
sustancialmente terminada al cierre del ejercicio, al haber superado el 80% de su ejecucion.

Para el resto de actividades los ingresos de cada ejercicio se imputan en funcién del criterio
de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Adicionalmente, y siguiendo el principio de prudencia valorativa, unicamente se
contabilizan los beneficios realizados hasta la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los

pasivos para riesgos previsibles y las pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

Uniones Temporales de Empresas

Como es habitual en el sector de la construccion, la ejecucion de ciertas obras se realiza

mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de Unién Temporal de
Empresas,

Las principales Uniones Temporales de Empresas participadas por el Grupo al 31 de
diciembre de 2002 se detallan en el Anexo IIL

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Unién Temporal de Empresas se sigue
el mismo criterio que ¢l aplicado en las obras realizadas de forma directa, explicado en el
apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran
en €l momento en que se realizan. Dichos importes se contabilizan en el epigrafe “Ingresos
accesorios y otros de gestion corriente” en el haber de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, las cuentas anuales consolidadas recogen el efecto de la integracion
proporcional de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el Grupo al cierre
del ejercicio, mediante la incorporacion de la cuota-parte correspondiente a su participacion
en las mismas en los distintos epigrafes, tanto de la cuenta de pérdidas y ganancias como

del balance de situacién. En las notas siguientes se muestran, cuando son significativos,
dichos saldos.




p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con los distintos convenios regionales vigentes, las sociedades estén obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales.

En el epigrafe "Provisiones para operaciones de trafico" del pasivo del balance de situacion,
se incluye una provision por el pasivo devengado por este concepto para el personal
temporal de obra, de acuerdo con el tipo medio de compensacién y la antigiiedad media a la
fecha del balance de situacién.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que por los posibles despidos de
personal fijo, que en circunstancias normales pudieran tener lugar en el futuro y por las
cantidades a pagar por los mismos, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones
no es significativo, por lo que no se ha constituido provisién por este concepto en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002.

Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de saldos en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se producen.

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se valoran en
euros a los tipos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo como gasto las pérdidas
netas de cambio no realizadas y difidendo hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.

r) Actividades con incidencia en el medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal sea
prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

No obstante, dentro de las actividades desarrolladas por el Grupo Obrascén Huarte Lain
estd la limpieza viaria, la recogida de residuos sélidos urbanos y su tratamiento, el
saneamiento y control de calidad del agua, limpieza de rios y eliminacién de puntos de
vertido incontrolado, reforestaciones y otras actividades que suponen la prestacién de
servicios medioambientales a terceros. Igualmente, gran parte de los contratos de
construccién incluyen estudios de impacto medioambiental asi como la realizacién de
trabajos para preservar, mantener y restaurar el medio ambiente.

El Grupo no considera como activos y gastos medioambientales aquéllos relacionados con
las prestaciones de servicios anteriormente mencionadas puesto que son realizadas para
terceros. Sin embargo, las reclamaciones y obligaciones de caricter medioambiental se
incluyen con independencia de si se trata de operaciones propias u operaciones
desarrolladas para terceros.

Las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste de

adquisicién y activadas como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se
incurren.




Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados
en el ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las polizas de seguros suscritas, se constituyen en el
momento del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la
indemnizacion o pago.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas que componen este
epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros
Variaciones Reclasifi-
del perimetro caciones
Saldo de y
Concepto inicial | consolidacion | Adiciones traspasos | Amortizaciones

Gastos de establecimiento 3.026 3.305 1.450 (813)
Gastos de ampliacién de capital y
salida a Bolsa 647 142 (314)

Total gastos de establecimiento 3.673 3.447 (1.127)

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y de sus cormrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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El epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial” incluye, principalmente, los canones
correspondientes a las sociedades concesionarias del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2002 en el coste y en la amortizacién acumulada se incluyen 2.707 y 472
miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

El importe de las opciones de compra de los contratos de arrendamiento financiero ejercitadas
en el afio 2002 se recoge en la columna de traspasos a inmovilizado material.

La duracién media de los contratos de arrendamiento financiero es de 60 meses. A continuacién
se resumen las cifras totales correspondientes a las operaciones de arrendamiento financiero:

Concepto Miles de euros

Valor registrado en inmovilizado:

Coste en origen, sin incluir opcion de compra 30.138

Valor opcién de compra 684

Total valor bienes adquiridos en régimen de arrendamiento 30.822
financiero

Cuotas (incluye intereses):

Satisfechas en aiios anteriores 7.426
Satisfechas en 2002 5.893
Pendientes 21.499
Total cuotas 34.818

9. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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En el transcurso del mes de diciembre de 2002, la sociedad participada Aljarafe Stars Hoteles ha
procedido a vender a una empresa vinculada el inmovilizado material correspondiente al Hotel
Alcora de Sevilla. El valor neto dado de baja asciende a 25.400 miles de euros (véase nota 23).

Al 31 de diciembre de 2002 en el coste y en la amortizacion acumulada se incluyen 25.891 y
3.198 miles de euros, respectivamente, correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

Asimismo, se incluye un saldo neto de 490.499 miles de euros correspondiente a
inmovilizaciones de sociedades concesionarias, que se amortizan en funcién de su vida util
estimada, la cual no excede del periodo de concesion.

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 39.021
miles de euros.

La columna reclasificaciones y traspasos recoge la reclasificacion a existencias de determinados
terrenos € inmuebles cuya venta esta prevista a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2002 determinados terrenos y construcciones, con un valor en libros de
16.502 miles de euros, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe

dispuesto ascendia a 12.013 miles de euros (véase nota 19).

Es politica del Grupo contratar las pélizas de seguro necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diversas cuentas del inmovilizado
financiero ha sido el siguiente:

Miles de euros

Variaciones
del
Saldo perimetro de | Adiciones Saldo
Concepto inicial consolidacion | o dotaciones Retiras Traspasos final

Coste: ’

Participaciones en empresas del grupo 3337 1.131 45282 (48) - 49.702
Participaciones puestas en equivalencia 9.236 654 - (104) - 9.786
Participaciones en empresas asociadas 17.069 - 13.771 (3.622) - 27.218
Cartera de valores a largo plazo 430 - - (124) - 306
Otros créditos 28.169 370 2.898 (3.451) (8.107) 19.879
Depésitas y fianzas constituidos a largo
plazo 3.277 925 1.355 (1.663) 3.894

Total Coste 61.518 3.080 63.306 (5.012) (8.107) 110.785

Provisiones 3.228 33 1.278 (1.237) (45) 3.307

Total inmovilizaciones financieras 58.290 62.028 (7.775) (8.062) 107.478
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Las participaciones en empresas del grupo recogen el valor de adquisicion de las participaciones
en aquellas sociedades en las que la Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, €l
dominio efectivo y que no se consolidan, bien por tratarse de empresas inactivas o bien por su
escasa significacion.

Las participaciones en empresas asociadas recogen el valor de adquisicion de las participaciones
en aquellas sociedades en las que la Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, entre
un 20% y un 50% (o entre un 3% y un 50% en el caso de sociedades participadas que cotizan en
Bolsa), y sin tener dominio efectivo, y que no se consolidan ni por integracion proporcional mi
por puesta en equivalencia, bien por tratarse de empresas inactivas o bien por su escasa
significacion.

Con fecha 10 de diciembre de 2002 se constituyd la sociedad Autopista Eje Aeropuerto
Concesionaria Espafiola, S.A., sociedad participada al 80% por la Sociedad Dominante y que al
31 de diciembre de 2002 se encuentra registrada en el epigrafe “Participaciones en empresas del
Grupo” por importe de 33.878 miles de euros.

Con fecha 23 de diciembre de 2002, la sociedad participada al 100% OHL Concesiones, S.L.,
adquirio el 10% de las acciones de la sociedad mexicana Inmobiliaria Fumisa, S.A. de C.V,,
sociedad cuyo objeto es la explotacion de las pasarelas de embarque a aviones, los locales
comerciales y las plazas de garaje del aeropuerto internacional de México D.F. El importe de
adquisicion de dicho 10% ascendié a 13.626 miles de euros y se encuentra registrado en el
epigrafe “Participaciones en empresas asociadas”.

Con fecha 15 de marzo de 2002 se adquirié un 50% del capital social de Desalant, S.A. por
importe de 1.237 miles de euros, pasando a ser el porcentaje de participacion del Grupo en dicha
sociedad del 100%. Asimismo, con fecha 15 de abril de 2002 se suscribié una ampliacién de
capital en Desalant, S.A. por importe de 9.738 miles de euros.

Adicionalmente, y también con fecha 23 de diciembre de 2002, se ha firmado una opcidén
exclusiva de compra por un 40% adicional de las acciones representativas del capital social de
Fumisa que debera ser ejercido antes del dia 1 de abril de 2003,

El precio del 40% de las acciones sera de 56.000 miles de dolares USA.

Ademas, y también con fecha 23 de diciembre de 2002, se ha firmado una opcién de compra por
€l 50% adicional del capital social de Fumisa a ejercer antes del 31 de marzo de 2006.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en este capitulo ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Variaciones del
perimetro de

Saldo consolidacion Saldo
Sociedades que originan el fondo inicial y otros Amortizaciones final
José Malvar Construcciones, S.A. 31.476 - (1.649) 29.827
Inima, Servicios Europeos de Medio

Ambiente, S.A. 10.840 - (586) 10.254
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 4.428 - (340) 4.088
Agrupacién Guinovart Obras y Servicios

Hispania, S.A. 3.085 - (245) 2.840
Desaladora de la Costa del Sol, S.A.

(Decosol) 1.775 - (110) 1.665
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 1.827 - (418) 1.409
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V., 422 - 24 398
Avalora, Soluciones Informaticas de

Gestién, S.A. 24 289 3) 310
Clifton, S.A. 221 - 13) 208
Construcciones Enrique de Luis, S.A.

(Celsa) 5 158 ) 158
Huarternex, S.A. de C.V. 159 . 9 150
Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A. 129 - (10) 119
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A.

(Irena). 84 - (6) 78
Morkaitz, S.A. 51 - 3) 48
Ferrocivil, S.A. 10 - 1) 9
Latina Infraestructuras, S.A. 7.669 (7.669) - -
OHL Brasil Ltda. 2.832 (2.832) - -
Wirelec, S.A. 1.494 (1.494) - -
Pabellon Cuauhtemoc, S.A. de C.V. 713 (713) - -
Plaza el Rosario, S.A. de C.V. 356 (356) - -
Promociones Jadelu, S.A. 76 (76) - -
Total fondo de comercio 67.676 (12.693) (3.422) 51.561

El saldo final del fondo de comercio y su amortizacién acumulada corresponde a:




Miles de euros
Saldo Amortizacion Saldo
Sociedades que originan el fondo bruto acumulada neto

José Malvar Construcciones, S.A. 32.988 (3.161) 29.827
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A. 11.715 (1.461) 10.254
Construcciones Adolfo Sobrino, S.A. 6.797 (2.709) 4.088
Agrupacion Guinovart Obras y Servicios Hispania, 8.A. 4.892 (2.052) 2.840
Desaladora de la Costa del Sol, S.A. (Decosol) 2.191 (526) 1.665
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A. 4.176 (2.767) 1.409
Inmobiliaria Mayaluum, $.A. de C.V. 483 (85) 398
Avalora, Soluciones Informaticas de Gestidn, S.A. 314 (4) 310
Clifton, S.A. 258 (50) 208
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa) 164 (6) 158
Huartemex, S.A. de C.V. 177 27 150
Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A. 193 74) 119
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A. (Irena) 114 (36) 78
Morkaitz, 8.A. 66 (18) 48
Ferrocivil, S.A. 12 (3) 9
Total fondo de comercio 64.540 (12.979) 51.561

12. EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Saldo Provisiones Saldo
Concepto bruto depreciacién neto
Productos inmobiliarios para la venta 86.166 (2.395) 83.771
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 28317 (267) 28.050
Trabajos talleres auxiliares, instalaciones de obra y gastos iniciales 79.999 (475) 79.524
Anticipos a proveedores y subcontratistas 20.367 - 20.367
Total existencias 214.849 (3.137) 211.712

Del saldo neto 46.629 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

Los movimientos habidos en el ¢jercicio 2002 en “Productos inmobiliarios para la venta” han
sido los siguientes:
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Miles de euros

Saldo Variaciones Adiciones
Concepto inicial del perimetro | Traspasos | o dotaciones Retiros
Bienes recibidos en dacion de pago:
Edificios de viviendas 2.226 (248)
Edificios no residenciales 2776 (2.443)
Otros edificios 877 (728)
Solares 712 -
Plazas de amarre : 733 -
Provision (32) -
Totales 7.292 (3.419)

Obra en curso:

Edificios de viviendas 934 (894)

Otros edificios 1730 {1.332) (765)

Provision - -
Totales 2.714 1.332) (1.659)

Obra terminada:
Edificios de viviendas 8.353 867 (1.407)
Edificios no residenciales 8.957 26 (3.863)
Otros edificios 11.415 - (1.991)
Provision (1.273) - 869

Totales 27.452 (90) 893 (6.392)

Solares: 64.995 (1.763) - (11.328)
Provision (1.973) - - 183
Totales 63.022 (1.763) - (11.145)

Total general 100.480 (1.853) (22.615)

Al 31 de diciembre de 2002, productos inmobiliarios para la venta, con un valor en libros de
4.957 miles de euros, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos cuyo importe
dispuesto asciende a 1.258 miles de euros (véase nota 19).

CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS Y ANTICIPOS RECIBIDOS DE
CLIENTES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:




Concepto Miles de euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicios:
Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar 569.224
Por certificaciones 398.393
Por efectos comerciales 19.886
Por retenciones de clientes 58.667
Subtotal 1.046.170

Anticipos de clientes: (142.016)
Total neto 904.154

El desglose del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios, por tipo de cliente, es el
siguiente:

Miles de euros

Nacionales 1.006.405
Sector piablico: 590.707
Administracién central 310,342
Administracién autonémica 160.831
Administracion local 100.054
Oftros organismos 19.480
Sector privado: 415.698

Exterior 39.765
Total 1.046.170

Del saldo total neto de clientes por ventas y prestaciones de servicios y anticipos recibidos de
clientes, 293.364 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

La antigiiedad media de los saldos de certificaciones, efectos y retenciones asciende a 98 dias,
aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de clientes esta minorado en 414.686 miles de euros por las
cesiones a entidades financieras de créditos frente a clientes, sin posibilidad de recurso en el
caso de impago por éstos, razén por la cual se minora el citado saldo. Estas operaciones
devengan intereses en las condiciones normales del mercado hasta la fecha tope estipulada en el
contrato de cesion de créditos.

Al 31 de diciembre de 2002 el saldo de clientes por obras o servicios pendientes de certificar se
presenta ya minorado en 55.540 miles como consecuencia de las provisiones dotadas en el
ejercicio 2002 para cubrir posibles riesgos en ese saldo.




14. DEUDORES VARIOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Saldo Saldo
Concepto bruto Provisiones neto

Deudores grupo Hasa 146.002 (146.062) -
Deudores diversos empresas del grupo 14.351 (9.342) 5.009
Deudores varios 113.135 (6.368) 106.767

Total deudores varios 273.548 (161.772) 111.776

Del saldo total neto 1.568 miles de euros corresponden a Uniones Temporales de Empresas.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

E] detalle de los saldos a cobrar a las Administraciones Puiblicas al 31 de diciembre de 2002 es
el siguiente:

Concepto Miles de euros

Hacienda Piblica 102.185
Por crédito fiscal e impuestos anticipados 31.128
PorLV.A/LGIC 53.302
Por devoluciones del Impuesto General sobre el Trafico de Empresas 9.307
Por retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades 5.525
Por otros impuestos 2,923

| Seguridad Social 10

Total administraciones piablicas 102.195

Huarte, S.A., hoy absorbida por Obrascén Huarte Lain, S.A., mantiene reclamaciones ante la
Administraci6n solicitando la devolucion del Impuesto General sobre el Trafico de Empresas en
ejecucion de obras para el equipamiento comunitario junto con los intereses correspondientes al
periodo transcurrido desde la fecha del ingreso o retencién del impuesto y la resolucion del
consiguiente recurso. Los Administradores, una vez conocido el dictamen favorable de las
sentencias hasta ahora resueltas, siguieron el criterio de reconocer la cuenta a cobrar
correspondiente a los importes de las liquidaciones con sentencia favorable y de aquellas que,
habiendo sido recurridas, corresponden a obras que incluyen varios recursos ya resueltos
favorablemente,




16. FONDOS PROFPIOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas de este epigrafe ha
sido el siguiente:
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a)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social de la Sociedad Dominante estaba representado
por 89.543.898 acciones al portador, de 0,60 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2002, la sociedad Espacio Activos Financieros, S.L. tenia una
participacién directa del 30,35% en el capital de la Sociedad Dominante, siendo la Gnica
sociedad, a esa fecha, con una participacion igual o superior al 10%.

Las acciones representativas del capital social de Obrascon Huarte Lain, S.A. estn
admitidas en las Bolsas de Madrid y Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
como minimo una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

En la distribucion del resultado del ejercicio 2002 propuesta por los Administradores no se
contempla dotacion alguna a la reserva legal, por haberse cubierto el minimo legal en su
totalidad en ejercicios anteriores.

¢) Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emision para ampliar el capital, y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacidn

Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
que puedan producirse en el futuro, y a ampliar el capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, la reserva de
revalorizacion podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada.

Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.




Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales
en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicion no podran tener lugar antes
del momento en que se ejercite la opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

¢) Reservas en sociedades consolidadas

Al 31 de diciembre de 2002 el detalle por sociedades de la aportacion a las “Reservas en
sociedades consolidadas” es el siguiente:




Sociedades

Miles de euros

Autopista Ezeiza Cafiuelas, 5.A. (AECSA)
Autovias, S.A.

S.A. Trabajos y Obras (SATO)

Agrupacioén Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A.
Aljarafe Stars Hoteles, S.A.

Latina Infraestructuras, S.A.

Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A.

Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.H.B.)
Desaladora de la Costa del Sol, S.A. (Decosol)
Huartemex, S.A. de C.V.

OHL Brasil Participagoes en Infraestructura, Ltda.
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa)
E.M.V. Alcala de Henares, S.A.

Nautic Palamés, S.A.

Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A.
Elsan-Pacsa, S.A.

Tractament Metropoliti de Fangs, S.L.

Agua y Medio Ambiente, S.A. (Ayma)

Empresa Constructora Huarte San José, S.A.
Empresa Constructora Huarte Andina, S.A.
Morkaitz, S.A.

Desalinizadora Arica Ltda. (Desalari)
Electrificaciones y Montajes Guinovart, S.A.
Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A.
Pabellon Cuauhtemoc, S.A. de C.V.

Técnicas y Gestién Mediocambiental, $.A. (T.G.M.)
Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A. (Irena)
Ingenieria de Suelos y Explotacién de Recursos, S.A. (Insersa)
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V.

Desarrollo de Tecnologias de Depuracion, S.A. (D.T.D.)
Estacionamientos Providencia, S.A.

OHL Finance, S.a.r.1.

Plaza el Rosario, S.A. de C.V.

Avalora, Soluciones Informaticas de Gestion, S.A.
José Malvar Construcciones, S.A.

Ferrocivil, S.A.

OHI. Concesiones, S.L.

A.LE. Asfaltos del Tajo

Muelles y Espacios Portuarios, S.A. (Mepsa)

Nautic Tarragona, 5.A.

Construciones Gorbea, S.A.

OHL Concesiones Chile, S.A.

Clifton, S.A.

Huaribe, §.A. de C.V.

OHL Brasil, Ltda.

29.142
11.073
8.809
7.364
6.943
3.993
3.436
3.095
2.603
2.409
1.434
1.210
1.178
1.118
878
519
455
447
377
319
311
285
216
192
192
184
84
74
63
59

58

54
39
32

15

13

11

6

2

(1)
(1)
(2)
an
(155)
(575)

Total reservas en sociedades consolidadas

87.881




17. SOCIOS EXTERNOS

El saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor de la participacién
de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo,
el saldo que se muestra en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en el capitulo
"Resultado atribuido a socios externos" representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio 2002 en el epigrafe "Socios externos” ha sido el siguiente:

Miles de euros
Resultado
Variaciones del atribuido a
Saldo perimetro Otros 50Ci08 Saldo
Sociedades inicial | de consolidacion | movimientos | Subtotal extermnos final
Autopista Ezeiza Cafluelas, S.A. (AECSA) 21.952 - (7.637) 14.315 934 15.249
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, §.A. 5.965 - (329) 5.636 539 6.175
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 4.682 - 4.682 31 4713
Autovias, S.A, 3.180 - (1.172) 2.008 409 2.417
Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, 5.A. 2.561 - (1.143) 1.418 106 1.524
Agua y Medio Ambiente, S.A. 635 - - 635 13 648
Nautic Palamos, S.A. 142 - - 142 13 155
Marina Urola, S.A. 157 - - 157 7 140
Avalora, Soluciones Informaticas de Gestion, 5.A. - 195 - 195 (139) 56
Desarrollo de Tecnologias de Depuracién, 5.A. (D.T.D.) 78 - - 78 (35) 43
Aljarafe Stars Hoteles, S.A. 15 - - 15 15 30
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa) 549 (549) - - -
Constructora Euroafricana, S.A. 1 (¢)) - - - -
Obras y Servicios Hispania Galicia, S.A. (Oshga) 1 - - I (1) -
Promociones Jadelu, S.A. (16) 16 - - - -
Latina Infraestructuras, $.A. (853) - 166 (687) 454 (233)
Total socios externos 39.049 (339) (10.115) 28.595 2.322 30.917
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El desglose entre capital, reservas y resultado atribuido a socios externos, es el siguiente:

Miles de euros
Resultado
atribuido a Saldo
Sociedades Capital Reservas Subtotal | socios externos final
Autopista Ezeiza Cariuelas, S.A. (AECSA) 9.898 4.417 14.315 934 15.249
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, §.A. 5.636 - 5.636 539 6.175
Tractament Metropolita de Fangs, S.L. 4.236 446 4.682 31 4713
Autovias, 5.A. 2.368 (360) 2.008 409 2417
Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, §.A. 2.644 (1.226) 1418 106 1.524
Agua y Medio Ambiente, S.A, 265 370 635 13 648
Nautic Palamgs, S.A. 19 123 142 13 155
Marina Urola, S.A. 195 (38) 157 (17) 140
Avalora, Soluciones Informaticas de Gestion, S.A. 195 - 195 (139) 56
Desarrollo de Tecnologias de Depuracion, $.A. (D.T.D.) 24 54 78 (35) 43
Aljarafe Stars Hoteles, §.A. 11 4 15 15 30
Obras y Servicios Hispania Galicia, S.A. (Oshga) ] - 1 ) .
Latina Infraestructuras, S.A. 131 (818) (687) 454 (233)
Total socios externos 25.623 2972 28.595 2.322 30917
18. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:
Concepto Miles de euros
Provision especial Argentina 28.836
Provision garantia recompra acciones Directivos 13.339
Fondo de Reversion 5.678
Provisi6n actas de inspeccién Huarte 5.409
Otras provisiones 10.999
Total provisiones para riesgos y gastos 64.261
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Dado el elevado grado de incertidumbre econémica en Argentina, al 31 de diciembre de 2001 el
Grupo, siguiendo criterios de prudencia, decidié dotar una provisién con cargo a resultados
extraordinarios de 28.836 miles de euros para estar a cubierto de los posibles riesgos en su
inversién en la compafiia concesionaria AECSA, que explota 60,1 kilémetros de autopista de
peaje entre la ciudad de Buenos Aires, el aeropuerto internacional de Ezeiza y éreas
circundantes.

Si bien los estudios realizados por la Direccién de la sociedad concesionaria en relacion con la
recuperacion de la inversién efectuada en Argentina garantizan la recuperacion de la misma, en
la actualidad el Grupo se encuentra inmerso en un procedimiento de renegociacion de las tarifas
de peaje, y a la fecha el Gobierno Nacional Argentino ain no ha definido su postura oficial
sobre las peticiones efectuadas, por lo que no es posible estimar con razonable certeza los
efectos que las medidas a tomar por el Gobierno Nacional -en materia de renegociacion de
tarifas- pudieran tener sobre la recuperacién de la inversion, por lo que al 31 de diciembre de
2002, y a pesar de la mejoria de expectativas en este pais, el Grupo ha decidido mantener la
provision constituida en el pasado.

Dentro del Plan de Acciones para Directivos establecido en el ejercicio 1999 figuraba la
prestaciéon de garantias complementarias por la Sociedad ante la entidad financiera que
concederia la financiacion necesaria a cada beneficiario para realizar la compra de acciones. Al
cierre del ejercicio 2002 se ha procedido a ajustar la provision existente a 31 de diciembre de
2001, dotando un importe adicional en el ejercicio 2002 de 4.016 miles de euros (ver nota 23),
con lo que la provision por este concepto a 31 de diciembre de 2002 ascendia a 13.339 miles de
euros.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los pasivos financieros del Grupo por operaciones formalizadas con entidades de crédito al 31
de diciembre de 2002 son los siguientes:

(Miles de euros)

Dispuesto por tipo de linea

Deudas con vencimiento en:

2005

2006

2007

Resto

Total

Negociacion de certificaciones y efectos

Préstamos y polizas de crédito
Créditos hipotecarios no subrogables

Créditos hipotecarios subrogables
sobre inmuebles a la venta

140.299
2.805

86

4.323

427.647
12.013

1.500

Total

143.190

445.483

Intereses devengados y no vencidos

2.791

Total deudas con entidades de crédito

143.190

448.274




Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2002, 251.907 miles de euros
corresponden a sociedades concesionarias.

Del total de las deudas con entidades de crédito, 17.827 miles de euros corresponden a Uniones
Temporales de Empresas, 3.920 miles de euros por negociacion de certificaciones y efectos y
13.907 miles de euros por polizas de crédito y créditos hipotecarios.

Lineas de descuento y negociacion de certificaciones

Miles de euros

Limite concedido 150.404
Utilizado 4323
Disponible 146.081

El tipo medio de interés devengado durante 2002 para las lineas utilizadas ha sido del
3,62%.

Préstamos y polizas de crédito

Miles de euros

Limite concedido 859.821
Utilizado 427.647
Disponible 432,174

El tipo medio de interés devengado durante 2002 para las lineas utilizadas ha sido del
5,93%.

Hipotecarios

Al 31 de diciembre de 2002 determinados activos se encontraban afectos a garantias
hipotecarias, seglin el siguiente detalle (véanse notas 9y 12).

Miles de euros
Valor neto Importe total
del activo hipoteca

Inmovilizado material 16.502 12.013
Existencias 4.957 1.258

Total 21.459 13.271

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.




20. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Otros acreedores | Otras deudas
Concepto a largo plazo | no comerciales

Administraciones piblicas:
Seguridad Social - 7.856
Hacienda Piblica, cuotas corrientes devengadas y otros 1.475 121.223

Subtotal 1.475 129.079

Remuneraciones pendientes de pago 4.890

Otras deudas:
Emisién de Bonos 194.464 5.313
Acreedores convenio judicial - 11.120
Leasing (principal e intereses) 15.047 6.452
Desembolsos pendientes sobre acciones 32.022 -
Resto 42.350 43.099

Subtotal 283.883 65.984

Fianzas y depésitos recibidos 248 5.175
Total otros acreedores a largo plazo y otras deudas no comerciales 285.606 205.128

En el epigrafe “Otras deudas” se incluyen partidas correspondientes a cobros de clientes
relativas a certificaciones cedidas sin recurso por importe de 17.311 miles de euros.

En el mes de agosto de 2001 se realizé una emision de bonos a largo plazo en Estados Unidos,
por importe de 165 millones de dolares, en dos tramos con vencimientos medios de cinco y siete
afios, respectivamente. El importe que figura en “Otros acreedores a largo plazo” corresponde al
principal de la emision y el que figura en “Otras deudas no comerciales” a los intereses
devengados y no pagados a 31 de diciembre de 2002. Simultineamente a la emision de bonos se
realiz6 un SWAP por el monto total de la operacién para eliminar los riesgos de tipo de cambio
y para fijar el tipo de interés.

SITUACION FISCAL

El Grupo Obrascon Huarte Lain tributa en régimen de consolidacion fiscal en todas aquellas
sociedades que la Ley lo permite, tributando el resto de las sociedades que no pueden acogerse
al citado régimen de forma individual. En consecuencia, el epigrafe “Impuesto sobre
Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge el gasto registrado por este
concepto por ambos grupos de sociedades.

De acuerdo con las consideraciones anteriores, las empresas del grupo que no consolidan
fiscalmente han registrado un gasto por impuesto sobre sociedades de 6.769 miles de euros,
mientras que las empresas que forman parte del grupo fiscal han registrado un ingreso por este




concepto que asciende a 2.538 miles de euros. Esta ultima cantidad incluye 418 miles de euros
de impuestos satisfechos por las sucursales de la Sociedad Dominante.

Las sociedades del grupo consolidado fiscal que han obtenido bases imponibles positivas
durante el ejercicio 2002 han podido compensarlas totalmente, bien con sus propias bases
imponibles negativas o con bases negativas de otras empresas que forman parte del citado grupo
y que fueron generadas en periodos en los que consolidaban fiscalmente.

Las bases imponibles negativas fiscales pendientes de compensar en las liquidaciones futuras
ante la Administracion Tributaria, de las sociedades que forman el Grupo contable, ascienden a
un importe total de 265.784 miles de euros, de las que 202.322 miles de euros son de la
Sociedad Dominante, 62.811 miles de euros son de otras empresas del grupo consolidado fiscal
y 651 miles de euros corresponden al resto de sociedades del Grupo.

Del total de bases negativas fiscales pendientes de compensar, la Inspecciéon de Hacienda
levanté actas, a la sociedad matriz y cabecera del Grupo fiscal, en el ejercicio 2001,
cuestionando un importe de 151.846 miles de euros procedentes de Huarte, S.A. Estas actas se
encuentran recurridas sin que haya recaido resolucion hasta la fecha. No obstante, del importe
recurrido, la Sociedad ha recuperado 44.389 miles de euros en el ejercicio 2002 y
adicionalmente estima que en el caso mas desfavorable recuperard 9.177 miles de euros
adicionales, con independencia de la resoluciéon que adopten los Tribunales, al tratarse de
ajustes temporales.

Del total de bases compensables en futuras liquidaciones ain no se han utilizado para
determinar ¢l gasto por Impuesto sobre Sociedades hasta el cierre del ejercicio 2002, 201.916
miles de euros.

En consecuencia hasta el 31 de diciembre de 2002 la Sociedad Dominante no ha tenido en
cuenta para determinar el gasto por Impuesto sobre Sociedades y, por tanto, el resultado de cada
gjercicio, base alguna a que se refieren las actas fiscales del ejercicio 2001.

Las sociedades que forman el Grupo contable disponen de deducciones por doble imposicion
pendientes de aplicacién por un importe de 7.969 miles de euros y de deducciones por inversién
(reinversion, [+D+i y resto) de 9.111 miles de euros.

En la actualidad se encuentran en inspeccion las siguientes sociedades:

Sociedad Impuesto Periodo

Sociedad General de Obras y

Construcciones Obrascdn, S.A. Sociedades 1997
Obrascon Huarte, S.A. Sociedades, IVA e IRPF 1998
Construcciones Lain, S.A. Sociedades 1998
José Malvar, S.A. Sociedades 1998
Construcciones Enrique Luis, S.A. IVA 2001
Obras y Servicios Hispania, S.A. Sociedades, IVA e IRPF 1995 a 1998

Salvo las sociedades mencionadas anteriormente, la mayoria de las sociedades que componen el
Grupo y sus UTES tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos que les son de aplicacion,
cuyo plazo de declaracion haya concluido en los cuatro tltimos afios.
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En las correspondientes inspecciones podrian surgir diferencias en la interpretacion de las
normativas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, lo que podria
originar contingencias fiscales que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo,
los Administradores de la Sociedad estiman que no surgirdn pasivos significativos por este
motivo.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Entre los pasivos de cardcter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad
normal de las empresas constructoras por la ejecucion y terminacion de sus contratos de obra,
tanto los suscritos por las propias sociedades del Grupo como los formalizados por las Uniones
Temporales de Empresas en las que participan. Asimismo, existe la responsabilidad subsidiaria
de las obligaciones de sus subcontratistas con los Organismos de la Seguridad Social respecto a
su personal en obra. Se estima que no se producira quebranto alguno para el Grupo por estos
conceptos.

Al 31 de diciembre de 2002, las sociedades del Grupo tenian prestados avales a terceros por
importe de 924.984 miles de euros, de los cuales 770.019 miles de euros corresponden, como es
practica habitual del sector, a avales presentados ante Organismos Publicos y clientes privados

para garantizar el buen fin de la ejecucidn de obras, y el resto como consecuencia de avales
provisionales en licitacién de obras.

Sociedades del Grupo tenian prestada garantia personal y solidaria a diversas entidades,
principalmente bancarias, como garantia por pélizas de crédito concedidas a otras sociedades
del grupo y cuyo importe al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 123.431 miles de euros.

En relacion con la emisién de bonos USA realizada por OHL Finance S.a.r.l. por 165 millones
de dolares (véase nota 20), la Sociedad Dominante es garante solidario junto con otras de sus
sociedades participadas, del pago del principal e intereses de dichos bonos.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que, como consecuencia de la

prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten a las cuentas anuales
del gjercicio 2002.

RESULTADOS, VENTAS Y CARTERA DE PEDIDOS

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante

El detalle de la aportacion al resultado del ejercicio 2002 de cada una de las sociedades y
subgrupos incluidos en el perimetro de consolidacién es el siguiente:




Sociedades

Miles de euros

Obrascén Huarte Lain, S.A.

Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A.
Agua y Medio Ambiente, §.A.

Aljarafe Stars Hoteles, S.A.

Ambient Servigos Ambientais de Riberao Preto, S.A.
Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A.

Autopista Ezeiza Cafiuelas, S.A. (AECSA)

Autovia del Noroeste de la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia, S.A.

Autovias, S.A.

Avalora, Soluciones Informéticas de Gestion, S.A.
Centrovias Sistemas Rodovidrios, S.A.

Clifton, S.A.

Construcciones Adolfo Sobrino, S.A.
Construcciones Enrique de Luis, S.A. (Celsa)
Construcciones Gorbea, S.A.

Desaladora de la Costa del Sol, S.A. (Decosol)
Desalinizadora Arica, Ltda. (Desalari)

Desarrollo de Tecnologias de Depuracién, S.A.(D.T.D.)
Electrificaciones y Montajes Guinovart, 5.A.
Elsan-Pacsa, S.A.

Empresa Constructora Huarte Andina, S.A.
Empresa Constructora Huarte San José, S.A.
Estacionamientos Providencia, S.A.

Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, §.A.
Ferrocivil, S.A.

Grupo Sobrino, S.A.

Huaribe, S.A. de C.V.

Huartemex, S.A. de C.V.

Ingenieria de los Recursos Naturales, S.A. (Irena)
Inima, Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A.
Inmobiliaria Mayaluum, S.A. de C.V.

Inmolain, S.L.

José Malvar Construcciones, S.A.

Latina de Infraestructuras, S.A.

Marina Urola, S.A.

Morkaitz, 5.A.

Muelles y Espacios Portuarios, S.A. (Mepsa)
Nautic Palamés, S.A.

Nautic Tarragona, S.A.

Obras y Servicios Hispania Galicia, S.A. (Oshga)
OHL Brasil Participagoes, Lida.

OHL Brasil, Ltda.

OHL Concesiones Chile, S.A.

OHL Concesiones, S.L.

OHL Finance, S.A.r.l.

OHL México, S.A., S.A. de C.V.

Pabellén Cuauhtemoc, S.A. de C.V.

Plaza el Rosario, S.A. de C.V.

Port Torredembarra, S.A.

S.A. Trabajos y Obras (Sato)

Técnicas y Gestion Medioambiental, S.A. (T.G.M.)
Tecnologia, Servicios Logisticos y Aplicaciones, S.A. (Tesela)
Tractament Metropolit4 de Fangs, S.L.
Urbanizadora Hispano Belga, $.A. (U.H.B.)

(9.252)
(14.905)
20
21.351
175
849
1.210
374
5.512
(190)
5.829
13

771
825
154
(110)
17
(53)
417
326
16.742
(94)
(424)
1.079

(15)
2

(141)
(934)
50
(1.649)
(38)
(120)
(2.550)
1413
(60)
(260)
12

364
(90)
(73)
4924
321

4
4.265
153
(15)
(1.201)
(288)
(14)
6.808
544
(142)
32

225

Total resultado atribuido a la Sociedad Dominante

42.137




Ventas

Las ventas del Grupo Obrascén Huarte Lain del ejercicio 2002 ascienden a 1.771.966 miles de
euros, siendo su distribucién por tipo actividad, clientes y zonas geograficas, la siguiente:

Tipo de actividad Miles de euros

Construccion: 1.461.023
Obra civil 837.250
Carreteras 345.459
Hidraulicas 131.651
Ferroviarias 137.798
Maritimas 77.264
Otras obras civiles 145.078
Edificacion 623.773
Edificacion residencial 210.328
Otros edificios 413.445
Concesiones 79.177
Servicios 231.766

Total ventas 1.771.966

Tipo de cliente Miles de euros

Nacional:
Clientes piblicos: 823.866
Administracion central 291.238
Administracion autonémica 162.266
Administracion local 121.290
Otros organismos 249.072
Clientes privados: 721.704
Total nacional 1.545.570

Exterior:
Clientes publicos 55.488
Clientes privados 170.908

Total exterior 226.396

Total ventas 1.771.966




Zona geografica

Miles de euros

Nacional:
Andalucia
Aragon
Asturias
Baleares
Canarias
Cantabria
Castilla La Mancha
Castilla Ledn
Catalufia
Extremadura
Galicia
Madrid
Murcia
Navarra
Pais Vasco
Rigja
Valencia

Total nacional

Exterior:
Andorra
Argentina
Brasil
Chile
Costa Rica
Ecuador
Honduras
Marruecos
México
Peni
Portugal

Total exterior

204.098
66.795
33.351
26.206

113.869
34984
23.561
76.092

306.007
17.009
51.205

375.646
17.328
25.579
90.496

877
82.467
1.545.570

112
9.399
77.405
77.493
4.409
24.588
8.110
532
23,510
264
574
226.396

Total ventas

1.771.966

Del total de ventas del ejercicio 2002, 501.036 miles de euros corresponden a Uniones
Temporales de Empresas.

Cartera de pedidos

Al 31 de diciembre de 2002 la cartera total de pedidos del Grupo Obrascén Huarte Lain
ascendia a 8.687.714 miles de euros.

Su distribucion por tipo de actividad y zonas geograficas es la siguiente:

/




Miles de euros

Tipo de actividad Corto plazo Largo plazo Total

Construccion: 2.583.689 - 2.583.689
Obra Civil 1.819.631 - 1.819.631
Carreteras 702,833 - 702.833
Hidraulicas 199.650 - 199.650
Ferroviarias 646.960 - 646.960
Maritimas 94.514 - 94514
Otras obras civiles 175.674 - 175.674
Edificacion 764.058 - 764.058
Edificacidn residencial 215.433 - 215433
Otros edificios 548.625 - 548.625
Concesiones - 4.566.024 4.566.024
Servicios 145.353 1.392.648 1.538.001
Total cartera 2.729.042 5.958.672 8.687.714
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Miles de euros
Zona geografica Corto plazo Largo plazo

Nacional:
Andalucia 179.772 320.247 500.019
Aragon 103.223 - 103.223
Asturias 43.002 - 43.002
Baleares 45.091 2.246 47.337
Canarias 162.191 21.462 183.653
Cantabria 27.191 - 27.191
Castilla-La Mancha 42,626 100 42.726
Castilla-Le6n 122081 20.939 143.020
Catalufia 456.154 242.140 698.294
Extremadura 61.703 9.769 71.472
Galicia 105.905 334.122 440.027
Madrid 728.683 1.833.416 2.562.099
Murcia 4,909 122.233 127.142
Navarra 30.457 - 30457
Pais Vasco 61.926 39.149 101.075
Rioja 1.035 - 1.035
Valencia 184.358 402.016 586.374

Total nacional 2.360.307 3.347.839 5.708.146

Exterior:
Argelia 4.556 - 4.556
Argentina - 608.152 608.152
Brasil 1.042 1.483.328 1.484.370
Chile 14.414 183.035 197.449
Costa Rica 21.783 - 21.783
EE.UU - 147.219 147.219
Ecuador 8.634 - 8.634
Honduras 18.386 - 18.386
Marruecos 1.823 - 1.823
México 8.582 189.099 197.681
Panama 665 - 665
Portugal 1.066 - 1.066
Turquia 287.784 - 287.784

Total exterior 368.735 2,610.833 2.979.568

Total cartera 2.729.042 5.958.672 8.687.714

Del total de la cartera a corto plazo, 1.411.779 miles de euros corresponden a Obra Directa y
1.317.263 miles de euros a Uniones Temporales de Empresas.

Del total de cartera a corto plazo, 2.264.648 miles de euros corresponden a Obra Piblica y
464.394 miles de euros a Obra Privada.

La cartera total correspondiente a exterior asciende a 2.979.568 miles de euros, 368.735 miles

de euros a corto plazo y 2.610.833 miles de euros a largo plazo, y supone un 34% del total de la
cartera de pedidos.

Variacion de otras provisiones

El importe de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 asciende a 72.789 miles de euros y
recoge las dotaciones realizadas por existencias, créditos incobrables y otras provisiones en este
gjercicio. En dicho epigrafe se incluyen 59.115 miles de euros de provisiones realizadas para
cubrir posibles riesgos en saldos de circulantes, como consecuencia de la ralentizacion y
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desarrollo de los procesos de reclamacion ante clientes, procedentes en su mayor parte de los
procesos de fusién.
Resultados extraordinarios

El detalle de las partidas mas significativas que componen el saldo de resultados extraordinarios
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Concepto Beneficio (pérdida)

Beneficio venta inmovilizado material Aljarafe Stars Hoteles, S.A. (ver nota 9) 19.673

Dotacion provision garantia recompra acciones Directivos (4.016)
(Gastos de reorganizacion (3.756)
Gastos amortizacion crédito sindicado (1.076)
Litigios y sentencias (1.029)
Ofros resultados extraordinarios netos (1.995)
Total resultados extraordinarios (beneficio) 7.801

Transacciones con empresas vinculadas

Durante el ejercicio 2002 se han producido con empresas vinculadas pertenecientes al Grupo
Villar Mir las siguientes operaciones:

Concepto Miles de euros
Ventas por obra ejecutada 44.287
Ingresos accesorios 582
Aprovisionamientos 3.280
Servicios exteriores 2.138
Beneficio en enajenacion de inmovilizado material (ver nota 9) 19.673
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Al 31 de diciembre de 2002 los saldos pendientes con empresas vinculadas son los siguientes:

Concepto Miles de euros

Activo:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 14.341
Deudores varios 40.616

Pasivo:
Anticipos recibidos de clientes 1.996
Acreedores comerciales 2.443
Otras deudas no comerciales 1

24, PERSONAS EMFPLEADAS

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2002, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Ntmero medio
de empleados

Categoria profesional:
Directivos y titulados superiores 738
Titulados medios 700
Técnicos no titulados 1.179
Administrativos 807
Resto de personal 2.547

Total 5.971

Personal fijo 3.101
Personal eventual 2.870

Total 597

Adicionalmente en el e¢jercicio 2002 el nimero medio de empleados eventuales
correspondientes a Uniones Temporales de Empresas asciende a 1.012 personas.




25.

26,

OTRA INFORMACION
Retribuciones al Consejo de Administracion

La Sociedad Dominante ha registrado como retribuciones brutas percibidas por los miembros
que pertenecen o han pertenecido al Consejo de Administracién durante el ejercicio 2002, en
concepto de dietas de asistencia, un importe de 190.500 euros, a razon de 1.500 euros por sesion
del Consejo o de alguna de sus Comisiones. Asimismo en el gjercicio 2002 se procedid a pagar
la retribucién variable correspondiente al ejercicio 2001 cuyo importe ascendio a 422.489 euros,
cuya distribucion se efectud entre los Consejeros no ejecutivos en funcion de coeficientes que
dependen del cargo y de la pertenencia o no a alguna de las Comisiones del Consejo.

Las percepciones salariales recibidas por todos los conceptos por los dos ejecutivos que
pertenecen al Consejo de Administracion durante el ejercicio 2002 ascendieron a 811 miles de
euros.

Por otro lado la retribucion variable correspondiente al ejercicio 2002 devengada por los
miembros del Consejo de Administracién ascendioé a 274.060 euros y su distribucién y pago
sera acordada en su momento por el Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién estan asegurados mediante una péliza de seguro
de Responsabilidad Civil de Consejeros suscrita por la Sociedad Dominante, no existiendo
ninguna otra obligacién contraida en relacion con los miembros del Consejo de Administracion.

Retribuciones al auditor

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las sociedades que
componen el Grupo por los distintos auditores, asi como por otras entidades vinculadas a los
mismos durante el ejercicio 2002 han ascendido a 788 miles de euros. Por otra parte, los
honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las sociedades del Grupo por los
distintos auditores y por otras entidades vinculadas a los mismos han ascendido durante el
gjercicio 2002 a 103 miles de euros.

Medio Ambiente

En el ejercicio 2002, el Grupo ha incurrido en gastos derivados de actividades
medioambientales por importe de 323 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2002 tenia activos
medioambientales registrados en balance por importe de 2.181 miles de euros.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2003 la Sociedad ha dado por finalizado el Plan de Acciones para
Directivos formalizado en diciembre de 1999.

Para ello la Sociedad ha adquirido a los Directivos que permanecian en el Plan, la totalidad de
sus acciones, esto es 2.142.500 acciones, al precio de cierre de 4,18 euros por accién,
destinandose el precio al pago parcial de los créditos bancarios suscritos por los Directivos para
la financiacion de la adquisicion de las acciones.
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Adicionalmente, la Sociedad, segun estaba estipulado en el Plan, ha cancelado €l remanente de
los referidos créditos, y sin que dicho pago haya supuesto ningln impacto material en los
resultados del ejercicio 2003, ya que habia sido provisionado a lo largo de la duracién del Plan.
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Obrascon Huarte Lain, S.A.

) ANEXO III

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)

UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Denominacién de la Unién Temporal

Porcentaje de
participacion

Cifra de negocios
de 1a Unién
Temporal en 2002

Total obra contratada
por la Unidn
Temporal

. ALCAOBRA

. TORRE DE HERCULES
. TARAZONA

. LAOBEA

. LAOBEAII

. UTEVAL

OBRASCON-SACYR

. GLOSA

. OBRISA

. CABEZON DE LA SAL

. EDAR ARANDA DE DUERO

. MONTERREY

. AUTOVIA DE LA PLATA

. CIRCUNVALACION SEGOVIA
. CALAMOCHA

M-45

. OLLONIEGO

. CABEZO BEAZA

. SALT

. P. DEPORTE SANTANDER
. PINO Il SERVICIOS 2001

. ESTELLA

. ALGETE

. LA FORTUNA

. C. DEPURBAIX

. YUTERA

. GUADALQUIVIR

. RIO BARXEL

. MINA

. AUNOR

. FEXDEGA

. PUERTO DE BEJAR
. EDAR ALMADEN

. MUSEO MARITIMO
. SOTERRAMIENTO

. TUBONOR

. INSULAR

. CONSORC, OHL-SEMAICA T. GUAYAQUIL

. RADIALES

. MUSEL

. ARPA

. GANDIA-ALBAIDA

LEON

25
70
30

6

2

307
665
3.269
1.814
1.270
493
8.171
1.419
4.004
906
6.841
2.061
863
1.089
9.820
1.898
3.078
283
5.795
14

299
8.235
2.040
2.712
274
159
23.586
2.689
3.605
36.939
3.826
11.673
32.784
195.026
8.257
14
17.938

20.712
5.083
6.003

44613

43.123

71.260

41.211

83.597
4.274

78.994
9.080

42.624

79.499

39.849

28.512

83.393

15.885
8.795
6.527

21.796
3.683

10.909
4.301

16.278
9.415

10.161

22.165

19.658
6.963

103.415
5.111

46.548
4.830
6.992

82.631

10.223

27.520

78.307

610.027

21.039

28.209
9.084

43980




ANEXO I1

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)

UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Denominacién de la Unién Temporal

Porcentaje de
participacion

Cifra de negocios
de la Union

Temporal en 2002

Total obra contratada
por la Union
Temporal

. DECA
. RIO HUERVA

. SECADO TERMICO BUTARQUE

. VILLANUEVA DE LA CANADA
. OBRASCON HUARTE TEXIMCO UTE CRUZ DEL EJE
. GUADARRAMA 2

. JUZGADOS ARUCAS

. TELEX

. OHL-CYM ASOCIADOS

. OHL-GEA 21 VENTA DEL ALTO
. AOG. TURQUIA

. FERNANDEZ-ELSAN PUENTE LA SALLE
. CONTIENDAS

. BOLUETA

. HOSPITAL SAN PAU

. TRIAGTE U

. PRESA DE CASARES

. SANTALIESTRA

. MIRAFLORES

. RONDA LITORAL

. DOZON

. PSA

. PECEVAL

. BUTARQUE INDUSTRIAL
. VIAS FERREAS CHILE

. IES ALMOZARA

. LENA

. LAGUNA

. EDIFICIO SATELITE

. ALAJUELA. COSTA RICA
. LEIOA

. LAS LLAMAS

. FIGAR

. JUAN CANALEJO

. RIO TAJURA

. VELODROMO TAFALLA
. MESON DA AGUA

. CONTRAFIC

. SACOVA

. ARPADOS

. LEONII

. LEONIII

. ANILLO VERDE

. ZOREDA

25
60
30
50
75
a4
50
75
51
50
45
70
30
50

10
85
28
50
50

50
75
50
60
50
85

40
70
50
50
80
50
60
70
50
50
70
40
80
80
60
50

20.776
2.832
1.847

263

5
13.064
5
3.938
517

16.504
(369)

7
3.459

14.022
1.488
1.452
4.271
8.931

108.072
2.115
6.226

572
9.945
1.005
1.035
1.508

86.746
6.298
2.155
4.688
3.247
3.931
5.136
3.584

340
204
3.100
1.488
278
4.278
1.861

83.476
5.092
4394
5.988
9.924

207.370
967
7.160
10.853
30.169
437.178
4417
8.738
7.801

25.020
3.685

13.074

113.435
8.405
44.293
233.072
4.236

30.778
2.796

19.023
1.462
9.106
3.020

286.746

39.867
6.766
8.087
6.148

28.075

14.575
9.825

884
804

79.310
3.100
1.488

278
6.535
1.861
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ANEXO III
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Obrascon Huarte Lain, S.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de la Unién Temporal Porcentaje de de 1a Unién por la Unién
participacién | Ternporal en 2002 Temporal

. ACTURSS 50 2.038 2.038
. UNELMA 10 629 731
. LINEA 9 17 20.011 254.291
. GUADARAMA SUR 15,368 23.263 481.065
. TUNEL DE VIELHA 50 4.417 110.443
. ISLAS ECOLOGICAS 50 - 2.708
. LOIuU 60 1.792 5.169
. EDIFICIO O 50 499 4344
.. ALDEANUEVA 52,20 9.934 12.251
. EACO 20 3.406 18.957
. JARDIN DEL TURIA 50 580 18.297
. TINEO 50 60 3715
. PISTA 15L-33R 3333 19.477 222.861
. EDAR JUCAR 50 - 5.445
. EQUIPAMIENTO P.D. 50 952 1.867
. DESDOBLAMIENTOS VIARIOS 50 1.267 5.713
. ETXEBARRI 50 40 8.563
. TEATROS CANAL 50 478 43.030
. HOSPITAL DEL ESPIRITU SANTO 50 130 1.153
. VARIANTE ORDES 80 23 40.381
. HYDEA-7 50 409 3.558
. URRUZUNO 50 - 8.220
. TREITO 50 - 8.162
. HYDEAS 50 1.883 30.717
. CIUDAD REAL 50 14.299 79.886
. PINOII 45 0 136.832
. BURELA 50 62 4.153
. HALVAR 50 221 96.644
. GUADALHORCE 76 12.181 43.765
. MORES 50 - 2.044
. LOS CRISTIANOS 50 306 306
. BENIDORM 50 3.481 3.48]
. ELSAMEX 50 690 4.767
. PATA SUR 50 113 54.454
. TRAMFANG 9 (1.445) 45.280
. LAPAU 50 1 8.775
. RIERA ALELLA 50 69 6.900
. CBC 25,33 - 24.748
. VALL D'UIXO 50 | 16.088
. NULES 50 - 4.669
. PASAJE 50 53 9.113
. COLEGIO ARMILLA 75 30 3.028




] ANEXO 1
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Obrascén Huarte Lain, S.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de 1a Unidn Temporal Porcentaje de de la Unidn por la Unién

participacion | Temporal en 2002 Temporal

. AUDIENCIA 25 389 3.186
. SANTA CRISTINA 50 4.808 32.621

. ITOI1Z 3.636 164.228
. LOSA OVIEDO 50 663 52.481

. DETELCA 24 3.503 57.322
. SANTA MARTA 50 - 17.410

. OROTAVA 33 4.393 26.683
. EDAR VENDRELL 50 528 6.719
. PLANETARIO (811) 31.957
. TERA 50 a7 45.693
. AUDIORAMA (601) 28.571
. MULTIUSO (268) 6.123
. CARRETERA PANAMA (2.455) 10.735
. CARRETERA TRINIDAD TOBAGO (2.190) 4.544

§87.936 6.072.445
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' ANEXO II1
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Asfaltos y Construcciones Elsan, S.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de la Unién Temporal Porcentaje de de la Union por la Unidn
participacion | Temporal en 2002 Temporal

U.T.E. PASO INFERIOR 50 1.239 1.239
U.T.E. SONDIKA 50 3.505 3.756
U.T.E. ELSAN-PASSSAVANT UTE TORTOSA 60 - 5.676
U.T.E. LAS CONTIENDAS 20 7 8.738
U.T.E. TORREJONCILLO 50 3 3
U.TE. ELSAN-OBRAS H. VIARIAS UTE M. CUERVOQ 70 136 8.385
UT.E. ELSAN-BENITO C. LERIDA 50 881 5.421
UT.E. ELSAN-PASSAVANT SAGUNTQ 70 24 6.097
U.T.E. EDAR ELSAN-CIDA ILLESCAS 60 196 6.241
U.T.E. ARANDA DE DUERO OHL ELSAN CIDA 34 1.419 9.080
UTE. XATIVA 70 73 11.271
U.T.E. ELSAN-ELSAMEX 50 (309) 3.767
U.T.E. ARCELSAN PERERUELA 80 49 3.341
UTE. EDAR TARAZONA 40 - 3.092
UT.E. EDAR ALBALATE 40 67 1.511
U.T.E. BURRIANA 60 1.368 10.982
U.T.E. RONDA VALLADOLID 50 6.883 14914
UT.E. PUENTE LA SALLE 30 (369) 4.417
U.T.E. ELSAN-TORRESCAMARA C. VALENCIA 50 2.187 8.290
UT.E. VALUENGO 65 266 1.672
U.T.E. SOTERRAMIENTO M-111 (ELSAN-QHL) 40 36.939 82.631
U.T.E. HIGUERA LA REAL 65 552 2415
UTE. PUIGCERDA 50 5.678 5.879
U.T.E. CASTELLON 60 1.582 3.480
U.T.E. TARAZONA 30 307 6.002
UTE. KIMA 50 564 8.979
UT.E. CABECERA 15 50 5.806 6.259
U.TE. BETERA SIERRA Il 60 1.612 3.108

70.665 236.646
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ANEXO III
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Sociedad Andnima Trabajos y Obras (SATO)

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de la Unién Temporal Porcentaje de de la Unién por la Unidn
participacién | Temporal en 2002 Temporal

U.T.E. EDAR LA RODA 60 158 3.131
U.T.E. VILADECAVALS 62 - 919
U.T.E. INFLAMABLES 30 230 21.668
U.T.E. EMISARIO BAIX LLOBREGAT 45 1.865 25.255
U.T.E. BOSCHI!ALSINA 50 1171 2.445
UT.E. DELTA UNO 30 5.667 10.138
U.T.E. DIQUE SUR 28 g8.161 162.429
U.T.E. SATO PUENTES II 50 26 5.036
U.T.E. EXPLANADA 50 45 7.558
U.T.E. SATO PUENTES MENACHA 50 327 5.849
U.T.E. PESQUEROII 50 107 1.196
U.T.E. NAUTICO 50 548 1.761
U.T.E. DIQUE NORTE 50 4.346 15.573
UTE. CARTAYA 40 4 14.315
U.T.E. JAEN 50 3.852 8.782
UT.E. LA UNION 50 301 2.680
UTE. VERINA : 70 921 10.445
U.T.E. MUSELL 50 8.257 21.039
U.T.E. LLANES 20 1.549 2.046
U.T.E. PUERTO NORTE 65 - 5.704
UTE. RIAAVILES 25 - 9.669
UTE. ARPA 40 - 28.209
UTE. ARPAIl 40 3.100 3.100
UTE. PUERTO LA ESTACA 43 832 27.988
UTE. OROTAVA 34 4393 26.683
UTE. ESPIGON 50 69 702
U.T.E. SAN VICENTE 50 22 1.173
UTE. ASCAN SATO VARADERO 50 16 334
U.T.E. REUS 33,33 - 30.602
UTE. EDAR MENTRIDA 55 2.038 4.626
U.T.E. BARCENAS 40 - 10.208
/ TOTAL 48.005 471.263




ANEXO III
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Construcciones Adolfo Sobrino, S.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacion de ta Union Temporal Porcentaje de de la Union por la Unién
participacion | Temporal en 2002 Temporal

U.T.E. EL TIEMBLO 50 (1.150) 18.177
U.T.E. CONSERVACION BURGOS 50 1.576 6.088
U.T.E. VILECHA 20 - 348
UTE. TRIOLLO 25 - 3.608
AlE. ELSOFER 30 - 32.140
UT.E. MOLACILLOS 40 563 3.456
U.T.E. TRAFICO 60 an 498
UTE. ESTADA-BARASONA 100 (221) 11.547
U.T.E. MONEGROS 50 76 21.985
U.TE. RIOJA-ALMERIA 40 8 16.768
U.T.E. PASAIJE 50 (34) 8.961
U.T.E. ULLIBARRI-GAMBOA 50 - 1.626
UTE. PUIO 50 - 6.862
UT.E. ORERETA 33,30 (120) 26.355
UTE. AMARA22 33,30 - 10.377
UTE. CONSORCIO 30 - 11.698
U.TE. SANIGNACIO 50 - 5.071
UTE. AIXERROTA 30 13 1.090
UT.E. [URRETA 50 (646) 5.926
UT.E. PORTUGALETE 40 105 1.522
UT.E. SANTURTZI 25 (200) 2.450
U.T.E. TEINSO 20 - 3.095
UTE. CONSERVACION BIZKAIA 25 924 5.18]
UT.E. METROPOLITANO BOLUETA 50 3342 6.788
U.T.E. PARLAMENTO 50 42) 16.994
U.T.E. MUSEOQ MARITIMO 50 3.132 4.244
U.T.E. RED TOLOSA 50 2.082 7.813
U.T.E. CENTRO CULTURAL LEIOA 50 2.784 15.697
U.T.E. EDIFICIO O LAKUA 50 500 4.344
U.T.E. METRO BILBAO LINEA 2 ETXEBARRI 50 40 9.933
TOTAL 12.655 270.642
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ANEXO 111
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Datos expresados en miles de euros)
UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Agrupacién Guinovart Obras y Servicios Hispania, S.A.

Cifra de negocios | Total obra contratada
Denominacién de Ia Unién Temporal Porcentaje de de la Unidén por la Unidn
participacion | Temporal en 2002 Temporal

U.T.E. AUDIENCIA 75 387 4.173
U.T.E. BIERZO 50 2.182 9.166
UTE. EDARSPOT 65 463 1.557
U.T.E. MONFORTE 33,34 566 20.325
UT.E. PATASUR 15 113 55.176
U.T.E. SANT PAU HOSPITAL 33,33 14.022 73.748
U.T.E. TRAMFANG 54 (1.445) 46.660
U.T.E. EDIFICI FORUM 33,33 21.876 24.675
U.T.E. HOSPITAL ESPIRITU SANTO 50 130 1.153
U.T.E. CUENCAS MINERAS . 50 1.380 19.200
U.T.E. VARIANTE ORDES 20 23 40.382
UT.E. AVE3501] 30 8.858 11.020
UTE. AVE350 30 12.255 49.535
UT.E. AVEGAIl 50 119 10.097
U.T.E. DAVEGAT 38 4.870 15.046
U.T.E. EIX LLOBREGAT 33 20.320 51.832
U.T.E. DESVIOS MORA 18 169 10.404
UT.E. PALMAINCA 20 4 4.173
U.T.E. PUENTE AFB 40 908 22.682
UT.E. SEYMA 50 324 14.557
U.T.E. ST. SALVADOR 50 86 192
U.T.E. VARIANTE SAN ANDREU 50 7.122 30.338
UT.E. VIAGUIII 50 192 3.223
U.T.E. SECTOR BALAFIA 50 2.705 -
UT.E. TRIATGE MOLINS II 40 1.488 4.338
UT.E. ALBAII 33,34 1.366 3314
U.T.E. CANABAL 50 990 4.898
U.T.E. TUNEL GUADARRAMA SUR 1,69 23.263 482.840
U.T.E. RONDA NORD GRANOLLERS 50 590 17.176
TOTAL 125.326 1.035.880




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

La formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién, en su reunion del 31 de marzo de 2003, con vistas a su verificacion por los
Auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales
estan extendidas en 63 hojas (incluidos balances de situacion, cuentas de perdxdas y gananc1as y
Anexos de la Me i
firmando en qsta ulnma

o

° 64 todos los Consejeros.
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA

La recuperacion de la actividad de las economias industrializadas prevista para finales de 2002
se ha visto retrasada como consecuencia de la incertidumbre generada, principalmente por el
riesgo de un conflicto bélico con Irak, asi como por las crecientes dudas sobre los efectos en el
sistema financiero de un periodo evidente de desaceleracién econémica.

América Latina sufri6 el pasado afio la peor recesién desde la década de los afios ochenta,
motivada en gran medida por la profunda recesién de la economia argentina. La mayoria de las
divisas latinoamericanas se han depreciado como consecuencia de la ausencia de financiacién
internacional, siendo especialmente intensa ésta en Argentina y Brasil.

En la Unién Europea las perspectivas de crecimiento se han visto deterioradas por los riesgos
asociados al contexto internacional, al encarecimiento del precio del petroleo y a la apreciacién
del tipo de cambio.

La economia espaiiola ha tenido un comportamiento comparativamente favorable durante el
pasado afio. Las tltimas estimaciones del Banco de Espafia prevén un crecimiento real del PIB
del +2% en el conjunto de 2002, inferior al del gjercicio precedente +2,7%, pero muy superior al
que se espera alcance el agregado de la zona euro, por debajo del +1%.

La inflacién se situé en el +4%, de tasa interanual, 1,3 puntos superior al IPC registrado en el
afio 2001, y claramente superior a las previsiones de Gobierno.

Consecuencia de la desaceleracién econdémica y de las incertidumbres sobre el inicio de la
recuperacion, el nimero de parados aumentd aproximadamente en 113.000 personas, en el afio
2002. La tasa de paro sobre la poblacién activa se sitiia en el 9,14%, datos facilitados por el
INEM.

En cuanto al déficit piiblico, las Administraciones Piblicas cerraron el 2002 con un déficit del
0,07% del PIB, dato muy ajustado a las previsiones del Gobiemo.

EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

Segun las ultimas estimaciones facilitadas por Euroconstruct, el sector de la construccion
ecerd en Europa occidental alrededor del + 0,3% durante el afio 2002, sensiblemente inferior
al previsto. Si a este ligero crecimiento se afiade la caida prevista de crecimiento en los paises
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del centro y este de Europa, la variacion global del sector resulta practicamente nula respecto al
afio anterior.

Sin embargo en Espafia continia siendo el sector de la construccién uno de los sectores mas
dinamicos de nuestra economia.

El crecimiento para el afio 2002 facilitado por Seopan para el sector de la construcciéon en
Espafia ha sido del +4,6%, el subsector de obra civil con un crecimiento del +9%, y en menor
medida el de edificacion residencial con un crecimiento del +2%.,

Segun los ultimos datos facilitados por el Seopan, los indicadores mas importantes de la
actividad del sector de 1a construccion han sido los siguientes:

El consumo de cemento experimento una variacién del +4,5%.

La cifra de licitacion de obra piblica en el pasado afio 2002 con un incremento del +14,3%
sobre el afio anterior, garantiza una importante cartera de trabajo para las empresas del sector.
EVOLUCION DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN

La cifra de negocios del grupo durante el ejercicio 2002 alcanzé los 1.771.966 miles de euros,
correspondiendo el 71,7% a obra directa, y el 28,3% restante a obra en Unién Temporal de

Empresas,

Su desglose por tipo de actividad ha sido el siguiente:

Miles de euros
% Variacién
2002 % 2001 % 02/01
Obra civil nacional 7155151 404 726.199 [ 39,0 (1,5)
Edificacion nacional 599.920f 33,9 585.098 | 31,5 2,5
Construccion nacional 1.315.435| 743( 1.311.297| 70,5 0,3
Obra civil internacional 121.735 6,9 175.606 ( 9,5 (30,7)
Edificacién internacional 23.853 1,3 28.071 1,5 (15,0
Construccion internacional 145.588 8,2 203.677| 11,0 (28,5)
TOTAL CONSTRUCCION: 1.461.023 | 825 1.514.974| 81,5 (3,6)
TOTAL CONCESIONES: 79177 4,5 85.051 4,5 (6,9)
TOTAL SERVICIOS: 231.766 | 13,0 259.795 | 14,0 10,8
Total 1.771.966 | 100,0| 1.859.820 {100,0 4.7

El 12,8% del total de ventas corresponden a la actividad internacional y de ésta, 145.588 miles
de euros, mas de un 64% corresponden a construccion.




La cifra de negocios nacional para las Administraciones Piblicas supuso el 53%,
correspondiendo el 47% restante al Sector Privado.

La cartera de pedidos total del Grupo ha pasado de 7.081.813 miles de euros al cierre del
ejercicio 2001 a 8.687.714 miles de euros al cierre de 2002, lo cual supone un incremento del
22,7%. Del total de cartera, 2.979.568 miles de euros corresponden a contratos en el exterior.

La distribucion por tipo de actividad de la cartera a corto plazo es la siguiente:

Miles de euros
Importe %
Construccion 2.583.689 94,7
Construccion nacional 2.226.091 81,6
Construccién intermacional 357.598 13,1
Servicios 145.353 53
Total 2.729.042 100,0%

La cartera a largo plazo se sitia en 5.958.672 miles de euros, frente a los 4.539.122 miles de
euros a 31 de diciembre de 2001, lo que supone un incremento del 31,3%.

De esta cartera al 31 de diciembre de 2002, un 43,8% corresponde a contratos en el exterior. La
cartera de concesiones de promocion de infraestructuras supone el 76,6% del total,
correspondiendo ¢l 23,4% restante a concesiones de medio ambiente y servicios (agua y
residuos el 15,2%, y servicios asistenciales y ocio el 8,2%).

El Resultado bruto de explotacién (EBITDA) del ejercicio 2002 ha alcanzado los 187,7
millones de euros, lo que supone un 10,6% sobre la cifra de negocio, mejorando un +13,4%
respecto al del ejercicio anterior.

El Resultado neto de explotacién (EBIT) se sitia en 73,5 millones de euros, que supone un
4,1% sobre la cifra de negocio del gjercicio 2002.

El Resultado atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los 42,1 millones de euros, lo que
supone un 2,4% sobre la cifra de negocio del ejercicio 2002.

Los Fondos Propios ascienden a 454,8 millones de euros, lo que supone al 17,2% del total
activo, y un 18,4% si se incluyeran los socios externos.

El nimero medio de empleados durante el afio 2002 fue de 5.971 personas, siendo un 51,9%
personal fijo y un 48,1% personal eventual.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio ni Obrascon Huarte Lain, S.A. ni sus filiales tenian en cartera acciones de
la Sociedad Dominante,




INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2002 el Grupo ha realizado inversiones en proyectos de investigacién y
desarrollo por 1.127 miles de euros y ha incurrido en gastos por 771 miles de euros. Asimismo
en el balance al 31 de diciembre de 2002 tenia activados 1.535 miles de euros correspondientes
a cuatro proyectos de investigacion y desarrollo, en el epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial”.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 2003 la Sociedad ha dado por finalizado el Plan de Acciones para
Directivos formalizado en diciembre de 1999.

Para ello 1a Sociedad ha adquirido a los Directivos que permanecian en el Plan, la totalidad de
sus acciones, esto es 2.142.500 acciones, al precio de cierre de 4,18 euros por accion,
destinandose el precio al pago parcial de los créditos bancarios suscritos por los Directivos para
la financiacion de la adquisicién de las acciones.

Adicionalmente, la Sociedad, seglin estaba estipulado en el Plan, ha cancelado el remanente de
los referidos créditos, y sin que dicho pago haya supuesto ningin impacto material en los
resultados del ejercicio 2003, ya que habia sido provisionado a lo largo de la duracion del Plan.

EVOLUCION PREVISIBLE

La Economia General y el Sector

La reciente Actualizacion del Programa de Estabilidad del Gobiemo prevé un crecimiento de la
economia espafiola del +3% para el afio 2003, favorecido por la reforma de IRPF, con una baja
media del 11%, asi como el incremento del +12,9% de las inversiones publicas.

Los presupuestos de 2003 en materia de inversién publica siguen manteniendo un importante
esfuerzo inversor para dar cumplimiento a los proyectos del Plan de Infraestructuras 2000-2007.
La inversion piiblica crecera en el préximo afio un +12,9%, por encima de los 24.800 millones
de euros, un 3,4% del PIB.

Las infraestructuras de transporte e hidraulicas consumirin una gran parte de los recursos
previstos, alrededor de 7.700 millones de euros, con un aumento de 8,3% respecto al afio 2002,

Las prioridades seran la alta velocidad ferroviaria con una aportacién presupuestaria de 1.268

millones de euros, lo que supone un incremento del +5,5% respecto al gasto destinado en el afio
2002.

Para completar la red de transporte terrestre antes del afio 2010 el Ministerio de Fomento,
recurrird a la aportacion de la inversién privada para las autopistas, para lo cual el Gobierno
estd dedicando los mayores esfuerzos legislativos a crear un marco adecuado para la actuacion
de la financiacién privada para las autopistas. En este sentido, cobra especial relevancia el
proyecto de ley de concesiones de obra publica, que se encuentra en tramite en el Congreso, que
incorpora €l peaje en la sombra y el acuerdo de colaboraciéon con el Banco Europeo de
Inversiones, para la concesion de préstamos cualificados.
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El Plan de Infraestructuras requerird de la aportacion de financiacién privada que se estima
alrededor de 20% del total.

El Ministerio de Fomento tiene el proyecto de sacar a concurso cinco nuevos tramos de
autopistas de peaje de un total de ocho que vienen recogidos en la segunda fase del plan de
autopistas 2000-2007.

Las infraestructuras hidraulicas y de calidad del agua, suponen un 81,6% de la inversién total
del Ministerio de Medio Ambiente con un incremento de un 17% frente al ejercicio 2002.

Mencion especial al seguimiento del Plan Hidrolégico Nacional (PHN) como objetivo
fundamental de este Ministerio para los proximos afios.

Por lo tanto, la evolucién de crecimiento en el sector de la construccién en Espafia, esta

suficientemente garantizado para los préximos afios, principalmente en el subsector de obra
civil.

Segtin las Gltimas estimaciones de Seopan para el afio 2003 la actividad constructora podra tener

un crecimiento entre el +3,5% y +4,5%, apoyado en el subsector de obra civil que crecera entre
el +7% y +9%.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y DIVIDENDO
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de

Obrascén Huarte Lain, S.A, que serd sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles de
euros
Beneficio del ejercicio 2002 a distribuir 9.135
Distribucion:
A dividendo 9,135
9.135

Los Administradores de Obrascon Huarte Lain, S.A. propondrian a la Junta General de
Accionistas la distribucion de un dividendo bruto total de 10.530 miles de euros, equivalente a
0,1176 euros por accion, con cargo a:
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Miles de
euros
Beneficio del ejercicio 2002 9.135
Reservas voluntarias 1.395
Total dividendo 10.530

La distribucién del resultado propuesta por los Administradores no incluye dotacion alguna a la
Reserva Legal, por haber sido cubierta totalmente en ejercicios anteriores.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacion del presente Informe de Gestién Consolidado ha sido aprobada por el Consejo
de Administracion, en su reunion del 31 de marzo de 2003, con vistas a su verificacion por los
Auditores sterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, Dicho Informe de Gestion
est extendido e ojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo de Administracion,
firmando eh esta ultimaheja n° 7 todos los Consejeros. :
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