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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.l, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, que comprenden el balance de siteacién al 31 de diciembre de 2002, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cucntas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
prinicipios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2002. Con fecha 21 de marzo de 2002 otros auditores emitieron su informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001, en el que expresaron una opinidn
favorable. '

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacién financiera de AyT.1,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado
en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién de AyT.l,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que 1a informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién

* con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ja revisién de informacién

distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

BRNET & YOUNG, 8.L.
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2002 DE
~ AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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1.1.

BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001
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AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados ¢l 31 de diciembre de 2002 y 2001

Ingresos financieros
Ingresos de Participaciones Hipotecarias
Ingresos cuenta de reinversién
Ingresos valores renta fija

Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria
Intereses préstamo subordinado

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Dotacioncs para amortizacién del inmovilizado
Gastos de establecimiento

Otros gastos de explotacién
Comision variable
Comision de Administracion
Comisién de la Sociedad Gestora
Comision del Agente Financiero

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS _

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS DE SOCIEDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

-
e ——
-
——
-

-
————

2002 2001
17.822 21.706
197 231
1.125 1.486
19.144 23.423
(12.297) (18.822)
(825) (1.154)
(13.122) (19.976)
6.022 3.447
(267) (267)
(5.610) (3.017)
(33) (38)
(104) (118)
(8) {7)
(5.755) . (3.180)
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2002




AyT.1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

- AyT.1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyé mediante

escritura piblica el 1 de julio de 1999, agrupando inicialmente un importe total de
Participaciones Hipotecarias de 475.302 miles de euros.

Con fecha 30 de junio de 1999 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé
positivamente su folleto de emision, asi como la emisién de Bonos de Titulizacidn
Hipotecaria con cargo al mismo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién Hipotecaria emitidos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupe. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liguidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de julio, y recogidos en la escritura de
constitucién, ¢l Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
o en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, suspensién de
pagos, quiebra o su autorizacién fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora.

Con una hipdtesis de inexistencia de amortizacién anticipada de préstamos hipotecarios
participados, el Fondo se extinguird en diciembre de 2028.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el rcglmen general de prelacién de pagos
establecidos en su escritura de constitucién,




De acuerdo con la Ley 19/1992, d
Inversién Inmobiliaria, la gestig

cometido su objeto social ex

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del

Fondo, actividad por la gue recibe una comisidén semestral igual al 0,0275% anual sobre la
suma de los saldos vivos de las Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de pago.

e) ' Nommativa legal

El Fondo esti regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria; por la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores; por la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva; por la Ley 2/1981, de 26 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o
modificacién de las normas citadas y por demis disposiciones legales imperativas.

f) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento de! concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

g) - Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del Fondo,
procedid a dotar un Fondo de Reserva, de 19.487.394 euros de importe, con cargo al
préstamo subordinado (ver apartado 9), y que esta depositado en la cuenta de tesoreria.

De acuerdo con ¢l folleto informativo del Fondo, el Fondo de Reserva sélo podra empezar a
reducirse cuando sea mayor a Ja menor de las cantidades siguientes:

e El 4,1% del valor nominal inicial de las Participaciones Hipotecarias. -

e El 10% del saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en cada fecha de
determinaci6n.

El Fondo de Reserva no podra ser inferior en ningin momento al 1% del valor nominal
inicial de las Participaciones Hipotecarias.

NJ9067354
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presenténdose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo. ‘

Por esta razén, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Cédigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de perdidas y ganancias, y
el modelo de cuadro de financiacién al objeto de mostrar Ja imagen fiel del Fondo en base a

su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujela al
comportamiento de cada préstamo hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias como los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria instrumentos con calendarios inciertos de amortizacién, se indican Gnicamente el

cuadro de vencimientos teéricos de las Participaciones Hipotecarias bajo 1a hipétesis de

inexistencia de amortizaciones anticipadas.

b) Comparacioén de la informacién

A efectos de comparar la informacién del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2002
con la de] afio anterior, se adjuntan las cifras del gjercicio 2001 en el balance de situacién,
cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacién.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y mormas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a las Participaciones Hipotecarias que se puedan encontrar en
situacién de impago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos casos en los que la
garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de Ja participaciéon mis los intereses
impagados, situacién en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta
de resultados.




Se corresponden con los gasibs ga€urmdds en [a constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

' Se amortizan linealmente de acuerdo con fa legislacién en vigor en cinco perfodos anuales.

) Inmovilizado financiero

Las Participaciones Hipotecarias se registran por el valor nominal de las participaciones
adquiridas a las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicién.

d) Inversiones financieras temporales
Las adquisiciones temporales de activos estdn registradas por su precio efectivo.

Se incluye también en este epigrafe la periodificacién de las inversiones financieras
temporales y de las Participaciones Hipotecarias.

e) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacién Hipotecaria corresponden a la ynica emisién realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

El préétamo subordinado esta registrado por el importe dispuesto.

Los Bonos de Titulizacién Hipotecaria y el Préstamo Subordinado se encuentran registrados
en el balance como Acreedores a largo plazo. No obstante, existe una parte de dichos pasivos
que tiene vencimiento a corto plazo que a priori no es cuantificable. Las condiciones de
amortizacién de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria y del Préstamo Subordinado se
exponen en los apartados 8 y 9 de la Memoria.

) Acreedores a corto plazo

Comnresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrindose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos

’ en relacién con la administracién financiera y operativa del fondo, y con la periodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria y posiciones pasivas
- con entidades financieras.

g) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por ¢l Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales. '
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4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2002, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 668
Amortizaciones (267)

Saldo final . 401

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

La composicién al 31 de diciembre de 2002 y el movimiento durante el ejercicio es el
siguiente:

: Miles de euros
Saldo Saldo
Participaciones Hipotecarias emitidas por: 31/12/2001  Amortizacion  31/12/2002

Caja de Ahorros de Rioja 20.963 (2.912) 18.051
" Caixa D’Estalvis de Sabadell 94.454 (19.268) 75.186

Caja dc Ahorros de
Galicia 227.855 (31.410) 196.445

343.272 (53.590) 289.682

Las participaciones vencidas incluidos los intereses y principales pendientes de cobro,
correspondientes al mes de diciembre de 2002, se presentan en el epigrafe de “Deudores” y
ascienden a 5.128 miles de euros, cantidades que fueron cobradas en los primercs dias del
mes de enero de 2003,

Asimismo, las participaciones vencidas impagadas, incluidos los intereses, se presentan en el
epigrafe “Deudores” ascendiendo a 256 miles dc €uros (164 miles de euros de principal y 92
mllcs de euros de intereses).




- Estan represenfadad4pof un 1 itulo Multiple representativo de las participadas
indicadas en el cuadro anterior.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacién.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal de! préstamo hipotecario del
que representa cada participacién. El tipo medio anual de la cartera de préstamos
part1c1pados al 31 de diciembre de 2002 es del 4,69%.

- El pago del emisor de las Participaciones Hipotecarias en concepto de principal e
intereses se realiza quincenalmente, en una cuenta abierta a nombre del Fonde en
CECA, denominada "cuenta de tesoreria”.

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

Al 31 de diciembre de 2002 se han devengado intereses de las Participaciones Hipotecarias
por importe de 12 miles de euros que se registran en la ribrica de “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacidn a dicha fecha.

NJ3067352




6.  INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este cpigrafc al 31 de diciembre de 2002, es el siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados de Participaciones Hipotecarias 12

12

—————

El movimiento de las adquisiciones temporales de activos durante ¢l ejercicio 2002 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
Saldo inicial | 19,487

Adiciones 592.346
Retiros : ' (611.833)

—————

Saldo final i N

7. TESORERIA

El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 2002 corresponde con ¢l efectivo
depositado en CECA. Devenga un tipo de interés referenciado al tipo medio interbancario
correspondiente a cada periodo de liquidacién reducido en 0,35 puntos porcentuales.

Al 31 de diciembre de 2002 no ‘hay intereses devengados mo vencidos de importe
significativo.
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>BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA ~
La Sociedad Gestora, en nomt epresentacion del Fondo, y con carge al mismo, procedié

en la fecha de constitucién détFondo a la emision en dos tramos de tres senies de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emisién 470.500.000
: Numero de bonos 4,705 divididos en:
4,611 de la Seric A
94 d¢ la Seric B
Importe nominal unitario 100.000 Euros
Interés variable  Bonos Serie A: Euribor 6 meses + 0,27%
Bonos Serie B: Euribor 6 meses + 0,40%
Forma de pago : Semestral
Fechas de pago de intereses 20 de junio y 20 de diciembre

Los Bonos de la Serie A se amortizaran linealmente en cada fecha de pago (20 de junio y 20
de diciembre). La fecha de la amortizacién final es el 28 de diciembre de 2.028, o si este no
fuera dia habil, el dia habil siguiente. Esto no limita e] derecho de la Sociédad Gestora de
proceder a su amortizacién anticipada.

Los Bonos de la Serie B comenzaran a amortizarse s6lo cuando el principal pendiente de
pago de estos bonos sea igual o superior al 5% del saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos de la Serie A.

El movimiento de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria durante el ejercicio 2002 ha sido el
siguiente: '

Miles de euros

Seric A Scric B Total
Saldo inicial - 336,253 9.400 345.653
Amortizaciones (54.538) - (54.538)
Saldo final 281.715 9.400 291,115

La emisién de los Bonos est4 en soporte de anotaciones en cuenta y esté dada de alta enel
Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores.

-10-
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Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AJAF.

Al 31 de diciembre de 2002 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de

Titulizacién Hipotecaria por importe de 281 miles de curos gue Se registran en ¢l epigrafe
» A creedores a corto plazo” {ver nota 10).

-

9. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

En la fecha de constitucién, 1 de julio de 1999, el Fondo recibié un préstamo subordinado de
las entidades emisoras de Participaciones Hipotecarias por un importe total de 25.666 miles
euros. Bl movimiento producido en el préstamo durante el ejercicio 2002 ha sido el signiente:

Miles Eures
Saldo al 31 de diciembre de 2001 i 22.367
Amortizacién | _(_1_2_3§_)_
Saldo al 31 de diciembre de 2002 -3_1_13_1-

Dicho préstamo devenga un tipo nominal anual variable, igual al tipo de interés nominal que
devengan los Bonos Serie A, coincidiendo con los pagos de los Bonos.

El importe inicial del préstamo se destind a:

e Financiar parcialmente la suscripcién de las participaciones hipotecarias y los gastos
de constitucién del Fondo (incluidos los intereses devengados por el valor nominal de
las participaciones hipotecarias entre la fecha de constitucion y la fecha de
desembolso) y de emisién de los Bonos y la financiacién parcial de la suscripcion de

las Participaciones Hipotecarias.

« Dotar el importe inicial del Fondo de Reserva por 19.487 miles de euros.

La amortizacidén del préstamo €s como $¢ indica a continuacién:

La parte del préstamo destinada a financiar el Fondo de Reserva se amortizara en la
cuantia en que se vaya amortizando dicho Fondo.

- Por la parte destinada a los gastos de constitucién y suscripcion de Participaciones
Hipotecarias se ira amortizando en la cuantia que hubieran sido amortizados dichos
gastos de acuerdo con 1a contabilidad del Fondo y en un plazo maximo de 5 afios.

v
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La composicion de este epigrafe del balancZ d_emial—ﬁ_d; diciembre de 2002 es I
siguiente: ,

Miles de euros

Cuentas de periodificacion
Intereses
Préstamo subordinado (ver nota 9) : 20
Bonos de Titulizacién Hipotecaria (ver nota 8) 281
Comisiones °
Variables al Emisor - 1.301
De Gestién 2
De Administracion 1
Contrapartida Intereses Impagados 92
Hacienda Publica Acreedora por Retenciones Practicadas 156
Acreedores C/P o 1.976

3.829
—

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacién: '

- Comisién Variable de Administracién a las Cajas de Ahorro Emisoras.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados
por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
Contabilidad Oficial. :

- Comisién de Administracién de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicande el 0,0275% anual sobre la suma de los saldos pendientes de pago
de los saldos vivos de las Participaciones Hipotecarias en la fecha de determinacién

anterior a la fecha de pago en curso. El importe anual de esta comisién no podra ser

inferior a 33 miles de euros.
- Comisién de Administracién de las Entidades Emisoras.

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de Participaciones
Hipotecarias en la anterior fecha de determinacién.

-12-

NJ9067350

L A i s

H




- Comisién de Agencia a CECA.

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo vivo de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria, tras la Gltima fecha en la que se pagd por este concepto. Estas cantidades
son pagaderas semestralmente, en cada una de las fechas de pago.

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la Base del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con €l propio funcionamiento del Fondo que debe carecer

de valor patrimonial.

Al ampafo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
obligacién de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

12.  CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 2002 y 2001 es el siguiente:

Miles de suros

AP Cl S 2002 2001
Bonos de Titulizacion Hipotecaria 54.538 - 50.469
Entidades de crédito. Préstamo subordinado. ' 1.236 1.586

TOTAL APLICACIONES 557714 52.055 .

) E- ——————

ORIGENES
Recursos generados en las operaciones 267 267
Participaciones Hipotecarias 53.590 52.668

TOTAL ORIGENES : 53.857 52.935

VARIACION CAPITAL CIRCULANTE (1.917) 880




Miles de euros

\ - 2002 2001
Deudores ] - 1.963 3.645
| L Inversiones financieras tempom /—'1 (19.487) (1.792)
Tesoreria S 16.220 591
" Acrecdores a corto plazo (613) (1.564)
- (1.917) 880
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE

Resultado Contable - -
Amortizacién 267 267
Recursos Generados en las Operaciones 267 ' 267

13. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios comrespondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002 han
sido de 3 miiles de euros.

14. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
i modifique significativamente la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.
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2,  INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002 DE
AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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Informe de Gestién

El Consejo de Administracié AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. fdrfnula el presente informe de gestién.

A 31 de diciembre de 2002, el saldo vive de los activos ascendia a 289.682 miles de euros,
cifra que supone una variacion neta de 53.591 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

La tasa de amortizacién anticipada del activo ha sido del 8,72% durante este periodo
contable.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2002 asciende a 165
miles de euros lo que representa algo menos de un 0,057% sobre el saldo vivo de los activos.
De la cantidad total de impagados, activos por importe de 25,63 miles de euros se encuentran
en situacién de impago por un periodo superior a los 90 dias. Dichas cantidades siguen su
curso de reclamacion habitual.

No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2002 es de 118,24 meses (9,85
afios).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2002 se sitia en el
4,69%. :

A 31 de diciembre de 2002, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a
281.715 miles de euros para la Serie A, a 9.400 miles de euros para la Seriec B. Mientras que
la Seric B no ha sufrido variacién respecto del periodo contable anterior, la Serie A ha
amortizado un total de 54.538 miles de euros durante el ejercicio 2002.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 61,10 % de la serie A y el 100 % de Ia
Serie B,
El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por importe de

1.236 miles de euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 21.131 miles
de euros.

No existen pasivos del fondo devengados no pagados.

A 31 de diciembre de 2002, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 20.330 miles de
euros y ¢l Fondo de Reserva arroja un saldo de 19.487 miles de euros.
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AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de AyT.l,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, en fecha 27 de marzo de 2003, y en
cumplimiento de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2002 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a ¢ste escrito:

a) Balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado ¢n dicha fecha.

b) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002.

) Informe de gesti6n del ejercicio 2002

“Firmantes

/ ) D. José Antonio Olavarrieta Arcos D. Francisco Javier Zoido Martinez

Presidente Vicepresidenie
D. Roberto Aleu Sanchez D. Antozﬁoff?gnéndez Lépez

D. José Marla Verdugo Arias D. Luis Sénchez-Guerra Roig

-}




DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescds Badia, Notario

del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FEr—
. De que la fotocopia que amtecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL QRIGINAL que he tenide a la vista y he cotefado, extendida en
catorce folios de los Colegios Notariales, mimeros: NJ9011536,
NJOD67359, los once siguientes en orden correlativo de numeracion
descendente y NJOO11589, figurando en el Libro de Indicador, con el

NJ9011589
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